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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Firmum Capital Gestion, S.G.E.l.G., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Firmum Capital Gestién, S.G.E.l.G., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Firmum Capital Gesti6n, S.G.E.I.G., S.A.

. e .
Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones
de gestion

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de Firmum Capital Gestion,
S.G.E.l.C., S.A. consiste en la administracion
y gestién de Fondos de Capital Riesgo y
Sociedades de Capital Riesgo, por lo que
percibe comisiones que son su principal
fuente de ingresos.

Tal y como se describe en la nota 4 €) de las
cuentas anuales adjuntas, los ingresos se
registran en funcion de su periodo de
devengo. Las comisiones derivadas de las
prestaciones de servicios pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza
durante un periodo de tiempo o en un acto
singular.

Los ingresos de la Sociedad han sido
explicados de forma detallada en las notas 6
y 11 de la memoria adjunta.

Consideramos el reconocimiento de ingresos
como uno de los aspectos mas relevantes de
la auditoria debido principalmente a la
magnitud del valor en libros y a la existencia
de un riesgo inherente asociado a la
ocurrencia de dichos ingresos.

Otra informacién: Informe de gestion

Modo en el qgue se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacién y registro contable de las
comisiones de gestion devengadas durante el
ejercicio 2020. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

° Hemos obtenido un entendimiento del
procedimiento de calculo de las comisiones
por gestion que percibe la Sociedad.

. Obtencion y comprobacion de la
documentacion contractual referente a las
actividades de gestion formalizada con los
Fondos de Capital Riesgo asi como las
Sociedades de Capital Riesgo gestionados.

° Recalculo de las comisiones de gestion
devengadas en base a la documentacién
contractual formalizada con los Fondos de
Capital Riesgo y las Sociedades de Capital
Riesgo y comparativa con los registros
contables de la Sociedad.

° Confirmacion a través de los registros
contables de las sociedades de Capital
Riesgo de las comisiones devengadas en
el ejercicio 2020.

° Verificacion para una muestra de los
cobros obtenidos por parte de los Fondos
de Capital Riesgo y Sociedades de Capital
Riesgo gestionados de las comisiones del
ejercicio 2020.

Finalmente hemos comprobado que los
desgloses e informacion incluidos en la memoria
son adecuados.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.

La otra informacioén comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.G., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.G., S.A.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de |la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewaterh ] ers Auditores, S.L. (50242)
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.l.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 31/12/2020 31/12/2019

Tesoreria 7 1.667.351,72 1.441.598,30
Cartera de negociacion -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion - -
Oftros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - =
Pro-memoria: Prestados o en garantia -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Valores representativos de deuda - -
instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -

Inversiones crediticias - -

Crédito a intermediarios financieros - -
Crédito a particulares - -
Otros activos financieros -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta - -
Valores representativos de deuda = -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -
Otros - .
Participaciones 72.170,24 21.624,64
Sociedades del Grupo . -
Sociedades multigrupo - -

Sociedades asociadas 8 72.170,24 21.624,64
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 1.508,14 2.262,21

De uso propio 1.508,14 2.262,21
Inversiones inmobiliarias - -
Activo intangible - -

Fondo de comercio - B
Otro activo intangible " B

Activos fiscales 9.1 6.318,35 3.156,79
Corrientes 6.318,35 3.156,79
Diferidos - -

Resto de activos 10 379.377,34 386.775,25

TOTAL ACTIVO 2.126.725,79 1.855.417,19

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Ofras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

Fondos Propios
Capital
Escriturado
Menos. Capital no exigido
Prima de Emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos. Valores propios
Resultado del gjercicio
Menos. Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero
Diferencias de cambio
Resto de ajustes por valoracién
Subvenciones, donaciones y legados
Total Patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 31/12/2020 31/12/2019
10 25.273,39 15.027,14
25.273,39 15.027.14

9.2 376.163,49 392.910,01
376.163,49 392.910,01

10 532,154,89 949.206,11
933.591,77 1.357.143,26

1.193.134,02 498.273,93

5 155.100,00 155.100,00
155.100,00 155.100,00

5 195.060,00 195.060,00
5 148.113,93 26.059,98
5 694.860,09 452.053,95
5 = (330.000,00)
1.193.134,02 498.273,93

2.126.725,79 1.855.417,19

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en Euros)

PRO-MEMORIA Nota

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésito de titulos
Carteras gestionadas 11

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

31/12/2020

31/12/2019

171.707.184,61

156.939.976,38

171.707.184,61

156.939.976,38

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresada en Euros)

Nota 31/12/2020 31/12/2019

Intereses y rendimientos asimilados - -
Intereses y cargas asimiladas (49,46) (2.354,45)
Margen de Intereses (49,46) (2.354,45)
Rendimientos de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 11 2.521.693,98 2.162.759,25
Comisiones pagadas 11 (130.499,98) (107.720,04)

Resultados de operaciones financieras (neto): 35.216,73 261.019,71
Cartera de negociacién - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Otros 35.216,73 261.019,71

Diferencias de cambio (neto) - -

Otros productos de explotacién - -

Otras cargas de explotacion - F

Margen bruto 2.426.361,27 2.313.704,47
Gastos de personal 12 (1.295.353,50) (1.451.125,95)
Gastos generales 12 (204.573,58) (258.976,83)
Amortizacion (754,07) (754,07)

Dotacidn a provisiones (neto) -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - -

Inversiones crediticias - e
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Resultado de la actividad de explotacion 925.680,12 602.847,62

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Activos materiales - -
Activos intangibles -

Resto - -

Ganancias (pérdidas) en la baja activos no clasificados como no corrientes en

venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios — -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como

operaciones interrumpidas

Resultado antes de impuestos 925.680,12 602.847,62
Impuesto sobre beneficios 13 (230.820,03) (150.793,67)
Resultado del ejercicio por operaciones continuadas 694.860,09 452.053,95

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -

Resultado del ejercicio 694.860,09 452.053,95
Beneficio por accién 4,48 2,91
Basico 4,48 2,91
Diluido 4,48 2,91

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en Euros)

31/12/2020 31/12/2019

Resultado del ejercicio 694.860,09 452.053,95

Otros ingresos/gastos reconocidos - -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-} - -

Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) -

Ganancias/Pérdidas por valoracién (+/-) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Oftras reclasificaciones (+/-) - -

Diferencias de cambio (+/-) - -

Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Activos no corrientes en ventas (+/-) - 5

Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-) - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones (+/-) -

Impuesto sobre beneficio (+/-) - -

Total ingresos y gastos del ejercicio 694.860,09 452.053,95

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en Euros)

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (+/-)

Amortizacion (+)

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)

Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)

Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)

Cartera de negociacién (+/-)

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)

Cartera de negociacion (+/-)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-)

Cobros/pagos por Impuesto sobre beneficios (+/-)

Total Flujo de Efectivo Neto de las Actividades de Explotacién
2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-)

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones (-)

Activos materiales (-)

Activos intangibles (-)

Otras unidades de negocio (-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros (+)

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones (+)

Activos materiales (+)

Activos intangibles (+)

Otras unidades de negocio (+)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (+)

Total Flujo de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion
3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (+/-)

Pagos (-)

Amortizacion instrumentos de patrimonio ( —)

Adquisicion instrumentos de capital propio ( )

Devolucion y Amortizacion obligaciones y ofros valores negociables (-)
Devolucion y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-)

Cobros (+)

Emision instrumentos de patrimonio ( +)

Emision y enajenacion de instrumentos de capital propio ( +)

Emision obligaciones y otros valores negociables (+)

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio (-)

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOS EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (+/-)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

Nota

31/12/2020 3111212019
694.860,09 452.053,95
11.000,32 15.027,14
754,07
10.246,25 15.027.14
705.860,41 467.081,09
(2.407,49) (118.524,78)
(2.407,49) (118.524,78)
(38.936,79) 667.714,37
(38.936,79) 667.714,37
(58.217,11) <
606.299,02 1.016.270,68
(60.545,60) (23.120,57)
(50.545,60) (21.624,64)
- (1.495,93)
(50.545,60) (23.120,57)
(330.000,00) {414.000,03)
(330.000,00) {414.000,03)
225.753,42 579.150,08
1.441.598,30 862.448,22
1.667.351,72 1.441.508,30

Las notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.l.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad), se constituy6 en
Madrid el dia 13 de noviembre de 2015 como sociedad anénima y tiene actuaimente su
domicilio social en Paseo de Recoletos nimero 27. Con fecha 15 de enero de 2016 la
Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de tipo cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con el
numero 114. A partir de dicha inscripcion se considera que dan comienzo sus operaciones
sociales, sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

Su objeto social consiste en la administracién y gestion de Fondos de Capital Riesgo y
Sociedades de Capital Riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas no financieras
definidas en el articulo 7 de la LECR.

La principal fuente de ingresos de la Sociedad corresponde a las comisiones percibidas por
el cumplimiento de su objeto social principal respecto a las Sociedades de Capital Riesgo que
gestiona. Asimismo, parte de los ingresos provienen de la comisidn de sub-gestiéon percibida
de los fondos Parking Rotacion Capital, F.C.R. y Parking Rotacién Capital II, F.C.R.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha
supuesto una crisis sanitaria sin precedentes, que ha impactado en el entorno
macroecondémico mundial y nacional. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas,
el Gobierno de Espafia ha venido procediendo a la declaracién de sucesivos estados de
alarma, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto economico y social del COVID-19. Igualmente, los gobiernos de otros paises han
actuado de forma similar, adoptando sus propias medidas.

Existe actualmente una visibilidad limitada en cuanto a la duracién y a la magnitud de la crisis
tanto a nivel mundial como a nivel nacional. No obstante, las cuentas anuales del ejercicio
2020 reflejan adecuadamente la situacién financiera de la Sociedad y proporcionan la
informacién necesaria para entender la evolucién de los negocios.

La principal fuente de ingresos de la Sociedad proviene de las comisiones percibidas de las
Sociedades de Capital Riesgo que gestiona (Aparca2 Capital Estacionamientos S.C.R., S.A.
y Aparca3 Capital Estacionamientos S.C.R., S.A) y de la comision de subgestion percibida
por parte de Sabadell Asset Management S.G.I.I.C., S.A. Sociedad Unipersonal en base a la

s



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

delegacion de funciones de los fondos Parking Rotacion Capital, F.C.R. y Parking Rotacion
Capital Il, F.C.R. en la Sociedad, no viéndose afectados los citados ingresos por la situacion
de pandemia acaecida. Adicionalmente, la Sociedad ha mantenido una politica de contencion
de costes, que junto con las comisiones percibidas, le permite mantener una posicion de
liquidez estable y soélida.

b)  Fecha de formulacién

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por
la Junta General del Accionista celebrada el 22 de junio de 2020.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2021, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

Don Cristian Abello Gamazo Presidente y Consejero Delegado Mancomunado
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia Consejero Delegado Mancomunado
Don Fernando Pire Abarca Consejero

Don Jaime Rodriguez Arias Velasco Secretario no consejero

c) Plantilla

La plantilla media de la Sociedad, y al cierre del ejercicio 2020 se muestra a continuacion:

Hombres Mujeres
Directivos 2
Técnicos 3

Administrativos

5

La plantilla media de la Sociedad, y al cierre del ejercicio 2019 se muestra a continuacion:

Hombres Mujeres
Directivos 2

Técnicos 3
Administrativos -

5

La sociedad no cuenta con personal empleado con discapacidad superior al 33%.

=



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.l.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

d) Sucursales y Representantes
A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no cuenta con Sucursales ni Representantes.
2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre, sobre Normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo de la C.N.M.V., con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio 2020 ni
2019.

c) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

Impuesto de beneficios

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretacion de la normativa fiscal
aplicable a la Sociedad. Ademas, existen varios factores, ligados principalmente pero no
exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la

realizacion de estimaciones por parte de la Sociedad.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

No constan incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un cambio
material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

e) Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables, conforme a lo regulado en la Circular
7/2008, modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre.

f) Cambios en estimaciones contables

No constan cambios en las estimaciones contables que sean significativas y que afecten al
ejercicio actual o que se espera puedan afectar a los gjercicios futuros.

g) Correccion de errores
No se han producido.

h)  Comparacién de la informacion

Se presentan, a efectos comparativos, cada una de las partidas del balance, de las cuentas
de orden, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, con las cifras correspondientes al ejercicio anterior.

i) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

No se ha producido ninguin hecho relevante con posterioridad al 31 de diciembre de 2020,
salvo el descrito a continuacion.

Durante el ejercicio 2021 se ha iniciado el proceso para la adquisicion de las acciones que
componen la totalidad del capital social de la Sociedad por parte de las tres sociedades
patrimoniales de los actuales accionistas. El proceso de adquisicion fue debidamente
comunicado a la C.N.M.V para solicitar su autorizacién el pasado 22 de febrero de 2021. El
26 de marzo de 2021, la C.N.M.V. autoriza y confirma mediante notificaciones escritas su no

oposicion al proceso de adquisiciéon de acciones.
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FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

4. Normas de registro y valoracion

a) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta categoria.

i) Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién y los instrumentos
de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta categoria.

iif)  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, tienen
la consideracién de activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor
razonable y los que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta categoria.

iv)  Inversiones crediticias /

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no se

4"



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de deuda
cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria. Tampoco los
cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o cuentas
a cobrar, tal como una participacion en un fondo de inversion.

V) Inversiones mantenidas al vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su amortizacién por
tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar con financiacion
vinculada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta categoria.

Vi) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor
contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
produce.

Registro y valoracion de los activos financieros /

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion. Su
valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los
mismos.
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- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado
organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo,
se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, [as propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado
activo es su precio de cotizaciéon diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.

Tal y como se ha indicado anteriormente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no
mantiene posiciones propias en instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por
los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de
valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se
produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion

anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. /
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Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidén mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracién del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoraciéon permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto,
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se llevan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracidn surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe
de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoraciéon no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de

pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto. /
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En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos de
cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las
ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe cubierto, en lo
gue se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando
como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura
se registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto hasta
el momento en que ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte
ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no
se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota
la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance,
aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion,
condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su
valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo

representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad. )/,'
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en
la fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos
de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o
el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo
de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las necesidades de cobertura por
deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, la Sociedad clasifica sus
operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de
insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos
de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos
de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se
pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara
exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son, entre
otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica de la
actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de los importes vencidos y cualquier otro factor
que sea relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre
la base de la experiencia de pérdidas histéricas de la Sociedad para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados
los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a las condiciones actuales del

mercado. A
z La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de to‘%/_
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los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican,
en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para
los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de
la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacién econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza,
en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la
experiencia de la Sociedad y de la informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente,
se analizan para determinar su riesgo de crédito por razéon de riesgo-pais. Se entiende por
riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracién en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital,
en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
su clasificacion.

18



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

b) Pasivos financieros
i) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
seguin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante a lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

ii) Cartera de negociacion

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo,
son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos

temporalmente o recibidos en préstamo. %
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

i)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la naturaleza
de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor
razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

iv)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros asociados con activos financieros
clasificados como disponibles para la venta que han sido transferidos pero que no cumplen
los requisitos para ser dados de baja del balance. De acuerdo con lo establecido en el
apartado 9 de la norma 262 de la Circular 7/2008, los pasivos financieros asociados con tales
activos se valoraran, al igual que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio
neto.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Registro y valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable
se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor razonable en
relacién con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacentes instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden
mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de

pérdidas y ganancias. /
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los importes
incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permanecen formando parte del Patrimonio
neto hasta que se produzca la baja en el balance del pasivo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligacion especifica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada
o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una partre de él, y
la contraprestaciéon pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatemente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran de baja del
balance, aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor en
libros previo del pasivo entre la parte que se dara de baja y la parte que continuara siendo
reconocida en el balance, en funcion de los valores razonables relativos de ambas partes en
la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de baja y cualquier contraprestacion
entregada a cambio se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para que asuma el importe de
la deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su obligacion, por acuerdo
contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitral.

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacién de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:

* Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

* Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo
pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, o una
modificacién en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes criterios:

* Cuando la permuta o modificacion, suponga un cambio sustancial en las

/
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condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la entidad
en la transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Cuando la permuta o modificacion no suponga un cambioc sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo darad de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en libros
del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés
efectivo de este ultimo.

c) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

d) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcidn de su periodo de devengo y por aplicaciéon del método
del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral de! rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

%
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- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que
se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transacciéon o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

f) Reconocimiento de Gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relacién
con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizardn los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccién o produccion
de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que
generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

g) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en

las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado

sus servicios.
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h)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa
vélida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos
de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes
incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que
origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe,
en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

i) Impuesto sobre Sociedades _‘%""‘

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
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Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio
puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias
ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene activos y/o pasivos diferidos descritos

en la nota 9. /
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) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante a lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que
se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.

5. Patrimonio neto, dividendo a cuenta y propuesta de distribucién de resultados

El movimiento experimentado por los Fondos Propios durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 se recoge en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto adjunto.

En fecha 13 de noviembre de 2015 se estipula, en la escritura de constitucion, el desembolso
inicial por 125.100 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emision asociada
de 0,60 euros por accién.

Con fecha 20 de diciembre de 2016 se realiza una ampliacién de capital correspondiente a
30.000 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emisién asociada de 4 euros
por accion.

El capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta representado por 155.100 acciones
nominativas a 1 euro de valor nominal, integrantes de una Unica clase y serie, cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y
econdmicos.

El porcentaje de participacion de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31 de

diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente: /
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Numero de Porcentaje de
acciones participacion

D. Cristian Abell6 Gamazo 51.700 33,33%
D. Bernardino Diaz-Andreu Garcia 51.700 33,33%
D. Fernando Pire Abarca 51.700 33,33%

155.100 100,00%

La reserva legal se ha dotado como consecuencia de los resultados positivos del ejercicio
2019 por importe de 25.093,79 de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta gue alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
podra ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La composicion del epigrafe de reservas se detalla a continuacion:

2020 2019

Reserva Legal 31.020,01 5.926,22
Reservas Voluntarias 117.093,92 20.133,76
148.113,93 26.059,98

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2020 que el Consejo
de Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla
en la siguiente tabla:

Propuesta Aprobada

2020 2019

Beneficio del ejercicio 694.860,09 452.053,95
Distribucion

Reserva legal = 25.093,79

Reserva voluntaria 694.860,09 96.960,16

- 330.000,00

Dividendos a cuenta

694.860,09 452.053,95

Dividendo a cuenta

Con fecha 4 de diciembre de 2019, el consejo de administracién decidié realizar una
distribucion de dividendos a cuenta entre los accionistas de la sociedad del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 por importe de 330.000 euros.
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Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del tltimo
ejercicio, deducida la estimacién del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos
resultados, en linea con lo establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital
del Real Decreto 1/2010 de 2 de julio. El estado contable provisional formulado de acuerdo
con los requisitos legales y que ponia de manifesté la existencia de liquidez suficiente para
la distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:

En Euros
Beneficios distribuibles al 30 de noviembre de 2019: 566.430,23
Menos Estimacidon Impuesto sobre Sociedades (141.607,56)
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2019 424.822,67
Saldos de tesoreria disponible al 30 de noviembre de 2019 2.169.441
Tesoreria disponible 2.169.441
Tesoreria indisponible B
Dividendos a cuenta distribuidos 330.000
Tesoreria al 30 de noviembre de 2019 1.839.441

La sociedad disponia de fondos durante los 12 meses siguientes al acuerdo de distribucion
de dividendos. Una vez deducido el impuesto de sociedades y la distribucién del dividendo
la sociedad preveia unos flujos de caja de 295.779,44 euros adicionalmente al saldo de
tesoreria a 30 de noviembre de 2019. Asi aprobd en el acta del consejo de administracion
de la Sociedad celebrado el 4 de diciembre de 2019.

Flujo de Caja FCG — 2020 (€) Afo 2020
Comisiones de gestion 2.521.694,00
Refacturaciones SCRs (130.501,90)
Otros ingresos -
Total Ingresos 2.391.192,10
Gastos de personal (1.358.872,60)
Otros gastos (126.869,54)
Tributos (31.000,00)
Total gastos de explotacion (1.516.742,14)
EBITDA 874.449,96
Ingresos financieros -
Gastos financieros (1.200,00)
Resultado financiero (1.200,00)

Inversiones (21.691,49)
Desinversiones -
Capital circulante y otros -
Dividendos ya distribuidos (330.000,00)
Impuesto de Sociedades (225.779,02)

Flujo de Caja 295.779,‘%
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La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con los requerimientos normativos
de capital social minimo, asi como con el coeficiente de recursos propios, recogidos en el
articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital
Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

6. Informacion por segmentos

El objeto social principal de la Sociedad es ia administracién y gestién de Fondos de Capital
Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, asi como el control y gestién de sus
riesgos. Como actividad complementaria, puede realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas en el articulo 7 de la LECR.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad administra y gestiona dos sociedades de
Capital Riesgo denominadas Aparca2 Capital Estacionamientos, SCR, S.A. y Aparca3
Capital Estacionamientos, SCR, S.A (Nota 11). Ambas Sociedades de Capital Riesgo se
dedican a la inversién en sociedades dedicadas a la explotacion de aparcamientos en
concesion, en propiedad, a través de arrendamientos a largo plazo, derechos de superficie
0 a través de contratos de gestion.

Asimismo, la Sociedad tiene delegadas las funciones de gestion de Parking Rotacion Capital,
F.C.R., y Parking Rotacion Capital ll, F.C.R. a través del contrato firmado con Sabadell Asset
Management, S.A. S.G.I.1.C. S.U. (anteriormente Bansabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C.) con
fecha 7 de abril de 2016 y posteriores adendas del 20 de junio de 2019 y 23 de junio de 2020.
Por tanto, la totalidad de los ingresos ordinarios de la Sociedad constituyen un tnico segmento
de explotacion.

7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde en su totalidad al
importe mantenido en cuentas corrientes en entidades financieras remuneradas a tipos de
interés de mercado. No existen restricciones en la disposicion de la tesoreria.

8. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

{Euros) 31.12.2019 Altas Bajas 31.12.2020
Instrumentos de patrimonio
Coste 21.624,64 50.545,60 - 72.170,24
21.624,64 50.545,60 - 72.170,24

8.1 Descripcion de las inversiones

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre

—
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de 2020 y 2019 es la siguiente:

Porcentaje Aporta Beneficios

Valor q i Total

de Prima de ciones (pérdidas) y -

{Euros) ml:\i;(l’ale participacién Capital Emision Reservas o del pat;:;rtlgmo
directa soclos gjercicio

31.12.2020

égﬁiggh&:ﬁgf#os SCR. SA 17.383,14 0,1% 1.500.000 16.769.971 (502.363) - (424.157) 17.343.451

EQEKING ROTACION CAPITAL I, 54.787,10 0,002% 37.146.051 - (1.327.420) - (4.553.201) 31.265.430

31.12.2019

ég':_‘igll\osl\&:ﬁg@'os SCR. SA 7.181,29 0,1% 1.300.000 6.170.297 - 99.354 (502.363) 7.067.288

PARKING ROTACION CAPITAL I, 14.443,35 0,01% 14.660.000 - - - (1.327.420) 13.332.580

FCR

Los datos relativos a la situacién patrimonial de Aparca3 Capital Estacionamientos, SCR, S.A
y de Parking Rotacién Capital I, F.C.R. se han obtenido de sus cuentas anuales auditadas al
31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los resultados del ejercicio del cuadro anterior, corresponde en su totalidad a operaciones
continuadas. Estas sociedades no cotizan en bolsa.

9. Activos y pasivos fiscales

9.1 Activos fiscales

La composicion del epigrafe de Activos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se muestra
a continuacion:

31/12/2020 31/112/2019
Hacienda Publica por impuestos diferidos 6.318,35 3.156,79
6.318,35 3.156,79

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de Hacienda publica deudora por conceptos
fiscales contiene, principalmente, el importe correspondiente a activos por impuesto diferido.

9.2 Pasivos fiscales

La composicion del epigrafe de Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se muestra
a continuacion:

2020 2019

Hacienda Publica acreedora por otros conceptos fiscales 200.399,01 245.658,63
Hacienda Publica acreedora por el Impuesto sobre sociedades corriente 175.764,48 147.251,38
376.163,49 392.910,01

=
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de Hacienda publica acreedora por otros
conceptos fiscales contiene, principalmente, el importe correspondiente al impuesto sobre la
renta de las personas fisicas, asi como otros impuestos asociados a sus empleados.

10. Resto de activos y pasivos

La composicion del epigrafe de Resto de activos se corresponde a las facturaciones emitidas
por la comisién de gestion del primer trimestre del ario siguiente. Al 31 de diciembre de 2020,
la Sociedad ha facturado anticipadamente a Aparca2 Capital Estacionamientos, SCR, S.A.
258.287,66 euros (260.443,99 euros a 31 de diciembre de 2019) y a Aparca3 Capital
Estacionamientos, SCR, S.A. 98.531,54 euros (99.354,14 euros a 31 de diciembre de 2019)
correspondientes a los honorarios del primer trimestre de 2021, en base a lo previsto en los
contratos de delegacién de funciones.

La composicion del epigrafe de Resto de pasivos y provisiones al 31 de diciembre de 2020 y
2019 se muestra a continuacién:

2020 2019
Acreedores por prestacion de servicios 75.840,20 155.618,00
Acreedores empresas del grupo - 5.616,52
Remuneraciones pendientes de pago 83.842,40 94.458 37
Ingresos anticipados 368.757,17 359.798,13
Cuenta Corriente con Partes Vinculadas 3.715,12 333.715,09
Total resto de pasivos 532.154,89 949.206,11
Provision intereses 2.640,00 2.640,00
Provisiones de personal 22.633,39 12.387,14
Total provisiones 25.273,39 15.027,14

El saldo del epigrafe de Acreedores por prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2020
se corresponde principalmente con facturas pendientes de recibir por importe de 46.447,26

euros (2019: 61.925,03 euros).
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1. Comisiones percibidas y/ o satisfechas

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas durante el ejercicio 2020 es el siguiente:

. Patrimonio neto . . . Patrimonio

C::(';Iilts)ilg::? agadas de los vehiculos del:::iso‘:zh::tg G estCI::r:taEJ: Pig;??g::g;a; comprometido Percibidas Satisfechas
P pag gestionados P no exigido
Comision de gestién

Aparca2 Capital
Estacionamientos 59.810.387,50 23.465.186,80 83.275.574,30 69.388.000,00 4.611.545,18 1.047.500,00
S.C.R, S.A.
C:;{';:"QF N 38.059,194,41 11.276.768,76 38.082.786,64 31.947.000,00 1.693.453,10 470.250,00

Aparca3 Capital
Estacionamientos 17.343.450,80 (1.123.323,36) 16.220.127,44 20.000.000,00 1.579.044,47 399.600,00
S.C.R,SA

Parking Rotacion
Capital Il FCR. 33.442.379,97 2.176.949,73 34.456.001,31 40.600.000,00 3.208.750,48 604.344,00 -
Comisién de
comercializacién - (130.499,98)
Total 148.655.412,68 35.795.581,93 172.034.489,69 161.935.000,00 11.092.793,23 2.521.694,00 (130.499,98)

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

s Patrimonio neto : " - Patrimonio
Comisiones N Plusvalias y Cartera Patrimonio total . .
i de los vehiculos . g comprometido Percibidas Satisfechas
percibidas / pagadas gestionados deterioro neto Gestionada comprometido no exigido
Comision de gestion
Aparca?2 Capital
Estacionamientos 56.759.055,90 35.798.432,65 92.557.488,55 69.388.000,00 4.611.545,18 1.047.499,99
S.CR., SA.
Parking Rotacion
Capital, F.C.R. 25.712.159,34 16.699.319,47 42.411.478,81 31.947.000,00 1.693.453,10 470.250,00 -
Aparca3 Capital
Estacionamientos 7.067.287,97 245.793,08 7.313.081,05 20.000.000,00 12.529.703,04 289.025,83
S.CR., S.A.
Parking Rotacion
Capital Il, F.C.R. 13.332.580,20 1.325.347,77 14.657.927,97 40.600.000,00 25.940.000,46 355.983,44 -
Comision de
comercializacién . (107.720,04)
Total 102.871.083,41 54,068.892,97 156.939.976,38 161.935.000,00 44.774.701,78 2.162.759,26 (107.720,04)

Comisiones percibidas

El 1 de febrero de 2016 se firma un contrato de delegacion de funciones entre Aparca2 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A. y la Sociedad en virtud del cual, anualmente la Sociedad
recibe de Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R, S.A., con cargo a los compromisos de
inversién de los titulares de Acciones Clase A1y A2, de dicha entidad por sus servicios de
gestion y representacion una comisién de gestion que sera igual al coste de los gastos por
ésta soportados, mas el VA aplicable, en su caso, sin que pueda superar el 2% del importe
total de los Compromisos de Inversion (la "Comision de Gestion"). El pago de dicha comision
se devengara con caracter diario y se abonara mediante el neteo del importe total devengado
con la distribucién ordinaria a los accionistas que se lleva a cabo anualmente durante el tercer
trimestre del ejercicio. Anteriormente, el abono de la comisién por parte del accionista se
realizaba por trimestres anticipados en los 5 dias anteriores al comienzo de cada trimestre.
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Los compromisos de inversion de Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. sobre los
que la Sociedad ha facturado comisiones de gestion ascienden a 69.388 miles de euros. Los
importes facturados en concepto de Comisién de Gestion durante el ejercicio 2020 ascienden
a 1.047.500,00 euros. En el ejercicio anterior, 2019 ascendian a 1.047.499,99 euros.
Adicionalmente la Sociedad tiene derecho a facturar a Aparca2 Capital Estacionamientos,
S.C.R., S.A. los costes de establecimiento de la misma y otros gastos, directos o indirectos,
incurridos por la Sociedad en relacién con la organizacion y administracion de Aparca2 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A., no imputables al servicio de gestién. Al 31 de diciembre de
2020 y 2019 no se habian devengado importes por estos Ultimos conceptos.

En el marco del contrato de delegacion anteriormente indicado, la Sociedad podra ser
sustituida:

e Ainstancias de la propia Sociedad, si lo estima procedente.
¢ A instancias de los accionistas de Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. en
los siguientes casos:

o Haber incurrido la Sociedad en dolo, negligencia grave, fraude o mala fe o
incumplimiento material grave de sus obligaciones respecto de Aparca2 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A.

o Haber sido condenada o procesada por infraccién de la legislacion sobre
valores o cualquier otro delito grave.

o Haber sido inhabilitada.

o Encaso de cese de 2 de los 3 accionistas directos o indirectos de la Sociedad.

o En cualquiera de los casos anteriores sera necesario el acuerdo de la Junta
General, adoptado por el 51% del capital social, para instar el cese de la
Sociedad Gestora

e A instancias de los accionistas de Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. sin
causa, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas.
e Ainstancias de la Administracién Concursal.

El 7 de abril de 2016 se firma un contrato de delegacién de funciones entre Sabadell Asset
Management, S.A. S.G.LI.C. S.U., y la Sociedad, en virtud del cual la Sociedad percibira de
Sabadell Asset Management, S.A. S.G.LI.C. S.U., una comisién de subgestion que, sera igual
al 1,5% del importe total de los compromisos de inversion de Parking Rotacién Capital, F.C.R
(excluyendo los compromisos de inversion correspondientes a participaciones de la clase B
de Parking Rotacion Capital, F.C.R) que asciende a 31.350 miles de euros. Los importes
facturados en concepto de Comisién de Gestion durante el ejercicio 2020 ascienden a 470.250
euros. En el ejercicio anterior, 2019 ascendian a 470.250 euros. Dicha comisidn se devengara
y abonara en los cinco (5) Dias Habiles anteriores al comienzo de cada trimestre.

Los supuestos de cancelacion anticipada del contrato de delegaciéon de funciones
anteriormente indicado son:

¢ Dolo o negligencia grave por parte de la Sociedad. /
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e De considerarlo conveniente Sabadell Asset Management, S A. S.G.LI.C. S.U.
Unicamente cuando ello redunde en interés de los inversores de Parking Rotacién
Capital, F.C.R.

¢ Resolucién del acuerdo de Coinversién suscrito en fecha 7 de abril de 2016.

Al 31 de diciembre de 2020 no se han incurrido en ninguno de los supuestos de cancelacién
anticipada anteriormente indicados.

El 12 de abril de 2019 se firma un contrato de delegacién de funciones entre Aparca3 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A. y la Sociedad en virtud del cual, anualmente la Sociedad
recibe de Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R, S.A., con cargo a los compromisos de
inversion de los titulares de Acciones Clase A, de dicha entidad por sus servicios de gestion
y representacién una comision de gestién que sera igual al coste de los gastos por ésta
soportados, mas el IVA aplicable, en su caso, sin que pueda superar el 2% del importe total
de los Compromisos de Inversién (la "Comision de Gestion"). El pago de dicha comision se
devengara con caracter diario y se abonara por trimestres anticipados en los 5 dias anteriores
al comienzo de cada trimestre. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio
y 1 de octubre de cada afio. Como excepcion, el cargo correspondiente al primer periodo se
calculara como si hubiera comenzado en la fecha de constituciéon de la SCR vy finalizara el 30
de junio, 30 de septiembre, 31 de diciembre o 31 de marzo inmediatamente siguiente.

Los compromisos de inversion de Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. sobre los
gue la Sociedad ha facturado comisiones de gestién ascienden a 19.980 miles de euros. Los
importes facturados en concepto de Comisién de Gestion durante el ejercicio 2020 ascienden
a 399.600,00 euros. En el gjercicio anterior, 2019 ascendian a 289.025,83 euros.

Adicionalmente la Sociedad tiene derecho a facturar a Aparca3 Capital Estacionamientos,
S.C.R., S.A. los costes de establecimiento de la misma y otros gastos, directos o indirectos,
incurridos por la Sociedad en relacién con la organizacion y administracién de Aparca3 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A., no imputables al servicio de gestién. Al 31 de diciembre de
2019 se habian facturado por gastos de lanzamiento importes por 158.309,55 euros. No hay
gastos por este concepto facturados en 2020.

En el marco del contrato de delegacién anteriormente indicado, la Sociedad podra ser
sustituida:

e A instancias de la propia Sociedad, si lo estima procedente.
¢ Ainstancias de los accionistas de Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. en
los siguientes casos:

o Haber incurrido la Sociedad en dolo, negligencia grave, fraude o mala fe o
incumplimiento material grave de sus obligaciones respecto de Aparca3 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A.

o Haber sido condenada o procesada por infraccién de la legislacion sobre
valores o cualquier otro delito grave.

o Haber sido inhabilitada. 252/'/'
o En caso de cese de 2 de los 3 accionistas directos o indirectos de la Sociedad.

a4



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

o En cualquiera de los casos anteriores sera necesario el acuerdo de la Junta
General, adoptado por el 51% del capital social, para instar el cese de la
Sociedad Gestora
e Alinstancias de la Administracion Concursal.

El 20 de junio de 2019 se firma una adenda al contrato de delegacion de funciones entre
Sabadell Asset Management, S.A. S.G.I.I.C. S.U., y la Sociedad, en virtud del cual la Sociedad
percibira de Sabadell Asset Management, S.A. S.G.I.1.C. S.U., una comisién de subgestion
que, seraigual al 1,49% del importe total de los compromisos de inversién de Parking Rotacién
Capital 1l, F.C.R (excluyendo los compromisos de inversién correspondientes a
participaciones de la clase B de Parking Rotacion Capital Il, F.C.R) que asciende a 40.600
miles de euros. Los importes facturados en concepto de Comision de Gestién durante el
ejercicio 2020 ascienden a 604.344 euros. En el ejercicio anterior, 2019 ascendian a
355.983,44 euros. Dicha comision se devengara con caracter diario y abonara por trimestres
anticipados en los cinco (5) Dias Habiles siguientes al comienzo de cada trimestre.

Los supuestos de cancelacién anticipada del contrato de delegacién de funciones
anteriormente indicado son:

¢ Dolo o negligencia grave por parte de la Sociedad.
De considerarlo conveniente Sabadell Asset Management, S.A. S.GIIC. S.U.
Unicamente cuando ello redunde en interés de los inversores de Parking Rotacidén
Capital, F.C.R.

¢ Resolucién del acuerdo de Coinversion suscrito en fecha 20 de junio de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 no se han incurrido en ninguno de los supuestos de cancelacion
anticipada anteriormente indicados.

El patrimonio total comprometido de las entidades de capital riesgo en relacién con las cuales
la Sociedad ha firmado contratos de delegacién y subdelegacién de funciones asciende a
161.935.000 euros, incluyendo este importe los fondos desembolsados y los fondos
pendientes de desembolso.

Los ingresos recogidos en el epigrafe de resultados por operaciones financieras consisten en
refacturaciones como la de lanzamiento de Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R. y por
refacturaciones de salarios a las distintas sociedades del grupo.

PN
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12. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal del ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 1.231.916,36 1.380.887,66
Cargas sociales 63.437,14 70.238,29

1.295.353,50 1.451.125,95

b)  Oftros gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Gastos generales 2020 2019
Publicidad y propaganda - 482,46
Impuestos y tasas 5.839,25 7.154,04
Otros servicios de profesionales independientes 165.894,57 223.307,23
Otros gastos 32.839,76 28.033,10
Total 204.573,58 258.976,83

El epigrafe de Otros servicios de profesionales independientes incluye, principalmente, los
gastos de honorarios profesionales por servicios de asesoramiento tales como abogados,
asesores, notarios y auditorias.

El epigrafe de Impuestos y tasas incluye las tasas por inscripcion en la C.N.M.V_, asi como
otros impuestos soportados y no repercutidos en base a los contratos de gestion.

El epigrafe de servicios de gestion incluye los honorarios por el contrato firmado entre la
Sociedad y APK Gestion de Aparcamientos, S.A., en el que ésta se comprometia a la
prestacion de servicios de gestion, administracion general y de apoyo a la Sociedad (Nota 14).

13. Situacion fiscal
a) Impuesto sobre beneficios )/" )
La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de

acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los Unicos saldos derivados de impuestos contabilizados
en el balance son los indicados en la Nota 9.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios para
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todos los impuestos.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afos pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria

significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos es la siguiente:

2020

(Euros)

Cuenta de
pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos
imputados
directamente al
patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos

(925.680,12)

Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 233.981,59
Efectos en resultados de variacion de impuestos diferidos (2.561,56) -
Efectos de ingresos y gastos imputados directamente a Patrimonio Neto - -
Otros (600,00) -
Gasto / {ingresa) impositivo efectivo 230.820,03 -
En el ejercicio 2019:
2019
Ingresos y gastos
(ERes) '?::’rg::?’ AR A
ganancias

patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos

(602.847,62)

Carga impositiva teorica (tipo impositivo 25%) 154.618,69 -
Efectos en resultados de variacion de impuestos diferidos (3.156,79) -
Deducciones en la cuota (1.050,00)

Efectos de ingresos y gastos imputados directamente a Patrimonic Neto

Otros 381,77 -
Gasto / {ingreso) impositivo efectivo 150.793,67 -

La cuota a pagar de Impuesto de sociedades en los
siguiente calculo:

ejercicios 2020 y 2019 surgen del

S
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2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 925.680,12 602.847,62
Diferencias permanentes: - 3.000,00
Resultado contable ajustado 925.680,12 605.847,62
Diferencias temporales: 10.246,25 12.627,14
Base imponible fiscal 935.926,37 618.474,76
Cuota integra al 25% 233.981,59 154.618,69
Deducciones y bonificaciones 0,00 (1.050,00)
Cuota liguida 233.981,59 153.568,69
Retenciones y pagos a cuenta (58.217,11) (6.317,31)
Cuota a pagar por impuesto de sociedades 175.764,48 147.251,38

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En
todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectaran significativamente a las cuentas anuales abreviadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y bonificaciones pendientes de
utilizacion.

14. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los saldos con partes vinculadas son
los siguientes:

31/12/2020 31/12/2019

Cuenta corriente

APK Gestion de Aparcamientos, S.A. (3.715,12) (3.715,12)
Acreedores

APK Gestion de Aparcamientos, S.A. - (5.616,52)
Deudores

Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. 258.287,64 260.443,99

Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. 98.531,54 99.354,14

APK Gestion de Aparcamientos, S.A. 3.198 8.814,66

APK76 Aparcamientos S.L. 14.520 -

APK11 Aparcamientos S.L. 4.840 -

APK93 Aparcamientos, S.L. - 6.050,00

——
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2020 2019
Ingresos Comis.io_nes Otros Comis_io_nes Otros
percibidas percibidas
Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. (1.047.500,00) - (1.047.499,99) -
Parking Rotacion Capital, F.C.R. (470.250,00) - (470.250,00) E
Parking Rotacion Capital Il, F.C.R. (604.344,00) - (355.983,44) -
Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. (399.600,00) (289.025,83) (158.309,55)
APK Gestién de Aparcamientos S.A. - (4.000) - (41.710,00)
APK 71 Aparcamientos S.L. - - - (15.000,00)
APK76 Aparcamientos S.L. - (12.000) - -
APK82 Aparcamientos S.L. - (4.000) - -
APK10 Aparcamientos, S.L. - (4.000) - (20.000,00)
APK11 Aparcamientos, S.L. - (8.000) - =
APK91 Aparcamientos, S.L. - - - (5.000,00)
APK92 Aparcamientos, S.L. . - - (5.000,00)
APK93 Aparcamientos, S.L. - - - (5.000,00)
APK95 Aparcamientos, S.L. - - - (5.000,00)
Inmonorte, S.A. - - - (6.000,00)
APK125 Aparcamientos, S.L. - (2.880) - -
2020 2019
Corpisiones Otros Corpisiones Otros
satisfechas satisfechas
Gastos

APK Gestion de Aparcamientos, S.A. 18.860,76 - 18.711,00

Las transacciones producidas durante el ejercicio 2020 y 2019 son principalmente, las
referidas a comisiones percibidas y/o satisfechas indicadas en Nota 11 a las entidades de
capital riesgo gestionadas, asi como salarios refacturados a sociedades del grupo APK.

15. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resoluciéon de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2020 y 2019 por la Sociedad es

el siguiente:
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Dias

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 4 6
Ratio de operaciones pagadas 2 2
Ratio de operaciones pendientes de pago 35 22
Euros

2020 2019

Total de pagos realizados 408.122,84 415.710,00
Total de pagos pendientes 29592 94 93,693,00

16. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral”). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

17. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibido remuneraciones brutas en concepto
de sueldos y salarios, asi como por dividendos, por sus funciones como consejeros delegados
en el ejercicio 2020 por importe de 965.354,74 euros (1.241.275,10 euros en 2019). No existen
créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2020 ni 2019, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de
conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

18. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020 de la Sociedad ha ascendido a un importe de 9.776,15 euros (9.776,15 euros en el
ejercicio 2019) no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio, para la sociedad. La

NI
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Sociedad no ha pagado honorarios a otras entidades de la red PwC por otros servicios durante
el ejercicio anteriormente mencionado.

19. Departamento de Atencién al Cliente
Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de

Atencion al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en funcionamiento
hasta el cierre del ejercicio 2020 y 2019, de ningun cliente de la Sociedad.

20. Gestion de riesgos
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera que su exposicion al riesgo de mercado, crédito y tipo de interés no es

significativa.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2020 y 2019 activos o pasivos significativos
con plazo de vencimiento esperado superior a un afo.

21. Gestion de capital
La Sociedad mantiene sistemas de gestién y control de riesgos que se consideran adecuados

a su perfil de riesgos. El objetivo de recursos propios de la Sociedad se establece en términos
de nivel de recursos propios computables y de composicién de los mismos.
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Actividades realizadas
Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha realizado las actividades siguientes:

- Administracién y gestion de las inversiones realizadas por Aparca2 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A. en virtud de! contrato de delegacidon de funciones firmado
entre la Sociedad y Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. con fecha 1 de febrero
de 2016.

- Gestion de las inversiones realizadas por Parking Rotacion Capital, F.C.R. en virtud del
contrato de delegacion de funciones firmado entre la Sociedad y Sabadell Asset Management,
S.A. S.G.LI.C. S.U. con fecha 7 de abril de 20186.

- Administracion y gestion de las inversiones realizadas por Aparca3 Capital
Estacionamientos, S.C.R., S.A. en virtud del contrato de delegacidon de funciones firmado
entre la Sociedad y Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. con fecha 12 de abril de
2019.

- Gestion de las inversiones realizadas por Parking Rotacion Capital I, F.C.R. en virtud
de la adenda a fecha 20 de junio de 2019 del contrato de delegacién de funciones firmado

entre la Sociedad y Sabadell Asset Management, S.A. S.G.1.1.C. S.U. con fecha 7 de abril de
2016.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016, la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion
adoptaron los acuerdos necesarios para realizar una ampliacion de capital. Dicha ampliacién
se llevo a cabo en el mes de diciembre por un importe de 30.000 euros y un desembolso total,
incluida prima de emisién, de 150.000 euros.

Adicionalmente, se procedié a la ampliacion del programa de actividades inicialmente
aprobado por la Sociedad para incorporar al mismo la gestion de las carteras de inversion y
control y gestion de riesgos para Fondos de Capital Riesgo.

Durante el ejercicio 2020, no se han realizado modificaciones en los Estatutos ni en el
Programa de Actividades de la Sociedad.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido la baja ni el alta de consejeros.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ni
ha realizado operaciones con las mismas durante los ejercicios 2020 y 2019.
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Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

Durante el ejercicio 2021 se ha iniciado el proceso para la adquisicién de las acciones que
componen la totalidad del capital social de la Sociedad por parte de las tres sociedades
patrimoniales de los actuales accionistas. El proceso de adquisiciéon fue debidamente
comunicado a la C.N.M.V para solicitar su autorizacién el pasado 22 de febrero de 2021. El
26 de marzo de 2021, la C.N.M.V. autoriza y confirma mediante notificaciones escritas su no
oposicion al proceso de adquisicion de acciones.

Periodo medio de pago

Dias

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 4 6
Ratio de operaciones pagadas 2 2
Ratio de operaciones pendientes de pago 35 22
Euros

2020 2019

Total de pagos realizados 408.122,84 415.710,00
Total de pagos pendientes 29.592,94 93,693,00

Actividades en materia de investigacién y desarrolio

El tipo de negocio desarrollado por la Entidad no ha hecho necesario el realizar actividades
en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2020.

Informe de Gobierno Corporativo

Segun indica el apartado 4 de la Norma 552 de la Circular 712008, las Entidades que hayan
emitido valores admitidos a negociacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea, incluiran en el Informe de gestién, en una seccion separada,
su Informe de Gobierno Corporativo.

Dado que la compaiiia no ha emitido valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado, no es de aplicacién dicho Informe de Gobierno Corporativo.

—



FIRMUM CAPITAL GESTION, S.G.E.L.C., S.A.

FORMULACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

Los miembros del Consejo de Administracion han formulado las cuentas anuales e informe de
gestion adjuntas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. Todas las hojas de dichas
cuentas anuales han sido visadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta hoja los
miembros del Consejo de Administracion.

D. Cristian Abellé Gamazo D. Fernando Pire Abarca
Presidente y Consejero Delegado Vocal
Mancomunado

el )
D. Berrfareing Dl'a%ﬂndreu Garcia == D. Jaime Rodriguez Aria§ Velasco
Consejero Délegade Secretario (no consejero)

Mancomunado
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