BBK Gestiéon Activa Rendimicento, Fondo de Inversion
Informe de auditoria,

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012

e Informe de gestion del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversién
que comprenden el balance al g1 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identificaenla Nota2 dela
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su I
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de :
pruehas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacion de sisu
presentacibn, los principios y criterios contables utilizados y Ias esiimaciones realizadas, estin
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulia de aplicacion.

2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK Gestidon
Activa Rendimiento, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados
de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaren una opinion favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Scciedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que coniiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se lHimita a la verificacion del informe de gestion con el aleance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS
W DE CUENTAS DF ESPARA

i . Miembro ejerciente:
Guillermo Cavia PRICEWATERHOUSECOOPERS
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B BBK Gestlon Activa Rend:mlento, Fondo de Inversmn i

'. ."Baiances aI 31 de dlclembre de 2012 y 2011
- (Expresados en euros) L :

N 8132389 B

: .IS:ACTJI\_IO.' R

L2012, 2011 .

Activo no c.'or'rlente" . -

Inmowllzado mtangnb]e - -

- _"'-'Inmowhzado matena! i G . B

" Bienes |nmuebies de uso proplo - -

Moblllano y enseres - -

s =.ACtIVOS por tmpuesto dlferido o - _ e
_Actwo corriente L . 49 417 040,4? S _52.-.831=817,83." ;

Deudores ‘ 400 484,44

363 723,14 .

) ._Cartera de mvers:ones flnanc:leras :

Cartera |nter|0r s

- 4538183028

| 40066 67593

49496 004,65 < -

|46 741 572,90

Valores representativos de deuda 223097468 . 2170 859,32 |
Instrumentos de patrimonio . _ S o O
_ Instituciones de Inversion Colectiva 26474 768,89 . 36 810 426,34
~, Depositos en Entldades de Credlto : 1136007436 o .7 760 287,24
-~ 'Derivados: L 858,00 o L.
' -Otros e -
Caﬂera extenor _ 5 (0566 327.00 . . 2560107,50.
- Valores representatlvos de deuda Ul Lo
']nstrumentos_ de_pa’mr_nonlo RS e Ll -
~. ‘Instituciones de Inversion Coiectlva _ - :5056327,00. - .2 56010750
" Depasitos en Entldades de Credlto : T : -
- Derivados .. . v e - -
.. KOtros . | . . _ o
Intereses de Ea cartera de mversaon '_ ' S ._.25_8 827,35 q 94 32425
Inversrones morosas, dudosas oen |itlgio - . - -
Penodlﬂcamones g . S - -
Tesorer;a . 3_634_725,75 : 2972_090,._04_
TOTAL ACTIVO 49 417 040,47

: 52831817,83




'_"BBK Gestlon Actlva Rendlmlento, Fondo de Inversnon

. Baiances aI 31 de dlClembre de 2012 y 2011

= ;(Expresados en euros)

' .-'.PATREMONIO Y PAS!VO

2012,{_3-'

2011

E '.'F'atrlmomo atnburdo & part:clpes o] accnomstas .. -

Fondos reembo!sables atribuzdos a parhc;pes o acciomstas e
. Capital S : '
. Participes = LT
- 'Prima de emlsmn
;. Reservas.
£ {Acciones proplas) SRR
o Resultados de eqercncms anterlores C
i+ Otras-aportaciones de socms '
.+ Resultado del EjeI’CICID :
i '(Dl\ndendo a cuenta)

Ajustes por camblos de vaior en |nm0ViI|zad0 matena] de uso proplo
Otro patnmomo atnbu;do ' ‘

B Paswo no cornente

' Pm\nsmnes alargo plazo _
Deudasalargo plazo. *+. s
Paswos por |mpuesto difendo '

i Paswo comente

;}_Prowswnes a corto p]azo A
Deudas & corto p!azo R
_ Acreedores :
o ‘Paswos fi nanc:1eros
. -Derivados "
L Perlodn" caclones

' "-._.49 160 328 74_ _:-

4916032874

52751 61490 L

52 751 61450

.1 43964186,40

. 1639350,32

355679202 °

2671173

27178

5245248029

(134021571

8020293

80202,93

: _' TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

L :CUENTAS DE ORDEN

49 417 040,47

52831817,83 .-

- :.'2'0_-511 D

B Cuentas de compromiso

Compromlsos por oparaciones !argas de derwados.. S
Compromlsos por operamones cortas de. derivados o

: fOtras cuentas de orden :
" “Valores cedidos en prestamo por la- IIC
" :Valores aportados como garantia por la lIC
©» Valores recibidos en garantla porlalC.
.~ Capital nominal no suscrito ni en c:lrculaCion :
Pérdidas. f‘scales a compensar o '

T Z-Otros SR

1387 088,52

© 466625270
468625270

1387.08852

364021571

2800711,00
280071100

134021571 -
230000000

B ‘-__.-_-TOTAL CUENTAS DE ORDEN

605334122

6440 926 71 B
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" __'BBK Gestmn Actlva Rend:mlento Fondo de lnversmn

N 8132390 B

_Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a [os ejermcms anuales

terminados el 31 de d1c1embre de 2012 y 2011

o (Expresadas en euros)

2012

2011
_:_Comisiohes’de deScuénto.por suécripciones y/o reembolsos _ S - o -
Comisiones retrocedidas a la Instltumon de Inversmn Colectlva 451 498,50 504 987,12
~ Gastos de personal S : Lo R -
Oftros gastos de expEotacaon . (918 753,08) (819 753,88)
Comision de gestion - (864 261,31) (755 840,58)
~Comisidn de deposstano R : o . (60 198,77) (55 969,90)
Ingreso/gasto por compensacmn compartlmento D e L SR
Otros ' ‘ (420200) o (7943,40)
Amor’uzac:on del mmowilzado matenal - -
. Excesos.de provisiones R Lo - -
L .Deterioro y resu!tados por enajenamones de lnmowllzado L e - o -
._'Resultado de. explotamon : ' (467 254,58) - . (314 766,76)
ingresos financieros 44578154 414 639,47
: _.Gastos fnanmeros PR e e
: Variacmn del valor razonable en |nstrumentos f nanc]eros e :2 579 341,32 ':.('712 034,43j
.. Por operacmnes de la cartera interior 215975116 {596 633,03}
" Por operaciones de la cartera exterior o284 265,00 - {115 401,40)
Por operac:ones con denvados S ©.135 335,16 SRR
- Otros SR S i .
'anerenmas de. carhb'i'o' (7 77589) | (29351,89)
".Detenoroyresultado por enajenamones de lnstrumentos LA L Coee - R
-financieros - = . i : : +.4 029 089,03 {698 702,10)
3 _'Detenoros B : R s T _ S
. Resultados por. operacmnes de la cartera interior - 549 565,22 {155 210,41)
Resultados por operaciones de la cartera exterior - o - {147 080,10)
S Resu!tados por operacmnes con derwados 479 523,81 (396 411,59)
' 'Otros_ S . S T L
Resultado f:nanc;ero o,  4046436,26 .  (1025448,95)
Resultado antes de lmpuestos 357918168 (1340 21571)
L Impuesto sobre beneﬂc:ios ' : (22 389 66)-'_ R P
' RESULTADO DEL EJERCICIO 3 556 792 02 S

T(134021571)
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fERE J’-.Memorla de ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado eI 31 E

R -BBK Gestlon Actlva Rendlmlento Fondo de Inversmn

“‘de diciembre de 2012~ -

(Expres_ada en_e_ur__OS)__ - ..

Actmdad y gestlon del nesgo
| --j_-__'-'Actmdad S

8 .-_'BBK Gestlon Actlva Rend1m|ento Fondo de InverSIon en Io sucesivo eI Fondo fue L
- ~.constituido én-Bilbao el 28 de septlembre de 1989 bajo la denominacién socialde =~ =
" Baskinver, Fondo de Inversidn. Con fecha 8 de. mayo de 2002, el Fondo modificé su L
L f'-denomlnacmn porlade BBK Gestlon Activa' 30, Fondo de Inversmn modlficandose SR
dicha denominacion por.la actual el 1 de febrero de 2011 Tlene su domlcmo soc:[al B

: .‘__.en Plaza de Euskadl n"5 F’Ianta 27 Bllbao (Blzkala)

S ':.EI Fondo és una Instltucmn de Inversmn Colec’uva de Fondos que se caracterlza por SR
- invertir mayor[tanamente su'activo en-acciones o partlt:lpamones de vanas B
5 Institumones de Inversmn Colectwa de caracter fmanmero “l :

¥ EI Fondo se encuen’tra mscrlto en eI Reglstro de Fondos de lnversmn de ia

~-":Comision Nacional del Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde el 28 de dlmembré de

1989 con el niimero 170, adqwriendo a efectos Iegales Ia consnderacnon de Fondo '1'

R j‘__de lnversnon (F[)apartlr de entonces A

L g De conformldad con Io dlspuesto en eI artlculo 1° de [a Ley 35/2003 modlflcada por S

e Ley 31/2011y sucesivas modificaciones; el objeto social de las Instltucmnes de

;. Inversién Colectiva es la captacion de fondos bienes o derechos del publlco para i
'-'jgestlonarlos e lnvertlrlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,. B

financieros o no, siempre que el rendimlento del mversor se establezca en funmon

'- -'-;.de Ios resu!tados colect:vos S

- ._-'Conforme a Ios reglstros de la C: N M V Ia gestlon y admlnlstraCEon del Fondo L
" figura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U., S

_8.G.1L.C. A partir.del 9 de noviembre de. 2012 |a gestion y : admmlstracmn del Fondo T
- aparece encomendada a Kutxabank Gestion S. G E L. C S A U somedad S
. pertenemente al’ Grupo Kutxabank b S e e L

LY Dada la actlwdad a Ia que se dedlca el Fondo el mismo no tlene responsabxlldades T
+ - gastos, aCthOS provisiones o cont:ngenCIas de naturaleza medioambiental que - ¢
~pudieran ser S|gn|f|cat|vos en relacion con el patrimonio, la situacion fmanCIera y Eos
' resultados del mismo. Por este motivo no'se incluyen desgloses especnﬂcos enfa
_» presente memoria de. las cuentas anuales respecto a Ia mformacmn de cues’ﬂones '
___.medloamblentales B : Lo : - :

'. La pohtlca de 1nver5|on del Fondo se encuentra deflnlda en ei Folleto que se ' -
% encuentra registrado y a dlsposmlon del publico en el reglstro correspondlente dela
oY _g-:ComISIon Namonal del N]ercado de Va!ores ' e
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_-_BBK Gestlon Actlva Rendlmlento, Fondo de Inversmn

___-Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerc|c10 anual termmado eI 31 SR
' de diciembre de 2012 R T . _ o : L
' -(Expresada en euros)

N _Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomé el oontro] de BBK Gestion,
~ 8.A; 8.G.11.C., Kutxagest, SAU $.G.1.1.C. y Vitalgestién, S.G.LI1.C., S.A,, como
- consecuencla de la'inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la. Esontura
SR Publica en |a que se instrument6 la segregacion del negoo;o fmanmero de BBK
o 'Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S. A : e

: Con fecha 30 de marzo de 2012 los Consejos de Admlmstracron de Kutxabank
. Gestién, $.G.I1.C., S:AU. (anteriormente denominada BBK Gestién, S.A., -
S 8.GLLC), Kutxagest S.AU;, S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.L.LLC., S.A,, redactaron v
susctibieron el ‘Proyecto comun de fusion por.absorcién®; por el gue BBK Gestion,
-8.A., 8.G.LL.C. (actualmente Kutxabank Gestion, S.G.LL. C SA. U. ) ha absorbldo a
--Kutxagest SAU SG | I .C. yV|taIgestaon SG LI C SA IR

. "Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank 8. A en su condlcmn de AGC]OI’]ISta o
* Unico de Kutxabank Gestion, S. Gl C.,SAU., deC|d|o aprobar los balances de -
fusion, el Proyecto redactado y suscnio conjuntamente por los Consejos de .

o Admmlstramon de Ias tres socnedades mterwmentes '8 ]a fu5|on proplamente dlcha SRANE |

La fus;on fue elevada a Escntura Publlca el 5 de septlembre de 2012 presentada
. en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada o
" " favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de actubre de 2012. La C|tada o
S fu3|on ha devenldo eflcaz con fecha 10 de. septiembre de. 2012 -

: 'AS|m|smo con fecha '1 de enero oEe 2012 ‘se produ;o la sustltumon de BBK por
_'Kutxabank S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012) En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
.. 68 de la Ley 35/2003, de 4-de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
-~ en relacion a la separacién del deposﬁano Kutxabank, S.A. se subrogé como
.. Entidad Deposatarla en.los procedlmlentos especificos que, anteriormente, BBK
. 'mantenia con BBK Gestién, S.A., S.G.LLC,, , {actualmente, lntegrada en, Kutxabank
c Gestlon S G.LL C S. A U ) con el fin de e\ntar conflictos de mteres entre ambas. -

S .La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto Ia oonoreolon Yy desarrollo L

- “de las funciones de wgﬂanma supervision, custodia y-administracion de las '

" -'entidades deposﬁanas de Ias Inst{tumones de Inversmn Colectlva Las pnnolpales
' func:ones son: : : -

e _'Comprobar que [as operamones reallzadas Io han 5|do en reglmen de mercado L

SR 2'._-'”.Comprobar que las operamones reallzadas han respetado Eos ooeﬂolentes y o '
- crsterlos de |nver3|on establemdos en la normatlva \ngente - S -

S 3 '-'Superwsar Ios cntenos formu!as y prooedlm:entos ut|1|zados por la soc;ledad
' gestora parael oa[oulo det valor Ilqu1datwo de las parﬂcnpamones del Fondo




0 .*_jBBK Gestlon Actlva Rendlmlento, Fondo de Inversmn

s :’."Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado eI 31 . o
L de dlclembre de 2012 T B LT
N (Expresada en euros)

_:::- 4. "Contrasiar con caracter prevro a Ia remision a Ia Comlsmn Naclonal del MercadO_ :
o de Valores, la exachtud calldad y suflc:enma de Ia mformamon pubhca perzodlca o
*l}deIFondo SRR : : ' ERRE '

: 5. '-'_Verlficar que los procedlmlentos de comermahzamon establemdos por. Ia s
e 'soc:ledad gestora del Fondo cumplen con Ia normatlva apllcabte B

BREARN s N Custodia de todos Ios va]ores mobiliarlos Y demas act:vos f:nanmeros que .
-+ integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o0 a través de una. entldad c
. participante, conservando en todo caso Ia responsabllldad derlvada de ia L
’realszamon de dlcha funcmn R S LU SRR

ST -_Comprobar que Ias Ilqwdamones de valores y de efectlvo son rec:bldas en el .
. plazoque determmen Ias regEas de I:quldaclon que ruan los correspondlentes o
' =-'mercados ' o o . _ : . e

_8_."'-_Asegurar que Eas suscnpcuones y reembo]sos cumplen con Eos procedlmlentos
o establemdos en el folleto del Fondo a31 como enla Eeglslacmn wgente

| Fondo esta sometldo a Ia normatwa Iegal espemﬂca de ios Fondos de Inversmn ST
U recoglda prlncapalmente en el Real Decreto 1082/2012, de'13 de julio , porel que se.
.. aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, - Co
-~ & modificada por.la Ley 31/2011'y sucesivas modlfxcacnones de Instituciones de [
2 Inversion Colectiva. Los pnnmpales aspectos de. esta normatlva que Ie son
"-_apllcables son Ios sxgmentes co e o e e

L '. Xy Camblo de forma automatica a partlr de Ia entrada en VIgOl’ de la menmonada
0 Ley, dela: denommamon "Fondo de Inverszon Moblllana" (F B M ) y sus dlferentes
=\Jrarmmtes. por "Fondo de Inversmn" (F i ) L N T :

el El patnmonlo minimo debera SItuarse en'3. 000 OOO euros En eI caso de los SR
- Fondos'por compartlmentos cada uno de Ios compartimentos debera tener un .
_. . 'minimo de 600.000 euros, sin que, en ningun.caso, eI patnmomo total dei Fondo L
F sea mfenor al estabiecido antertormente 5 CRREEN

.' - El numero de part|C|pes del Fondo no podra ser mfernor a 100 En el caso de
DR Fondos de’ invers:on por compart:mentos el nimero mmimo de parhcapes por
L compartlmento no podra ser mfenor a 20 pal"tICEpeS S .
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-.BBK Gestlon Actlva Rendlmlento Fondo de Inversnon _' o

_Memorla de [as cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 -
“de diciembre de 2012 : . T _
_(Expresada en euros)

o E '-_'-'_“_=Cuando por cnrcunstancnas del mercado 0 por el obllgatorlo cumplimlento dela.
.= normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
. uno.de'sus compartlmentos ‘descendieran de los minimos establecidos en el

.+ Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones 'gozaran del piazo de un ano
S =.durante el cual podran contmuar operando como tales :

el Los valores mobzllarlos y. demas actlvos fmanmeros deI Fondo no pueden
S plgnorarse ni conststun‘se en garantla de nmguna clase, salvo para servir de- L
. garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarlos '
" oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades e
-_Iegalmente habllltadas para eI ejer0|010 de esta funcmn ' :

e Se establecen unos porcentajes maxamos de obllgacmnes frente a terceros Y de
L --concentramon de mversmnes =

e, EI Fondo debe cumpllr con un c:oeflc:iente mlmmo de Ilqwdez del 3% del o
promedlo mensual de su patnmon;o ‘que debe materializarse en efectivo, en
: -depos:tos o clentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si el
N -_Dep031tar|o no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
e recompra a un dia de valores de Deuda Publlca S : :

:'é_. 'EI Fondo se encuentra su;eto a unos Ilmites generales a Ia uttllzacnon de
ROt lnstrumentos derlvados por rtesgo de mercado asn como a unos llmltes por
.. riesgo de contrapalte Lo L . L P

o _ 'Ai 31 de dlclembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dlwdldo en compartlmentos

_ _. '_ Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y de conformldad con el Reglamento de
o Gestién del Fondo, €l resultado del ejercmlo una vez considerado el Impuesto
: sobre Soc:1edades devengado permanecera en el patrtmomo del Fondo '

. "De acuerdo con. eI Reglamento de Gestion del Fondo Ia Socnedad Gestora perclblra
B _una comisién anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los
- rendimientos mtegros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9%, _
S respectlvamente En los: ejercicios 2012 y 2011 la comisién de gestién ha sido del
-+ 1,35%. Adicionalmente, el Fondo paga.una comision variable del 8% del exceso
e sobre la rentabilidad ‘de |a fecha de referencia. Durante el ejercicio 2012 el Fonda’
" haregistrado un |mporte de 186 miles de euros. Asimismo, durante el ejercmlo - :
s 2011 eI Fondo no reglstro 1mporte alguno por este concepto ' o o




B Memorla de Ias cuentas anua]es correspondlente al ejermc:o anua[ termlnado el 31 :- R

s :BBK Gestlon Act:va Rendimlento, Fondo de lnversmn

" 'de diciembre de 2012

Eahs EI porcentaje d:recta 0 |nd1rectamente apllcado en concepto de comismn de gestlon S i o

..'*i,_"'(Expresada en euros)

y deposﬁo sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en institucionies de” :
L winversion: colectwa gestionadas.por la-Sociedad Gestora u otras entidades de su *

S Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracnon de Ia L SR

o mismo grupo ‘no.supera los limites maximos legales establec;dos Adl(:lonalmente -
«. €l nivel maximo.de. comisiones: de gestién y. deposﬂo que soporta sobrelapartede .

- .. cartera invertida, en.su caso, en instituciones de inversion colectiva gestlonadas por. o

AR entidades no’ pertenec1entes al-grupo que pertenece la Soc;edad Gestora no- . -

L l.supera Eos Ilmltes establemdos a tal efecto en su Fol]eto el SRR

“+: Entidad Depositaria que-no- podra. exceder del 0,2% anual del patrlmonlo
IR custodlado En Ios EJBI’CICIOS 2012 y 2011 ia comlsmn de deposﬁaﬂa ha 31do del

o '_'.AI 31 de- dlc;lembre de 2012 v 2011 i Soc[edad Gestora no apllca a Eos partlclpes =

- del Fondo comision sobre el.importe de las partlmpamones suscrltas n| sobre el '
L |mporte de Ias partlc:lpaclones reemboisadas R SR - :

_ Por otra parte eI Fondo permbe devolumones de com|5|ones de otras somedades :
.. . gestoras y de Kutxabank Gestion, S. G1LC; S.AU. por. las inversiones reallzadas o o

"~en Fondos. de Inversion gestlonados por estas sociedades. Dichas devoluclones
_1='.Ias cuales se.encuentran reglstradas entre otros conceptos enel eplgrafe de

- "Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva® de la cuentade o
o 5L_.perd|das y gananclas adjunta ascienden en los e]ercmios 2012 y 2011 a 451 498 50 S
y 504 987 12 euros, respectlvamente _ o ‘ C

- ".Gestlon del rlesqo ol

i La polltlca de lnversmn de! Fondo asi- como !a deSCI'lpCIOI'I de Ios pnncnpa!es ks

' '-'--"rlesgos asociados; se detallan en eI Folleto regnstrado y a dlsposmon del pubhco eh o

._ei Reglstro correspondlente de la C N. M V..

- Deb|do a ia operatlva en mercados fmanc;eros del Fondo Ios prmc;lpa!es rlesgos a 2
S Ios que se encuentra expuesto son Ios 3|guientes : . L

‘._:--'. Rlesgo de mercado representa el rlesgo de |ncurr|r en perdldas debldo a.

. ~movimientos adversos en los precios de mercado de los activos flnanmeros en:

o los que-opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas mgntﬁcatlvos son los tlpos
~oode interés, los tlpos de camblo y las. cotlzamones de Ios tltulos que eI Fondo S
- tenga en cartera e : N A : . ST,

o :'.‘ F Rlesgo de credlto se trata deI rlesgo de que puedan orlgmarse perdldas

o potenciales’ debldas a.cambios en la capacidad o mt_enc:[on de la contraparte de e

. cumphr sus obllgaczones fsnanmeras con e[ Fondo

'1__0__- )
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o Memona de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejerclclo anual termlnado el 31
" de diciembre de 2012 L . _ : S

-'(Expresada en euros)

o Rlesgo de Ilqwdez se produce cuando el Fondo no puede atender Ias peticiones
-“de reembolso de sus participes por encontrarse con dlflcultades en eE momento :
de reahzar en mercado los actlvos en cartera : Ll

. La Somedad Gestora tlene establemdos Ios mecanismos necesarios para controIar
" la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el controi
_de los coeficientes:normativos mencnonados en ei apartado 1 a), antenor !imltan la -
exposmlon a d:chos rlesgos L

2. Bases.de prese_ntaqlon_de las cuentas anuales -
~a) - '-'_Imagen flel

S 'Las cuentas anuaies formuladas por Eos Admmlstradores de Ia Somedad Gestora
. delFondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
hablendose ‘aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le.
son apllcables con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
- situacion ﬂnanmera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
: sus operamones que se han generado durante eI ejerc10|o termmado en esa fecha

= Las cuentas anuates adjuntas se encuentran pendlentes cEe aprobamon por et :
- Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores
o estlman que seran aprobadas sm modiflcaclones Slgmflcatlvas Lo

b) P"lnclplos contables S

' F’ara Ia elaboramon de estas cuentas anua!es se han seguido los principios y
. criterios contables.y de tlasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular .
P 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con -
. fecha 31 de diciembre de 2008.'Los principios mas sngnlflcatlvos se describen en la
.~ Nota 3, No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo .-
o ,_agmfacatwo su efecto sobre estas cuentas anuaies se haya dejado de aphcar

: Los resultados y Ia determmamon del patrlmonlo son sensﬂales a Ios pnnmplos y

: :.pollticas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
~'Administradores de la Somedad Gestora del Fondo para. Ia elaboracton de las S
o _'cuentas anuales e e e . : , e

_ _c)'_" '-'Comparabzlldad

i 3.';‘Las cuentas anuaies al 31 de dlClembre de 2012 se presentan atendiendo a la R
T estructuray pnncrpms contables establecldos en la normatlva \ngente dela
: C N IVI V. _

R B




--'_'BBK Gestlon Actlva Rendlmiento Fondo de 1nversron

~ =_'Memor|a de Ias cuentas a_nuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31 -
I de dlt:lembre de 2012 . R s R
E _E'*(Expresada en euros)

Los Admlnlstradores de Ia Socnedad Gestora presentan a. efectos comparatlvos
'+ 'con cada-una de las partldas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

.. del estado de cambios en ¢l patrimonio neto ademas de- Ias cn‘ras dei ejercmlo
-'-._‘_2012 [as correspondlentes aI ejerclmo anterlor P : . o

ST : ;._‘_No se han produmdo modmcacmnes contables que afecten sxgn:ficatlvamente a [a Ny
Sl ;‘_-.comparacnon entre Ias cuentas anua!es de Ios ejerC|C|os 2012 y 2011 ' :

d) f-Aqrupacmn de pamdas

='_'Determmadas partidas del balance de la cuenta de perdldas y gananc;as Vi del
" estado de camblos enel patramonlo neto se presentan de forma agrupada para |
. - facilitar su comprensmn -si bien, en determinados casos, se ha mclwdo mformaclon
1,-desagregada en las correspondlentes notas de Ia memorla ) -

R e) _ Estlmacmnes contables v correc:cmn de errores

En determmadas ocasmnes Ios Admlmstradores de Ia Somedad Gestora han _'
reallzado estnmacnones para obtener la valoracion de aigunos activos, pasivos,
. ingresos, gastos y compromisos que ftguran registrados en las cuentas anuales.
- Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las p051b!es-
- pérdidas por deterioro.de cietermlnados activos financieros, si las hubiera. Aun-
- “cuando éstas se consideren las mejores estimaciones p03|b[es enbaseala
‘_|nforma0|on existente en el momento del ¢alculo, acontec:m:entos futuros podﬂan SR
f_'lobhgar a modlflcarlas prospectlvamente de acuerdo con [a normatlva wgente RO

';_En cua!quner caso el valor Ilqwdatwo del Fondo se vera afectado por Eas
RN _fiuctuacnones de los premos del mercado y otros nesgos asomados a Ias |nver310nes
.E..flnanmeras % : AR : : ; . R S : :

'-"f_No exzsten camblos en ias estlmacmnes contables ni. errores que se. hubleran _
Tl producido en eJerC|C|os antertores y hayan SIdO detectados durante Eos ejer0|czos
-_;2012y2011 e _ T

Las cnfras contenidas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales ei o
“balance, la cuenta de pérdidas y.ganancias, el estado de cambios en el patrlmonlo neto y_ o
esta memona estan expresadas €N euros, excepto cuando se lndlque expresamente BRI
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_ _BBK Gestion Actlva Rendimlento Fondo de Inversmn

_ ;-Memorla de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
. de diciembre de 2012 - ' L :
. (Expresada en euros)

Resumen de Ios prmc1p|os contahles y normas de valoracron mas sngnlficatwos -

;'-Los pnnmpms contables mas. S|gn1f|cat|vos aphcados en Ia formulac;on de estas cuentas. - -
' ._-anuales han S|do Ios 31gu|entes w el S S .

a) . Prmcn:no de empresa en funmonamlento

L En Ia elaboracmn de Ias cuentas anuales se ha conmderado que Ia gestlon del

' Fondo_ continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas -
"-contables no esta encammada a determinar el valor del _patrimonio a efectos de su

S transmismn globai o parclal ni el |mporte resultante en caso, de su Izqwdacmn

). Pr[HCIDIO del devenqo

i Los mgresos y gastos se reg;stran contablemente en func;lon del perlodo en que se
devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo '

Ingresos por :ntereses y d;wdendos

'Los mtereses de actwos fmanmeros devengados con posterlorrdad al momento de
~a adqmsmlon se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo.
. de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de

-i-los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
reglstran en'el momenio. efectivo del.cobro. La periodificacion de los intereses
- provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe. “Cartera
- 'de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
- balance. La contrapamda de esta cuenta se reg:stra en el eplgrafe “Ingresos
. 'fmancleros cle Ia cuenta de perdldas y gananclas :

- _'Los dlwdendos perC|b_|dos de otras somedades $e reconocen, en su caso, Como,
- ingreso &n el epigrafe “Ingresos financieros” de la cugnta de pérdidas y ganancnas
~en el momento en que nace el derecho a perciblrlos por: el Fondo

' ii._ COITHS!OHGS y conceptos as;mflados

o Los mgresos que recabe el Fondo como consecuenma dela retrocesmn de
.~ comisiones. prewamente soportadas .de manera directa o mdlrectamente se

. registran, en su ¢aso; enel eplgrafe “Comlsmnes retrocedldas a Ia hicr de Ia cuenta
'- de perdldasygananc:|as G LN :

E Las comlslones de gestlon de depossto asi como otros gastos de gestion . |

: necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza,
-en el eplgrafe “Otros gastos de explotaclon" de la cuenta de perdldas y ganancias.

13




:_BBK Gestlon Actwa Rendlmlento Fondo de Inversmn o

::Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercwlo anual termmado el 31 RN
“de diciembre de 2012 - ' S SR BN

-'-(Expresada en euros)

-"._-n/. Ingresos y gastos no ﬁnanc:eros e

- _Se reconocen contablemente de acuerdo con eI cnteno de devengo

m Var;ac:on dei valor razonable en mstrumentos fmancreros

';.;EI beneficm o perdlda denvado de variaciones del valor razonable de Ios_ actlvos y S
- pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deterioro - ..
-y resultado por enajenaciones de: :nstrumentos financieros” y “Variacion.del valor
- razonable én instrumentos financieros” segtin corresponda, defa.cuentade .
5 perdsdas y gananmas del Fondo R R e

Los lngresos y gastos se reglstran contablemente en funcmn del perlodo en que se o
. --devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectwo

e Deudores

v _.'La valoracmn mfclal se reallza por su valor razonable que salvo ewdencla en-.

_contrario, es ¢l precio de la transaccion, que equwale al valor razonable de fa -
“contraprestacion entregada mas los costes de transacc;on que Ies sean
"'dlrectamente atnbu:bles R T :

. 3-La valoracmn postenor se hace a'su coste amortlzado Los mtereses devengados

: se contabilizan en la cuenta de-pérdidas y gananmas aphcando el método del tipo - " -
. deinterés efectivo.'No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere reclblr en :
s un plazo de ttempo [nferlor aun afio se Valoran por SuU valor nommal L R

Las perdldas por deterloro del valor de Ias partldas a cobrar se calculan temend_o en-: T
*"cuenta los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo. de interés’

- _;',efectlvo calculado ‘en el momento del reconoclm:ento Las correcciones valoratlvas _
Lpor deterioro asi como su reversion se reconocen como.un gasto oun 1ngreso en Ia
L _-_cuenta de perdidas y gananc;as ' g g _ _ L S

-"Cartera de mverssones flnanmeras .

_Los actlvos de Ia cartera de mversmnes flnanCieras han sndo cons&derados como
~‘activos financieros a valor razonable con cambios en'la cuenta de pérdidas y -

¥ _._':'}_gananczas Los prmmpales productos fmanmems recogldos enla cartera aSl como
R Ia determ1nac10n de su valor razonable se describen a contlnuaCIon -

e Valores representatlvos de deuda va[ores que suponen una deuda para su

‘“emisory que devengan una. remuneracmn conssstente en un mteres estableado
contractualmente L A SRR :
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' "Memorla de las. cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termlnado el 31
‘de diciembre de 2012 - o : BT
{(Expresada en euros)

' EI valor razonable de Ios Vaiores representatlvos de deuda cotizados se
_ determlna por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este
_*sea activo y los precios se obtengan de forma consistente, Cuando no estén
_d]SpOl’]IbleS precios de cotizacion el valor razonable se c:orresponde con el prec:|o _
de la transaccion mas reciente s;empre que-no haya habido un cambio
: S|gmflcat|v0 en ]as c;lrcunstanmas economlcas desde eI momento de Ia
_ _transacc:mn : . : :

. .En caso de que no. emsta mercado actlvo para eI mstrumento de deuda se
' aplican técnicas de valoracién, como precios summlstrados por intermediarios,
. .emisores o. difusores de mformacmn utilizacion-de transaccmnes recientes de
" ‘mercado. realizadas en, condlciones de independencia mutuaentre partes
. interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor- razonable en el
" momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mlsmo ]
_ modelos de descuento de f|u_|OS y valorac;lon de opc:|ones en su caso

e _Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
- periodifican de acuerdo con el tlpo de mteres efectivo y- forman parte del .
- _resu!tado del ejercmlo

ie _Instrumentos de patrlmonio mstrumentos flnancleros em:tldos por otras
- entidades, tales como acciones y cuotas partlmpatwas que tlenen Ia naturaleza
-_de |nstrumentos de capltal para eI emtsor -

El valor razonable de los mstrumentos de patnmomo cotlzados lo establece el
" cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
- habil anter[or 0 el cambio medlo ponderado si no ex:stlera precno OflCIa] de CIerre

el -:Deposnos en. entldades de credtto deposrtos que ol Fondo mantlene en -
" entidades de credito a. excepmon de Ios saldos gue se recogen en el eplgrafe de.
. "Tesorena '

i -_Se conS|dera Valor razonable el prec:lo que |guala el rendimzento lnterno de Ia
mversnon a Ios tlpos de mercado wgentes en cada momento

"5




‘ {_BBK Gestlon Actwa Rendlm:ento, Fondo de Inversmn

o '_'Memona de Ias cuentas anuales correspond|ente aI e;erc:c:o anuai termlnado eI 31
- de diciembre de 2012 (e : : ‘ : R
. _-_'(Expresada en euros)

Ac:cmnes o partlmpamones de otras Institumones de Inversmn Colectwa su valor

-j ' razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién. del.

cokdia de referencla ‘En-el caso de.que para el dia de referencia no se ca!culara un'.
RICIRE valor Ilqmdatlvo se utiliza-el ultimo valor. I[qu:datwo disponible: Paralas -

“inversiones en Instltucmnes de Inversién Colectiva.de Ihversion Libre,

_ Enstltucmnes de- Envers:on Colectiva de Instituciones de Inversion Colectwa de -

U Inversién: Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras SJmllares segun '
el articulo 48.1.) del: Reai Decreto 1082/2012 se utmzan en su caso, valores L

0 Ilqwdatwos estimados : S R

el Derlvados mcluye entre otros Ias dlferenCias de valor en los contra’cos de _
+--futuros y forwards, las primas pagadaslcobradas por-warrants y opciones _'
.;::compradaslemmdas cobros 0'pagos asociados a los contratos: de permuta L
ok -fmanclera aS| c:omo Ias mversnones en productos estruc’turados ;

_ __-EE valor del camblo oflc:lai de cierre. el dla de referencna determlna suU valor
' razonable. Para los no. negomados en mercados organ:zados la:Sociedad . -
. Gestora establece.un miodelo.de valoracion en funcion de las condiciones - L
: h'aespeclflcas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, dela. .-
L C.N.MLV. postenormente modlflcada por Ia Clrcu]ar 1/2012 de 26 de quIO de Ia
-C N M V Lt o

: -;_'g-Los actlvos en los que. concurra un deterloro notono e lrrecuperab!e de su mversmn -'
8@ daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y gananmas ST

S -Los actlvos y paswos flnanmeros se dan de baja en el balance cuando $e - :
. traspasan, sustanma!mente todos ]os nesgos y beneﬁmos mherentes ala propledad
de Ios mismos ) AR : : _ e _

~f @) ]'I'Adquv5|0|on v ces:on temporal de actlvos

_;.Las adqulslcmnes temporales de actwos 0 adqms;clones con pacto de retrocesmn i
- 'se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualqunera que seanlos -
'_._}mstrumentos subyacentes ‘en: la cuenta de actlvo correspondlente R

L _?';La diferenma entre este tmporte y el prec;lo de retrocesron se |mputa como mgreso S
cooenla cuenta de perdldas y ganancias utlilzando eI metodo del tlpo de Jnteres
o '.___efectlvo ' L : o

o *_-_Las dsferenclas de valor razonable se lmputan en Ia cuenta de perdldas y ganancaas
~.en el eplgrafe de Vanacnon de] valor razonab!e en mstrumentos fmanmeros ‘

_ S
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La ces;on en flrme del actlvo adqumdo tempora[mente se reglstra como pasnvo '
: .fmanmero a valor razonab!e con camblos en perdldas y ganancnas '

: 'lnstrumentos de patrlmonlo

o Los mstrumentos de patnmomo cotizados se reglstran en e] momento desu
* contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, snciuyendo Eos
.costes de transaccmn exphc;tos dfrectamente atnbwbles a. Ia operacmn '

. _Las dlferencias gue surjan como consecuenma de ios cambtos en eI va!or razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente -
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo e! eplgrafe
- de.“Deterioro y resultado por: enajenacmnes de instrumentos financieros” o de -
.~ "Variacion del valor- razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
- cartera interior o exterior’, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartlda la cuenta de “lnstrumentos de patrlmomo de Ea cartera mterlor
1_0 exterlor del actlvo del balance ' - . : '

'Valores representatlvos de deuda

I Los va!ores representatwos de deuda se regsstran en el momento de su ilqmdacmn
*“por-el valor razonable de la contraprestacion entregada incluyendo | Ios costes de
3 transaccmn exphcltos directamente atrlbwbles a Ia operaCion - :

i Las dlferenclas que surjan como consecuencia de los: camblos en el vaior razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

~.“forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe
~‘de “Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o.de -
. “Mariacién del valor razonable en instrumentos. fmanc;eros por operaciones de !a
“cartera interior 0 exterior”, segln los activos se hayan liguidado-o no, utilizando

- como contrapartida la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de [a cartera
mterlor 0 exterlor del actlvo del balance o

Operamones de derlvados excepto permutas fmancneras

: Las operacwnes de denvados se reg|stran en el momento de su contratamon y
_“hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
" epigrafe correspondlente de cuentas de orden por e] lmpor{e nommal e
comprometldo L : Ll -

" de depésito.cedido, reglstrandose en el capltulo correspondlente del ep|grafe de

:-"Deudores del activo en el balance

17

L Los fondos deposﬂados en concepto de garantla tienen. Ia c:onS|deraC|on contable _ '
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s j-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI EJeI'CICIO anual termmado el 31 "

*."de diciembre de 2012 -

= '(Expresada en euros)

j}jEI Valor razonable de Ios valores aportados en, garantla se reglstra en cuentas de S
- -orden en el eplgrafe de. “Valores aportados como garantla por Ia lnstltumon de
G Invers:on Colectiva L

& '_'Z'_-Las prlmas resultantes de Ias opmones compradas 0 emltldas se reﬂejan en eI e
o eplgrafe de “Derlvados de! act|vo o paswo del balance en Ia fecha de ejecucmn de
'_'__-'_":.ila operacmn EUREEA e . Ve R e

o Las dn‘erenc:ias que surjan como consecuencna de Ios CambIOS en eI valor razonable .
 de estos activos se: reerJan en la cuenta.de perdldas y ganancias: dela S|gu|ente o
. forma: las diferencias negatwas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
- de "Resultados por operaciones con derlvados o de “Variacion del valor razonable
Len, mstrumentos financieros por.operaciones con.derivados’; segun éstos se hayan
. liquidado. o'no; utilizando como contrapartlda el epigrafe de “Derlvados de Ea
i:_:cartera mtenor 0 extenor del actlvo (o} del paswo corrtente del balance e

i '-_JValor |ICIUIdatEVO de Eas partlcmamones

' T'-La determlnacion del patrlmonlo del Fondo a Ios efectos del calculo del valor _
& *-.:I:qu|dat|vo delas correspondlentes partlcnpacsones que lo componen se realizade .
~ “acuerdo con Ios cntenos establemdos en Ia Clrcu!ar 6/2008 c!e 26 de nowembre de'-'._ :

'-__Ia C N M. V :

'Z"Suscnpcmnes v reembolsos

. :Las suscnpclones y reembolsos de particlpaclones se contablllzan por el importe
“efectivamente ‘susctito o reembolsado con abono o-cargo,- respectlvamente aI '

S capltuio de "Partlmpes" de paswo de! balance del Fondo

R

De conforrnldad con eI Reglamento de Gestlon del Fondo eI precno de Ias :
* . participaciones sera el valor. liquidativo correspondlente al mismo dia de la solicitud
" del interesado, determmandose de este modo tanto el nimero de parhmpamones :
= "___suscntas o reembolsadas como, eI efectlvo a reembolsar ensu caso o

| ';__Impuesto sobre beneflclos

"'-_La cuenta de perdldas y gananmas recoge el gasto por el Impuesto sobre o

o _benefic&os en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento dée las diferencias - -

LT ';{produmdas entre la- base |mpon|ble del impuesto y €l resultado. contable antes de
Ch '_aplicar el |mpuesto que rewerte en penodos sub5|gmentes L :
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(Expresada en eurqs_) _

- Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio fos activos -
-+ -por impuestos diferidos s6lo,se reconocen en la medida en que resulte probable .-
- que la Institucion disponga de ganancias flscales futuras que permltan Ia apllcaclon
: de estos actlvos v s g :

Los derechos a compensar en ejer0|0|os postenores por Ias perdldas flscales no
- dan Iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y -
" s6lo se reconpcen mediante la compensacion del gasto por |mpuesto conla
- frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
o compensarse se reglstran en eI eplgrafe de “Cuentas de. orden Perdldas fiscales a
E compensar : : -

sy Transacmones en moneda extramera

:-'_La moneda funcuonal del Fondo es eI euro. Consecuentemente todos Ios saidos y
' 'transacmones denomlnados en monedas dlferentes al euro se consuderan
_denommados en moneda extranjera

_"Cuando emsten transacmones denommadas en moneda extranjera se. conwerten a
- euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, =
* . -entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
' 'de referenma a Ia fecha 0, en'su defecto del u!tlmo dia habtl antenor a esa fecha.

_Las dlferenC|as de cambio que se producen al convertlr los saldos denommados en
“moneda extranjera ala moneda funcional se.registran, en el caso de partidas A
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su |mporte neto, en el epigrafe.
- “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
‘partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
: mstrumentos fmanmeros las diferencias.de cambio se. I]evaran conjuntamente con -
L =Ias; perdldas y gananmas denvadas de la vaioraclon ' :

"4._ ':Deudores

“El desglose de este eplgrafe al 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 es el aguzente

_ 2012 o 2
'Deposﬂos de garantla S L 324 47050 254 949,67
. Deudores por retrocesion de comlswnes R N TR E. 7 626,05 - 5694677
o Adm:mstrac'.lones Publicas deudoras e R C - 33 3_87,80 o B1826,70
' ' : 40048444 36372314
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| o Wiemona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 ¥
- de diClembre de 2012 A : . S
(Expresada en euros) -

3 :Dentro del capltulo “Deudores Deposﬁos de garantla se mcluye el Valor al 31 de
Y '\'dlClembre de 2012y 2011 de los depbsitos constituidos en euros, como garantia por las::
i _;posrmones en futuros fmanmeros wvas a! merre de Eos ejermc[os correspondlentes ‘

_'EI capltulo "Deudores por. retrocesnon de com:smnes" al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 R
- - recoge las comisiones pendientes de devolucién por las comls:ones pagadas a otras 'i- P
E '-.’soc:edades gestoras de ms’utucmnes de mversmn colectlva - L

El capltulo de "Admlnlstracmnes Pubhcas deudoras" al 31 de d|0|embre de 2012 y 2011
i se desglosa tal y como s:gue

:Impuesto sobre benefmos tras compensar retenmones T T I SR
ST soportadasyotros conceptos D T T e 32 83563 -+ - .51826,70 '
-__Qtros PR P S I S ok Lo 8 R 552 17_'-_ A e

33 387 30 5182670

5 Acreedores R _ RS -
S '_ E! desglose de este epigrafe a[ 31 de dlc:|embre de 2012 y 2011 es eI snguaente

2012 '; 2011

256 71173 . so 202,93

Ll -_'EI capltulo de Acreedores Otros recoge prmc:palmente el |mporte de Ias comiSiones
f'_ﬁde gestlon y deposfcana pendientes de pago al clerre del ejercn:lo correspondlente :

i .Durante Ios ejercicios 2012 Y 2011 eI Fondo no ha rea]lzado pagos que acumularan BRSO

"0 aplazamientos superiores a los’ legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los _‘ T
" ejercicios 2012 y 2011, ¢l Fondo no tiene saldo alguno pendlente de Pago que acumule RS I
Cun: aplazamlento supenor al plazo Iega] establemdo ' e B A
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~(Expresada en euros) -

6. Cartera de 1nver510nes flnancleras '

"El detal[e de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actwo al 31 de dlmembre de

o 2012 Y ? 2011 se muestra a contlnuamon

Gartera mtenor

2012

40 066 675,93

2011

46 741 572,90

- Valores representatwos de deuda : "2 170 859,32 .-
- Instituciones de Inversién Golectiva 2647476889 . 3681042634
Depos;tos en Enildades de Credlto 11360 074,36 - 1 7760 287,24
: Denvados ' : R .+~ 858,00 L e
' =:Cartera exterlor L 5056327,00 2560107,50

223097468

Instltuclones de inversmn Colectwa o

: 'lntereses de Ia cartera de mversmn o

"~ 5056327,00

258 827,35

2560 107,50 -

19432425

'45381830,28 ° - 49 496 004,65
~En los Anexos | y l-adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
- de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
'_-'_31 de dlClembre de 2012. Enlos Anexos lll y IV adjuntos, partes mtegrantes deesta -+
‘memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las i mversmnes en derlvados.
"del Fondo respectivamente al 31 de dlmembre de 2011 .

Al 31 de diclembre de 2012 el Fondo reﬂejaba en. eI ep:grafe “Denvados d'e Ia cé'r'tera

interior 858, 00 euros correspondlentes a la variacion de valor de las posiciones abiertas .~

en futuros financieros en la ultima sesion del ejercu:lo 2012 y que se qumdaron e] prlmer _
_ dla hab:l del EJerClGIO 2013 : : : e : :

: Hasta el 31 de dlClembre de 2011 todos Ios tltulos va!ores recogldos dentro de Ia cartera
~de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depésitoen .

- 'Bilbao 'Bizkaia Kutxa (BBK). A partlr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬂados
en Kutxabank S A (ver Nota 1) S : o S

. Por otro Eado eI saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de Ias cuentas. de

orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de los tltu!os custodlados porla -
-Entldad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 1) ' : : :
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Tesorerla

: EI detalle de este eplgrafe a[ C|erre de Ios ejermclos 2012 y 2011 se muestra a

- .contmuamon

a0z 20“ Lo

s Cuentas on el Deposnano S SR 3439 798,36 2822 951,91 ..
; .Cuentas en el Depositario en moneda extranjera R AR 194 894 23 146 059,11 .
;. Otras cuentas de tesoreria’ """+ R I IR T R j' 2986 B89
"o ntereses détesoreria o T oo 3316 9213 -

AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 e] tlpo de mteres de remuneraclon de Ia cuenta en E’E

- : Deposftarlo ha S|do dei 0 15% y O 63% respectlvamente

' '-:EI epigrafe “Otras cuentas de tesorerla recogla Ios saldos que mantlema el Fondo al 31

S _de dtmembre de 2011 en Bankia S. A

8 Patnmomo atnbmdo a part[mpes

o Las partlo;pamones por 1as que esta representado el Fondo son de lguales

¥ '_-_':caractenstlcas representadas por certificados nominativos sin valor nominal y. que e
-conﬂeren a sus propletanos un derecho de propledad sobre dlChO patnmomo L

R valor Ilquldatlvo de cada partu:lpacson aE 31 de dlmembre de 2012 y 2011 se ha T

obtenldo de Ia 31gu1ente forma

2012 : 2011

" Patrimonio atribuido a participes © . o 49 160 328 74 52 751 614 %0

| ”-.'-'_"Nu'mérode barticipaéion'éseﬁnitidas T U avose9t187 Caqiessam

L, .. : Valor thIdatho por paﬁ:'C'paCKJn -. - . . L o B 18'16 . T 16!91

"'Numerodepamcipes R N e o801 2538

. E] mowmlento del patrlmonto atrlbwdo a partlclpes durante Ios e}erclcnos 2012 y 2011 se.

P recoge en eI Estado de camblos en el patnmonlo neto correspondlente

o '-'Ei resu]tado deI ejerCICIO unavez. conSIderado el Empuesto sobre beneflcios Se dlstribuu'a PR
s '::g.en la cuenta de "Partlr:lpes“ dei Fondo DR o DRI :

3 634 725,75'_ L 972 030, 04

o




/””f””” ”//ﬂwj—w i ; . .' - .: . - - .
m,ﬂ TV ‘ -

BBK Gestlon Actlva Rend:mlento, Fondo de Inversron o

: Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 -
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Al 31 de dsmembre de 2012 y 2011 ho existen parhmpacuones mgmﬂcatwas de acuerdo
‘con lo establemdo enel art{culo 31 del Real Decreto 1082/201 2 de Instltuclones de
. lnversaon Colectwa : o L ST S

o 9. Cuentas de compromlso
B - ‘En Ios Anexos H y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detalla Ia cartera : :
_de inversiones en denvados deI Fondo aI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 L
: -_'_-respectivamente R : . R : ; _

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe al 31 de dzc:embre de 2012 y 201’1 es ei mguaente

2012 S '; 2011 L

 Pérdidas fiscales a compensar L L 1340 215,71
Ofros (VerNotaB) . 0o 1387088,52 230000000

135708852 364021571
_ 11 Admmlstrac:ones Publ:cas Y snuac;on fiscal

El reglmen flscal del Fondo esta regulado por la. Norma Foral 3/1 996, del Impuesto sobre
~ 'Sociedades de la- Dlputamon Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el impuesto sobre
Sociedades a un tlpo de’ gravamen del 1 por 100, siempre que e! nimero de participes -
sea como minimo el prewsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas .
. modificaciones, tal y como se recoge en eI apartado qumto del artlculo VlgeSImo noveno -
-de la m’tada Norma Foral N S o S

Excluswamente para Ios perlodos 1mp031tlvos que se inicien entre el 1 de enero de 2012 '
y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la quese
L aprueban medidas transitorias ‘para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el .
~.~apartado 1 del articulo 24 de 1a Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, de! Impuesto sobre
" Sociedades. En base alas. menmonadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no
“cumplan los requisitos previstos en el artlculo 49 de esta Norma Foral para ser -
-considerados pequenias empresas, la ‘compensacion a aplicar en los ejercicios. 2012 y

o 2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liguidacion o

o -auto]tquldacson procedentes de ejercicios anteriores, sera como mammo del 70 % de Ia
: base |mponlble posmva prewa a dicha compensacmn BRI o S

'__La dlferenma entre el resultado contable antes de lmpuestos y [a base lmponlble deI g _
" Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacién enel ejercn:lo 2012 de .
bases lmpon:bles negatlvas generadas en ejercw]os anterlores : -
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A ':Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e;ercuc:o anual termmado el 31

-de diciembre de 2012

"(Expresada en euros)

-AE 31 de dlClembre cie 2012 eI Fondo no tlene bases lmponlbles pendlentes de

compensar

: "De acuerdo con. Ia Ieglsla0|on \ngente Ias declaraclones para ios dlferentes |mpuestos a
*los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
o sido mspecmonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de TRERE
. “prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene ab|ertos a lnspecclon todos los [mpuestos a T
- -Ios que esta su1eto de Ios uitlmos cuatro ejel’CICIOS L SN S

:Cuando se generan resuitados posntlvos eI Fondo reglstra en eI eplgrafe "Impuesto sobre

._:ﬁ. "-_beneﬂcms de la cuenta de perdldas y ganancias un gasto en concepio.de impuesto .
- -sobre beneﬁcms neto en su.caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No -~

" lse generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂmos en.el.caso de que el Fondo obtenga o
-_resultados negatwos R __ e

; Los Admlnlstradores de ia Somedad Gestora no esperan que en caso de mspecmon dei o

i '?'j -"Fondo surjan paswos admonales de |mportanc:|a o

B 12 Otra mformac[on

' ._La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operaciones wnculadas de las _ :
" previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y. sucesivas modificaciones y en el artl_culo

©:139 del Real Decreto. 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado

' '_procedlmientos para evitar: conflictos de.interés y asegurarse de que‘las. operaciones. ;

+-.vinculadas se realizan-en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los .-

informes. penodlcos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, mformacmn
& _.'sobre las ‘operaciones: vmcu!adas realizadas. Asimismo, mcluyen las posibles = -

' "-foperac;lones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora ocon-
personas o entidades Vmculadas ala Somedad Gestora mdlcando Ia naturaleza rlesgos

Sy funmones asumldas en dlchas operamones

| -.-Adlcnonalmente en. [a Nota de “Ac’elvzdad y gestlon de[ nesgo S€ mdeca eI |mporte_ de Ias o e

. -comisiories retrocedidas con origen en‘las Instituciones de Inversion Colectiva - S
: ‘gestlonadas por entidades perteneczentes aI Grupo de la. Somedad Gestora en caso de L
:‘que se hubleran produ01do durante eI ejercmlo i : ¥

‘ Respecto a Ia operatlva que rea!uza con el Deposﬂano en: Ia Nota de Tesorerla se
'_-mdlcan las cuentas que mantiene el Fondo con el Deposﬁano y en.el Anexo i se
i --frecogen Ios deposxtos contratados con este aI 31 de diClembre de 2011 R
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o 'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejeI'CICIO anual termmado eI 31 L
- .de diciembre de 2012 SR A . S :
) '-(Expresada en euros)

VAl tratarse de un Fondo que por sus pecuhandades no dispone de- empleados ni OflClnaS y
" gue-porsu naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
‘de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la _
-segundad y salud del trabajador aphcan excluswamente a dlcha Socledad Gestora

. Los honoranos percabldos por PncewaterhouseCoopers Auditores, s. L por servicios de -

- auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2. miles de euros, Enel -

'_-Cltado gjercicio no se han prestado otros servicios dn‘erentes de la audltona por parte de
la somedad audltora o empresas vmcu]adas a ia misma. . oo : -

";13. Hechos postertores Sl it

_ EI Conse;o de Adm:mstrac;on de Kutxabank Gestlon S G LL C S AU, Somedad
_‘Gestora del Fondo, en sU reunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciar los
tramites oportunos para formalizar la operacion de fusion por la que BBK Gestién Activa -

- “’Rendimiento, Fondo de Inversion absorba a Kutxafond, Fondo de Inversion; Vital Mixto, :
Fondo de Inversion; Dinero Activo Il, Fondo de [nversmn BBK Mixto, Fondo de Inversion; . -
.y Baskeplus, Fondo de Inversién. Los Administradores de la Sociedad Gestora tienen = -

i pre\nsto Elevar a: cabo Ia cﬁada fu3|on por absorc;on durante el transcurso del ejermclo '
'-'2013 : > oo : L _ :

.25




S ovessie
e e e
__ __.._,______wm%m\,m

e s}

S £6218 590 0¥

. | mm.,ﬁ.o..o,mmuw.p

A 0}* YA A0
Cen : IR ) | S rhmwN. Loz

8. oL ER'S06.006.
.o 99881 099 .

e e e om mmm _‘mm
s SR 2 Emmm_r

S T ogrgeeze b
S - 08'9L9 266 L
L pL'GeT B9 €
i 79'8Tey
o E8108¥E9T

12'500.£81

e s g Le gee
hAmQNmrer
o eeepL el
ST LBeS vmh
__nwrmmormrm
T e GTRER
SRR .m..,nvvmorm

o L0UEe 00T

m__m>w:_n: )
Hm__m>m=_.=s= -

01288 €00 £

8C'6LE 928 ¥ -
E'L6L 265
. _S.Nm: PECT -

o 16'68¢ §¥9 E

00883 LIt~

LO'LYE9TL
¥2'VEL 808"

L g2 096 6L -9

bG'68. 81202

_ . ZT'BLT BT

o LLBLE0LO T
ww.mvwsm

Ty yi60SZZ
' 78'920/086
9896087 r

S m._nm_.._.o.wm._.
o dOJBA

 Igegvie
BRI
- OvsiceL

_._“we Sm E_‘

. 29'BL8ZL
. Z0'LB9GL
L gB'SYR T .

S eg6L8 91
S Lg'eeL 8l

. m.m.m.u.._upp._..u_

720 00°000 0082
w0 00/000 0002
<7 .7 000000067

7700000059
A7 000000008

_ L evegelee
S 9TI0T kY §

28978

o stz _w__.a o  11v8e599LE

0000008 11 -

S 81iobe YET Y -
Lol D 2 68'GBETBE T
© T BT092.206 b

R A Ny A X B
S IRl 86T
SR 0 MO AL
S e RO LY e
RN TN o o= IR 3
. BO'EEO YIS T

GO'F0G8E.

€Z'689°59G Z-
L6'S0F L2L
60'20) 6% Z.

L greteesle
T glTve s
. og'eee T )

_m_o_:_

co_om._o_m>

T dnE
oo dln3
um
o dn=|
e dngs
odng

ung .
.dna

e
L NNE-
ERYIE]
R ER
CoEna
SRR [ = I
elmdnd
cedngd
S (= ¢
g
Soodngs
dna-

1=
o mam_ g

mm_>_n_

._O_._Qu_.: mgw.tmo J<.._.O.._.

...”_; sesallg]

i e ._o:m%m o:.... o~> uoso. ESIA B e oo.m_m ua mB_woamc STV, 10 ._. :

G0L 1-gL0glss el01SINYEISOLISOdAa: -
: 10-€10Z|0e e DINYEYXIVOISOLISOd3a |

s U 08-L0-€L0ZIer' SV INOd 8ISOLISOdIa”

: . 60-Lo-¢lozlos'cliTaavavs glsolisodaa
vmé Qow_ov m_<><om_> ovgig OONVE|soLIs043da:
. ¥1-£0-€10zi8e '¢lHOSalsoLISO43a- _
. SosaW. Nr e ._O_._mn_:m ‘OLE .0u> ueo o BlSIA m_ e 0033 r_m mon—_wonmﬂ..
S ez F e seuooedidnded A sauoinoy R4 ._.O .r.
—NEFLINE STHOLOIS Mag|SaANOIOVLIDIEEYd -
._<zo_o<zxmkzm "4 MadISANOIOVIQILYY
. {s2'T'19g seuojaedionied A mo:o_oo<
. .m>_"—um.__0 mm:o_omn_u_tma A SIUO0IIDY wm.._<._.0._.
'NOOTAINN vS109 Maa|SANCIOVIDILYY - _
(e zo%% vYS109 M9a|SANOIOY ALY -
“OONIAINIG X88]SIANCIOVAIDILHYd
S NSTOE MEEISANOIDYAIDILYYd
E<o HOdO "4 MgalSANCIDVIDIIEY -
L . SAdO MEa[SANOIOVIDILYY
e omomm_Ezol MNYEYXLMMISINOIOVAIDILYYL
N33 vs1o8 MNYEVXLNMISINOIOVAIDI LMV,
S0 0dN3A YSTOE MEAISANOIOVAIDILEYd -
Sl On_zon_mﬁm_m_mmzo_o&_o_E«m_ :
: - ONOS MggISINOIOYIDILHYL -
0xmz_azon_ MEEISINOIDVIDL HYd-. -
- BAjgaNg mm:o_omn_outmn A mmmo_oo,q
.. .m_u.mNaoo mvm>_._n_ m_._..w mu:mm wml_<._.0._... -
@N-mo-ﬁow_mv ZIvDINOAT LYY YL
. __wo-mo-eom_ov PIMNYEYXLNMIONOE :
LI mumm_uou m_ug_._n_ wE E:ow._

._0:0”_.:_ N._mtmo.

— _ Amo(_:m VE) ovmmm‘_axm_v_

N_.cu m_u m._nEm_o_v o_u _‘m _m mm._w_ocm:u mm:o_mhg:_ op- m._mtmo _ oxauy..

_:o_m._m>=_ mn ou:om .ou:m_E_vcmm.m>ao< uo ﬁmwe xm_m_._.




Vi

o]
&
o
d. N
ol
o
1 .
o0
=

T wriozsee

: L IR PP L0Z 808
L _____.____.._amémmmc
S il e 06088 2LE
S (el
. .00'2186
S 00008 L

E%Fﬁa?
DFR |

jc/,r

;}/ﬁf;
i

A
!
i

T ENeASNId /-
< (eneasnupy)

. 00'zE 980
00229806
00020 0E6 - -
L 08'8L0-8rE L

0000} 489

” 00'Z9.L.05L
.- 00°00Z £84°
| 0g'gez il

- alqeuozed .
SRR (<17

- 9sel8YL .ﬂ

.. sesalo] .

R BRI - A4 4ol
___oommommm_

95'6LL BYLY

£L'1 75 BGE

o008k L.
e TR 00008 LEL
e 0L BEL

e
:ouum._o_m>

HnA-

o una

N3
4nz

e End

i _.” . mm_>_n_

._o_._ﬁxm m._mtmo |_< 101 -

m>;om._6 mmco_omn_o_tma > me:o_uo< wm._< ._.O ._.
“HZY--DIN W3 197 494(SINOIDVAIDILYY - .
Q.-07A HOIH 003804|SANOIOVAIDILEYA .

. .. 1018d ANOD “LSNINNISINOIOVIOILYEY. -

0-04 ANOg NY1Y av arlsaNoIoVYdIDIEYd -

© - ONOE ¥LSNOONN OOWIGISINOIOVAIOILNYd

m‘_._mm,q XEANI <_x.n._ommm_zo_o<n__o:.m<n_.. :
. m>_uum.=n_ mm:o_owaa_twn > mm:o_oo< .

._o_._mu.x.u._ Emtmu :

Amo(_sm us o_ummmaxm:

Nwom ap m._o_Em_o_v m_u _.m _m me_o:m:c mm:o_m._o>:_ ou Emtmu _ oxw:< ]

:o_m._m>:_ mﬁ o_u:on_ ,oEm_E_u:om_ m>;o< :o_ummw v_m_m ”




._Nw,m% 53 C0LTETEROY Tl e mm_._ﬁo_.;

T T ORI PP Py L9 mof.mm P OLZETOOS K L T Lol e e e mouEano mEB_..u_ mm._ﬁo_._
L EL0Z/E0/SL - 00'0STSLE 00082 26 N e T e E £0-g102l Lixepul FgxSlounind -
T e ELOgE0/GE. . T 0008 9202 T T 00060880 T T TMNE T T e e GL-€0°€ L0zl axxslodn1ng
e e L eLOgLOI8E T 00092 Y8y 00000088 - T T AT L e e E L0~ Eom_:xwuc_xwm___omaﬁ

A I o X 7,41 = T _____.”_hm"&m rmw.f.. €A 4 S 1 K R mr-mo-msm_om_b_s_ JAES _ow_a__om:tz

T TN S oenuos .. m_n_m:omm._ ._o_m> ou_qu.o._n._Eo.o......‘...‘...... mw_>_a

:o_oa:ommn_ .

O T : - _ _ e . R : ______:Amo._:m_cw o_ummm(_axmv .
R NSN mu m._nEm_o__o mv S... _m mo_um>_._w_u :o mm:o_m._m>:_ m_u m._mtmo :..oxm:<_ ‘

- :o.m..m>£ ww o_uco"_ .oEo_E_wcmm m>;o< uo ”_mmw v_m_m_w_




132403 B

N 81

o es'vszies

(gz'Tiv €).
e (Z10Lr 18-
_.____rm__mm\;m_.

e L PVEIL 29T
o 18095 ¥

R N o

o N 89'eeLE
g0 %)

QO'S¥Z EF)

(ge'sasvl)

20264 9L
(oG8t LEE)

T eieAsnid )
- (exeAsnuiy).

. 78'691 089 1€
o 29'8soPr0R
S OP'Een §EL
L gZieeL ol
L BE'CLY B8P
SLL8LeB YL
. 9L'6E% GE0E
S geee9 0z
. CE'BEL 100G !
. 11'825698C.
o IF00E GPL
Sl PEILLG L0
S Be'0ER 98
C .. Z8'6G80LLE -
L 90°e09 €L6"
_om 9ge Br 2

o mﬁmco“nh
L dojen

0 .80'008°€Z
o gugss

96'2/9 28

T . -sesalolu|

ST e BB'RLBBPERE
AT LRSI -3 & Ko - S < = I
L. §9'P0S8eL 1 Wn3
S BE'ORS 0ES P dna

ST s zoezeirz.. WNA
0E/EEP86Y .- WNT.
£ /L'gE8 €01 - Wna

S 100989867 - HNT

L gfosLvelz.
R At 2 W1: JS e~ g 1= B
oo oeeezeez ) o una .

m>_uow.=n_ mm:o_omn_c_tma > mm:o_oo< SITVLOL
LHYD "HO40 48 XgaISINOIOVIDILYYd
7 SADO MEdISANOIOVIDILMYY
LT " OANAAIAID Y2gISINOIDVIDILYEYd"
R .zoom AFNN YST104 H89|SINOIOVIDILYEVY
S ZOn_<_, VS04 ME4|SINCIOVLIDILYY |
o ONOE MEdISANOIDYIDI LY d
nj aNod INFHIVHZIFISANOIDVIIDILYYC
. . OANOLIVYZIGISANOIDVIDILYYd -
Om:w VS04 M9gISINOIOVAIDI LYY
R v$108 M84|SaINCIOVLIDILEYY
T ANEE VS109 MEdISANOIOVIDILYYd -
OUANIONOL MadISANOIDOVIDILHY L.
Lol BAROSdI sauolsedioied: A mm:o_oo<
C o epeznod epeaud-efly ejuay STWIOL .
_ R 20-210Zl0L ElIALNDINYE|3YYDYd - .
o loen @Sm_oq ‘vIMagloNog -
L mnmnaao muma._n mE Ecom_ :

go'okL OV . WNg
B0'E8E 698 .. NI -

8¥'PL080C - ™NF
12'11600C¢ " =IRE!

N.m...wkm 4 R S I =

11 o110 ] B mm_>_n_

7 UDIDRIO[BA -

_ ) - _ Amesm us: ovmwmaxmv
:.ow wu w._nEm_o__o w_o _.m _m me.u:w:: mo:o_m._g:_mu Eotmo ___ 96:4.

" uoIsioAu] 8p opuOf ¢ BE_E_E&_m>=o<€=$w ygg

._ocﬁ_.: m._mtmo s




: ___,__Nqﬁm,
RS 40 o
. T e e e mowmw_.w..
T L e emmnm .

L e
T e SO g

B )

L zeess008

U .p8'06£000L -
S .g0'8e8 200 |
0998108 )
S 8oy Loo L.

o : 6090k 20 L.

LBl _m>m:_n_ i
Am__m>m::__>=

S 06" es _.E o

: L ;.¢N Ew 8\. L

18'6L2 082
99015 008 -

7 08'952.08k 8
o 0G'SEBELB T
L o0lzeize

< e|qeuozZeL
ol ORAL

- sevzEvel
AT

ol QL'RLET
- 00'8801
.o b'e9B 6L

"UBLTTLE
T wLIvegE
7.0 ip0'90g 2T
LR bgee
Sieg m_a__m.__

S sasale)

S .00'000008
+.-00'000000

Pae - ou.omm mm vmw
00000052 2

00°000 000 |

60000 008
S 00°000000 )
iR 00°000 082

" 00'000 00G
00000 00G } -

YEDP0 906 ¥
SLs Lo eelBoz9glE
ol vesenye

L eE

S dng

N3
CodnE

dna
N3
un3:
SOERS

LT oneg m..._mw.._mo viol .

. SOSAWZY

B ‘_o:ma:m ou 3> U090 EJSIA-BL B 00 mm_ ug wou_monmn_ SIIVLO, ._.

R&o-ﬁom_mr £lDYY ZIA OVEIg "008lSOLIS0dad -
.. B81-90-Z102l92'eIH0SaIS0LISOdaa -
b mo-msm_co cloyy 'zIn Ovaig "008lS0LISOd3a.
RN £2-£0-Z10zlzz'elvryouaalsolisodaa
Pm-mo-msm_oo cl'ss wilnMlsoliscd3aa
S eL-LozLozly L ‘ebiadlsolisodaa ¢
mr-mo-ﬁom_mm ZINYS YIMNYQ|SO11S043a
- G0-kb-Z102)28°¢101SaANYEISOLISOd=a-

S = mmmmE Nr m._o_._mn_sm OU '0JA UOD O BJSIA B[ B."0D AT UD mo“_woamn_ :

Cung
~and

o ....mw_>_...m. :
w0 UOIOBIO[BA . o

(oz'I'L"9g souoioedjoped. A ssuoi99y. §3V. 101
._<zo_o<zmw._.z_ "4 389|SANOIOVIDILYEYd

zmm_‘_,z_ SHU0LOIS MEaISANCIDVAIDILYV L
. R . ?N [ _‘ wm mmco_umn,o_tmn > mm:omoo<.

...o_._mﬁ:_ Emtmo ’

?o.:._w us o_ummm._axmv

Z‘oN o_u En_Em_u__o w_u _.m _m wm._o_u:m:c mo:o_w._g_..___”mv m._wtmo ‘Il oxauy..

:o_m._m>:_ m_... o_u:o"_ oEm_E_ucmm_ m>;o< :o:mmw,v_mm_. :




N_8132404

S r'zee s

R O T XA

RGN

{e8'v6E69) .
105'889 €€} -

. eeasnig
o (eneasnui) -

082010982

082040957

Q0’081 €48 -

062248900
o 00'00e8Le -

- BIqRUOZEL .

- AQIBA ¢

S e0'sgl 988 T

. 90'G8L 985 2

il ... 8959481

ST e
_UQloeIo|eA

CBVLS T8

T 00'BE0 §€6.
o erussse

R

CEna

=IE|

o esig

._o_._muxm_ m._mtmo .._<h.0._. .

m>a.om.:n ww:o_omn_o_tmn > mm:o_ou< wm|_< ._.O L .
HZ .~ W 11977 49 8ISANOIOYIOILYYd. -

T Y @A HEIH 09390YISINOIOYAIOLLMY

FoEn_ ANOD " LSNIINAISINOIOY IOl LYV
: : m>;om.__m mmco_umn_o_tmn N mm:o_ou< :

._o:w_wxm Emtmo .

Awo._sm U oumw@axm: )

rvom op m.EEm_o_ﬁ ap _.m _m mm._m_ocmc_m mmmo___m.__o>=_ op m._otmo "l oxsuy

:o_w._m>=_ op ov:o..._ o__:o_E_u:mm m>;u< :o_umoo v_mm __




o Tozeosl
S mozegjel

R Rmh:.ou. .
Lo - [OP OJUSIWIDUBA -

T S X
iR e N

S yreer e

e ___8 omov@om

L 9|qBUOZEL JO[BA

G 0804L008T
.______” 080420082
00184808
_om_ﬁm_w@mr _

ovamEoEEoo
_m:_Eoz oton_E_....

o und

iho esIANg,

mm._ﬁ.oh. :

St moumasoo soimny SEIVLOL
S ggliIN WE 19SWloENLAd

R T e 051009 8N XXOLS' llosnind:

wo_um._n_Eou wo._B_._ 4 .

N A G O couoa_._ommn_....

ﬁwE:m_ ue. o_ummm._axmv_ _

:‘om mw o._nEw_o__u ou _‘m _m mo_um>=m_o :m mw:o_m._w>:_ m_o Emtmo >_ oxo:<_.

:oum._o>:_ o_u ov:ou_ hoEm_E__u:mm_ m>;o< :_onmmw v_mm____




ssreats

N 8132405

e - (”’d’llé'lllil T
L ,l /f B .ﬁ%

BBK Gest:oh Actwa Rendlmlento, Fondo de Inversmn .'

-_':'_Informe de gestlon del ejermc;o 2012

._Evolucron de !os negocms (mercados), S|tuac10n del Fondo y evolucmn pl'eVISIble

Factores Economlcos Determmantes

L '_La evoluc;on macroeconomica fue negat[va aI comienzo de ano, EE.UU. sin crear - :

- empleo y con’ la confianza de los consumidores’ depnmlda no ammandose éstos a '
aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras '

que en Japoén, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se

" alcanzara un fuerte crécimiento de! PIB. En.el &mbito politico destaco la victoria del

- socialista Hollande ‘en las. preadenctales francesas y la creamon en Grec:la de: un. '

:_goblerno pro Europa : R DR R -

En la segunda parte del ano Ios bancos centrales han SIdO Ios grandes protagomstas

*. desempefando un papel determinante en la evolucién de los mercados financieros

durante el penodo EIBCE sorprendio en julio lanzando su programa OMT de.compra de '

E . deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda. La Reserva, Federal; por otra

parte, anuncié en sept;embre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El.
“Banco:Central de Japon, por ultlmo ha seguido alo largo del semestre con politicas
- .monetarias sumamente expansivas, aspecto’ que parece sera. también la tonlca general

s 'en el 2013 tras la \nctorla conservadora en Ias eieccmnes gubemamentales :

o Fuera de Ios bancos centrales ei escenano macro ha tenido mas sombras que- iuces La
‘parte positiva se- ha centrado en los EE. UU., donde el consumo, motor de la economia en
“los Ultimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
inmobiliaria la gue mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el Ultimo momento se
“ha llegado a un acuerdo parmal para evitar el peor escenario proveniente del llamado.
“abismo flscal La parte negativa, un: ‘semestre mas, viene desde Europa, donde al -

- escenario recesivo,de la periferia, se le ha unido la desaceleracmn de los paises

-centrales, Francia y Alemania prmc;palmente Las perspectwas futuras tampoco son
especialmente halagtiefias. Dentro.de Europa, la economia espafiola contintia con su

-"partlcular proceso de desapalancamlento siendo la perdida de empleo la consecuencia

' mas directa. Por'el lado de la reestructuracién del sistema financiero, en cambio, se han

-"dado pasos |mportantes finalizando con la recapltahzamon de] S|stema en Espana y Ia -
creamon del SAREB (I!amado "banco malo”) ' - -

_-En cuanto a Ia evolucmn de [os mercados fmanc:leros [a mtada actl\ndad de los. bancos
centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente
europeos. Asi la bolsa europea ha temdo una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
50, mientras Ia bolsa espariola conseguia recuperar-para -acabar en -4%. La bolsa
-._-mundlal subié en:el afio:un 13.18%, siendo el Nikkei con un+22% |a region que mas
subié. La bolsa americana acabd parecida a la mundial y europea con una revalorezac;on
tamblen del 13% para eI S&PSOO S :

33




'iBBK Gestlon Actwa Rendlmlento Fondo de InverSIon

: mforme de gest[on deE ejermcm 2012

= La deuda a!emana prmcrpal actlvo refuglo acabo bajando su rentabllldad un O 5% hasta T

o 8l1.30%: El diferencral dela deuda espanola mejord al final del ano, pero a pesar de ello

.se amplié en 70pb hasta los 394pb, lo que equwale a.una rentabllrdad del 5,24%: para eI S

o "__-'j,_bono espafiol.a 10 afios. El délar fma]rzo el afio un 2% depreciado frente al Euro y se

:?_-nueVO partldo en el goblerno

L '-_Prewsmnes para 2013

aprecié enun 13% frente-a un debll yen donde se dejaba notar la po]itlca monetana del

"'EI FMi en su u!tlmo mforme (23/1/2013) habla de una gradual recuperacwn del

SR '.-:crecimlento econdmico a lo large del 2013. Los aspectos reievantes para cada una de Ias R
. -:pnnc]pales zonas geograflcas son las mgu:entes S S A

EE UU eI FMI. espera un crecn*mento del 2% para el conjunto del ano SIendo la
g ,prmcrpat mcert:dumbre el efecto provenlente de los ajustes automatlcos del gasto,

' -*]. “en vigor desde comienzos de marzo 2013, Los: pnnmpales hitos del afio glraran en".;:_

B '_ﬁ_torno aI techo de deuda y a Ia consolldacmn f:scal a medlo / Iargo plazo

e _-‘-,é.'-_'i_Europa el FIVII ha rewsado a Ia baja Ias perspectlvas de creC|mlento para el 2013 _
.. especialmente por el Jmpacto negatlvo de‘los paises perlferlcos No obstante, se -
. _'_-"fmantienen Ias expectatlvas de recuperaclon para la segunda mltad del ano que EREY
' : Vlene : o : C S :
Sle ‘_Japon ei FMI espera un cremmrento del 1 20% para eI 2013 E! nuevo goblemo L
--"_"conservador ‘parece adoptar una p05|C|on mas decw[lda a n:vel de estimu!os tanto '
: ’j=_=___---_f|sc:aies como monetar;os S T e A I A :

e '_Emergentes atendlendo a Ias esﬂmamones del FMI Ios pa|ses emergentes

.- continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los paises, -~ -
desarrollados) Dentro de'los paises. emergentes las mayores: mcertldumbres e

b provienen de Chinay Bra3|l donde mayores medldas son necesarlas para
R -equmbrar e[ crecsmlento SE e : L :

T BaJO es*te escenano macroeconomlco se espera que los prmmpales Bancos Centrales
"mantengan Ias actuales poiltlcas expanswas a Io Iargo del 2013 P

o 3'_En cuanto a Ios mercados fmancreros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a Io e
- “largo.del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia-europea a- RN

- medida que se. vayan tomando ‘medidas que fortalezcan a’la Eurozona en'su conjunto IR

Tl .'..=E||0 deberla ayudar tamblen en Ia evolucmn de los mercados bursatlles o e e

"
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L 'Uso de mstrumentos flnam:leros por el Fondo e

' Dada su actiwdad el uso de mstrumentos fmanc:leros por el Fondo (vease Noias 1b) 6y
‘9 de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
~ ‘objetivos y polltlcas de gestion de los riesgos de precio, “crédito, liguidez y riesgo de flujos
_-de caja de acuerdo ‘a los IImites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comisidn
‘Nacional del I\liercado de Va!ores) asi como a la polltlca dei mversnon establecsda ensu-
Folleto S Lo _ : =

- _' _"_Acontemmientos |mportantes ocurndos despues del CIerre del ejerc:cm 2012
'Nacia que resenar dlstmto de lo comentado en la Memona :
'_.Investlgac:onydesarrollo S

; Dado su objeto socual el Fondo no ha desarrollado nmguna actlwdad en materla de o
- lnveshga(:lon y desarro]lo _ : 3 : C _

: Adqunsmwn de acmones propias :

- No aphcable
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.BBK Gestlon Actlva Rendlmlento, Fondo de lnversnon

{Formulacmn de |as cuentas anua!es e mforme de gestaon del EJeI‘ClCID 2012

S En Bllbao reumdo el Consejo de Admlnlstrac:lon de Kutxabank Gestlon Somedad
- “Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A:U., en fecha 21 de marzo de 2013,y -
~ en cumplimiento-de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
. informe de gestién de BBK Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion, del ejercicio
~comprendido entre el 1 de enero'y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen -

- constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papei t;mbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun el
S|gwente detalle '

.Eje_mplaf L e ':f--Documento o o R S Numero defollos an papestlmbrado

Primer ejemplar . _Cuentas anuaies  Informe de gestion - ' N 8132371 BalN 8132388 B
S ; : - Formulamén de cuentas anuales & Informe de gestlon N 8129559 8 ..

Segundo éiemplar _ . =_Cuer=tas anuales e Informe de gestion o PO -"N 8132389 BalN 8132406 B.
o T C _Formulac:lon de cuentas anualese[nforme de gestmn ’ 'N 8129560B - - . X

 FIRMANTES: =

- D. Sabm Joseba_ agtrre Kola— D. José Luss Bas\térﬁfa Escala
.'Pres:dente Sy N 'Conse;ero Delegado o

DA Enés Mongumot Uas SO de 2" Vega_' D RobertcTi\Holl Ochoad"Alda
Vogal - : RN -:-'__Vocai R

-~ D. R/rhon Prieto Baena
_Vocal




