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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENIHENTE

A los accionistas de GESBUSA, S.A. 5.G.LLC.

Oplnidén

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GESBUSA, S.A. S.G.LIC, (a
Sociedad), gue comprenden el balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de 2020,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, s! estado abreviade de cambios en el
patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Fn nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspeclos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asl come de sus resultados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad cen el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion (gue se identifica en la nota 2 de la memaoria} y, en
particular, con 1os principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la oplnldén

Hemos llevado a cabo nuestra audiforia de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorla de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabifidades
def auditor en refacitn con la auditoria de fas cuemntas anuales abreviadas de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éetica,
incluides los de independencia, que son aplicabies a nuestra auditerla de las cuentas
anuales abreviadas en Espatia sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los da la
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecide en ia citada normafiva reguladora, hayan afectadc a la necesaria
independencia de moda que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos oblenide proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nugstra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material més
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratades en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, ¥ No expresamos una
opinidn por separadoe sobre 508 rigsgos.
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Hemos determinado gue los riesgos gue se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en 1a auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cumplimiento normalivo

La Sociedad esta sujeta al cumplimiento de las normas emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores, motive por el cual su no cumplimiento se ha considerado uno de
los riesgos mas significativos de nuestra audiloria.

Muestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacion de
la implementacién y eficacia de las normas y procedimientos emitidos por la Gomision
Nacional del Mercado de Valores, la comprabacién de gue las ratios de aolvencia que
aplica la Sociedad cumplen con los exigidos por la Gomision Nacional del Mercado de
Valores y demas preceptos regulades por dicho Organo. En términcs generales,
consideramos que los resultados de nuestros procedimientos han sido razonables.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacién comprende el informe de gestién del ejercicio 2020 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Nusstra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la otra
informacisn.

Nuestra responsabilidad sobre la ofra informacion, de conformidad con lo exigide por la
normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la ofra informacion con las cuentas anuales abreviadas,
a partir del conocimiento de |a entidad oblenido en la realizacién de la auditorla de las
citadas cuentas ¥ sin incluir informacién distinta de la obtenida come evidencia durante |a
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al inferme de gestién consiste en
evaluar e informar de si su conienido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
gxisten incorrecciones maietiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seqiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales abreviadas
del gjarcicio 2020 ¥ su contenido y presentacidn son conformes a la nermativa gue resulta
de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion finansiera y
de |os resultados de GESBUSA, 8.A. 8.G.LL.C., de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno gue
consideren necesario para permitir |a preparacién de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida fraude o eiror,
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En la preparactén de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son
responsables de la valoracidn de la capacidad de la Sociedad para confinuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en
funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad ¢
de cesar sus operaciones, o bien no exista olra altemativa realisia.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditorla que contiene nuestra opinion. Seguridad razenable es un
alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditorla vigente en Espaiia siempre detecte
una incorreccidn material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios foman
basandose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo de esle informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuesiras responsabilidades en relacion con la auditor(a de las cuentas anuales abreviadas.
Esta descripcién que se encuentra en la pagina cuarta y quinta son parte integrante de
nuestro informe de auditoria,

Barceiona, 28 de marzo de 2021
pleta auditores, s.L.p.

Callegl R.0.A.C, N° 5f0528

‘de Censors Jurats
‘de Comptes
de Catalunya

FLETA AUDITORES, & L.P,

2021 Mim, 200104418
IMPORT DOLLEGIAL:  #6.00 ELWA

handbdmmunh R rEm A AR R

Infoime :i’aunimrladfmpplessub}ent qu.: Jusep SLIEIC]EG

& Ja normacea d'suditorie de complas
akpanycke o e nagiers|

NTPPPRA P . R.O.A.C. N® 5604
Socio - Audilor de cuentas
Comte d’'Urgell, 240, 3°, 08036 Barcelona

3

DAL Empeesn indepandams, mamm oo OFK Iinmsinml P mfasea) o, A8 G Barskors, b ot 17, A 63, ke 1069, b K2 ML 80612




G Comtbe d'orgell, 250, 3er. B Plaga Cervantes, 4 CFlose hbascal, 44, 57 iy iy I

0A036 BARCELGNA {Entrada Cf Murcia, 41} 20003 MADRID a
Telf, 93 454 74 3 25002 LLEIDA Telf. 91 82 53 45 * AUDITOHRES
Fax, 9336831135 Telf. 8973 28 32 91 CONSULYDRES

5ot WHeKO e nligstno inforiie de.-anditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestre informe de auditoria, en este Angxo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Como parte de una auditor(a de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicic profesional y
mantenemos una actitud de escepticismeo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los rigsgos de incorreccion material en las cuentas
anuales abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
svidencia de auditorla suficiente y adecuada para praporsionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude
&s mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente erréneas, o |a elusion del control interno.

»  QOptenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimisntos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del
control internc de la Sociedad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los
administradores.

» Concluimes sobre si es adecuada la utilizacién, por los administraderes, del
principio contable de empresa en funcicnamiento y, hasandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sabre si existe o no una incertidumhbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos qua existe una incerfidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditaria sobre la correspendiente
informacian revelada en las cuentas anuales abreviadas o, 5] dichas revelaciones
no son adecuadas, gue expresemos una opinich madificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasla la fecha de
nuestro informe de auditorla. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
abreviadas representan fas transacciones y hechos subyacentes de un modo gue
logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los adminisfradores de |la Sociedad en relacién con, entre otras
cuesliones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno gue identificamos en el franscurso de |a auditoria.

Ertre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a |05 administradores
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa
de las cuentas anuales abreviadas del periode actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos rissgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cugstion,
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2020
DE;

GESBUSA, 8.A. 5.G.LL.C.




Balance de sltuaclon abreviade del ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2020 con
cifras comparatlvas del ejercicle anterior {(en euros) — Actlvo

AGTIVO Holas i 2020 1218
Tewararia arr.an Bi¥e 34
Carlare de negod scitn 7.8 205.706,15 337, 763,82
Walgra s represenlalives da dawdn 0,00 0,00
InAiumanloe de caplisl Q.00 0,
Darivados ds negecacion 0, (H 0,00
Mras scivos Anancieos 296,705,186 337 763, B2
Pto-mamorie: Presladoz o an gaentla 0, 0,00
Bligs atllvos linancinme a valor rezoneble con cambics en perdidas y g anclag 0,0 ifii]
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|nstrumenlos da cepilal 4,00 0,00
Clron pedlves nareienss 0.00| 000
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fcllvos narteioz disponiblas pare le venla T.hb. BhA6 726,71 LR
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Cridilo 8 parlculaag 0, 0,
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Crrieda de inverslén & vandmianle 0,0 0,00
Pre-memorie: Presledoa o grgaranila 0,00 .00
Derivadss da cotriura 0,00 7,00
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| nstramenas da eapilal 1,0 3,00
bAcibve meiedel 0,00 .00
Olros 00 3,00
Padlicipazianes 1,00 9,90
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Enlldades rmullgrups o, 0,09
Enildades asocadas 0,00 0,90
Conlalos da saguros Aeculeddos a pensioier 0,00 11,00
Aclivg makarial 16,997, 18 18,654, 70
LB wsn propio B.a. 16,067, 18 18684, 70
Inversionea Inmobll adas Eh, 0,00 il 1] |
Aglive Inlangltde 0,00 Y 0.0
Fondo de conercko 0.0 .-"( |I Q.00
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Corrlanies zand2| [ 108645
Dliferidos 144.200,33 | /191,419,15
Reslodaacllves Y s6.544.07| A7 AB3H]-,
TOTALAGTWG [ | s AIBTTI0BE | s LBATETR 0]
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Balance de situaclén abreviado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2026 con

cifras comparatlyas del elerciclo anterior {en euros) — Patrimonio neto y paslvo

PASIVQ Y PATRIMCNIO HETO Hotas MHMW0ZD L2019
Carlera da repocaclin 0, 2,a0
Dlivd {eslves inanciares 8 velor razoneble con cambloe an PyG 0,00 0,00
Pashog financiens a coshe anorlzedo 185, 573,93 200.524,34
Dunirdae con Inlermadiades nencleros T 185573, BF) 20, 6224, 34
Dawdas con padlculares 0,00 0,00
Empréalilos ¥ paslvoe subordinedoa 0,00 .00
R0 padvas ndandes 000 0,00}
|Derivadon de cobeiura A.00 Q.00
Pasivts asacigdos con acllvoa no comlenles an wnia 3,00 0,00
Froendelones &,00 0,00
Fontos pare pensiones y obligacicnas almilares 0,00 0.0
Provialones pars impuesios ¥ dines conlinganddas logalas 0,09 00
Olras pooviskowea 0,0 0,00
Pagtvas Ricales 0.00] 0,00
Corienlaz 0.on LR
Dhferides 000 0,0
Feelp da paalves 1348, 48.126,17 46,544 81
TOTAL FASIVO 233.700,10 ZHR.BER,15
[Foupas FROFIOA3 9.b. 1.586,911 50 1506687 .40
Capilal 445284 ,00 476.291,00
E sciluradp 416.251,00 415.281,00
denos: Coepilal no edgldo {-) 0,y 0,00
Para de emlsin 5.408,11 5,400 11
Raearyas 1,194,958, 54 1.159.045,80
Dltes Insirumentos de capllal LR 9.0
Mengs: Valares prophas (=) 0,00 0,00
Resullade del e]arcielo (+-) 1.272,86 6.5E1,449
Mancs: Dividandoe y reldbuclenes {-p . b.40 0}
AJUATES POR VALURACION [+4-) T.h =132.901.04 =I04.2E7 ABp
Aclnms nenclama deponlblas para la vanie [+ =d52.80H M =304, 267,
Craberurag delos Dujos de sheclive (-} 0,00 u‘ﬂu
|CobErurag dg Inverslones netas =n egodos en of oxdmnja o (+H-) 000 ,'ﬁ.un
|Diteanciss da cambio t+) 0,19 /foon
[resto ge sustes por valsracién (46 0,00 A { oan
|suBVENCIGHES, DONACIONES ¥ LEGADOS ooo] S | onu
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Cuenta de pérdidas y gananclas abreviada del elerciclo terminado el 31 de diclembre de

2020 con cifras comparativas del elercicio anterior {en euros)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Nolew A 22 HIHAENM T
Inlarases ¥ mndimlerdos selmlades 11.h. 0,00 .00
Inlgreses v capas asimiedas - 9,00 0,00
WMARGEHN OF INTEREEES (+]-) a0 000
Rendlmlanta de Instimanios da capilal G.E38,01 26.233,71
Cowmleiones parcibldaes 10y 1.6, B0 125 53 842,600 59
Comisanes pegades {- 0,00 0,0
Reaullego de oparacknes ivavcleras (nalo) (=) 0,00 509,08
Cansra negociaclan [+-) 0,44 £bH,08,
Ciroe Inetnumantos finardaros & valor razoneble con camblos an PyG [+ [0 0,00
InaArumsnio finenclerns ne valo@dos & valor mzoneme con cambios & PG [+ 000 1,00
Dbras (=) 0,00 0,00
Edlerancies de cambiip (nalo} (+-) 0400 1,00
Qlras produclos de explolacitn a.no 0,00
QIrEe cargas de epiMackan {-) -2.040,21 =2.244,23
MARGEN BRUTD {#1) 821.12,33) Je8.08%,18)
Garsles e phrsonal{-) 12,8, -5 681,55 S00.091,44
Gaalce ganaralas (-} 12.b, -248 046,03 206,504,773
Amortlzeion [} B.ayBh, <2 B9F.62 507 66
|Coleclones & provdsongs (nedo) (+-) 2,00 0,00
[Pésdidaa por daterars de acives Tikiems fnelo) ¢+ .00 0,00
Prevelanes eredillefas (€3 0,00 0,00
Do Inetrumentss firenderes ne valoredes 8 velor raoomeide con camblos sn Py (£1-) 0,00 0,00
|RESULTADG DE L4 ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION [+).) 1.88T 13 709522
|Pédidas por deteron ol rmslo de aelivos {nelo} (+=} 0,09 000
Aclivos meiaralas (+i] 0,00 0,00
Al v Imangliies (+id 0,90 0,00
Raeslo [+-) 0, iH 0,00
Gananciss P ivddas) anla bela de aciivas e dasisudes ¢amo no comenles an verda [+-] 0,90 0,00
Diferencha nagaitva en Combinaciones de negocdos 00 0,00
MEM (L3 14048 N0 COT EEEN 4 N clasllleedos como operaciornes TMlernimpides
\ix] il 0,00
RESULTAD ANTES DE IMPUESTOS (+H=} 1.60T,13 709632
Impuszly apbre benefclos (+-) 10.8. =4 24,20 QR
RESULTADO DEL EJERCICIC} PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-] 1.2r2 06 H,Pﬁfl‘.-lﬂ
Resullath g operackonns Inlerrumpldas (nelo) (+-) n,00] / foao
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Estado abhreviado de camblos en el patrimonlo neto

A} Estado abraviado de Ingresos y gastos reconocidos del elercicio terminado el 31 de
diclemnbre de 2020 con clfras comparativas del elerclclo anterlor (en auros)

merERDS ¥ GASTOE RECORGCIDOS Nelas MA2r2020 A28

A) Reaullado de| ejerciele () 1237285 592149

F) OTROS INGRESO9/GASTOS RECONGCIDOS [+ -120.041, 85 -52.066,31

1, Agtlvos Ananclaros disponlbles para larants (e 7.h “126.943, 86| 22088 M

a) Genendee/{Pardidan) por salorecka (+-) ~120.64 S,Eﬂl =22.898,31

b Irnpares Imnsfaidos 818 cuama de pd ke ¥ ganimelas (H-) 0,00 0,0

¢ Qirae raclaallizasiones (#-) o.en 0,

2, Cobarluras da las fu)oe de eleclive [+-) a,00 0,00

a) GenanclasfiPerdidas) por valoraclin (+-] 0,00, 0,00

b} Impores Lreneleddos ala cuenta o8 pérdides ¥ genanclan {4-) 2,00 0,00

b Impories Liansoridos al vialor Inlclal de las parkiag cubledas (+-} 0,00 0,00

d] Olrae racleedlcaciones {#/) 2,00 0,00

3. Coberturas de Inverslones netas en negocles an ¢l extran]ero (+1-1 0,00 0,00

8} GenanclasiPardidas) por valoraddn {+-} 2,00 0,00

b} Imgaries irensleridos a la cuenia da pérdldas y ganandes (+-} 0,40 0,00

cj Qiras reclasiicaconos (+-} Q.00 0,00

4. Dikeranclas de cemhblo |+ 0,00 0a0

a) Ganancles{Pérdldas) por valarecion (+-) 0,00 b.00

b} Imporias iranelerdos 8 s cuenta d& pddidas ¥ genancias (+-) 0,00 7,00

&) Olras roclesiicacionas {+-) 0,00 .00

4. Aclivoe no corrientes an vanla [+ 9,00 0,40

a) GananciesiPardldas) par valpraeldn (+6) 0,00 0,0

b} Imparies iransferidos 3 1a cuonla de pardidas v penanclas G- 0,00 i,

©) Olras reciesllfzaciones {4} 0,00 Q{ﬁlﬂ

f. GanaolasfiPérdidas) acluarales en planes da penskonas [+ oo }f'ifuu

1. Resta de Ingresns y gastos raconocldos [+-) 0,00 ,-"' ﬁ].l]l}
4. Inpuasls sobre banellelo (+] .~ 0.00|
TOTAL IMGRESOS ¥ GASTOS DEL/EJERCICIO (A+E) <ize.370,11)




mv.a_.a.w.n_.“_. e e s JreteceaLt  [riears [ootLszsie = i Ji OZOT ZL"LE E L ORES
5282 ot/ Gr'ez- oo'e sLwe oo’ ao'n - U GioUAKEY 3 SHIORTNRE. 5P DI
_ i _“_n_ﬂ_.ﬂa oo’ srrzes- VL2 oo'e na'n M T Bp Eepgied BiRs SopedIRIL
5187 h_“ k] _m._..._mml |er1zES- —vh_ﬂmw.n on'p | (Gig] LU DUSLH IR [Bp SEINAEREA GEOD
LT L i _um.ﬂa.ﬁ_.. [ezer CETLE [o'o [TL) 00l SOMTCUCTR SASFoAC BN oL
mmfi_.um_m |ev'someoe-  |oriowmear  |eriees DE'SHUESEE  {MEE0FE |oriezsie 0702100 € opElmfe Eopn opres|
oo'n .\_‘x\. oo'o 00’0 oo oo'n 00D o0’ TR Jod sy
o' %. o G0 oo no'o o0'o 00’0 SIPEILTD GUELIT 5P SR Jod teganly
SEELETE  [Srliseren |OFLSSTSESTE |e¥1zirs leg'srosa  |HEsors o’ LEZ 5 L¥ LIS ZL BE IRV OREE
522 B oFTe- oD bz o 00’ U auUoLLIEd bR BMCDENRR 5P O
oog 00D na'n LT e A'STTLE 00'o 0a'0 DL CUDLEPed S0 SERRIEd AU SOSEdER)
[ |oo'n 0422 - L0SEE e 2 TOT LS aoo 0 AL MIUDWIIED [P SPUm R SET
RS [Tg-FT-fred 6 L Z6S |e¥1zee [ __5,___ 000 soproucsa snsehmotlivl o)
_N.E.uﬂ._. Ly b (Lg:0 7 gl LO0'SEE LR ErY L M A0S 00 L6Z 5 LF ELOTLOLD & opEnE [EHW OpES
nn'n o’ oo'a D on'n 0o 0o'a Falolis 10d Ssny
oo’ D ') on'ts QgD oo o0’ o [y apEUon SUENE & S0|GWES Jod SNy
HEALERTE  [PVEESLEE- LBl GlE LI'GTELE ETEFTEZL L |LLGOEE [rga=y-1t BHOTTLLE ¥ [eug oppes]
omonmueg | MO | soons | T ey | NOBKE |y,
| TwLOL OOYLINESY

(S0dne Us) J1011ajuE DIJ121913 |3p sEAleiedu oD

SEIJi0 100 DZ0Z 8P =JqWaidip ap ¢ [@ Opeullls) oo [op 0180 GIuolLed @ U9 SOIqWED op [Bj0) OpEiA@Iqe 0pelsd (g




J

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2020 DE LA SOCIEDAD GESBUSA, 5.4,

5.G.l.LC.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, 5.A. BGCIIC,, es una sociedad anénima con domicilio soclal
en Madrid, calle Alfaense Xl n® 22, que se constituyd por tiempo indefinide ante el
Motario del llustre Coleglo de Madrld Don, Jesé Manuel Férez el dia 1 de Junlo de
1990 con el n® 520 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid, follo
58, tomo 173 general del libro de Sociedades, hoja n® 3487 inscripcion 1°, con fecha
1% de junio de 1890,

Su Nimero de ldentificacion Flscal es A79448197. Figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Instifuciones de Inversidn Colectiva de |a
Comisidn Naclonal del Mercado de Yalores, con & ndmero 133.

" Las sociedades gestoras de Instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley

2411988, de 28 de Jullo, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
912001, de 2 de febrero, per la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 31/2011
de 4 de octubre, por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de Julic que deroga e Real
Decreto 130242005, de 4 de Noviembra, por |a gircular 672008, de 9 de diciembre, Ia
Ley 26/2003, de 17 de Julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el
que se aprueba el Texte Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley
32009 socbre madificaclones estructurales de las Sociedades Mercantiles v las
circllares de la Comlsion Naclonal del Mercado de Valores,

Su objeto soclal de acuerdo con sus estatitos lo configuran la administracion v
representaclon de Instituciones de inversion colectiva, A 31 de diclembre de 2020 tiens
asignada la gestién y administraclon de tres fondes de inversidn de capital mobillario
{véase nota 10).

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con olras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacidn de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en e! Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las
MNormas 13* y 15° de la Tercera Pare del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobd el Plan General de Contabilidad,

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Conseje do
Adminlstracion de la entidad, con fecha 18 de marzo de 2021,

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIAQAS

riterios contables o estimaciones.

imagen fiel:

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado a pa

contables de Geshusa S.A. Sociedad Gestors de Instihiciones
Colectiva 5.A.




3.

La Sociedad no forma parte integrante de ninguin grupo de sociedades, tal v

Las cuentas anuales abrevladas del ejercicio 2020 se han preparado de acuerdo
con Ja legislacion mercantil vigente y con las normas establecldas en la circular
312017, de 29 de novlembre, por la que se modifica la circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comlsion Nacional del Mercado de Valores con el objeto de
maostrar 1a imagen fiel del patrimonio y de la sitvacién financiera al 31 de diciembre
de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los camblos en el patrimonio
nefo.

Comparaclon de la informacién;

Los Administradores de la Sociedad presentan sus cuentas anuales abreviadas
para el ejercicio 2020, segin la estructura establecida en la leglslacion Mercantil,
presentando con cada una de las partidas del balance de slluacién abreviado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios del
patrimonioc netc ¥y de la memoria abreviada del ejerciclo 2020, las
correspondientes &l ejercicic anterior que fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas el dia 20 de abril de 2020,

Moneda funcional v moneda de presentacién:

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la rmoneda
funcional ¥ de presentaclan de la Sociedad,

Aspectos criticos de |a valoracién v estimacién_de las incedidumbres y juicios
relevantes en la aplicacldn de politicas contables:

La Socledad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamlento, sin gue exista ningtn tipo de riesgo importante que pueda
suponer carnbios significativos en el valor de los actives o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas no ha requeride la aplicacion
de estimaciones contables refevantes nl la realizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Correccidn de errores:

Las cuentas anuales abrevladas del gjercicio 2020 no incluyen ajustes reallzados
como conseclencia de ervores detectados en sl gjercicio,

ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONJUNTOS

establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales abreviadas. Asifismo, no

posee participaciones en ninguna otra entidad y tampoco mantiene nego
on otras entidades.

4.

No existen hechos significativos courridos desde la fecha de cie
financieros hasta la fecha de formulacion de las present

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE



abraviadas, que puedan afectar de forma signiflcativa a la continuidad en la situacién
financiera y patrimonlal de la Socledad.

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los ¢riterigs contables en relacién con las diferentes partidas son los slguientes.

a. Instrumentos financieros:

» Reconocimiento, valoracién y clasificacion de los Instrumentos financiercs

Los activos v paslvos financieros son reconocldos cuande la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposicionas de dichos acuerdos.

Los Instrurmenitos financleros de deudas son reconocidos desde la facha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con carécter general, la
Sociedad registra 12 baja del balance de sltuacldn de 1os instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos ¥ deberes Inherentes ¢
zontrol de estos se transfieran a la parta adguiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financiercs en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de |a Dlreccidn en €l momento
de su reconocimianto inicial.

Las operaciones ds compra ¢ venta de activos flnancleros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las
obligaciones reclprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
femporal establecido por la regulacién o por las cenvenciones de mercado y que

no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de conlrataclon o
liquidacicn.

» Clasificacién de activog v pagivos financiercs

Activos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

Inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar). esta integrada por
aguellos activos financieros no derivados, para los que sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el
desembolso realizado por la Sociedad, Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado, utlizando el método del tipo de interés ...
efective. Los actives adqmndoa a descuento se contabilizan per el efedhy

desembolsado se reconace como ingreso financiero en la cuenta de pé;.l’ lig
ganancias durante 2l perindo que gqueda hasta su vencimiento, Fif



sujeto emisor y que se tenga la positiva intencion y la capacidad financiera
demostrada, tanto al inicic como en cualquier fecha posterior, de conservarlos
hasta su vencimiento. La capacidad financiera quedara demostrada cuando,
ademés de disponer de recursos financieros para mantener tales inversiones
hasta su vencimienito, no se esté sujete a mitaciones legales, o restricclones
de ofro tipo, que imposibiltarian su intencidn de mantenerlas hasta el
vencimiento. En tado caso, la intencidn y la capacidad para mantener un ectivo
financiers hasta su vencimierio no gquedarén cuestionadas por el hacho de que
tal activo haya sido, en su caso, entregado en garantfa, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objeto de un préstamo ce valores slempre que se tenga la
intencldn y capacidad de recuperar y mantanar el activo hasta su vancimiento.

Cartera de activos financieros a valor razonabla con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiende entre carera de negociacion y olros
activos financieros a valor razonable. En cuanio a 1a cartera de negociacion, se
inclulrdn aquellos activos que han sidoe adquiridos con el proposite de
realizarlos a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el
margen de intermediacién, ¢ forman parte de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y geslicnados conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patrén de comportamisnte cuya finalidad es obtener
ganancias a coro plazo o bien son Instrumentos derivados gue no cumplen |a
definlcion de garanila financiera, excepto los que hayan sido designades como
instrumentos de cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se incluiran aquellcs
activos que eliminan o reducen de forma significativa las asimetrfas contables
consecuencia de 1a valoracion de activos o pasivos, o se frata de un grupe de
activos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evallia baséndose en el valor razonable, de acuerdo con une
estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada o aquellos activos
que sean considerados como activos financieros hibridos.

Cartera de actives financiercs disponibles para la venta. contiene aguellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el preclo de adquisicion
an el patrimonic neto hasta gue se produzca la haja del balance, momento en
el tjue pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y gananclas.

Adquisicion y cesidn temporal de acltives: las compras (ventas) de instrumentos
financieros con el compromiso de su refrocesidn no opcional @ un precio
determinado (también denominade 'repos”) se registran en el balance como
una financiaclén concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los eplgrafes "Crédito a Intermediarlos
financieros’. Las diferencias entre los preclos de compra y venta se reglstran
como intereses financieros durante la vida del contrato.

ivas Financleros

L

i)

itarios:

£ -
presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a Ips sig_u'i‘é g



Ya circular 7/2008, de 26 de noviembre, emitida por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

« Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentes financleros

El valor razonable es la cantidad por 1a que puede ser intercambiade un activo o
cancelade un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
Informados, en condiclones de independencia mufua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanic de los
activos como de los paslvos bancarics.

- La Sociedad aplica los precias de colizacién del mercado activo al cual tiene
acceso inmediato, para refiejar cualquier diferencia en el riesgo credificio entre
los instrumentos habltualmente negoclados y aguel gue esta slendo valorado.
Se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir
el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

— S no existen precios de mercade disponibles, se utllizan precics de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En casc contrario la Sociedad aplica técnicas de valoraclon generalmente
aceptadas, utilizadas en la mayor medida posible dalos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

« Deterioro de valor de los activos financieros

Un activo financlero estd deteriorado vy se ha producido una pérdida por deterioro,
s| existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos
que han ocurride después del reconccimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de [a pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del aclivo ¢ grupoe de aclivos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

En ¢! caso de activos contabllizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
da valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa aciual de
rentabllidad del mercado para actlvos financieros similares. Estas pérdidas no son

reversibles, por lo que se registran directamente conira el valor del activo y no
como provision correctora de su valor,

» Transferencia de activos financlercs

Las transferencias de activos financieros se valoran segtin |os siguientas criterios:

enlgo o creado en la transferancia,

anciero se da de baja del balance ¥ s¢ reconoce cualquier derecho 7

‘ 7 uando se retienen sustancialmente los riesyos y beneficios, el aclivo
no se da de baja del balance,




por el contrarle, la Enlidad retiene el control, el active financiero no se da de baja
del balance y continua registrando el activo.

Inmovilizade material.

« Reconocimpjento, clasificacion, yaloracion

Los blenes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovillzado material de uso propio e inversiones Inmobiliarias se han valoredo
por el precio de adguisicidn y se han minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualguier pérdida por deterioro de vaior conocida. E)
preclo de adquisikcldn incluye los gastos adicionales que se producen
necesariaments hasta la pussta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampllacién, sustitucion o renovacién que aumentan la vida il del
bien, o su capacidad econémica, se contabilizan come mayor imperte del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asl mismo, los gastos perlddicos de mantenimiento,
conservacién y reparacidén se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del gjercicio en gue se incurran.

Mo se han producide durante el gjerciclo partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracion de la entidad, come ampllacidn, modernizacion ©

mejora del inmovilizado material,

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado,

« Amorizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y raclonal en
funcion de la vida Glil de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacién gque normaimente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
parjuiclo de considerar también la cbsclescencia técnica o comercial que pudiera
afactarlos. Se ha amertizado de forma independiente cada parte de un elemento

del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacién se practica de forma lineal en base a los sigulentes coeficientes:

+ Deferioro de valor de los activos materiales

Eplgrafe % anual
Constructlones 2.00%
Maquinars 20,00%
Mobiliaric 20,00%
Equlpos procesos de informasldn 20, 00%
Oire Inmaovllizade malerial 20,00%

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los Importes @
su inmovillzado material para determinar si existen indicios de gue dig

hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor,

En caso de que exista cualguler indicio, se realiza una estimac

recuperable del aclivo correspondlente para determinar el im

necesarnio.

.




Los calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado malerial se
efectian elements a elemento de forma individuallzada.

Las correcclones valorativas por deterioro se reconocen tomo un gesto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo material an ejercicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las esfimaciones sobre
su Importe recuperable aumentando &l valor del activo con abono a resultados con
&l limite del vator en libros que e activo hubiera tenido de no haberse realizado el
deterioro.

En el presente ejercicio nc se han registrado “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizado material.

Arrendamientos:

Los arrendamlentos en los que e contrato transfiere a la Sociedad
sustanciaimente todos los riesgos ¥ hensficios inherentes a la propiedad de los
activas se clasffican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican comeo amrendamientos operativos. La  Scciedad mantiene,
exclusivamente arrendamientos operativos,

« Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los armendamientos operativos, netas de los Incentives
recibidos, se reccriocen como gasto de forma Ineal durante el plazo de
arrendamianio.

Ingresos y gasios:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corrients real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca ia corvlente
monetaria o financiera derlvada de sllos. Concretamente, l0s ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienss entregados y los serviclos prestados en el marco ordinarnio
de 1a actividad, deducides los descuentos e Impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero terporal.

Los ingresos se encuentran vatorados por el importe realmenie percibido y los

gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizade segun el criteric del
devengo.

Gastog de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligacioneg: ¢
social obligatorlas o voluntarias devengadas en cada momento, recong

obligaciones por pagas extras, vaceciones o sueldos variables
asociados.




f.  Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto schre beneficios representa la suma del gasto por impuesto
sobre heneficios del sjercicio, asl como por el efecto de las variaciones de los
activos v pasivos por impuestos anticipados, diferides y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del efercicio se calcula madiante la suma
del Impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen scbre la
base Imponible de! ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admislbles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferides y créditos fiscales, tante por bases Imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferancias temporales
gue se identifican como aguellos importes que se preven pagaderos o©
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendlentes de
compensacion y los crédites por deducclones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédite que
corresponda e tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferldos para todas las diferencias
temporales imponibles. Por su parte, los aclivos por impusstos diferidos,
ldentificados con  diferencias  temporales, bases imponibles negstives vy
deducciones pendientas de compensar, séle se reconocen en &l supuasto de que
se considere probable que la Sociedad tenga en el future suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectlvas.

Con ocasion de ¢ada cierre contabla, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas cofrecciones a 1os mismos de
acuerda con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento ¥ la
cancelacion de los pasivos v activos por impuesto diferido, asl como, en su ¢aso,
por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patimonio netc que pueda resultar de |a
contabilzacion de agquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naluraleza econdmica de subvencién,

Se ha contabilizado el impuestc sobre heneficios devengado en funcion del
resultado contable.

g. Elementos patrimeniales de naturaleza medioambiental:

os costes incurridos, &n su caso, en sistemas, equipes e instalaciones cuyo fin

ea la minimizacion del Impacto medioambiental en el desarrolle de la actlvidad,

fo |a proyeccion y mejora del medio ambiente se registran como inversiongs. erf=7 .
inmovilizado. bapbr Uy

El resto de los gastos relacionados con el medioambiente, dlis
anteriores, se consideran gastos del glerclcio.



puclieran ser significativos en relaclon con el patrimania, la situacién financlera vy
los resultados de este.

6. PATRIMOMIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
a. Propuse licacién de resultedos
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diclembre de

2020 formulada por los Adminlstradores y pendiente de aprobacion por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto Importa
Sako oo la cuenla de pérdidas y ganenclas 1.273,85
Tolzl 1.272.85
Aplicacicn Imparla
A reservas voluntanlas 127285
Tolzl 1.272,85

La distribucién del resultade de! ejercicio finalizade el 31 de diclembre de 2019,
aprobada por la Junta General de Accionistas de 20 de abrll de 2020 es la siguiente;

Baco de reparto Imparts
Saldo de la cuenla de p&rdas v gananclas 502149
Tolal 5.821,49
Aplicacion Impocrte
A regenvag voluntaries £,921,49
Tolal 0,921,458

b. Fondos propios

La compaosiclén y el movimienta del patrimenio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto,
b.1. Capilal escriturade

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social asta representado por/69100
acclones nominativas de Em BUTOS nnmmales cada una, tatalmente s\ cr_aa ;,r__

del Rey y Huz

b.2. Reservas



Reserva legal. - De acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, las socledades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de ios beneflcios de cada gjercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100
del capital soclal. Esta reserva no puede ser distribuida y solo podra ser utilizada para
compensar perdidas en el caso de no tener ofras reservas disponibles. Al cierre del
gjercicio, la socledad tiene dotada la reserva lagal.

Reservas Veluntarias. - Su valor final al clerre del ejercicio es de 1.081.871,88 eures,
Inicialmente tenia un saldo de 1.075.979,24 eurcs, habiendo sufride un aumento por |a
distribucién de resultades del elerciclo anterior de 5,821,4% euros y une reduccldn de
28,75 auros por ajustes de gastos excepcionales,

Otras reservas. - Se corresponde con la redenominacion del capital social a euros,
ajustando per ello 8,35 euros.

b 3. Dividendos
Durante el gjerclcio no se ha distribuido dividendo alguno.

b.4. Recursos proplos: Gestion del capital

1. Las exigenclas de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Invarsién Colectlva, y por tanto, la regulacion de los recursos propios minimos que han
de mantener dlchas entidades y la forma en la que han de delerminarse dichas
racursos propios, viene determinado por el Real Decreta 1082/2012, de 13 de julio, por
el gue se aprueba el Reglamenio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
institucionaes de inverslon colectiva {derogando el RD 1308/2005 de 4 de noviembre), ¥
se adapta el regimen tributario de las Instituciones de inversion colectiva {modiflcado
por el Real Decreto 3622007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrero, por sl que se modilica el articulo 100 del Reglamento por el que se desarrolla
la Ley 352/2003, de 4 de novlembre, de instituciones de inversion calectiva, aprobado
por Real Decreto 1309/2005, de 4 de novlembre y por €l Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero) de |la Comision Maclonal del Mercada de Valores,

£n dicho Real Decreto se determina gue las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podrdn ser inferiores a la mayor de |as siguientes cantidades:

a) Un capltal social y uncs recurses propics adicionales conforme a |o siguiente:

1.2 Un capital social minime ntegramente desembolsado de:

i) 125.000 euros para las SGIIC.

1) 300.000 euros para las sociedades de inversién autogestionadas, sin perjuicio de 1o
dispuesto en los arilculos §0.2 y 92.2.

. Adicionalmente este capiial social minimo deberd de ser incrementade:
n una proporcién del 0,02 por ciento de! valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
tidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que adminisiren yfo

estionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras | Lf\;&_,}i(*“«
R . ' ;
orla,

Ik

I RN



debera lener su domicillo social en un Estade miembra de la Unidn Europea, © bien en
un tercer pais, siempre gque esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Deraeche de la Union Europea.

3.° A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabllidad profesional en
relaclén con las actividades que puedan reallzar las SGIIC que gestionen |G distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/565/CE, de 13 de julio de 2009, c ECR y
EICC, estas deberan o bien:

i} Dlsponer de recursos propios adicicnales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la respensabilldad en caso de negligencia profesional.

Se entenderi por recursos propics adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos. derivados de la anterior responsabilidad el §,01 por ciento de! patrimonic

gestionado de las IC distintas a las autorlzadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
te 13 de julic de 2009,

I} O suscribir un seguro de responsabilidad clvil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia prefesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a gue se refieren los parrafos anteriores,
se deducirdn del patrimeonio de las I1C gestionadas, ECR y EICG, el correspondiente &
inversiones de éstas en ofras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b} E! 25% de |os gastos de estructura cargades en la cuenta de pérdidas y ganancias
del elercicio precedente, Los gastos de estructura comprenderdn. los gastos de
personal, los gastos generales, contribucicnes e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacién,

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantla
de los gastos gue correspondan a retribuciones varlables al personal. La citada
reduccion se podrd realizar sclo cuando la verdadera naturaleza de dichas
retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fljo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal. A estos efactos, la CNMVY podra anallzar v
determinar, en su case, el caracter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podré minorar este importe, previa autorizacion de la CNMY, si su actividad
hublera disminuido sensiblemente respecto al gjercicic anterlor. En este supuesto, la
nueva base de célculo se comunicars a la CHNMY, gue podra modificarla en el plazo de
tres meses sl estima que no se ajusta a lo previsto en este reglamento. lgualmente, la
entidad deberd incrementar este importe con cardcter inmadiale =i su actividad
estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripeion en el reglstro
de la CNMY, se tomard como base de cdlculo los gastos de estructura pravistos en su

plan da negoclo. T

Se entendera que el nivel de aclividad ha variado sustancialmente cuando log'g
de estructura aumenten o disminuyan un 25% respacto a los gastes
ejercicio anterior, calculados estos Gitimos en proporcldn al Gorrespondimt
tiempo transcurrido en al ejercicio corrients.



artlculo 97.1 del Reglamento {UE) Mo 575/203 del Parlamento eurcpeo y del
Conseje, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de

crédifo y las empresas de Inversién, y por el que se modifica el Reglamenio {UE) Mo
6482012,

2. Guando una SGIIC presenta un nive! de recursos proplos inferior al minimo exigible,
informaré de ello inmediatamente a la CNMVY y presentard un programa en el gue
concretard sus planes para retornar al cumplimiento. En el programa debera hacer
referencia a las causas gue motivaron el incumplimiente; las actuaciones llevadas a
cabo, en su caso, por la enfidad; 1a definicion de un plan para retornar al cumplimiento,
vy el plazo previsto para ello, qus no podra ser superior a fres meses. Dicho programa
deberé ser aprobado por la CNMV, que podrd filar medidas adicicnales a las
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde la aprobacion.

No se reputard incumplida la exigencla de recursos propies de las SCIC cuando,
como consecuencia de alleraciones en las cotizacionss de los valores gue integren el
patrimonic de las instituciones gestionadas o el de las carteras individugles y de las
entidades de capital riesgo gestionadas, o del niimero de participaciones o acciones
de las IIC que gestione, el defecto de recursos propics no exceda del 20%. No
obstante, la SGIC debera contar dentra de los dos meses naturales siguientes con los
recursos propios exigibles correspondientes al dliimo dla de cada mes.

Los chjetivos estratagicos marcados por la Direccién de la Sociedad en refacion con la
gestion gue se realiza de sus recursos proplos se basan fundamentalmente en el
cumplimlento de la normativa aplicable en materia de requerimientos de los recursos
propios minimos y en buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos
wropios. Para el cumplimiento de dichos objetivos, la socledad dispone de politicas y
procesos de gestion de los recursos propios que se caracterizan fundamentalmente
por los continuos seguimientos y controles gue analizan los niveles de cumplimiento
de la normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa y gue las

decisiones tomadas son coherentes con los objefivos marcados.

A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propics de la sociedad para los
afios 2020 y 2019, calculados de acuerdo con lo establecido an el mencionado REeal

Decreto:
2020 2019

Recurses propios exlglbles 215.100,52] 214.868.18

Tolal recursos propics computables 1.141.028,51] 1.885.816 61

[Exceeo Recursos Proplos [ 025918 98] 1.680.043 45
T INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Carera de negociacién E,-"

rd : d I !
El detalle de este epigrafe a 31 de diclembre de 2020 y de 2019, es el que sé/, esing: "
continuacion: P17 it

i
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2020 201%

Cartera de nagoclaclon Eurgs Euros
Olras activos financergs 285, 706,15] 337.753 B2
Tolal 296.706,16] 337.763,62

b, Activos financieros disponibles para la vents

A 31 da diciembre de 2020 y de 2019 e! desglose del saldo de estos eplgrafes
atendiando a su clasificacion, cotizacldn, moneda y naturaleza era:

2029 2019
Chasficaclon Eurgs Eurgs
Activas linanclercs dizponlblos para la venti 606,726, 71 838,238 15
Cotizacion B6G.728,71] B2B.23B15
Colizada 66672671 B3R.238,16
o colizado 0,00 0,00
Moneda
Euro BBE.F26,71] BIB.23815
Maturaleza
‘alores rapragentativos de deude 0,00 0,00
Instrumenios de capital GE66.726,71] 638.238,15

De la valoracidén de estos aclivos financiercs disponlbles para la venta a 31 de
diciembre de 2020 se deriva una minusvalla no materializada por imperie de
432,.901,01 euros, neta de su efecto fiscal, que sa claslfica dentro del epigrafe de
"Ajustes por valoracion” de! patrimonic neto de la Sociedad.

Por su parta, de la valoracidn de estos actlvos financieros disponibles para |a venta a
21 de diciembre de 2018 se derivaba una minusvalia no materlalizada por importe de
304,257 .45 surcs, neta de su sfecto fiscal, que se clasificaba dentro del eplgrafe de

"Ajustes por valoracion” del patrimonic neto de la Sociedad.

c. |nversiones Crediticlas

El defalle de este spigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, @s el que se muestra a
continuacion:

Invarslones crediticias 2020 2019/
Creditos a Intsrmadlarios financieros Euros Euros ;"

&, Adqulzlclén lemporal de aclivos 0,00 B0
b, Deudoras por comisiones petrlisntes 208,264 25]  213.985.59

Total 206,252,25] 213.08564]




d.

Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion y asesoramiente de las instituciones
de inversion colectiva gestionadas por la Socledad, pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2020 y 2019 {véase nota 11.¢).

Pasivos financieros a coste amoriizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, as el que se muestra a

continuaclon:
Pasivos flnancleros a gaste amortizado 2020 2019
Dewdas con Intermedlardos financleros Eurog Euros
a. Acreetdores por preslaclonss dg senich 15.573.93 10.802,34
b. Remunaraciones pendientes de pago V67.000,00)  190.122,00
Tekal 166.673,03) 200.924,34

8.

a.

Fl detalle da este epigrafe a 31 de dicigmbre de 2020 y 2019, s eI que se muestra a

INMOVILIZADO MATERIAL

nmovilizado material de usg propic

continuacidn:
Instalaciones
técnicas y ofro
Inmovilizado
A SALDD INICIAL BRUTO a 31 de diclembra dg 2018 B3.908,74
(+) Allas del glerelzio Q.00
B} 5ALDC FIMAL BRUTO a 31 de diclernbre da 2018 63.009,74
(+1 Allas dal ejarcicio 0.00
C) SALDD FINAL BRUTO a 31 da diclembre de 2020 §3.900,74
D} AMORTIZACION ACUMULADLA, SALDO INICIAL a 31 de diciembre de 2018 2,517 38
{+} Delaclsn a la amerlizaciin del elerckika -2.587 66
E] AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL a 31 de didembre de 2018 -65.215,04
(+] Diplacidn a la amartizacién del alerdclo -2, 597,62
IF) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDC FIMAL a 31 de diclembre de 2020 -B7.812 56
,]
WALOR NETCQ FINAL, a 31 de diclambre da 2018 18.694,70
VALDR NETOD FINAL, a 31 de diclembra de 2020 15,057, 1ﬂ'| /

La Sociedad no tiens inverslones Inmobiliarias.

Inversiones inmobiliarias




g.

ARREMDAMIENTOS OPERATIVOS

El importe de las cuctas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los
ejercicios cerrados en 2020 y 2019 es como slgue:

Arrendamlantos operatives! Informaclén del arrendatar|o 2020 219
Impotle de 108 pagos fulurps minimos por arendamisnlos eparalivos no cancalables
- Hasta un afio 73,045,487 73.045,87
-Entre une ¥ cnco afos HR.567 50 1727743
-h¥s de ¢inco aflos 3603030 35.030,30
[Pagos minimes por arrendamientoe reconocldos coma gastos dal periado 71.813,60 71.613,60
Cuolzs exiracrdinarias reconocidas come Ingreso del perlode ALY .00

En su posicldn de arrendatario, los contratos de arrendamlento operativo mas
significativos que tiene 1a sociedad al cierre del ejercicio 2020 seon les siguientes:

- Arrendamierito del local de negocio sltuado en la calle Alfonso Xl n® 22 de Madrid.

El contrato de arrendamiento se Inicié el 1 de abril de 2012 ¥ la duracién de este
as de 10 afos.

10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

a. Instituciones de Inversion colectiva

El detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Socledad, asl
como los patrimonios correspondientes al 31 de diclembre de 2020 y 2019, y de las
comisionas natas percibidas durante los gjercicios 2020 y 2019 es el que se muestra a

continuacion:

Eletcicio 2020
Patrimonle gestionade (valar Comlslonas
Fondoa de Inversidin Comialen de geatldn lquidativo al 31 de diclembre | devengadas {(Nota
gestlanadas sfpatrimonla a 31.12.2020 de 2020} - mlles de euros 11.c)
Fonbusa Renla Flla F.L 1,25% 11,168 14%.151,02
Fonbusa Mixto F.1. 1,25% 27.572 342 166,27
Fenbu=a Fondos Inlermaclenalkes F 1,25% 28573 330.806,24
Total 67313 818.125,53
Patrimonlo gestlonado (valor Comisigpes  °
/ Fondos de inversldn Comislon de gestidn Nguidativo al 31 oa diciembre | deve ﬁﬂg}k}y‘:%aa
gestionados sipatrimonlo 3 31.12.201% do 2019) - miles de eums I Vot Y
Fonbuse Renia Flla F.l, 1,25% 12441 fo0r ATE080033).
Fonbusga ko E.. 1,25%, ek I T T =
Fenbusa Fondos intemacianates | 1,25% 27.560[ [Ti; [ g rrgA?] e
Total 69.908] 1} f:‘

 B4Z590,59
AT |



11. COMISIONES, INTERESES ¥ RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL, RESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS

a. Informacién segmantada

La Sociedad realiza su aclividlad eccndmica en la gestibon y administracién de
instituciones de inversion colectiva, y su imporie total de ingresos ordinarios ha sido

ohtenldo en Espafia. (véase nota 1y 10).

b. Intereses ¥ rendimientos asimilados

Lin detalle del eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 y 2019,
atendiendo a la naturaleza de las operaclones que jas originan, es como se muestra a

continuacién (vease nota 7.b):

2020

2019

Intaragas y rendimientos asimiled oe

000

000

¢. Comisiones devengadas ¥ perclbidas

Lin detalle de las comislones devengadas durante el gjercicio 2020 y 2012, de acuerdo

wan su naturaleza, s como se muestra a continuacidn:

Comi=lones perclbldas de fondos de Invarslon

2020

2019

De gestitn sobre 2l patlmon|o

618.125,53

A4, 500,58

Las "comisiones de gestion” recogen las remuneraciones gue percibe la Sociedad por
la gestibn y asescramiento de las Instituclones de inversién colectiva que tlene
asignadas. Las comisicnes se calculan sobre el patrimonio diario y se abonan a la
Sociedad de forma trimestral. En consecuencla, el importe de 206.254 25 euros y
213,985,689 surcs, correspondlents a los afios 2020 y 2019 respectivamente, y gue
vhedece a "deudores por comisiones pendientes” sera abonade a la Sociedad en el

mes de enero del afic siguiente.

GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

{Gastos ce personal

s gastos de personal se comresponden a las retribuciones salarip
empleados mas los costes de seguridad soclal a carge de la empresa.

que se muestra a continuacion:




Gastos de parsonal 2020 2019
Suekdos y salarips f2e. 118,62] 547.626 42
Sequridad Soclal a cargo de la emprasa 46.465,02 A48.165,02
Olros gasios soclales 0,00 050
Tatal 588.681,66]  §90.091,44

La distribucién de! parsonal de la Entidad por categoria y sexo al término del ejercicio,
en los gue se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del ejercicio, se

detalla en el cuadro siguiente:

Medla del alerciclo Hombres Mujeres

2020 2019 31.12.2020 | M.12,2019 | 31.42.2020 | 31.12.2018
Conseleros a 3 2 2 1 1
Emplaadgs de Gpo sdminlslralivo 3 3 2 2 1
Total personal al témmino del ejercicio 3 i d 4 2 2

Durante el ejercicio no se han empleado personas con discapacidad.

b. Gastos generales

El detalle de los gastos generales para [os afics 2020 y 2019 es el que s& muestra a

continuacion:
Gastas generalas 2020 2018
Arrandamlentas ¥ mantenimianto ¥1.613,60 B0, 755,26
Surnlnlstros 20,305 87 41484, 51
Servicios profeslonales independlanies 112.7385,11 102,618, 54
Gaslos excepcionales H54,10 116,04
OHros gastes 34,986 35 33.631,32
Total 248,84503]  2646.604,73

13.  SITUACION FISCAL

a, Trbutaclén individual

E! caleulo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota a pagar de los gjercicios

2020 y 2019 es el sigulente:

Cugta llgulda a ingresar { devalver

-1, 960,24~ -9.083;

2020
Resultado ¢enlable dal ejarcicio anles de impusstes 1.687 13
Diferenclas parmanenies 0,00
Baze imponible (resultads figcal) 1.6897.13
Cuota del Impuesto de sociadacdes (26%) 424,208
Relenciones ¥ pagos & cuehla realizados durante el elercicio 2404 62| A1 ‘




El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, en los ejercicios 2020 v
2019, corresponde con el siguiente delalle:

Actlvos flscales diferidos 2020 2019
Sakdo Iniclal 101.19,15 93,963,07
Aumenlos par valoracion de gctlvos Ananclans
dizponlbles para la yenia 42.R81.18 7.556,08
Disminuckines por yalgracion de aclvos financlares
disponibles para la vania 0,00 .00
Saldo final 144.300,33] 101.419,16

No exlsten pasives flscales diferidos ni al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de

diciembre de 2019,

El detalle de oz activos fiscales es el que se muestra a continuacion:

Actlvos flscalos 3122020 | 3MA2.2019
Pagos fracelonados Impuesio de socledades 1,333,658 £.477,33
Redenclones 1.070.84 4.881,12
Bllvos por impuasle diferldo 14430033 10419156
Tokal 146.704,85| 112,497,650

Por su parie, el detalle de los pasivos fiscales es el que se muestra a continuacion:

Paslvos fiscales 322020 | M12.2019
HP Acreedora por relancionas de fohdos 5.736,01 2,535,358
HF Acresdora por IRPE J7 524,80 37.794 &1
Crganlsmos saguridad soclal 4,734,990 4,540, 88
HP Acreedora por Impuesio de socledades 474 26 1.8973,63
Total 48126 17 46.044 .81

El importe al que se refiere "HP Acreedora por retenclones de fandos® recoge las
retenciones realizadas por la Sociedad en concepto de impuesios en los reembolsos
de las participaciones de las inslituclones de inversién colectiva gestionadas gue se
encuentran pendientes de liquidar con la administracién tributaria al 31 de diciembre
ge 2020 y 2019, respectivamente.

Los ejerciclos akierios a inspeccldn comprenden los cuatro Gltimos ejerclgi_g_sf,,"_]_as
declaraclones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su_pesgriperan
o su aceptacién por las auforidades fiscales y, con Intependencia de qu /!_h;:fégi,slgc_iﬁﬁ:

fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estimapy qiie-ualgiier:,

abreviadas tomadas en su conjunto.

h, Tributacion consolidada




Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relacién alguna con ofras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacién de grupc o asociada, en congecuencia, no le s de aplicacldn el régimen de
tributacidn consolidada,

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de !a sociedad y saldos con empresas del grupg ¥ partes
vinculadas

La Entidad no partlclpa en ninguna clra socledad, ni tiene relacién alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Codige de Comercio y en las
Mormas 13% y 15° de la Tercera Parte del Real Decreto 151442007 por el que =
aprobd el Plan General de Contahilldad, tal y como quada reflejade en |3 nota 1,

b. Informacion relativa a Adminlstradores de la Socledad y personal de alta Direccidn
de la Sociedad

Mo se han percibido remuneraciones distintas de los sueldos satisfechos a los
consgjeros empleados de la Sodedad, hablendo abonado por este concepto
363.327 42 euros v 401.127 42 eurcs en los gjercicios 2020 v 2018, respectivaments,

La Sociedad no tiene contreida ninguna obligacion en materla de pensiones con los
miembros del Consglo de Administracidn. Asimlsmo, no existen otras obligaciones ni
galdos con los citados mlembros del consejo de Administracidn.

c¢. Pardicipacicnes ¥ cargos da los Administradores en ciras sociedades

Los rmilembros del Consglo de Administraclan de la Socledad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el
mismo, analogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en 1a Ley
26/2003, de 17 de julic, por la que se modilica la Ley 24/1988, de 258 de julio, del
Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Soctedades de Capital,
aprobado por el Real Dacrato Legislative 12010, de 2 de Julle.

d. Informacidn exigida por el articulo 229 de |3 Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del sjercicio 2020, los Administradcores no han Informado de ninguna situacion
de conflicto, dirscto o indirecto, gue pudieran tener con la Sociedad, tal ¥ como
tablece el artleulo 229.3 de la Ley de Socledades de Capltal.

6. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

f, os Administradores de la Seciedad consideran que estan debidag}?& té““ulﬂle 65
riesgos medioambientales gue se pudieran derivar de su actwld?d ¥ eﬁ:ha( .qua Q

surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al grre

Sociedad no ha incurrido en gastos ni ardinarios ni extracrdinaria; desn -

S fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioap




16. HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas de la Scciedad es Pleta Auditores S.L.P. Los honcrarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual cerradoe el 31 de diclembre de 2020 y el

31 do diclembre de 2019 ascienden a 520000 euros y 5.20000 euros
respectivaments,

17. GESTION DE RIESGOS

a, Factores de riesgo financiers

Consecuencia de la gran importancia que tiene 1a adecuada gesiion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de ferma mensual la identificacién, madicién, seguimiento y
evaluacion continuada de los rlesgos financieros, slendo el objetive prioritario 1a
eliminacién o reduccion de cualquier riesgo que pueda poner en peligro su
continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios gestionados y el
cumplimiento de los requisitos impuestos por 'a CNMY en cualquiera de las materias
reguladas por este Organismo Superviscr.

La actividad de la Sociedad consiste en la gestion de fondos de inversion, utilizando
exclusivamente instrumentos financieros de contado (no instrumentos derivados ni
estructurados), negeciados en mercados organizados y emitides por entidades de
elevada calificacién crediticia. Los aclivos que Integran las carteras de los fondos de
inversion gestionados son generaimente de elevada liguidez.

La estrategia de gestion seguida se basa en la adquisicion de activos financieros scbre
los que no existe duda de que posean un rlesge précticamente nulo de contraparte,
crédito y liquidez.

Mo chstante, entre los riesgos analizados, se encuentran 0s siguientes:

- Riesgos de mercado: no existen incidencias significativas, ya que la elevada
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores hace que el resgo de
mercado esté diluido y, por lo tanfo, controlado, maxime tenlendo en
consideraclon que los valores son seleccionados bajo crlierios fundamentales de
soivencia de su emisor, asi tomo & criterics cuantitatives {comportamlento
histérico de la cotizacién, dividendos satisfeches, slc.).

-__ Riesgo de crédito: se reflere a la pérdida que se puede producir por
incumplimiento de alguna o todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de
cradito exlste a o largo de la vida de 1a operacién, pere puede variar de un dia a
otro debido a los procedimientos de liquidacion y a camblos en las valorgeignes.
El control de rlesgo de crédito se realizard mediante andllsis crediticios, grevjos a
la inversion y posteriores, basados en el rating de cada entidad, sn I poglcion
mantenida por cada contrapartida v en los llmites estapl “i;_lg':i,é,’jgn@{ 3
sociedad gestora. fs-'._g*g‘-‘*‘ AR TN
Riesgo de liquldez: se tiene como obletivo primar, !_é'i' aségura’r&la
permanente de recursos Kquidos para hacer frentg*fa los ‘pasivos gkl
consecuencia, se realizarén las previsiones necesarias the 165 flujp
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esperados a corlo plazo, derivados de los derechos y obligaciones que afecten a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corto plazo para cubrir
situaciones Imprevistas, se comprobari la liguldsz de las inversiones, ete,

- Riesgo operative: representa el riesgo que surge como ¢onsecuencia de la posible
ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la infraestructura operativa
interna ¥ externa. Generalmente, este riesgo ne es cuantificable 5 prioni, ya gue se
produce como consecuencia de declsiones adoptadas sohre aspectos referentes
a personal, procedimientos y sistemas. En |a actualidad, dado el elevade nimero
de operaciones realizadas cada dla y su creciente complgjidad, se han
implementado aguellos mecanismos que aseguren adecuadamente el control
financiero de las operaciones vy la integridad <e 'a informacion, Las unidades de
Cumplimenio Normativo y Auditorfa Interna, en el desempefio de sus funciones,
verifican que las medidas, que |la Sociedad ha adoptado, estdn enmarcadas
dentro de las establecido en Puollticas y Manuales de la Sociedad, mas an
concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Internoc.

18. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Atendiendo a la Orden del BOE ECO¥734/2004 {de 11 de marzo) sohre departamenios
¥ servicios de atencién al cliente, este departamento hace constar que en el gjercicic
2020 v 2018 no han existido quejas ni reclamaciones entre los participes de |os fondos
de inversién gestionados por GESBUSA SGIC, ¥ por tanto, no se han dictado
resclucionas que deban figurar en el presente documento.

19. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGOD EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacion, se facilita Ia informacién requerida segun la Resolucion de 29 de enero
tle 2018, del Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se establacen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

2020 2019
Perlodo medio de pago a proveedoras (dlas) 27,30 25,88

Cabe mencipnar gue el perindo medio de pago gque mantiens la Sociedat
principales hcyeedores es sensiblemente inferior & los 27,30 dlas de pfe
figuran en € guadro anterior, '

/]




En Madrid a 15 de marzo de 2021

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS
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En cumplimiento de lo preceptuade en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos a 'a censideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, en su caso, el Balance de siluacion abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada, el Estado abreviade de Cambhios en el Patrimonic Neto y la
Memoria abteviada, documentos todos ellos gue componen las Cuentas Anuales
abreviadas, asi como el informe de gestién que se desarrolla & continuacion.

FONBUSA FONDOS F.I.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUGION PEL FONDO,
a) Visidn de la gestora/sociedad sobre Ia situacion de los mercados.

Finalizado, por fin, & afic 2020 debemos hacer un balance de la situacién
macrosconomica en que hemos guedado y su repercusion en el mundo empresarial y
Ins mercados financieros.

Lo primero que hay quae resaltar es el incremento de la Deuda Publica emitida que se
sitda en un 118% del PIB naclonal con un ritmo de crecimiento desconocide hasta la
fecha v que de no ser porque es absorbida en su totalidad por &l BCE haria Imppsibie
sy colocaclon en el mercado ademas de comprometer gravemente la solvencia de
Fspafia. Este riesgo no existe por el paraguas del BCE, como decfamos,

A esta situacién de escalada de deuda se une una paralizacion de los sactores mas
tradicionales y creadores de empleo de nuestro sistema productivo por el efecto
calamitoso del Covid-19. Nos referimos al sector turlstico, hofelero y comerclo en
general.

Es una situacion inédita vy catastrofica que la maycr parte de los hoteles de nuestro
pals y en regiones que viven del turisme casi en exclusividad se encuantran
paralizadas y con todo el sector cerrado, o en venta de liquidacion, caso de Canarias,
levante espafiol etc.. Al tiempo que la hoslelerla y restauracion, ocio nocturno
etc... Sectores de empleo intanslvos est4 cerrando ¢ no puede abrir por control
sanitario debido & una panderia que va a méas en toda Eurcpa,

Por no hablar del sector textil que da por perdida Ia' época de ventas mas importante,
las rebajas, que ha obligado a mantenier en ERTE a casi 800.000 personas que ven
gue al final del proceso doloroso de tener dificultades para cobrar esos ERTES pueden

acabar en las colas del paro ante la avalancha de cierres de negoclos que se
avecinan.

La respuesta que se est4 dando desde los poderes publicos es una subida de
Impuestos en el peor momento de las empresas y particulares, una desincentivacion

el ahorro y confiar en unos ingresos publicos que més parecen una voluntad que una
ealicdad,

Por otra parte, se confla desde los poderes publicos en unas ayudas

asiado 2 \hL \

De momento todo es una Incdgnita,

uropeas que ...



En lo que a los mercados financlercs se refiere podemas decir que todas las holsas
auropeas han tenido descensos mas o menos grandes y que la Bolsa espafiola es la
que peor se ha comportado con una caida del 15'5% del IBEX; acorde con que el PIB
espafiol también ha sido &l més castigado por [a depresién que tenemos encima,

En este sentido digamos que Francia ha caldo un 7'14%, Mildn un 5°4%, Alemania un
3'9%y al Eurostox 50 un 5%.

Frenie a este escenario los EEUL ha subide entre un 47% del Nasdag v un 16% del
5P 500.

En resumen, la belsa espafiola, acorde con la economla real ha duplicado |as pérdidas
tle las bolsas europeas ya que el PIB también ha caido el doble de la medla europea.

b} Decisiones generales de inversion adoptadas.

Teniendo en cuenta log efectos del COVID-19 sobre los mercados durante esle

periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y como se describen a
continuacion.

En Fonbusa Fondos hemos incorporade I1C7s que han venldo & Incrementar |2 cartera

¥ 8 tener una apuesta por la recuperacidn de los mercados que se vislumbra en el
“trimestra.

Curante al trimestre hamos realizado inversiones a nivel Internaclonal en sanidad, en
empresas de los segmentos aito v medio de consumo que ofrecen productos de alta
calidad y servicios, en produccién ¥ consumo de energlas limplas € inversiones en

Asia tanto de renta fija como de renta variable, Hemos amortizado ATL Capital que se
he liquidada.

A finales de afio |a inversion financiera interior es del 29°92% y la inversion financiera
exterlor es del 6572%.

Al inicio del pericdo, el porcentaje destinade a invertir en renta fija y renta variable ha
sido do 19,08% vy 5527%, respectivamente v a clerre del mismo de 21, 43% en renta
fle ¥ 68,29% en renta variable. El reste de la cartera se encuentra fundamentalments
Invettida en activos del mercade monetario e inversiones alternativas.

Las posiclones que han tenido un mayor impacto durante &l periodo han sldo:

Accs. CIE AUTOMOTIVE 41°43%
JP MORGAN EURQPE TECHNIOLOGY 26'22%
CARMIGNAC INVESTISSEMENT 23'80%
INTERVALOR ACCIONES INTERNAC. 20'81%
JANUS HENDERSCON GLEB TECH 20°19%

¢} Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el perlodo ha sido un 9,09% y se ha sit dc ’ F\ﬂbﬁéj
de la rentabilidad del 9787% del indlce de referencia, ) .

Durante el periode, el tracking error del Fondo ha sido 4'84128%



d) Evolucidn del Patrimonio, panicipes, rentabilidad y gastos da fa 1C.

Durante el perlodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentadoe un 9,09%, el patrimonic ha
aumentado hasta los 28.573.467,90 euros y los participes se han reducido hasta 163
al final del pericdo.

El impacto total de gastos soportados por el Fonde en este perledo ha sido de un
1,85%. E! desglose de los gastos directos e indirectos, como consecuencia de
inversidn en obras |1Cs, han sido 1,28% y 0,57%, respectivamente.

La comisian de gestién acumulada sobre &! patrimonio medio a la fecha dal informe es
del 2°05. Dicho ratio no incluye los costes de transacclon por la compra venta de
valores.

Elimpacto total de los gastos sobre |a rentabilidad obtenida por el fondo no ha influido,
ya que no ha habide ningdn gasto extraordinario,

g} Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
El fondo es el Unico de su categorlia en GESBUSA SGIIC 5A
Respecto a los rendimientos en el frimestre de los fondos gestionades por Gesbusa:
FONBUSA F| 0°34%
FOMNBUESA MIXTO FI 5°04%
FONBUSA FONDOS F| 7'84%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones cohcratas realizadas duramte ef periodo.
Las princlpales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: PICTET-ASIAN
EQTY EX JP-IUSD, PICTET -HEALTH-I, PICTET-PREMIUM BRAND-|USD, PICTET-
CLEAN ENERGY-E, PICTET-CHINESE LO CU DB-l, PICTET-STRATEGC CRDT-I
usD A.

Las mayores aportaciones al fondo por parte de los valores en cartera han sido.

Accs. CIE AUTOMOTIVE 4717°43%
JP MORGAN EURQPE TECHNIOLOGY 26°22%
CARMIGNAC INVESTISSEMENT 23°80%
7 INTERVALOR ACCIOMES INTERNAG. 20081%
JANUS HENDERSON GLE TECH 20719%

/

D*ntru de la actividad normal del Fondo se realizaron compras y
reievancia de diferentes activos

b)) Operativa de préstamo de valores.

MIA



¢} Operativa en derivados y adquisicidn femporal de activos.

A 31 de diciembra de 2020, e! Fondo no mantiena posicion en derivados,

El porcentaje de apalancamiento medio en 2l periodo, tantc por posiciones directas
como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sitlo de: 12,96%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 4,00%

Con fecha 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenla contratado una operacion
simultansa a dla con el Banco BMP Paribas, por un importe de 1.740.000,00 euros a
un tipo de interés del -0,62%.

Durante ¢! periode la remuneraclon del la cuenta corriente en Euros ha sido del -0°5 %
sobre el exceso que supere os 500.000 €,

d} Otra informacion sobre Inversiones.

El Fondo no ha Invertido en activos del artloulo 48.1

La inversidn total del Fondo en otras l1Cs a 31 de diciembre de 2020 suponla un
88,14%, siendo las gestoras principales JPMORGAN AMANAG, EUROPE SAR v
PICTET ASSET MANAGEMENT SA.

El Fondo no mantiens a 31 de diciembre de 2020 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
NIA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al rlesge asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2020, su VaR
histérico ha sido 11°2318%.

Aslmismo, la volatilldad del afo del Fondo, & 31 de diclembre de 2020, ha sido
15,16%, siendo la volatilidad del Indice de Letra Tesore 1 afio representativo de la
renta fija de un 0,50%, ¥ 1a de su Indice de referencia de 19°08%.

El fondo ha tenido una volatilldad Inferlor a su indlce de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
especta al glercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, 5. A, &s &l

acer solo uso de esle derecho, de conformldad con la normativa vigentle, en los casgs....
n los gue la particlpaclén de los fondos gestionados por nuestra entida . a[l;c’gslﬁl Y
plO% Ng"

1% de! capital de las socledades espafiolas en las que se invierte, Estgé
se han producido durants el ejercicio, por lo que no se ha ajercitado diho da
bstante, en interés de los paricipes, en al caso de Juntas de Accignietds

para la percepcidn de dichas primas por parte da los fondos gestip et _-"'f'"'.“":“-‘ el

he g
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

MiA,

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

NIA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE FOCKETS).

NfA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDOQ,

En el trimastre mas inmediato, primer trimestra de 2021 subiremos la inversion en

tecnclogla, sostenibilidad, lujo ¥ an compailas ciclicas, que son nuestras apuestas
futuras.

EONBUSA MIXTO F.1.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDQ.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la sffuacion de fos mercados.

Finalizado, por fin, e afio 2020 debemos hacer un balance de la situacion

macroecondmica en gque hemos quedado ¥ su repercusion en el mundo empresarial v
los mercados financieros.

Lo primero que hay que resaltar es el incremento de 'a Deuda Publica emilida gue se
sitlia en un 118% del PIB nacional con un ritmo de crecimienlo desconocldo hasta |a
facha y que de no ser porgue es absorbida en su totalidad por el BCE harla imposible
sy colocacidn en el mercado ademis de comprometer gravements la sclvencia de
Espafia, Este riesgo no existe por el paraguas del BCE, como declamos.

A esta situacién de escalada de deuda se une una paralizacion de los seclores mas
radicionales y creadores de empleo de nuestro sistema productivo por el efecto

alamitoso del Covid-19. Mos referimos al sector turistico, hotelero y comercio en
general,




Por no hablar det sector textil que da por perdida la época de ventas mas impertante,
las rebajas, que ha obligade 2 mantener en ERTE a casi 800.000 personas que ven
que al final del proceso doloroso de tener dificultades para cobrar eses ERTES pueden

acabar en las colas del paro ante la avalancha de cieres de negocios que se
gvecinan.

La respuesta que se esid dando desde los poderes plblicos es una subida de
impuestos en &l peor momento de |as empresas y particulares, una dasincentivacion

del ahorro ¥ confiar en unos ingresos pablicos que mas parecen una voluntad qus una
realidad.

Por otra parte, se confia desde los poderes publicos en unas ayudas europeas que
tlenen unas condiclones previas a cumplir que, de momento, no se ve demasiado facil
su elecucion, con lo gque hace ser una incognita cuando y cuanto va & llegar como
baldn de oxlgeno a nuestro sistema productivo, por no decir de qué criterlos estamos
hablando en el repaito por sectores, industrias y empresas de estos fondos europeos.

De momento fodo es una incégnita.

En lo que a los mercados financieros se refisre podemos decir que todas las bolsas
europeas han tenido descensos mas o menos grandes y que la Bolsa espafiola es la
que peor se ha comportado con una calda del 15'5% del IBEX, acorde con que &l PIB
espafiol también ha sido el més castigado por la depresion que lenemos enclma.

En este sentido digamas gue Francia ha caldo un 7' 14%, Milan un 5'4%, Alemania un
3'9%y el Eurostox 50 un 5%.

Frente a este escenario los EEUV ha subido sntre un 4'7% de! Nasdag ¥ un 16% del
5P 500,

En resumen, la bolsa espaficla, acorde con la eccnomia real ha duplicado las pérdidas
de ias bolsas europeas ya que el PIB también ha caldo el deble de la medl|a europea.

b) Decisiones gencrales da inversion adoptadas.

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante esta

pericdo, la composiclon de la cartera ha variado tal ¥ como se describen a
continuacian.

En este sentido hemos hecho una revision de |a politica de inversiones desarrollada y

hemos comenzado en el cuarto trimestre que continuaremos en el 2021 apostando por

Eurcpa, dentro de la cual seleccionamos sectores de energia sostenible, nuevss
ehologias, energlas alternativas {gensracion de hidrégeno) y sector del lujo.

Heémos hecho incursiones en los mercados nordicos que son muy activos en estas
nyievas lechologias.

de Endesa, Indra, Tomra System, Powercell y Umnicare

Al inicio del pericdo, &l poreentaje destinado a invertir en renta fijs v re
sido de 46,95% vy 33,41%, respectivamenie y a cierre del mismo de 8



fija y 39,36% en ranta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente
invertida en activos del mercado monetaric e inversiones alternativas.

Las poslcicnes que han tenldo un mayor impacto durante e periodo han sido:

Aces, ARCELOR MITTAL 101°49%
Accs. INDRA 99°57%
Accs, ENDESA 52°87%
Accs, CIE AUTOMOTIVE 41°23%
Aces. TELEFONICA -23'5%%
Accs. GRIFOLS A -11765%

¢) Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 1,67% y se ha situado por debajo
de la rentabilidad de! 576% del indice de referencia,

Durante e periedo, el tracking emror del Fondo ha sidlo 4'0614%.

A la fecha de referencla (31/12/2020) el fondo mantiene una duracion de cartera de
1.6202 aftas.

d) Evolucitn del Patrimonio, parficipes, rentebifidad y gastos de fa IC.
Durante gl perlodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 1,67%, el patrimonio ha

aumentado hasta los 27.572.391 85 euros y los participes se han reducido hasta 179
al final de! pearfodo.

El impacte fotal de gastos soportades por el Fondo en este periodo ha sido de un
0,63%.

La comisién de gestion acumulada sobra &l patrimonlo medio a la fecha del informe s
del 1725%. Dicho ratic no incluye los costes de transaccién por la compra venta de
valores.

El impacto total de los gastos sobre la rentabilldad whtenida por el fonde nc ha influido,
ya que no ha habido ningdn gasto exfraordinario

e} Rendimiento del fondo en comparacion con ef resio de fondps de la gestora.
El fondo es &l tnico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

edpecto a los rendimlentos en e trimestre de los fondos gestionados por Geshusa:
FONBUSA FI 0°34%
FONBUSA MIXTO FI 504%
FONBLUSA FONDOS FI 7'84%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES,

a} inversiones concretas realizadas durante ef petiodo.

Las mayores aportaciones al fondo por parte de los valores en cg




Acces, ARCELOR MITTAL 101°49%

Accs. INDRA 99°57%
Accs, ENDESA 52°87%
Accs. CIE AUTOMOTIVE 41°23%
Accs. APERAM 37°55%

Las pdncipales adgulsiciones llevadas a cabo en el perlodo fueron: TOMRA
SYSTEMS ASA, POWERCELL SWEDEN AB, LABORATORIOS FARMACEUTICOS
F., UMICORE SA.

Las principales ventas llevadas a cabo en el pericde fueron: BANKIA S.A..
b Operativa de préstamo de valores.

/A

o) Operativa en derivados v adqgitisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene posicién en derivados.

El porcentaje de apalancamiento medio sn el periodo, tanto por posiciones directas
como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido de: 0,01%

El grado de cobertura en el periode ha sido de; 0,00%

Con fechs 31 de diclembre de 2020, el Fondo tanfa contratado una operacién
simuitanea a dia con el Bance BMP Paribas, por un importe de 6.890.000,00 euros 5
un tipe de Interés del -0,62%.

Durante el perlodo la remuneracion dal 1a cuenta corriente en Euros ha sido de! -0'5 %
sabre el exceso que supers los 500.000 £,

d) Dtra informacicn sabre inversionss.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene en cartera activos denominados come High
Yield en un 13,61% del patrimonia.

El Fendo mantiene a 31 de diciembre de 2020 un porcentaje poco significativo dal
patrimonio en activos dudosos o en litiglo. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019. Los créditos reclamados por Fonbusa
Mixic al Bance Esplritu Santo se encuentran aceptados en las listas provisionales,
pero se continttan cerrando listas de acreedores y el procesc judicial permanece
paralizadao.

EiFondo mantiens a 31 de diciembre de 2020 las slgulentes estructuras:

BONO SACYR SA 3.75% CONVERTIBLE 25/04/24. el
S
ste bonc tiene la posibilidad de ser convertide en acciones de Sacyrfjaﬁasta el
vencimiento 25/4/24 a un preclo de 2’6963 euros fs o "

\

3. EVOLUCION DEL OBJETIVQ CONCRETO DE RENTABILIDAD,

7




MN/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2020, su vVaR
histérico ha sido 8'5395%,

Asimismo, la volafilidad del afic del Fondo, a 31 de diciemire de 2020, ha sido
10,84%, siendo Ja volatilidad del Indice de Letra Tescoro 1 afto representativo de |a
renta fija de un 0,50%, y la de su Indice de referencia de 17'0045%,

El Fondo ha tenido una volatilidad Inferior a su indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto al gjercicio del derechg de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, 8, A, es el
hacer golo use de este derecho, de conformidad con e normaliva vigenta, en los casos
an los gue la participacion de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance al
1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se Invierts. Estos supusstos no
se han producide durante el gjercicio, por [0 que no se ha gjercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidac realiza con carédcter general las ectuaciones necesarias
para |a percepciin de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV,

MiA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDOC SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDC A
LAS MISMAS,

N/A

8. COSTES DERWADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOQS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NIA
10. PERSPECTIVAS DE MERCADDC Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDQ.,

esde el punto de vista de la politica de inversiones futura, decir que creemos que los
ipos de interés segulran en le zona del 0% e incluso negativos para plazos de mencs
& dos afies, Al papel privado también le atribuimos tipos de interés de cera o incluso
negativa, con lo que el riesgo de ese papel serd mayor en cuanto se produfese Hfa”
subida de tipos {(con insolvencias incluidas).

05 seguiremos movliendo en la deuda perpetua pdblica v privada cop
el maximo de 2 afios.




enarglas renovables, hldrogeno, energias alternativas y sostenibles. Asl como en
compalilas ciclicas.

FONBUSA F.l.

1. SITUACION DE LOS MERCADDS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) VIsidn de fa gestora/sociedad sobre fa situacion de los mercados.

Finalizado, por fin, el afic 2020 debemos hacer un balance de la situacion
macroecondmica en que hemos quedado y su repercusién en el mundo empresarial y
los mercados financieros.

Lo primero que hay gue resaltar es el incremento de la Deuda Publica emitida que se
sitda en un 118% dai PIB nacional con un ritmo de crecimlento desconocido hasta la
fecha y que de no ser porgque es absorbida en su totalidad per el BCE harla imposible
su colocacibn en &) mercado ademas de comprometer gravemente la solvencia de
Espafia. Este riesgo no existe por el paraguas del BCE, come declamos.

A esta situacion de escalada de deuda se une una paralizacion de los seciores mas
tradicionales y creadores de empleo de nuestro sistema productivo por el efecto
calamitoso dsel Covid-18. Nos referimos al sector turistico, holelero y comercio en
general.

Es una situacidn inédita y catastrofica que la mayor parte de los hoteles de nuestro
pais y en regiones que viven del turismo casi en exclustvidad se encusntran
paralizadas y con todo el sector cerrado, 0 en venta da liquidacldn; ¢aso de Canarias,
levante espafiol etc..Al tiempo gque la hostelerla y restauracion, ocio nocturno
etc... Bectores de emplec intensives estd cerande 0 no puede abrir por control
sanitario debido a una pandemia que va a mas en toda Europa.

Por no hablar de! sector textll que da por perdida 1a época de ventas mas importante,
las rehajas, que ha obligado a mantener en ERTE a casi 800.000 personas gue ven
gue al final del proceso doloroso de tener dificuitades para cobrar esos ERTES pueden
acabar en las colas de! paro ante la avalancha de cierres de negocios que se
avecinan.

La respuesta que se estd dando desde los poderes plblicos es una subida de
impuestos en el peor momento de las empresas vy particulares, una desincentivacion

del ahorro v confiar en unos ingresos publicos que més parecen una veoluntad que una
realidad.

Por ofra parte, se confla desde los poderaes poblicos en unas ayudas eurgpeas gue
nen unas condiciones previas a cumpllr que, de momento, no se ve demasiado faci
glecucién, con lo que hace ser una incdgnita cuando y cugnto va a llegar como

hablando en el reparto por sectores, industrias y empresas de estos fondos europg :

Ce momernito todg es una incognita.

europeas han tenide descensos mas o menes grandes ¥ que la Bolsa
que peor se ha comportado con una caida del 15'5% del IBEX; acorde{co)
espafiol también ha sido el més castigado por la depreslon gue tenempsa

alon de oxlgeno a nuestre sistema productive, por no decir de qué criterios estamgs..-..,

e .“"'
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En este sentido digamos que Francia ha caide un 7°14%, Milan un 5°4%, Alemania un
3'9%y el Eurostox 50 un 5%.

Frente a este escenario los EEUU ha subido entre un 4°7% del Nasdaq y un 16% del
SP 500,

En resumen, la bolsa espafiola, acerde con la economfa real ha duplicado las pérdidas
de |as bolsas europeas ya que el PIB tamblén ha caldo el doble de |3 media europea.
b} Dacisiones generales de inversion adopladss.

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este
periodo, la composiclén de la cartera ha variado tal y como se describen a
continuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje deslinado a invertir sn renta fija ha side de 89,66y a
cierra del mismo de 80,61%. El reslo de la cartera se aencuentra fundamentalments

invertida en activos de! mercado monetarlo e inversiones alternativas.

Del conjunto de la Inversion financlera el 65°6% comportaba una duracién de hasta 3
meses frente al 27°9% a mas de 12 meses.

La cartera interior supone un 32°31% del total frente al 56°21% gue supone la exterior,
La liquidez es del 8778%.

La inversidn financiera es del B8'5% frante al 87°87% del timestre anterior.

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:

B. IBERCAJA BANCO 18°63%
B. OHL 4.75% 11"18%
B. GAZPROM 3.897% 349%
B. REPSOL INTL FIN 4.5% 337%
B. CORTE INGLES 3% 310%
B. GENERAL MOTORS FLOAT -2'72%
B. SACYR FLOAT 0'84%

¢) Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el parlode ha sido un 0,18% ¥y se ha situado por encima
de Ia rentabilidad del-0"21% del Indice de referencia.

ia fecha de referencia {31/12/2020) el fondo mantiene una duracion de la cartera de
‘8170 afios ¥ con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comlsiones
mputables al FI) a precios de mercada 1'5198%

] —Durante el pericdo, el tracking arror del Fondo ha side 0°6002%.

o) Evolucion del Patrimonio, parficipes, rentabifidad y gastos de fa IIC. (‘f >

Durante el periado, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,18%., el pg grTion
ha reducido hasta los 11,167.551.44 euros y los particlpes se han iagts

al final del perfoda.




El Impacto total de gastos soperfados per el Fendo en este perfodo ha side de un
0,63%.

La comisién de gestidn acumulada sobre el patrimonio medic a la fecha del informe es

del 1°25%. Dicho ratio no incluys los costes de transaccion por la compra venta de

valores,

El impacto total de gastos sobre la rentabllidad obtenida por el fonde no ha influide, ya

gue no ha habitlo ninguin gasto extracrdinario.

a) Rendimienfo daf fondo en comparacion con of resto de fondos de la gestora.

El fondo es &l Unico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por Gasbusa:

FONBUSA FI 0°34%
FONBUSA MIXTC FI 5'04%
FONBUSA FONDOS FI 7'84%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante gl periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el pericds fueron: BAYER AG 3.75%
CALL 01/07/2024, EDF 5A 4% CALL 04/10/2024 FERF, REP3OL INTL FIN 4.5%
CALL 25/03/25, GENERAL ELEC 1.5% VTO 17/05/2029, GAZPROM 3.897% PERP

CALL 26/10/25.

Las mayares aportaciones al fondo por parie de los valores en cartera han sido:

B. IBERCAJA BANCO 18°63%
B. CHL 4.75% 11718%
B. GAZPROM 3.897% 349%
B. REPSOL INTL FIN 4.5% FIT%
B. CORTE INGLES 3% 310%

B) Cperativa de présfamo de valores.
M/A

o) Operativa en dervados v adgidsicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene posleidn en derlvados.

coma indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido de: 0,00%

El porcentaje de apalancamientc medio en el periodo, tanto por posiclones glféta o
S T
iy

El grado de coberiura en el periodo ha sido de: 0,00%

Con fecha 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenia contratado
simultanea a dla ¢on el Bance BNP Parihas, por un importe de 1,71
un tipo de interés del -0,62%,
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Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del -0'5 %
sobre el exceso que supers los 500.000 €

o) Ofra informacién sobre Inversionas.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High
Yield en un 19,12% del patrimonle.

El Fondo no ha invertido en actlvos del articulo 48. 1.

El Fondo mantiene a 31 de diclembre de 2020 un porcentale poco significativo del
patrimonio en activos dudosos ¢ en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONG
BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019. Los créditos reclamados por Fonbusa Fl
al Banco Esplritu Santo se encuentran aceptados en las listas provisionales, pero se
continGan cerrando listas de acreedores vy el proceso judicial permanece paralizado.

El Fondo no mantiene a 31 de diciemnbre de 2020 ninguna esiructura.

3. EVDLUCION DEL OBJETIVO CONCRETQO DE RENTAEILIDAD.
NIA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumldo por el Fondo, a 31 de diclembre de 2020, su VaR
histérico ha sido 0'9447%.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2020, ha sido 0,72%,
siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de
un 4,50%, ¥ la de su indice de referencia de Q'01662%.

El Fondo ha tenido una volatilidad superior a su Indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS,

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es &l
hacer sdlo Uso de este derecho, da conformidad con la normativa vigente, en los casos
en los que la participacién de los fondos gestlonados por nuestra entidad alcance el
1% del capltal de las sociedades espaficlas en las que se invierte, Estos supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicha derecho. No
abstants, en interés de los participes, en el casoc de Juntas de Accionistas con prima
de aslstencla, nuestra entidad realiza con caracter general las actuacionas necesarlas

ara la percepclon de dichas primas por parte de los fondos gestionades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
MiA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDC SOLIDARIO E IMPORTE
LAS MISMAS.

MfA




8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

NIA
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NIA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADOC Y ACTUACION PREVISIBELE DEL FONDO.

Desde el punto de vista de la politica de inversiones futura decir que creemg
tipos de Interes seguiran en la zona de| (% e incluso negativos para plazog deé menos
de dos afios. Al papel privado también |e atribuimos tipos de Interés de cgrg/o incluso
negativo, con o que el flesgo de ase papel serd mayor en cuantoe se ptodujese una
subida de tipos (con Insclvenclas incluidas),

Jue los

Continuaremos buscando gmisiones de bonog gue nos gusten, tant gobiernos
como de compatiias, de lafOCDE.




En Madrid a 15 de marzo de 2021

FIRMA DF LOS SENORES CONSEJEROS

D?. Elena Mur Marln
Consejera - Dlrectora General

o J astella
Consejero — Secretaric




