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correspondientes al ejercicio 2020 junto con
el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020:

Balances al 31 de diciembre de 2020y 2019

Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019
Memoria del ejercicio 2020

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.L.C., S:A,

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitide por un auditor independiente

Al Accionista Unico de MOIRA CAPITAL PARTMERS, S.G.E.I.C., S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MOIRA CAPITAL PARTHERS, 5.G.E.L.C., 5.A, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunta, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamaos una opinidn
par separado sobre esos riesgos.
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Respuesta de auditoria

Riesgo en el reconocimiento de la comision de
gestion

Tratandose de una sociedad gestora, la
magnitud mas representativa de su cuenta de
pérdidas y ganancias es la comision de gestidn,
derlvada del acuerdo alcanzado con las
Sociedades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado  gestionadas. Dichas comisiones se
calculan en funcidn de determinadas variables
fijadas en los Reglamentos de Gestidn de las
Sociedades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado que gestiona. Hemos considerado que
la correcta interpretacion del contrato, la
determinacion de las variables implicadas y la
exactitud en el cilculo, conforman un riesgo
relevante en el contexto de nuestra trabajo de
auditoria,

inversiones en
de otras

Riesgo de valoracion de
instrumentos  de  patrimonio
entidades

El balance adjunto presenta un importe total
de 5,581 miles de euros clasificados como
Activos Financieros Disponibles para la Venta e
Inversiones en instrumentos de Capital y
Participaciones en Entidades del Grupo y
Asociadas, que corresponden principalmente a
inversiones en las Scciedades de |nversion
Colectiva de tipo Cerrado que gestiona, lo que
supone un 68,44% del total Active de la
Sociedad, tal y como se describe en la nota 6
de la memoria adjunta.

La evaluacién por parte de la Direccion y el
Consejo de Administracion de la Socledad del
valor recuperable de dichas inversiones,
implica la realizacion de juicios de wvalor y
estimaciones,  principalmente  sobre  los
resultados  futuros de  las  sociedades
participadas, las cuales conllevan un alto
grado de incertidumbre.

Por las razones descritas, hemos considerada
la valoracion de estas inversiones coma un
aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

frarLes de la red Internacionsl B0O de empresas independientes ssociodas,

Hemos llevada a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria;

- Revision de los Reglamentos de Gestion
firmados con las Sociedades de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado gestionadas.

- Andlisis de la correcta aplicacion de las
varables recogidas en los mismos.

- Merificacion del calculo de las comisiones
de gestidn devengadas en el periodo.

- Confirmacién por parte de las Sociedades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado, de las
comisiones devengadas vy del importe
pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Hemaos comentado con los responsables de
la Sociedad Gestora la evolucidn de las
inversiones en instrumentos de patrimonio
durante el ejercicio, analizando las altas
mediante la correspondiente
documentacion soporte.

- Hemos analizado la evolucion de la
situacion patrimonial y financiera de las
participadas, prestando especial atencion
al cumplimiento de sus planes de negocio v
a sus necesidades de financiacion.

- Hemos verificado la correcta clasificacion y
valoracion de la inversidn en funcidn del
porcentaje de participacion ostentado.

- Por dltimo, hemos wverificado que la
memoria de las cuentas anuales adjunta
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad v no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion,
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
cantenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la nermativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafa, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicames nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

s |dentificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporclonar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada, Muestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcichamiento,

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamaos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periode actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO -Audit/oyé‘s‘. .L.P. (ROAC n° 51273) Collegl
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cde Catalunya
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Jordi Garciahatér (ROAC 20.667) BOO AUDITORES, S.L.P.
Socio-Auditor de Cuentas
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.L.C.; S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020
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Creeintas Aniafes de Maoiva Capitel Partiners, SR LT, 84, Efereivio 2020

BALANCES AL 3 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresados et euros)

; MNotas en

ACTIVO In Memoria JLAZZ020 3122019
Tesoreria - -
Otros actives linancieros o valor razonahble

con cambios en Pérdidas y Ganancias - -
Activos financieros disponibles parn ln yenta MNota b 4.627.297,72 T.961.865,72
Instrumentos de capital 462720772 7.961.865,72
Inversinnes erediticias 2.454.291,54 1,457.239.39
Créditos & Intermediarios financieros Mola 5 OX7 508,88 T33.949 .26
Créditos @ particulives Mata b 1.307.177 .86 393.687.33
Oiros activos financicros Nota 6 .60 10 129,602 80
Cartery de inversion a vencimienty - -
Dervivados de cobertura - -
Activos no corvientes en venta - -
Participaciones Muota & 95352325 BE2 250,00
Emidades del grupo 3,000,060 3,000,00
Entidades asocindas 950.523.25 B79.250,00
Contratos de seguros vineulados a pensiones - -
Active material Mot 7 48.678.41 56.914,22
Ihe wso propio ABGTRA S6.004,22
Aptive intangible Noda 8 - 44,10
Activos fiscales Mot 1.3 O 400,58 G4 400 K8
Corrientes 6409 %4 64,409 BR
Resto de activos Mot 4.7 625,69 TR20,99
TOTAL ACTIVD 8.154.826,49 10.430.544,30




Crentos Amnales de Maira Capital Parinevs, 8.GELC, 5. Ejercicio 2021
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 8

BALANCES AL 3 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{ Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ia Memoria 3171320240 322018
PASIVD
Cartera de negocinciin - -
Otros pasivos financieros a valor rez con cambios en PyG .
Pasivos linancieros a coste amortizado Naota D 250784977 2375471 .82
Deudns con imtermediarios Anancicros 271149298 2.314.639.56
Dewdns con particulares 40.493.89 37.355.20
Oiros pasivos financieros | 5.862,590 23.477.00
Dervivados de coberturn 2 &
Pasivos asockados con activos no corricntes en ventna - -
Pasivos fiscales Mota 13 239,447.22 1036, 362,38
Corrientes 136,327,793 89.460,93
Diferidos 103,119,49 B46.901,45
Resto de pasivos Mota 10 1.083.306,76 O55.008,30
TOTAL PASIVO 4.130.603,75 4,366,932,50
FONDOS PROPI(OS Mota 11 d024.222,74 322299480
Capital Mota 11.1 150.000,00 L50.000,00
Capital eseriturado [ S0 000,00 I'50.(00,00
Prima de emision Mot 11.2 362.500,00 362, 500,00
Heservas Nota 11.3 2,710,494, 80 2.649.517,25
Oros instromentos de capital - -
Resultados negativos ejercicios anteriores - -
Resultado del efercicio MNota 3 BO1.227.94 60.977,55
AJUSTES POR VALORACION Nuota 12 - 284061700
Activos financieros disponibles para fa venta {#/-) - 2340.617,00
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NET(O 4.024.222,74 6.063.611,80
10.430.544,3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.154.826,49 0




Cuentets Analey de Moive Capital Parrers, SGELC, 801 Ejevelcio 2020

MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.ELC., 5.A,

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

i Expresadas en euros)

MNotas en

CUENTAS DE ORDEN ln Memoria

3111212020

3122019

Avales y garanting coneedidns

{Mrox pasivos continpentes

Compromisos de compenventa de valoves a plazo

Valores propins cedidos en préstame

Desembolsos comprometidos por aseguramicnie de emisiones
Derivados finanvicros

CHiras viesgos v compramise

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdsite de titulos

Carteras gestinnailas; Nota 16
510

Onras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

106,44 2.063,43
TG A42. 063 43

106.442.063,43

DT AR, T0
TALRLI2,00

AT AIRNIZT0

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1044 2.063,43

T8 112,70




Cuentes Anneles de Moiva Capital Pariners, SG.ELC, A, Efervicio 2020

MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.L.C,, S.A,

CUENTAS DE PER_DIDAE Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2

{ Expresadas en euros)

- ) .. Notas en .
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS In Memorin 2020 26019
Intereses v rendimientos asimilados 17 569
Intereses v cargas asimiladas (=) Mota 17,1 (B6.029,05) (58.133,78)
MARGEN DE INTERESES (-+H-) (66.028,85) (58.128,09)
Rendimiento de instrumentos de capital Maxla 17.2 - SO.00000
Comisiones percibidas Mota 17.3 |.808.328,23 2361, 160,40
Comisiones pagadas (-) - -
Resultados de operaciones financieras (nelo) z s
[¥iferencias de cambio (neto) {44+) = .
Olros productos de explotacion Mota 17.4 F2R. TG4 [51.833.32
Otras cargas de explotacion (-) . (2.550.26)
MARGEN BRUTEO (+/-) 2.161.02%.99 240231537
Gastos de personal (-) Mota 17.5 [(B73.808,92) (1.373.380.84})
Giastos generaies (=) Mot 17.6 (560,675,770 {509.720,34)
Amorlizaciones (-) Notas Ty & {14,074,09) (13.693,80)
Dotaciones a provisiones (nete) -
Pérdidas por deteriorn de activos financieros (neto) Mota 6 (36.555,32) (247.755,38)
lerversiones crediticiay (+75) (56.55532) {247.735,38)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-) 65582596 25T. 765,01
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) i ‘
Canancias / (Pérdidas) en la baja de-activos
no clasificados como no corrientes en venta Mota 6 £12.477.96 (110.543,15)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios k
Ganancias/{ Pérdidas) de activos no corrientes
en vents ne clisificados como operaciones interrumpidas = -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.068.303,92 147.221.86
Impuesto sobre beneficios (H-) Mota 13.2 (267.075.98) (B6.244.31)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) B01.227.94 60.977.55
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) (+-) = z
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) §01.227,94 60,977,355
BENEFICIO POR ACCION 5,34 041




Crienters Aneeides de Motva Capitad Pavteers, S.GELC, 54 Ejercicio 2020

MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.IL.1.C., S.A,

CORRESPONIY A0S CIERCICIOS

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

STADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{ Expresados en euros)

2020 2019
Resultado del Ejercicio (+=) 801.227.94 6097755
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+-) | 2.B40.617,00) 2R40.617.00
Aetivos Tinancierns disponibles para o venta (=) (3. TET.518.45) JIRT.51845
Coberturns de flujos de efectivo (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {(#/-)
Diferencias de cambin (+-)
Activos no corrientes en venta (+/-)
Canancias{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/<)
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+-)
Impuesto sobre benelicios (+/-) D46, 20145 (9:46.901,45)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICID (2,039,389 046) 2.901.594,55




Crentas Anveles de Maofva Capited Partiers, S.GELC, 84, Efercicio 2020

MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.LC., 5.4,

ESTAD

» DE

£ | N EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS FIERCICIOS 2020 ¥ 2019

By EST AMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{ Expresados en euros)
oy I Tatal
Primade Resulinde del — Ajustes por Pulrimonin

Capital ‘Emisidan Rinervis Ejercicin - Valoraciin Netn
SALDO AL CIERRE = =
DEL ETERCICIO 2018 L2500, PR 00,00 T62.B08,RS 1,886, 708,40 - 2.949.517,25
Total ingresosf{gastes) reconocides - - - G TT, 55 2H40L517,00 L.901.5%, 55
Operpcivnes con socios o propictaiios 25,000 04 LET. 500,00 - - - 21250000
Aumentos de capiinl
(Mutas L1 Ly 1.2} 2500000 TET.500,00 - - - 212.500,00
Cxtens variaciones del patrimonio - - LABGTUE40 - (1.BRGTU8A0) - -
Distnibucion del resultado del sjercicio
antenior RSO TR A0 (] BERTO8A0) -
SALDO AL CIERRE
DEL EJERCICTO 2019 15000, 0k J6L.E0000° 264951725 GOOTT,SS LAdGLT, 00 G.O63611,80
Total ingresos/{gastos) reconecidos - - BOLZZTO4  (LB40GITMN . (2.030389,06)
s varineiones del patrimonio
Dhstribucain deld resultmsds
del ejereicio anterior - - 60977 .55 (GLTT.55)
SALDD AL CIERRE
DEL EJERCICI) 2020 1 SILAHIDH MR F62.500,00 2.710494,50 HUNLZ27,94 - 4024222,




Cuentas Antiales de Moiva Capital Partners, S GELC, 5.4 Efercicio 2020 7

MOIRA CAPITAL PARTNERS, S5.G.E.1.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, forma legal v direccion de su sede social

MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.LC., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora” o
“Sociedad™), fue constituida en Madrid el 7 de febrero de 2017, Su domicilio social se encuentra
en la calle Almagro, nimero |, de Madrid.

La Sociedad Gestora esta inserita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
niamero 125, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su tinica oficina

de Madrid.

b) Deseripeion de su objeto social y principales actividades

La Sociedad Gestora tiene como objeto social principal la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (EICC), fondos de capital riesgo y otro tipo de
entidades de capital riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la
Sociedad realizard las funciones descritas en el articulo 42.4 de la LECR. Como actividad
complementaria poded realizar lareas de asesoramiento a las empresas no linancieras definidas de
conformidad con el articulo 2 de la LECR.

Adicionalmente, la Sociedad realizara las funciones descritas a continuacion:

- La administracion de la entidad comprendiendo servicios juridicos y contabilidad, tratamiento
de las consultas de clientes, valoracion y determinacion del valor liquidativo (incluyendo la
aplicacion del régimen fiscal correspondiente). control del cumplimiento de la normativa
aplicable, llevanza del registro de participes o accionistas, distribucion de dividendos (si
hubiera), suscripcion y reembolso de participaciones, y adquisicion o enajenacion de acciones,
liquidacicn de contratos incluida la expedicidn de certificados, v la teneduria de registros.

- La comercializacion de la entidad.

- Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios
para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de imnmuebles y servicios
utilizados en la actividad, las actividades de administracién de los bienes inmuebles, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, €l asesoramiento ¥ los servicios relacionados con fusiones y adquisiciones de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las empresas y
activos en los que ha invertido,
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El programa de actividades de la Sociedad incluye:

- Gestion de las carteras de inversion y control v gestion de riesgos.
- Administracion.,

Comercializacion.

Otras actividades relacionadas con los activos de la entidad,

Los tipos de entidad para los que desarrollan estas actividades son Sociedades de Inversion
Colectiva del tipo Cerrado (S8.1L.C.C),

A lo largo del ejercicio 2020, su actividad se ha centrado en la gestion de activos de:

Moira Capital Desarrollo Beta, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A.
Muoira Capital Desarrollo Delta, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Zeta, S..C.C., S.A,
Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A.
Maoira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, 5.1.C.C., S.A.
Muoira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C.. S.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, S.1.CC., S.A.
Moira Capital Desarrollo Omicron, 8.1.CC,, S.A.

A lo largo del ejercicio 2019, su actividad se ha centrado en la gestion de activos de:

e Moira Capital Desarrollo Alfa, S.1.C.C,, S.A.

s Moira Capital Desarrollo Beta, S.L.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A.

s Moira Capital Desarrolle Delta, 5.1.C.C., S.A.

* Moira Capital Desarrollo Zeta, S.1.C.C., 5.A,

¢ Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A.

» Moira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C., S.A.

* Moira Capital Desarrollo Epsilon, S.1.C.C., S.A.

=  Moira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., S.A.

El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio, En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicard para simplificar "ejercicio 2020".

_4'\
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la sociedad:

e Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(modificada por las Circulares 6/2010 de 21 de diciembre, 5/2011 de 12 de diciembre,
772011 de 12 de diciembre, 3/2014 de 22 de octubre, 4/2015. de 28 de octubre, 3/2017
de 29 de noviembre, 4/2018 de 27 de septiembre y 5/2018 de 26 de noviembre).

o Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades pestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado.

s Codigo de Comercio y restante legislacion mercantil.

e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones a éste incluidas en el Real Decreto 602/2016.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

» El resto de normaliva espafiola que resulte de aplicacidn,

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora se han preparado a partir de los registros contables
de los registros de contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose
que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios ¥ normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales, No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales, Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.
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En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida (til de los activos materiales e intangibles
y a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad Gestora por lo que
las Cuentas Anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

d) Comparacion de la Informacion

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta Gnica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio
2020. Algunos importes del activo y del pasivo correspondientes al ejercicio 2019 han sido
reclasificados en las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlos comparables con los del
ejercicio actual y facilitar su comparacion, Las cifras de ambos ejercicios con comparables y
homogéneas.

¢) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Correccion de Errores

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo
que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2019,

g) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, aclivos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.,
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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h) Hechos Posteriores

En relacion al expediente presentado en la CNMYV para la creacion de una sociedad holding ¥
la restructuracion societaria indicada en el punto anterior, cabe sefialar que después del cierre
del ejercicio, en fecha 22 de enero de 2021 se ha producido la comunicacion de no oposicion
de la CNMV a la transmision de la totalidad de las acciones de la sociedad gestora a la nueva
sociedad Moira Capital Investments, $.L. Posteriormente, en fecha 18 de marzo de 2021, dicha
Comision procedio al registro del cambio accionarial de la sociedad gestora.

Durante estos meses se esta trabajando para establecer el modelo de estructura mas conveniente
para el grupo, todo ello también pendiente de su correspondiente autorizacidn y registro por
parte de la CNMV. Se espera tener finalizado en su totalidad dicha nueva estructura no mas alld
del mes de julio del presente afio.

También cabe indicar que la sociedad gestora realizd en fecha 22 de marzo de 2021 una
aportacion por valor de 59.999, para la constitucion de la nueva sociedad Moira Capital
Desarrollo Pi SICC, SA, pendientes de constituir a fecha de emision de este informe.

Por dltimo, la Junta General establecida por su accionista tnico Moira Capital Investments,
S.L., debidamente representado por D, Francisco Javier Loizaga Jiménez, acordo aceptar la
renuncia del Consejero D. Juan Carlos Garcia Centeno, con efectos desde el dia 31 de diciembre
de 2020, nombrande come nuevo miembro del Consejo de Administracion, a la sociedad
MOIRA CAPITAL INVESTMENTS, S.L., designando como representante persona [isica a .
Javier Elosua Gonzalez, quien aceptd el nombramiento.

Adicionalmente a lo mencionado anteriormente, no se han producido acontecimientos
significativos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta |a fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, 0 cuyo conocimiento
pudiera resultar itil a un usuario de las mismas.

i) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/2008 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos gjercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entenderd por total activo €l total que figura en el modelo del

balance,

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢)  Que el namero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 50.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Gestora correspondiente a los
ejercicios 2020 y 2019 que su Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

il o i 01

Base de reparto;

Benelicio ohienido en ¢l gjercicio BOL.227.94 o1 977.55
Aplicacidn a:

Reserva legal - 3R, TH)
Reserves voluntarias R01.227.94 55977,55
Total §01.227,94 60.977,55

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre;

4.1) Activos y Pasivos Financieros
a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Aclivos no corrientes en venta”, o correspondan a
*Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Activos financieros disponibles para la venta: valores representativos de deuda no
calificados como “inversion mantenida hasta el vencimiento”, “cartera de negociacion”
u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™, y
los instrumentos de capilal emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupe, siempre que no se hayan considerado como “cartera de

negociacion™,
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- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
basicamente a cuentas a la vista y a imposiciones a plazo fijo, se incluyen a efectos de
valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia™.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores

negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la cartera de
“Inversion Crediticia™.

- Inversiones Crediticias — Otros actives financieros: estos activos corresponden,
basicamente, a cuentas corrientes con partes vinculadas. A efectos de valoracion, estos
aclivos se incluyen en la cartera de “Inversion Crediticia™,

- Participaciones — Entidades del grupo y asociadas: se consideran empresas del grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad Gestora por una relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Gestora ejerce una influencia significativa,
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o més
socios.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no
Corrientes en Venla”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los
pasivos financieros de la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracién como
*Pasivos Financieros a Coste Amortizado™.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcitn de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago,
excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

.
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b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos linancieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero
o a la emision del pasive financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categorfa de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios;

i. Valoracion de los activos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efective™. Por “coste amortizado™ se entiende ¢l
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segiin sea
el caso) por los reembolsos de principal v la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efective™ es el tipo de actualizacidén que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adguisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés, En los instrumentos financieros a tipos de interds variable, el
tipo de interés efectivo coineide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Ciestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
cfectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).
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d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (v consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera,

¢) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valoren libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaceion.

- En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
perfodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.
El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.
El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

4.2) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad Gestora.

By
54
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Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se preve darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion™ de la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje nnual
Mobiliario 10%%
Otras instalaciones 20%
Equipos proceso de informacidn 25%,

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardin
los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcion a su valor en libros ajustado vy a
su nueva vida 0til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.,

Dre forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningiin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en gjercicios anteriores.

L.a Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida 0til estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la correspondiente correccidn del cargo en la cuenta de pérdidas vy panancias de
ejercicios futuros por la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles,

Los gastos de conservacian y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales,
Asimismo, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

4.3) Activos Intangibles

La totalidad de los Activos intangibles (todos ellos con vida dtil definida) existentes en [a
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2020 v 2019, corresponde a aplicaciones informaticas
adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del
25%-33%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacion”,

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos actives vy, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4) Arrendamientos v otras Operaciones de Caracter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son operativos.
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas v ganancias, en ¢l capitulo de "Gastos generales”.

4.5) Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6) Pasivos Fiscales

El capitulo “Pasivos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferencidandose, en su caso, entre: “Corrientes”™ (importes a pagar por impuestos en los
praximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en ejercicios futuros).
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4.7) Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion y los anticipos a remuneraciones.

4.8) Resto de Pasivos

El capitulo “Resto de Pasivos™ recoge ¢l importe de los pasivos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion.

4.9) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion. no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la SICC, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

4,10) Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 16 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, figuran registrados en
el epigrafe “Otras cuentas de Orden™ del balance.
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4.11) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccidn de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.12) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles
negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial e
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
gue generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracidn correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los |2 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones,

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en ¢l
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.
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4.13) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v
transacciones denominados en monedas diferentes al ewro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en
moneda extranjera.

4.14) Transacciones con Yinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
MNorma 54°.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,
adecuadamente soportados, por lo que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 5. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
311122019 31/12/2019
Cuentas a |a vista 18.308,58 T14,749.26
Depdsites a plazo 16.200,00 19.200,00
Tatal 93750888 T33.949,.26

Las cuentas a la vista y los depdsitos a plazo que la Sociedad Gestora ha mantenido al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se encuentran depositadas en distintas entidades financieras. El
importe incluido en depdsitos a plazo es garantia del contrato de arrendamiento de la oficina.
Asimismo, la remuneracion de dichas cuentas ha sido a tipos de interds de mercado.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a "Crédilos a intermediarios financieros”.

Y



e R 31 SCELSESH > TLLGT LYY 99°Z8L9IST BR'B0S LED B30 L

RR'BDELER = = = . RS LER (£ MoK ) SOIIIUEUL SOLIRIPAWLIAIO] B SORPAL )
08 F0%6 - - gi (e - (0 BION ) 120U 50418 5000
R°LLIL0S7T - - - GRLLULnE] - (19 #moR) saregnanied & so)puy
90'T8L9IN ] - . 4 U ERLOIT]L ] sazopnag
SLELEERR CCITEESG = * - - (7o B0 ) sEpRIa0sy £ odiiny |9p SapEPRUT — oluoEd 30 sOEaLnSY|
CE'EICEsh ST'ETISTEh - - - - sozejd ofaep e sepracsy A odnasy ap sesuadms 03 saunissasn]
TLLOT LTOF 2 = TLLAT LT T - - (o9 mop) mua s v ered sajquuodsig] SaamauaULf SoAnaYy — Eitdes ap Sojeawnnsu|
LT LT * . LG LY = - wore)d 0FIR] B SRIMURUL SIUNISI2AN]
ey, SEPEIIOSY  JqEHOZES JO[EA 0500 ARIQOY PN
Kodnag esopriOfEA  eSopeaojey  esepmavd £ soumpauu
12p sesasdina SOUIEISH S DR LY
U3 SUOERAN] [ i

150112 UR “2UAINTIS |3 $3 (Z0T 2P AUGISINIP AP [ € [B S0I2[2URUL SOWIAWNASU] SO] 2P 2|[R12p |9

"SBI3LIBI O SBJ0T2180 SAUINSIS SBf U2 “SOWSIW S0| ua eEual anb uolduajut ] ap UDIDUN) U2 SOIIIIURUIJ SOAIDR SO[ BIJISE[D BIDISaN PEPIIIOS B

SOYHIDONVNIA SOALLDY "9 VLON

GEDE DR BRI s Sesdn ey narepy an Saj0nu g SOHEn )

P2l

-



TSEEToE 1 ([Tt 4

9T 6F6TEEL T
DEE09 6T T
LELAYERS =
D6 ETL -
NOrnE Ceg DosTTes
I'0ST 88 M DETTRS

CLS08 1967, %
CLSOR 196'L -
—_ N—
. Aodnin
PP sessdua

00" 096 L95F

00096 L95°F
00'096°L95%

T —_——
B SOPRANEA

TL'G06 ERE'S

CLCR EREE
TLS06'CREE

A

EID6TETL

08 T09ATL
COLBYERS
EI06TETL

ST
esepnaed £

9T'6F6EEL
DTGRGEEL

el

(& FIOK) SOSIURTY SOLIRIPIIIAN] B SO1[PRL)
(0 IO SOEMIURUL SOATIDE SOU0)

(775 E10p) sammatmd B soupad )

sasopnag

(D79 s} sepewosy A odnany jap sapepnug] — omowued ap soqumnasu)
sozepd odaie) v seprosy £ odnany ppp sesaadwa oz saooisiaang

{£g oy} mua, v mmd sajquuadsi(] SosatsumnL] S0ARaY — [Ednn ap soumumnns|
sorepd 054e] B SRISUREL SAN0ISIAAT]

1S0JN2 U2 “U2InFIS [2 B2 g | (7 2P 2UQURDIP 2p | € |B SOISIOUBLILJ SOIUILINASUL SO| 3p 3[[elep |4

(OEOF DIl F°8 0TI DS Saung [p1idn ) vaopy ap SaoRUY SoTHN )



Cwentes Aniales de Maiva Coplial Paviners, SGELC, 840 Efercicio 2020 23

6.1. Créditos a Particulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo Saldo

al 371272020 al 31/12(2019
Deadores soctedades pestionadas (Mota 18.1) - 123.064,61
Dreudores sociedades pestionadas (Mota R0 (5) 32259718 26250200
Preudores partes vinculadas {(Nota 18,1} 3525538 35.255,38
Deterioro de deudores partes vineolwdas (Mot 18.1) [35.255,38) (35.255,38)
Otros deudores (65.120.42 58.120,72
Deterioro olros deudores (36.533.32)
Creditos con empresas del grupo (Nota [8.1) LO21.01%.00
Créditos con socios, administradornes
v empleados (Mota 18.2) | 500,000 _00 15000000
Créditos con partes viecaladas (MNota 18,1} [42.487.58 137.500,00
Pelerioro de eréditos con
partes vinculadas (Mota 18.1) {137.500,00) {137.500,00)
Total 1.507.177,86 593,687,33

{*1 Los Consejos de Adminisiecion de tas soeiedades gestiosadas Moira Capilal Desarrollo Zeta, 5:0 .0, 5.4, Moira Capital
Desarrollo Delta 5.1.0.C, S.A v Moira Capital Desarrollo Epsilon, 5.1.0.C., 5.A tiene ln intencitn de capitaiizr dichos saldos dewdores
ton las soviedades gestionadas

El saldo de la cuenta “Créditos con socios, administradores y empleados™ incluye un crédito
concedido a un empleado en el aito 2018 segin el articulo 103.2 del Real Decreto 1082/12, que
posteriormente se convirtio en accionista y consejero de la Sociedad. El saldo al 31 de diciembre
de 2020 es de 150.000 euros (150.000 euros al 31 de diciembre de 2019). Tiene vencimiento el
28 de noviembre de 2023 y devenga un tipo de interés del Euribor.

El epigrafe “Créditos con partes vinculadas”™ incluye un crédito concedido a Red Capital
Partners, S.G.E.L.C., S.A. por importe de 142.487,58 euros deteriorado parcialmente al 31 de
diciembre de 2020 (137.500,00 euros al 31 de diciembre de 2018), con vencimiento el 30 de
octubre de 2023, v que devenga un tipo de interés referenciado a Euribor. Este crédito cuenta
con la garantia real de 87.500 acciones de la sociedad vinculada Red Capital Partners,
S.G.E.LC, S.A.

El saldo correspondiente a la cuenta “Créditos con empresas del grupo™ corresponde al importe
pendiente de cobro con motivo de la venta de la participacion en la sociedad Moira Capital
Desarrollo Gamma, SICC, S.A. que ostentaba la sociedad gestora y transmitida a la sociedad
holding (accionista imico de la sociedad gestora) en fecha 29 de diciembre de 2020 por importe
de 1.021.019 curos, cuya venta se pactd con un pago aplazado a 5 afios. Esta operacion ha
generado un beneficio por importe de 412.476,96 euros.

~L
-
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6.1.1. Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

Los saldos de “Créditos a Particulares™ incluyen deterioros causados por riesgos de insolvencia
en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, segin el detalle adjunto:

. . _ Correccion e
E Saldoa Valorativa por Saldoa
iDeterioros Alf122me Deteriore 31/12/2020
Deudores partes vinculadas (35.255,38) - (35.255,3%)
Otros deudores {56.555,32) (36.555,32)
Créditos con parles vinculadas (137.500,00) - (137.500,00)
‘Total (172,755,38) (56,555,32) (2292.310,70)

Los saldos de “Créditos a Particulares” no incluian deterioros causados por riesgos de
insolvencia en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.
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La valoracion utilizada ha sido a coste para la totalidad de las entidades clasificadas como
“Inversiones en Entidades del Grupo y Asociadas”, a excepcion de las participadas que han sido
deterioradas y que se detallan a continuacion

Deterioros de la Cartera de Empresas del Grupo v Asociadas

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Empresas del grupo y asociadas,
para los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ej?l‘ﬂﬁﬂ
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio (75.000,00) -
Perdidas por deterioro realizadas - { 75,000,007
Saldo al cierre del ejercicio (75.000,00) (75.000,00)

En el gjercicio 2020 no se han producido correcciones de valor de los deterioros.

En relacion a los deterioros del ejercicio 2019, se produjeron las siguientes correcciones de
valor:

e Red Capital Partners, S.G.E.LC.. S.A., con un deterioro por importe de 75.000 euros,
equivalente al 100% del valor de coste de la participada.

Moira Capital Desarrollo Zeta, 5.LC.C., S.A.

Se constituyé con fecha 9 de julio de 2018 y estd inscrita con el nimero 19 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Tiene su domicilio social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de
Madrid. Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales, directa o
indirectamente a través de otras sociedades, en el capital de empresas, asi como la gestion y
asesoramiento a las mismas.

L.a sociedad tiene una tinica sociedad participada en la sociedad CUBIQFOODS, S.L., sociedad
no cotizada, cuya actividad principal es el desarrollo y produccion de grasa cultivada a partir
de células animales que se adaptan a las necesidades de los clientes industriales. El domicilio
social de dicha sociedad se encuentra establecido en calle Palautordera, nimero 24, 08401
Granollers { Barcelona).

Red Capital Partners S.A.

Se conslituyd con fecha 9 de noviembre de 2018, Tiene su domicilio social en la Calle Diego
de Leon, 47, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la gestion de inversiones de una
o varias entidades de capital riesgo, asi como el control v gestion de sus riesgos. Esta sociedad
renuncio a su condicion de entidad gestora de capital riesgo a finales del afo 2019, siendo bajo
del registro administrativo en enero de 2020, La sociedad se encuentra en proceso de disolucion
y liquidacion desde el pasado 26 de mayo de 2020,



Cuentas Antales de Moirg Capital Pariners, 8.0.E51C, A, Eercieio 2020 i

Moira Capital Directors, 8.1.

Se constituy6 con fecha 21 de febrero de 2018, Tiene su domicilio social en la Calle Almagro,
1, 2° Izquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la adquisicidn, cesion,
transmision y explotacion en cualquier forma legal de bienes inmuebles rGsticos y urbanos.

Ejercicio 2020

Con fecha 18 de junio de 2020 se escritura el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo ZETA, S.1.C.C., S.A., dos ampliaciones de capital de
forma simultdnea, en las cuales la Sociedad suscribié un total de 115.911,00 curos.
Posteriormente, la Sociedad vendio un total de 7.556 acciones de Moira Capital Desarrollo
ZETA, S.1.C.C.. S.A., por ¢l precio de 44.637.75 euros. Despucs de las operaciones
comentadas, la Sociedad ha pasado a ostentar un 20,92% de participacion.

Ejercicio 2019

Con fecha 19 de septiembre de 2019 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Zeta, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecia una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultdnea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suseribi6 un total de 879.250 euros, pasando a ostentar un
29,66% de participacion.

Con fecha 12 de febrero de 2019 se eseriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo Epsilon, S.L.C.C., S.A., en ¢l cual se establecia una
reduccién de capital v dos ampliaciones de capital de forma simultinea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribié un total de 682.972 euros, pasando a ostentar un
10,41% de participacion, motivo por el cual pasé de considerarse Inversiones en Entidades del
Grupo y Asociadas a Activos Financieros Disponibles para la Venta (véase MNota 6.3).
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Durante el ejercicio 2020 y 2019 la valoracién utilizada fue a coste para la totalidad de las
entidades clasificadas como “Activos Financieros Disponibles para la Venta™, a excepcion de
la participada Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A., la cual fue revalorizada en el
gjercicio 2019 por un importe bruto de 3.787.518,45 euros, reconociendo su incremento de
valoracion dentro de Ajustes por Cambios de Valor, del Patrimonio Neto (ver Nota 12), netas
del efecto fiscal. Dicha revalorizacion se realizo en base a un informe de valoracion de la
participada de Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A., que es Gases Grit, S.A.,
realizado por un tercero independiente.

El resumen de los movimientos de las participaciones durante los ejercicios 2020 y 2019 es el
siguiente:

Ejercicio 2020

Moira Capital Desarrollo Theta, 5.[.C.C.. 5.A.

Con fecha 12 de junio de 2020 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecio una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultinea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribio un total de 575.000 euros.

Posteriormente con fecha 30 de noviembre de 2020 se ha escriturado el acuerdo aprobado
previamente en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., 5.A., en el
cual se establecio una ampliacion de capital. en la cual la Sociedad suseribio un total de 50.625.
euros. Posteriormente, la Sociedad vendio un total de 328 acciones de Moira Capital Desarrollo
Theta, S.1.C.C., S.A., por el precio de 3.281 euros. Después de las operaciones comentadas, la
Sociedad ha pasado a ostentar un 9,64% de participacion.

S51C.CLS5A.

Moira Capital Desarrollo Ka

Con fecha 12 de junio de 2020 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecid una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultanea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribié un total de 770.000 eurps.

Ulteriormente con fecha 29 de noviembre de 2020 se ha escriturado el acuerdo aprobado
previamente en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A., en
el cual se establecio una ampliacion de capital, suscribiendo la sociedad un total de 120.000
euros. Posteriormente, la Sociedad vendid un total de 2.834 acciones de Moira Capital
Desarrollo Kappa, S.L.C.C., S.A., por el precio de 28.340 euros. Después de las operaciones
comentadas, la Sociedad ha pasado a ostentar un 7,47% de participacion.
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Moira Capital Desarrollo Omicron, 5.1.C.C.

Con fecha 26 de febrero de 2020 se ha constituido Moira Capital Desarrollo Omicron, S.LC.C.,
S.A., en la que la Sociedad Gestora ha realizado una inversion por importe de 59.999 euros,
ostentando el 99,99% de participacion,

Posteriormente, con fecha 29 de noviembre de 2020 se ha escriturado el acuerdo aprobado
previamente en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Omicron, S.1.C.C, S.A.,
en el cual se establecié una reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma
simultdnea, dando de baja la Sociedad 59.999 euros y suscribiendo un total de 366.250,00
euros. Posteriormente, la Sociedad vendid un total de 1.875 acciones de Moira Capital
Desarrollo Omicron, S.1.C.C., S.A., por el precio de 18.750 euros. Después de las operaciones
comentadas, la Sociedad ha pasado a ostentar un 9.01% de participacion.

Moira Capital Desarrollo Mu. S.1.C.C., 5.A.

Con fecha 14 de febrero de 2020 se ha constituido Moira Capital Desarrollo Mu, 8.1.C.C., S.A.,
en la que la Sociedad Gestora ha realizado una inversion por importe de 59.999 euros,
ostentando el 99,99% de participacion.

Después con fecha 29 de noviembre de 2020 se ha eseriturado el acuerdo aprobado previamente
en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Mu, S.1.C.C., S.A,, en el cual se
establecio una reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultanea, en las
cuales la Sociedad dio de baja 59.999 curos y suscribié un total de 350.000,00 euros. A
continuacion, la Sociedad vendié un total de 1.479 acciones de Moira Capital Desarrollo Mu,
S.1.C.C., S.A., por el precio de 14.790,00 euros. Después de las operaciones comentadas, la
Sociedad ha pasado a ostentar un 7,13% de participacion.

Muoira Capital Desarrollo Gamma, 5.1.C.C.. 5.A.

Durante el ejercicio 2020, Moira Capital Desarrollo Gamma, SLC.C. S.A. ha realizado
devoluciones de aportaciones mediante reduccion de la prima de emision, y a la Sociedad le
han correspondido 171.900,51 euros.

Con fecha 20 de julio de 2020 la Sociedad ha realizado el segundo desembolso tras la solicitud
del fondo, por importe de 15.000,00 euros. Posteriormente con fecha 15 de diciembre de 2020
la Sociedad ha realizado el tercer desembolso tras la solicitud del fondo, por importe de
21.675,00 euros.

Por Gltimo, con fecha 29 de diciembre de 2020, la Sociedad ha vendido la totalidad de las
102.102 acciones que ostentaba de Moira Capital Desarrollo Gamma, 5.1L.C.C., S.A. por el
precio de 1.021.019 euros. Dicha operacion generé un beneficio que ha sido registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 por importe de 412.476,96 euros,

All Iron Ventures L F.C.R,

Con fecha 20 de julio de 2020 la Sociedad ha realizado un desembolso tras la solicitud del
fondo, por importe de 15.000 euros, Con fecha 15 de diciembre de 2020 la Sociedad ha atendido
una nueva solicitud de desembolso, por importe de 21.675 euros.
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Ejercicio 2019

Muoira Capital Desarrollo Alfa, S.L.C.C.. S.A.

Con fecha 11 de abril de 2019 la Sociedad atendid una solicitud de capital de la participada
Moira Capital Desarrollo Alfa, S.1.C.C., S.A., por importe de 8.517,40 euros.

Mas tarde, con fecha 9 de septiembre de 2019, la Sociedad vendid la totalidad de las 93.877
acciones que ostentaba de Moira Capital Desarrollo Alfa, S.1.C.C., S.A. por el precio de
872,113,80 euros. Dicha operacion generd una pérdida registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2019 por importe de 101.246,21 euros.

Moira Capital Desarrollo Gamma, 5.1.C.C.. S.A.

Con fecha 9 de abril de 2019, Moira Capital Desarrollo Gamma, 5.LC.C., 5.A. realizd una
devolucion de aportaciones mediante reduccion de la prima de emision, correspondiéndole a la
sociedad gestora 54.388.55 euros,

Con fecha 29 de noviembre de 2019, Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A. realizo
una devolucion de aportaciones mediante reduccion de la prima de emision, recibiendo la
sociedad 55.155,60 euros,

Muoira Capital Desarrollo Epsilon, S.1.C.C., 5.A.,

Con fecha 12 de febrero de 2019 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo Epsilon, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecié una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultinea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribié un total de 682.972 euros.

Subsiguientemente, la Sociedad vendio un total de 7.556 acciones de Moira Capital Desarrollo
Epsilon, 8.L.C.C., S.A., por el precio de 76.568.25 euros. Después de las operaciones
comentadas, la Sociedad paso a ostentar un 10,41% de participacion, motivo por el cual paso
de considerarse Inversiones en Entidades del Grupo y Asociadas a Activos Financieros
Disponibles para la Venta (véase Nota 6.2).

Muoira Capital Desarrollo lotha, 5.1.C.C.

Con fecha 25 de febrero de 2019 constituyo Moira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C., S.A., en
la que la Sociedad Gestora realizd una inversion por importe de 59.999 euros, ostentando el
99.99% de participacion.

Con fecha 19 de septiembre de 2019 se eseriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C., 5.A., en el cual se establecié una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultanea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribid un total de 500.280 euros. . Finalmente, la
participacion se ha reducido en 70.431 euros por acuerdo de pago parcial en especie de una
factura del inversor Capital Dynamics, S.L.Después de las operaciones comentadas. la Sociedad
paso a ostentar un 9,91%

=5
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Moira Capital Desarrollo Kappa, 8.1.C.C.

Con fecha 13 de mayo de 2019 se constituyd Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A.,
en la que la Sociedad Gestora realizO una inversion por importe de 59.999 euros.

Ademas, durante el ejercicio 2019 la Sociedad realizo diversas inversiones en Moira Capital
Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A. por un importe total de 500.000 euros.

Moira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C.. S.A.

Con fecha 7 de mayo de 2019 se constituy6 Moira Capital Desarrollo Theta, S1.C.C., S.A., en
la que la Sociedad Gestora realiz6 una inversion por importe de 59.999 euros.

También, durante el gjercicio 2019 la Sociedad realizo diversas inversiones en Moira Capital
Desarrollo Theta, 5.1.C.C., S.A. por un importe total de 500.000 euros,

Moira Capital Desarrollo Sigma, 8.1.C.C., S.A.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad registrd pérdidas por importe de 9.296,94 euros referentes
a la liguidacién de la antigua participada Moira Capital Desarrollo Sigma, 5.1.C.C., S.A.

Meteors Capital Advisors

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad realizo una inversion en Meteor5 Capital Advisors por
importe de 9.212,17 euros.

All Iron Ventures |, F.C.R.

Con fecha 9 de mayo de 2019 la Sociedad alcanzo un acuerdo de suscripeion en All Iron
Ventures I, F.C.R., con un compromiso total de inversion por importe de 150.000 euros. Con
fecha 16 de mayo de 2019 la Sociedad realizo el primer desembolso tras la solicitud del fondo,
por importe de 42.825 euros.

El resumen de la participacion, del domicilio social y de la actividad desarrollada por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el que se muestra a continuacion:

Moira Capital Desarrollo Alfa, S.1.C.C., S.A.

Se constituyé con fecha 24 de marzo de 2017 y estd inscrita con el namero 7 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquicrda, de Madrid, Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a traves de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las m ismas.

Moira Capital Desarrollo Beta, 5.LC.C., S.A.

Se constituyd con fecha 9 de junio de 2017 y estd inscrita con el nimero 12 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a traves de otras sociedades, en el

capital de empresas. asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.
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La sociedad tiene una Gnica sociedad participada en la sociedad GRUPO DERMATOLOGICO
PEDRO JAEN, §.1.,, sociedad no cotizada, cuya actividad principal es la prestacion de servicios
y aplicacion de tratamientos dermatoldgicos y estéticos. El domicilio social de dicha sociedad
se encuentra en Madrid,

Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A.

Se constituyo con fecha 31 de julio de 2017 y estd inscrita con el nimero 13 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2 lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una (nica sociedad participada en la sociedad GASES GRIT, S.A., sociedad
no cotizada, cuya actividad principal es la comercializacion, almacenaje, envasado, fabricacion
de productos quimicos y mezclas de los mismos, asi como la prestacion de servicios generales
de distribucion y venta y asesoramiento técnico industrial. El domicilio social de dicha sociedad
se encuentra en Madrid.

Moira Capital Desarrollo Delta, S.I.C.C., S.A.

Se constituy6 con fecha 4 de mayo de 2018 y esta inscrita con el namero 16 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una tnica sociedad participada en la sociedad BIOFLYTECH, 5.L., sociedad
no cotizada, cuya actividad principal es la produccion, distribucion y venta de diversas especies
de insectos con diferentes usos; la fabricacion de productos para alimentacion humana o animal;
la fabricacidn de productos farmacéuticos; la fabricacion de productos quimicos; el
asesoramiento, formacion y consultoria cientifico técnica y la cria masiva de insectos; la gestidn
de residuos; los ensayos y analisis técnicos; la investigacion, desarrollo e innovacion y las
franquicias. El domicilio social de dicha sociedad se encuentra en Alicante.

Moira Capital Desarrollo Epsilon, 8.1.C.C., S.A.

Se constituyd con fecha 8 de junio de 2018 y esta inscrita con el niimero 18 en ¢l Registro
Administrative de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una Gnica sociedad participada en la sociedad EUROESPES, S.A.. que cotiza
en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) cuyo objeto social es la prestacion de asistencia
ambulatoria y la investigacién propia y la realizacion de andlisis y ensayos clinicos para
laboratorios farmacéuticos. El domicilio social de dicha sociedad se encuentra en A Corufia.

-
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Moira Capital Desarrollo lotha, 5.1.C.C., 5.A.

Se constituyd con fecha 25 de febrero de 2019 y esta inscrita con el nimero 22 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestién y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una linica sociedad participada en la sociedad SIPAY PLUS, S.L., que no
cotiza cuyo objeto social es la prestacion de servicios de asesoramiento de pasarelas de pago.
El domicilio social de dicha sociedad se encuentra en Madrid.

Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., S.A.

Se constituyd con fecha 13 de mayo de 2019 y estd inserita con el ndmero 24 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una Gnica sociedad participada en la sociedad GREENE WASTE TO
ENERGY, S.L., que no cotiza y cuyo objeto social es la prestacion de servicios de
asesoramiento y consultoria tanto técnica como medioambiental; la gestion y valorizacion de
todo tipo de residuos, subproductos y material desechable. El domicilio social de dicha sociedad
se encuentra en Elche.

Moira Capital Desarrollo Theta, 5.1.C.C., 5.A.

Se constituyd con fecha 7 de mayo de 2019 y esta inscrita con el nimero 23 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1. 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una (nica sociedad participada en la sociedad ESKARIAM ADVISORS,

S.L., que no cotiza cuyo objeto social es la prestacion de servicios de intermediacion en la
prestacion de servicios juridicos, El domicilio social de dicha sociedad se encuentra en Madrid.

Moira Capital Desarrollo Omicron, 5.1.C.C., S.A,

Se constituyd con fecha 26 de febrero de 2020 y esta inscrita con el ndmero 29 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestién y asesoramiento a las mismas.

La sociedad tiene una Gnica sociedad participada en la sociedad GOI TRAVEL, 5.L., que no

cotiza cuyo objeto social es la prestacion de servicios de intermediacion en el transporte de
mercancias. El domicilio social de dicha sociedad se encuentra en La Corufia.

~
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Moira Capital Desarrollo Mu, 5.1L.C.C., 5.A.

Se constituyo con fecha 14 de febrero de 2020 y esta inscrita con el namero 31 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en la Calle Almagro, 1, 2° lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la
toma de participaciones temporales, directa o indirectamente a través de otras sociedades, en el
capital de empresas, asi como la gestion y asesoramiento a las mismas,

La sociedad tiene una (nica sociedad participada en la sociedad ESKARIAM VOOVIO
TECHNOLOGIES 5L, que no cotiza cuyo objeto social es la fabricacion de aparatos receptores,
de registro y reproduccitn de sonido e imagen., grabacion de discos y cintas. El domicilio social
de dicha sociedad se encuentra en Igara.

6.4. Otros Activos Financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo Saldo
Al 3T ZR020 al /12720019
Operaciones pendientes de formalizar (Mota 18.1) -
Cuentas corrientes con partes vinculadas (Nota 15.1) - IRER R
Finnzas v depositos 9.604.80 604,80
Tuwtal 9,604,810 129,602 .80

El saldo de “Operaciones pendientes de formalizar” incluia aportaciones realizadas a Moira
Capital Desarrollo Zeta, 5.1.C.C., S.A. ¥ Moira Capital Desarrollo Epsilon, S.L.C.C., S.A., ¥
que se encontraban pendientes de formalizacion. Dichas aportaciones fueron escrituradas en el
ejercicio 2019 (véase Notas 6.2 y 6.3).

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente,
€n euros:

Saldo al Altas/ Saldo al
HAZ201% (Dotaciones) 31/12/2020
Cosle:
Oiiras instalaciones 17.066,90 - 17.066,9)
lobiliario 33611.74 - S3600.T
Equipos proceso de informacion 20.65:4.87 57918 26.479,05
41.563,51 5.794,18 9715769
Amuortizacion acamulada:
Ohras instalaciones (T238.28) {2.597.04) (983537
Mobiliario {15.819.53) (5537400 (21.356,93)
Equipos proceso de informacion (1139148 {5.895,55) (17.287.03)
(3444929 (14.029,99) (48.479,28)

Inmovilizado material neto 56.914,22 (B.23581) 48.678,41
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019, era el siguiente,
en euros;

Saldn al Altas | Saildu al
A/12/2018 (Dotaciones) 22019
Coste:
iras instalaciones 17.066.90 - 17.066,90
hobifiario S3alT . 5361074
Equipos proceso de informacion 18.970.87 1701400 20068487
89.649,51 1.714,00 91.363,51
Amaortizacion acumulada:
Cras instalaciones (4.675.69) (2,562,550 (7.238.28)
Mobiliario {100.348.40) {(5.471,13) (15.819.53)
Eguipes proceso de informacion (LN e B (5.249.17) {11,391 .48)
(21, 166,410) {13.282.89) (34.449.29)
Inmovilizado material neto 848311 (11.568.59) 56.914,22

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Giestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningtin tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

NOTA 8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente,
€n euros:

Saldo al Allas | Saldo al
3201 {Dotaciones) 3122020
Coste:
Aplicaciones informiticas 1.221.78 - 122178
1.221,78 - 1.221,78
Amortiacion seumulada:
Aplicaciones informadticas (1.177.68) (M, 1 (1.221.78)
(1.177,68) {44,10) (1.221,78)
Tnmovilizado intangible neto 44,10 {dd,10) -



Cientas Aniales de Mojva Capital Partners, 8.G.E LT, 5.4 Ejercicio 20201

38

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019, era el

siguiente, en euros:

Coste:
Aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada;
Aplicaciones informaticas

Tnmovilizado intangible neto

Salda al Altas
322008 (Dotaciones)
1.221,78 -
1.221,78 =
(766,77 (10,91}
(766,77) (410,91)
455,01 (410.91)

Baldo sl
31122019
1.221,78

1.221,78

(1.177.68)
(1.177.68)

44,10

Al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicidn, y no estando a ningin tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 todos los elementos de inmovilizado intangible se encuentran

totalmente amortizados.

Durante los gjercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los

activos intangibles.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2020 v

2019, es el siguiente, en euros:

Acreedores
Deudas con entidades de crédilo
(Mras deudas

Total

Saldo al Saldo al
311272020 3122019
B93589 37.355.26
2711492 98 2.314.639,56
15.862.90 23.477.00
2.807.849,77 2.375.471 .42

El saldo de *Deudas con entidades de crédito™ al 31 de diciembre de 2020 corresponde a:

Froducto
Bankinter Paliza
Movo Banco Péliza
Ranco Sabadell Poliza
Movo Banco Interases
Banca March Tarpeta Cridito
Total

Limite
S00.000,00

1. 300.000,00
LAO00.H00.00

2.500.000,00

Dispuestoa Fecha
A0 yencimiento
496.181.34 Indefinida

1.219.918,72 0eM07/2021
GHE. 167,02 242022

3.034.00 -
2.191.30 -
2,711.492,9%

Tipo
de interés

2.25%
2,00%
2,00%

=
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El saldo de “Deudas con entidades de crédito™ al 31 de diciembre de 2019 correspondia a:

Produetn Limife
Bankinter Préstamo 200,000,00
Bankinler Poliza S00.000,00
Movo Banco Faliza 1. 300.000.00
Banco Sabadell Paliza (A ERHTEREH
Movg Banco Tnteresas -
Bankinter Tntereses -
Total 3,000, 000,00

Dispuesto n
3129

18244761
35999404
121985936
543.730,04
581259
[.795.92

2.314.639.56

Fechn Tipo
vencimienio de interés
2L 172020 1,50%
Indedinida 225%
a7 2020 2.00%
26,067 2022 2,00%

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los pasivos financieros tienen vencimientos
inferiores a | afo, a excepcion de la péliza con el Banco Sabadell que tiene vencimiento en ¢l

ejercicio 2022,

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de los pasivos financieros tienen vencimientos
inferiores a | afo, a excepcion de la péliza con el Baneo Sabadell que tiene vencimiento en el

gjercicio 2022,

NOTA 10. PERIODIFICACIONES

En el epigrafe de *Resto de Pasivos™ del balance, la Sociedad ha registrado las periodificaciones
por las comisiones de gestion facturadas por anticipado a las distintas sociedades gestionadas
(véase Notas 17.3 y 18.1). El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Muoira Capital Desarrolle Gamma, S.LC.C., S.A,
Muoira Capital Desarallo Dela, 5.LC.CL SA.
Muoira Capital Desarmollo Epsilon, 5.1.C.C., 5.4,
Muoira Capital Desarrolle Zetn, 5100, S.A.
Moira Capital Desarrollo Kapps, S.1C.CL8.A.
Moira Capital Desarmollo lotha, 5.0.C.C. 5.A,
Muoira Capital Desarmollo Thete, 5,100, 5.A.
Muoira Capilal Desarrolle Omicron, 5100, 5.A.
Moira Capital Desarmollo Mu, 5..C.C., 5.4,

Tuotal

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Saldo al
3122020

466,666,69
S0L000,00
62,295, 0%
44 999 99

148.675.35
43,561,606
BOL960,46
6. 183,49

(R RERIT

LO83.306,76

Suldo al
322019

346,000,770
SU.000,00
137,500,060
12740281
177.665,76
43.972.62
T1LEMAL

955.098,30

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social asciende a 150,000 euros y esta
representado por 150.000 acciones nominales de | euro cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdomicos.

-
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Con fecha 29 de diciembre de 2020 se constituyé Moira Capital Investments, S.L. En dicho
acto los accionistas de la Sociedad transmiten la totalidad de las participaciones de Moira
Capital Partners, S.G.E.L.C. S.A a Moira Capital Investments, S.L como suscripcion de las
participaciones de dicha sociedad. Al 31 de diciembre de 2020 la totalidad de las participaciones
de la Sociedad son propiedad de Moira Capital Investments, S.L. Dicha operacion ha recibido
la autorizacion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 18 de marzo
de 2021.

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta en el capital social al 31 de
diciembre de 2020, son las siguientes:

31122020
- Acclonista -ﬁf;l_l:}:ts E-'ar;lp'gls;;ciﬁu
Moirn Capital Investment, 5.1 [ETERE 100%
Total 150,000 100

Las personas fisicas v juridicas con participacion directa o indirecta en el capital social al 31 de
diciembre de 2019, eran las siguientes:

31122019
) N e
Accionista Acciones %o de Participacitn
Mioira Capital Advisors, 8.1, 75006} 50,00%%
Inversiones Europeas, 5.1, 22,500 15,00%
Juan Carlos Garcia Centeno 22.500 15,00%
Sebastiin Cerezo Monlgiiez 30.000 20,00%
Taotal 150,000 100,00%;

11.2) Prima de Emision

La Prima de Emisidn se origind como consecuencia de la constitucitn de la Sociedad del 7
de febrero de 2017, por importe de 175.000 euros, y de la ampliacion de capital de la Sociedad
del 11 de diciembre de 2018, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 2019, por
importe de 187.500 euros. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social, El importe al 31 de
diciembre de 2020 asciende a 362.500 euros (mismo importe en el ejercicio anterior).
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11.3) Reservas

Fl detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31122020 311272019
Reserva legal 30,000, 00 2500000
Reservas voluntarias 268049480 2.624.517.25
Total 2.710.494,80 2.649.517,25

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020 la Reserva Legal estd
dotada en su totalidad (al 31 de diciembre de 2019 [a Reserva Legal no estaba dotada en su
totalidad).

NOTA 12. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las
participaciones en activos financieros disponibles para la venta de la sociedad Moira Capital
Desarrollo Gamma SICC, S.A. (véase Nota 6.3). Los importes, netos de impuestos, al 31 de
diciembre de 2020, no existe importe por este concepto, (2.840.617 euros a 31 de diciembre de
2019).

~L
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NOTA 13. SITUACION FISCAL

13.1) Saldos Corrientes y Diferidos

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2020 y 2019, es el siguiente, en euros:

Saldo sl 31/12/2020 . Saldo al 31/12/201%
A Cobrar A Pagar A Cobrar & Pagar

Diferidos:

Pasivos fiscales diferidos - 163.119.49 - 690145
Total Diferidos - 103,119,49 - 946,901 45
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Aladido = 172941 = 3409 68
Retenciones por [RPF . 115748 - B2 398,85
HP deudors por impresto sobre soviedades G 09, K8 - G 409,88 -
HP agreedora por impuesto sobre sociedudes - 6781340 - -
Organismos de la Seguridad Socizl - 362744 - 365240
Total Corvientes 04407088 136.327,73 G4.409.88 8246093

13.2) Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos v gastos de los gjercicios 2020 v 2019 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2020 2019

Resultado antes de impuestos 1.068.303,92 147,221,506
Diferencias permanentes 197,755,38
Deterioros no deducibles - 24775538
[Foble imposicion dividendos - {50,000, 001)
Diferencias temporarias (d12.477.94)

Baze imponible 655.825,96 34497724
Cuotaal 25% 163.956.49 R6.244.31
Gasto por 15 163.956,49 H6.244.31
Retenciones e ingresos a cuenta (96.143.09) {150,654, 19)
Deuda tributaria a pagar (a cobrar) 67.513,40 {64,409, 58)

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios son los siguientes, en
euros:

2020 2019
Impuesto comriente [163.956,49) (B6.244.31)
Impuesto diferido (103, 11%.4%) .

{267.075,98) (86.244,31)
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Pasivos Fiscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2020, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31272019 Generndos J1/12/ 2020
Pasivos por impuoestos difevidos:
Ajustes por valovaeidn de aclivas
linancieros disponibles para T venta (*) 94690145 {94690 1,45) -
Activos disponibles para la venla [03.119.49 10311949

(% Corvesponde al imprest diferido de los afustes por cambios de valor reconocides directamente en el patrimonio meta
feécese Near 12,

13.3) Ejercicios Pendientes de Comprobacion y Actuaciones Inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al cierre del
gjercicio 2020, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios desde su
constitucion, respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad Gestora,
El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Contorme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los gjercicios 2020 y 2019

Pagos Realizados y Pendienies de Pago
en la Feoha de Cierre del Balance

Ejercicio 2020 Ejercigio 2019

B Dias
Periodo medio de pago & proveedoses 15,00 1500
Rutio de operaciones pagadas 2034 2949
Fatio de operaciones pendientes de pago 31,40 36,19

Ejereicio 2020 Efercicio 2019

Eunrns Euras

Total pagos realizados 485 829 51 595 160,71
Todal pagos pendicnies 171,52 3735526

NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de erédito, de liquidez y los riesgos de tipo de interés.

15.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

LLos principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los actives financieros.

15.2) Riesgo de Liguidesz

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
¢l mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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15.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se
concentra en su endeudamiento externo correspondiente a las polizas de crédito y préstamos
firmados con distintas entidades financieras (véase Nota 9).

NOTA 16. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la
Sociedad que son propiedad de terceros. La composicion de los patrimonios gestionados al 31
de diciembre de 2020 v 2019 es el siguiente, en euros:

31/12/2020 31272019

MOIRA CAPITAL

DESARROLLO GAMMA, S.LCC, SA, E5,Tehh BOE, 05 1787460000
MOLRA CAPITAL

DESARROLLO BETAL S.LC.C, 5.A, 9.485.632,55 G 16865023
MOIRA CAPITAL

DESARROLLO DELTA, S.1LC.CL5A 6, 263.947,00 6.082,082,21
MOIRA CAPITAL DESARROLLO

EPSILON, 8.1.C.CL S.A 4.897.008.58 5190.331.63
MOIRA CAPITAL

DESARROLLO ZETA, S.1.C.C, 8.A, 4.100.035,70 S.000.000,00
MOIRA CAPITAL

DESARROLLO KAPPA, 5.1.C.C.5A 200000, 000,000 RLVRTH I RIRALY
MOLRA CAPITAL

DESARROLLO IOTHA, 5 1LC.C., S.A. 3.0d9.001,55 4.102.208,63
MOIRA CAPITAL

DESARROLLO THETA, 5.LC.CL 5.4, L0000 DO ) 100, CHEH 0o, 08
MOIRA CAPITAL

DESARROLLO OMICRON S1CC, 5.A IRV E -
MOTRA CAPITAL

DESARROLLO MU SICC, 8.4 15,000,000, 0 -
Total 106,442,063, 43 IT418.112,70

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

17.1) Intereses y Cargas Asimiladas

El saldo registrado como intereses y cargas asimiladas en los ejercicios 2020 y 2019, por
importes de 66.029,05 euros y 58,133,78 euros, respectivamente, corresponde principalmente

a los intereses de las polizas de crédito y préstamos que distintas entidades financieras le han ~~{—
concedido a la Sociedad (véase Nota 9).
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17.2) Rendimiento de Instrumentos de Capital

Durante el gjercicio 2020 no se generan rendimientos de instrumentos de capital (importe de
50.000 euros en el gjercicio de 2019 correspondiente al dividendo recibido de la empresa del
grupo Moira Capital Directors, 5.1.)

17.3) Comisiones Percibidas

La sociedad gestora tiene derecho a percibir dos tipos de comisiones, seglin se recoge en el
articulo 6 “Remuneracion de la sociedad Gestora™ de los reglamentos de funcionamiento o
gestion de cada una de las entidades que tienen bajo gestion. En concreto se detalla:

Comisidon de Gestion Inicial

La Sociedad Gestora o sus Afiliada recibiran en la Fecha de Cierre una comision en funcion de
los importes destinados a la adquisicion de la Sociedad Participada.

Comisidén de Gestion

Esta comision de gestion estd establecida en cada uno de los reglamentos de funcionamiento
con una cantidad fija anual y que sera valida durante el plazo que la sociedad mantenga una
participacién en la sociedad participada.

La comision se cita que se devengara diariamente y en cada sociedad de inversion se establece
un devengo que puede ser trimestral, semestral o anual, segin la entidad. También se indica
que excepcionalmente, en la fecha de cierre, las sociedades bajo gestion deberan satisfacer a la
sociedad gestora el importe fijo de la comision de gestidn, correspondiente a un periodo que
puede ir desde un afio, dieciocho meses o dos afios, segiin el caso, es decir la sociedad gestora
tiene el derecho de percibir las comisiones por adelantado.

Los Accionistas atenderdn las solicitudes de desembolso necesarias a los efectos de satisfacer
la Comision de Gestion.

La Comision de Gestion sera fija v valida durante el plazo en el que la Sociedad mantenga una
participacion en la Sociedad Participada y con independencia de los importes destinados (en el
primer momento o con posterioridad) a la Inversion en dicha Sociedad Participada.

La Comision de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores,
se reducira en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las Inversiones recibidos, y
no compensados, que excedan de un importe sefialado en cada reglamento,

Si la Sociedad recibiese dividendos de la Sociedad Participada, de éstos se detraerd el importe
necesario para satisfacer la Comision de Gestion.
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Las comisiones de gestion iniciales v de gestion anual, en el caso de las entidades en colocacion
han sido devengados por cierres parciales, en base a los importes captados y destinados a la
inversion de cada sociedad participada.

Cabe sefialar que la comisi6n inicial que se cita ha dotado a la sociedad gestora de
participaciones directas en las sociedades participadas por la compensacion de créditos, segtin
detalles:

Adquisicion acciones _ : _
por compensacion comision inicial Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

MOIRA CAPITAL DESARROLLO
EPSILON, 51.C.C, 5.A. - 183.750,00
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
ZETA, SLC.C, SA. - 10, 250, 0
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
1OTHA, 8.LC.C., S.A. - 138.750,00
MOLIRA CAPITAL DESARROLLD
KAPPA, SLCC, SA. - 270,000,
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
THETA, 8.1.C.C., 5.A, - T5.000,00
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
OMICRON, S.1.C.C, S.A. 116 250,00 -
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
MU, SLCCL5A, | 30L000,00 -

En base a lo sefialado en este punto, en cuanto al adelanto de las comisiones de gestion anual,
la sociedad tiene reconocido en cuenta de periodificaciones por este concepto, un importe total
de 1.083.306,76 euros al 31 de diciembre de 2020 (955.098.30 euros al 31 de diciembre de
2019), como ingresos anticipados, que se ird revirtiendo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
los futuros periodos que resten en cada caso (véase Nota 10).

17.4) Otros Productos de Explotacidn

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

2020 2019
Prestacidn de servicios a participadas 328.730.64 151.833,32

En los ejercicios 2020 y 2019, estos ingresos corresponden a la asistencia de los consejos de
administracion de las participadas de las sociedades de inversion colectiva de tipo cerrado
gestionadas y a refacturaciones de gastos de constitucion de las sociedades de inversion
colectiva de tipo cerrado gestionadas.
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17.5) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

2020 2019
Sucldos v salurios B43,226.68 1.342.708.60
Seguridad Social o cargo de la empresa 367224 10.672,24
Tatal A73.898,92 1.373.380,84

Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los gjercicios 2020 y 2019,
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2020 2019
Altos Directivos 1,00 1,00
Gestor de inversiones 2.00 2,00
Total 3.00 3.00

El nimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2020 y 2019,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

 31/12/2020 3111212019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos il - 2 &
Gestores I - 1 -
Total 3 - 3 -

Los Altos Directivos en los ejercicios 2020 y 2019 son a su vez miembros del Consejo de
Administracion durante los ejercicios 2020 y 2019,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.

17.6) Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

2020 2019
Arrendamicntos ¥ cnones TH.632.52 72.556,M
Feparacienes ¥ Conservacion 350,81 -
Servicios de profesionales independientes 390.554,43 2R531809
Primas e sepuros 142851 Thd,52
Servicios bancarios v similares o, (48 87 1,358,773
Publicidad v propaganda 24,259,854 I28.695,33 ——E:’
Suministios 11.638.50 1061 d, 26
CHros servicios 40,949,324 10,392 45
CHros (ributos 4 185,04 -
Castos excepeionales 1 418.84 -

Total S60.675,70 S0T720,34



Crentas Aniales de Motra Capital Pariners, SG.ELC, 5.4, Ejercicio 2020 Jn

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde la Sociedad Gestora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y canones™.

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, cuyo importe ha ascendido
a 3.300 euros (el mismo importe en el ejercicio anterior), sin IVA,

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares™ del balance de situacion.
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NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de saldos y transacciones durante los ejercicios 2020 y 2019, y al cierre de los mismos,
con las partes vinculadas, es el siguiente, en euros:

Saldos y Transaccinnes con
Partes dns

ACTIVO

Créditos a particulares (Nota 6.1)

Woira Copital Desnerollo

ZETAS LC O S A por commisianes percibidas

Motra Capital Desarrollo

DELTA S LCC, 5.4 pir comisiones percibhdas
Wl Capital Desarrollo EPSILON

51005 A por comisiones percibidas

Moira Capital Desarrollo THETA

SICCLSA. %)e: comnsiones percibidie

Moira Capital Desarrollo KAPPA

31L0.C. 5.4 por comisiones percibadas

Muoir Capital Desarrollo THETA

S1LCC, 5 A por comesionas percibadas

Mo Capital Desarrollo ZETA

51LC.CL5A por cownisiones percibidus

Cridito a Modra Cagétal Tiveestments, 5.1

Densdores Red Cagatal Panners, 3 GELC, 5 A,
Deterore dendopes Hed Copital Partness, S GE LC 54
Creddito Red Capilal Pastners, SG.E1LC, 5.4,
Dreterioro crédito Bed Copitnd Partners, .G ELC, 5 A

Oros actives financieros (Mot 6,4)
Upernciomes pendientes de ormalizar
Cuentn corrients con Maoira

Capilal Desacrolle THETA SEC.C., S:A.
Cuenti corrignte con Muodra

Capatal Desarrolle KAPPA S1CC. 5 A,

FASIVO

Resto de pasivos (Nutn 10
Perodifizacrones Sociedodes Gestionodas

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS

Remclimiente de imstrumentos de enpital (Nota 17,2}
Ingresos por dividendos de Moir Capifel Directers, 5.0

Comisinnes Percilibs (Mo 17.3)
Powr comisiones a ks Sociedades Gestionadas

O Produetos de Explotweidn (Nots 17.4)

Par gasiea de constitucion repercinibles

- Mboira Capital Desarrolio 10THA S LCC 5.4
Por gastos de constitucion repercutibles

o Moira Capitnl Desarrollo TETHA S.LC.C, 8.4
For gastos de conslitucion repercitibbes.

u Pdoirn Capital Desamallo KAPPA 5. L.C.C.5A
Por gostos de constitucion reparcatibles

i Mot Capiinl Desarodbo OMICRON 5 LCC 54
Por gustos de constitucion repercatibles

o Mot Capital Desamollo MU SLCC 5.4

Por gastos repercitibibes

i ko Capital Blesamolbo GAMMA 5100, 54

Paor gostos repercuttbles & Moira Copital Desormollo BETA 5100, 54

Por zustos repercetibles

n boira Capital Desarmollo DELTA S LC.C. 5.A
Faor gasios repercitibbes .

i iboirn Capital Desarrolbo EPSILON 5. LC.C, 54

Gaancin / {Péadidas) en la bafn de sctives
nu clasificad os como no corrientes en ventn (Notn )

Vel participaciones Moima Capital Desarrolle GAMMA S1LCC, 5 A

Saldo sl 37122020
Socicdndes Oirns Parfes
“Gestionadas Yinculadas

322.597.14 102 6. 006,58

HTFUT IR

15, 006,00
TEHAM, 00

LOB3. 31k, Tih
| .DE3. 306,76

1,598, 328,23
| B8, 328,20

115,793,32

T, 386,
20, 000,0
243.263,77
3333332
60,73

BRI LR

41247796
4§ 2ATT M

1021 009,00
35.255,38
135.255.38}
142447 58
(13750044

Saldoal 31122019
Sociedndes Crrns Parfes
Gestivnnilas Yineoladas

IR5 56641 -

[REERUIRA -
EREER
21000000
15000100
37 500,00

3525538

= {35255 38)

- 137,500 00

{137.500,00)

119,594,000 -
£0.G9% 10
20954 00

Q500,30 -
BES09E 30

- SO0

- SULGDD0

2.260, 160,40
2 M0 160450

B 1,004,000
L0000
26,100 {4}

350000

¢
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18.2) Retribuciones v otras Prestaciones al Consejo de Administracion vy a la Alta
Direccion de la Sociedad Gestora

Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido remuneracion alguna durante los
gjercicios 2020 y 2019,

Los importes recibidos por el personal de Alta Direccion (que mantienen cargos en el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2020 y 2019, se detallan a
continuacion, en euros:

2020 2019

Sueldos, dietas v otras remuneraciones (%) B73.898,73 [.157.708.44

i) Al 3T de diclembre de 2020 v 2009, las veiribuciones indicadas corresponden a 3 personas,
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no queda ningtin saldo pendiente de pago a los consejeros.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracién y de la
Alta Direccion de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019, otras operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracion v de la Alta Direccidn,

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, asi como anticipos y
créditos con los miembros del Consejo de Administracion ni con la Alta Direccién de la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2020 y 2019, a excepcidn del crédito a cobrar con el
accionista y consejero Sebastidn Cerezo Montafiez, por importe de 150.000 euros al 31 de
diciembre de 2020 (150.000 euros al 31 de diciembre de 2019). El importe de este préstamo
fue otorgado en su condicion de empleado de la sociedad gestora, antes de ocupar el cargo de
alto directivo ni de accionista,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora.

La Sociedad gestora tiene contratado un seguro de responsabilidad civil y profesional por un
importe total de prima de 16.877,85 euros, que, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
de Gestidn o funcionamiento de cada entidad, serd asumido por cada una de las sociedades bajo
gestion, El importe de la prima se reparte entre todas las sociedades bajo gestion,
proporcionalmente a su tamafio. Este afo la sociedad aseguradora remitié directamente los
cargos a cada una de las sociedades gestionadas.

En el gjercicio 2019, el importe del seguro de responsabilidad civil y profesional ascendid a
15.922,50 euros. De acuerdo con lo establecido en cada reglamento de funcionamiento o gestion
de las sociedades de inversion cerrada bajo gestion, el importe total de dicho seguro se
repercutio entre las cinco entidades bajo gestion, proporcionalmente al tamaiio de cada una.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

No se presenta informacion en aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de
participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social cuya
titularidad corresponde a los miembros del Consejo de Administraciéon o bien a personas
vinculadas a éstos, ¥ que presenta potencial conflicto de interés con la Sociedad, son los
siguientes, ya que los de consejeros que se mantenian en la gestora RED CAPITAL
PARTRNERS SGEIC SA, no estdn vigentes en el afio 2020, ya que la sociedad se encuentra en
situacidn de liquidacion, habiendo nombrado Liguidador a la sociedad MURCIA PALOMAR
ABOGADOS, S.L.P., representada por D. Mario Palomar Sarabia, nombramiento de fecha 17 de
noviembre de 2020,

La Unidad de Cumplimiento Normativo de Red Capital Partners, S.G.E.LC., S.A. en su sesion
de 25 de octubre de 2019 decidié que no se daba ese potencial conflicto de interés puesto que
las estrategias y politicas de inversion de las entidades que tienen y tendrdn bajo gestion en
ambas gestoras son diferentes, y sin que esté prevista la inversion por parte de Red Capital
Partners, 5.G.E.I.C., S.A. o de las entidades gestionadas, en participadas vinculadas directa o
indirectamente a alguno de los Accionistas de la Sociedad. Se presentd una carta en tal sentido
ante la CNMV.

El Organo de Control Interno — Unidad de Cumplimiento Normative de la Sociedad fue
informada y considero igualmente la inexistencia de este potencial conflicto de interéds en su
sesion de 28 de diciembre de 2019, por las razones indicadas.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital. mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad,

por cuenla propia o ajena, con la Sociedad, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario y
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Y

VA-
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.LC. 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

MOIRA CAPITAL PARTNERS SGEIC SA. se constituyd como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo €l dia 7 de febrero de 2017, con un capital social de 125.000 Euros
y por un periodo indefinido.

La Sociedad estd inscrita en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 125,

1. SITUACIO GENERAL DEL MERCADO

Segun las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion Espafiola de Capital, Crecimiento
e Inversion (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversidn del capital
privado en Espaiia en 2020 alcanzo los 5.561 ME en un total de 765 inversiones. Cabe recordar
que 2019 fue un afio de maximos histéricos marcado por el elevado nimero de grandes
operaciones. A pesar del nuevo escenario de pandemia mundial, se ha mantenido el dinamismo
en la inversion superando los récords registrados en 2019 en el nimero de inversiones (de las
765 inversiones, 434 fueron en empresas que no habian recibido financiacitn de Capital Privado
hasta el momento), en el middle market y en el Venture Capital. La cifra registrada en 2020 ha
sido el tercer mejor registro histérico en términos de volumen de inversion, por detrias de 2019
y 2018, dos ejercicios particulares que estuvieron marcados por el elevado nimero de grandes
operaciones (en 2020 fuero 8) y el middle market.

El segmento del Venture Capital ha sido el mayor dinamizador respecto al nimero de
operaciones, con un volumen de 750ME en un total de 624 inversiones. Se han superado todos
los maximos precedentes, en parte debido al elevado nimero de tickets por encima de los 10ME
{en una cifra de 13 en 2020 frente a 8 en 2019) que contribuyeron a financiar las grandes rondas
lideradas por fondos internacionales en coinversion con fondos nacionales. Queda demostrada
la madurez del Venture Capital al registrar un nuevo maximo historico en late stage Venture
(151 en 2020 frente a 113 en 2019). El VC internacional de nuevo registra miximos de inversion
(459ME en 135 inversiones, 44 inversiones mds que en 2019),

Segln el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto de Private
Equity como de Venture Capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado
interés por el mercado espaiiol. En 2020 contribuyeron con mas del 75% del volumen total
invertido en empresas de este pais. El nimero de inversiones sigue en maximos (en 10 afios han
pasado de cerrar 38 inversiones -registro 2010- a 178 en 2020). Las gestoras nacionales
redujeron ligeramente el volumen de inversion (1.365M€ en 2020 frente a | .812ZME€ en 2019) y
protagonizaron 587 inversiones dirigidas a empresas espafiolas, El crecimiento del ndmero de
inversiones de los gestores internacionales en 41 en 2020 se ha debido a inversiones en Venture
capital.

Por tamaifio de las inversiones, el middle market (operaciones con una inversidn en equity de
entre 1OME y [00ME) sigue muy aclivo, al mantener el méximo histérico en términos de
volumen (1.953,6ME€) y superar todos los récords en nimero de operaciones (79 inversiones).

N
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Segin la etapa de desarrollo, destaco la inversion en buy outs, con un volumen de 3.490ME€ en
44 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 77 deals por 71 IME.

Los sectores que mayor volumen de inversion recibieron fueron Comunicaciones (28%),
Informatica (25,4%) v Productos de Consumo (10%). Por nimero de inversiones destacaron
Informdtica (342 operaciones), Medicina/Salud (85) y Biotecnologia/lng. Genética (54).

Captacion de nuevos fondos

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzd la cifra de
2.026ME, un 6% mas que en 2019. A pesar del complicado contexto actual, se ha mantenido la
actividad de fundraising, tanto para nuevos vehiculos de Private Equity como de Venture
Capital. El fundraising para vehiculos de Venture Capital alcanzd en 2020 un maximo historico
por segundo afio consecutivo al superar los TO00ME,

Desinversiones

El volumen de desinversion registro una cifra estimada (a precio de coste) de 1.131 ME en 223
operaciones. La desinversion se ha ralentizado debido al foco puesto en preservar la cartera y
la falta de visibilidad a la hora de proyectar valoraciones.

El 48.4% del volumen fue desinvertido mediante “*Venta a un inversor industrial™, el 30%
mediante “Venta a otra entidad de capital privado™ vy el 10% restante mediante

“Reconocimiento de minusvalias”,

Situacion de la Sociedad

La Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo es una sociedad andnima cuyo objeto
social principal es la administracion y gestion de Fondos de Capital-Riesgo y de activos de
Sociedades de Capital-Riesgo, Como actividad complementaria podrd realizar tarcas de
asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 2 de la Ley de Entidades
de Capital-Riesgo 25/2005, de 24 de noviembre.

En el afio 2020 se han gestionado las siguientes entidades:

Moira Capital Desarrollo Beta SICC SA.
Moira Capital Desarrollo Gamma SICC SA.
Moira Capital Desarrollo Delta SICC SA.
Moira Capital Desarrollo Zeta SICC SA.
Moira Capital Desarrollo Kappa 5ICC SA.
Moira Capital Desarrollo lotha SICC SA,

= Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC SA.
o Moira Capital Desarrollo Theta SICC SA.

Durante el ejereicio se han registrado dos nuevas SICC, la primera Moira Capital Desarrollo
Omicron SICC SA, que fue registrada en fecha 28 de abril de 2020, bajo el nimero 29 y la
segunda Moira Capital Desarrollo Mu SICC SA, que quedd registrada el 22 de mayo de 2020
con el niimero 31.

S
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Ademds, la sociedad gestora ha realizado un esfuerzo para la captacion de fondos tanto de estas
dos nuevas entidades como de las que tiene aiin en colocacion, obteniendo unos buenos
resultados, a pesar de la situacion de pandemia padecida el pasado afio.

Por otro lado, la sociedad gestora ha centrado lambién todo su esfuerzo en realizar las nuevas
inversiones en las dos nuevas sociedades registradas, que han sido las siguiente:

v" Una primera ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC
SA en la compaiiia Goi Travel. S.L. por valor 2,5 Millones de euros en fecha 12 de junio
de 2020 y una segunda ronda el 31 de agosto por importe de 0,6 Millones de euros. El
activo se encuentra registrado en el balance de Moira Capital Desarrollo Omieron SICC
SA por un valor de 3,35 Millones de euros aproximadamente, al tener reconocidos
gastos de transaccion,

v Primera y segunda ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC
SA por valor cada una de ellas de 2,00 Millones de euros. El activo se encuentra
registrado en el balance de Moira Capital Desarrollo Mu SICC SA por valor de 4,25
Millones de euros, valor que incluye gastos de la transaccion.

También ha realizado como rondas adicionales en las siguientes sociedades:

e Inversion adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC SA. en la
compaiiia Greene Waste to Energy, S.1.. por valor de 3,2 Millones de euros en fecha 22
de octubre. El valor de la inversion total reconocida en el balance de la sociedad SICC
al 31 de diciembre de 2020, asciende a 10,65 Millones de euros (incluidos costes de
transaccion).

o lnversion adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta SICC SA en la
compariia Team Aura, S.L. por importe de 1,35 Millones de euros aproximadamente en
fecha 18 de noviembre. El valor de la inversion total reconocida en el balance de la
sociedad SICC al 31 de diciembre de 2020, asciende a 3,46 Millones de euros (incluidos
costes de transaccion).

v Inversion adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC SA. en la
compaiiia Cubiq Food, S.L. por valor de 1.3 Millones de euros en fecha |1 de mayo, El
valor de la inversion total reconocida en el balance al 31 de diciembre de 2020 asciende
a la cifra de 4,10 Millones de euros (incluidos costes de transaccion).

Cabe también sefalar que la sociedad Moira Capital Desarrollo Gamma SICC SA. ha obtenido
de su participada Gases Grit 5.A, unos dividendos a cuenta por valor total de 2,55 Millones
de Euros, une en fecha 20 de noviembre por valor de 1,38 Millones de euros y otro el 22 de
diciembre por un importe total de 1,17 Millones de Euros. También recibid de su participada,
una devolucién de prima de emision por valor de 1,47 Millones de Euros en fecha 28 de enero.

La sociedad gestora ha recibido por su participacion en la sociedad Moira Capital Desarrollo
Gamma SICC. unas devoluciones de prima de emision por valor total de 0,17 Millones de
Euros, en tres operaciones realizadas en los meses febrero, noviembre y diciembre.
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La sociedad tiene también como objetivo la creacion de dos nuevas sociedades de inversion
cerradas, en las que estd trabajando para su registro y también en el andlisis de nuevas
oportunidades de inversion.

La sociedad gestora inicid en el afio 2020 una restructuracion societaria planteada ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, que ain continua en proceso. Como paso inicial a
esta restructuracion se cred una sociedad limitada que actuard como accionista Gnico de la
sociedad gestora, una vez que se autorice la citada restructuracion por la CNM. Como primera
accion se acometid la venta de la participacion que ostentaba la sociedad gestora en la entidad
Moira Capital Desarrollo Gamma SICC SA. a esta nueva sociedad del grupo.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
En el afio 2021 la Sociedad Gestora centrard todo su esfuerzo en realizar nuevas inversiones en
las dos nuevas sociedades registradas en el afio 2020, asi como la captacion de nuevos

inversores y la creacidn de nuevas entidades.

También trabajard para establecer la mejor estructura organizativa dentro del plan de
restructuracion iniciado el pasado afio.

3. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Mo se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio,

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad Gestora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con instrumentos financieros.,

6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En relacion al expediente presentado en la CNMV para la creacion de una sociedad holding y
la restructuracion societaria indicada en el punto anterior, cabe sefalar que después del cierre
del gjercicio, en fecha 22 de enero de 2021 se ha producido la comunicacion de no oposicion
de la CNMYV a la transmision de la totalidad de las acciones de la sociedad gestora a la nueva
sociedad Muoira Capital Investments, 5.1, Posteriormente, en fecha 18 de marzo de 2021, dicha
Comision procedio al registro del cambio accionarial de la sociedad gestora.

Durante estos meses se estd trabajando para establecer el modelo de estructura mas conveniente
para el grupo, todo ello también pendiente de su correspondiente autorizacion y registro por
parte de la CNMYV, Se espera tener finalizado en su totalidad dicha nueva estructura no mas alla
del mes de julio del presente afio.
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También cabe indicar que la sociedad gestora realizd en fecha 22 de marzo de 2021 una
aportacién por valor de 59.999, para la constitucion de la nueva sociedad Moira Capital
Desarrollo Pi SICC, SA, pendientes de constituir a fecha de emision de este informe.

Por altimo, la Junta General establecida por su accionista tinico Moira Capital Investments,
S.L., debidamente representado por D, Francisco Javier Loizaga Jiménez, acordd aceptar la
renuncia del Consejero D. Juan Carlos Garcia Centeno, con efectos desde el dia 31 de diciembre
de 2020, nombrando como nuevo miembro del Consejo de Administracién, a la sociedad
MOIRA CAPITAL INVESTMENTS, S.L., designando como representante persona fisicaa D.
Javier Elosua Gonzalez, quien aceptd el nombramiento,

7) RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La gestion del riesgo se ha descrito en la nota 6 de la memoria.

8) PAGO A PROVEEDORES

La informacidn referente a los aplazamientos de pago se detalla en la MNota 14 de la Memoria
adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de MOIRA
CAPITAL PARTNERS, S5.G.ELC., S.A. formula las Cuentas Anuales de MOIRA
CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.1.C., 8.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del ejercicio 2020, extendidas en 59 hojas.

Madrid, el 31 de marzo de 2021
El Consejo de Administracion

—_—

D. Francisco Javier Loizaga Jiménez : i Cerezo Montafiez
Presidente Vocal

wa Capital Investments, S.L.
p. D. Javier Elosia Gonzalez

Vocal
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