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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonalt:

Hemos auditado las cuentas anuales de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1-b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registrc Mercantil de Madrid, toma 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962. C.I.F.; B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Taly como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad lleva a cabo la
operativa de compraventa de renta fijay
negociacién por cuenta propia, las cuales se
encuentran recogidas en el programa de
actividades registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Los
resultados netos de la Sociedad proceden,
principalmente, de las ganancias y pérdidas
por la realizacion de la citada operativa y se
registran en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” y “Pérdidas en
inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del controlinterno relevante
para la auditoria mediante el entendimiento
de los procesosy criterios utilizados por la
Sociedad en relacidn con el registro de las
citadas gananciasy pérdidas por la
realizacion de la operativa de compraventa
de renta fija y negociacion por cuenta propia.

Hemos realizado procedimientos sustantivos
analiticos y de detalle, en base selectiva,
sobre las operaciones de compraventa de
renta fija y de negociacién por cuenta propia

consistentes, entre otros, en la verificacién
de los principales datos de la operacidn, el
registro contable y su correcta liquidacién.

2025.

El registro de las citadas ganancias y pérdidas
se ha considerado como el aspecto mas
relevante para nuestra auditoria debido a que
representan un importe significativo del
resultado del ejercicio 2025.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
este aspecto, resultan adecuados a lo
requerido por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de unaincorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusidn del controlinterno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



CLASE 8

Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

_EUROS 0P81390481

(Euros)
ACTVO | Nota 31122025 31112/2024 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/142/2025 212024
Tesoreria | - 266,92 (Daudas con intermediarios financieros 12 9.957.362,45 | .
Caja - 266,92 | Préstamos y créditos - R
Banco Espafia y otros bancos centrales c/c - Daudas por oparaciones por cuenta propia pendientas de liquidar - -
Cesitn temporal activos 9.949.336,68 -
Créditos a Intermediarios financieros 5 2.944.606,34 1.902.317,13 | Saldos transitorios - -
Depdsitos a la vista 2.879.922,75 1.866.667,02 | Otras deudas - -
Créditas por aperaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - - Ajustes por vaioracién: intereses devengados no vencidos 802577 -
Depésitos a plazo - -
Adquisicion temporal activos - - |Deudas con particulares - -
Otros créditos 64.683,59 46.650,11 | Cesién temporal de activos - -
Activos dudcses - - Saldos fransitorios - -
Ajustes por valoracion - - Otros débitos -
Ajustes por vaioracidn: Intereses devengados no vencidos - -
Crédito a particulares [} 696.388,45 3.831.829,22
Crédito en efeclive por compras a! contado diferidas - - |Depdsitos en efactivo en garantia de operaciones - B
Créditas y anticipos por operaciones de valores - -
Otros créditos y anticipos 616.829,22 3.831.829,22 |Cridito de valores al marcado por ventas al contado diferidas . .
Adguisicién temporal actvos - -
Activos dudosos - = |Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo . .
Ajustes por valoracién 79.559.23 - Posiciores cortes por venta de vakores en descubierto
Ventas de vaiores recibidos en préstamo o en garantia
Valores representativos de deuda 8 10.814.240,43 - Ajustes por valoracién: Intereses y oiras cargas devengadas o vencidas
Activos monetarios y Deuda Pablica -
Otros valores de rerta fija cartera interior . Otros pasivos a valor razonable . -
Vaiores de renta fija cartera exterior 1€.702.299,24
Instrumentos financieros hibridas - « |Derivados - -
Activas dudosos - - Derivados de negociacién
Ajustes por valoracidn 111,241,189 - Derivados de cobertura
Inversiones vencldas pandientss de cobro - »  |Empréstitos - -
Acciones y participacionas 7 720,22 600,00 [Pasivos subordinados - -
Acciones y particicaciones carera interior 720,22 600,00
Acciones y carticipaciones cariera exterior - - |Provisiones para riesgos . -
Parlicipaciones - - Provisit para ligaciones similares
Deterioro de valor de accicnes y participaciones - - Provisiones para impuaslos
Provisiones por transacciones cor pagos basados en instrumentos de capital -
Derivados 18.973,46 - Provisiones para otrcs riesgos -
Derivados de negociacién 9 18.973,46 -
Derivados de cobertura - - |Pasivos Fiscales % 269.103,63 8.236,07
Corrientes 260.867,56 -
Criptoactivos del Reglamento {UE} 2023/1114 (MICA} y otros criptoactivos - - Diferidos 8.236,07 8.236,07
Fichas de dinero electrénico - -
Fichas referenciadas a zctives - - |Pasivos asoclados con activos no corrientes para la venta - -
Criptoactivos del Titulo Il del Reg'amento (UE) 2023/1114 (MiCA) -
Otros - |Pericdificaclones - .
Comisiones y otros produclos cobrades y no devengados -
Inmovilizado matertal 1c €0.301,30 28.459,71 | Gastos devengados no vencidos -
De uso propio 60.301,30 28.459.71 | Otras periodificaciones - -
Inversiones inmobiGarias -
Inmovitizado material mantenido para la venta - Otros pasivos 1.369.670,14 929.547,30
Deterioro de valor del Inmovilizado materia - - Administraciones piblicas 156 147.760,02 66.664,88
D [ en ipcion de valores - -
Inmovilizado intangible 1 5.212,68 724,55 | Saidos por operaciones de amendamiento financiero - -
Fondo de Comergic - - Otres deudas no relacionadas con operaciones de valares 24y 25 1.221.910,12 862.882,42
Aplicaciones informaticas 5.212,68 724,55
Ctros activos intangibles - - |Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Deteriorc de valor del Inmovilizado intangivle -
Activos fiscales 16 89.895,52 50.595,20 {
Corrientes - - TOTAL PASIVO 11.596.136,22 037.783,37
Diferidos 89.895,52 50,696,20 |
Fondos proplos 3.226.936,62 5.073.349,76
Periodificaciones 164.545,65 93.510,37 | Capital 14 2.,000.000,00 4.515.000,00
Comisiones y gastos pagados no devengados 158.3898,52 81.186,45 | Prima de emision . -
Otras pariodificacionss 6.146,13 1232382 | Reservas 14 3.068.771,47 3.098.683,58
Valores gropios - -
Otros activos. 27.188,79 102.830,03 | Resultados de ejercicios enteriores 14 {2.540.333,82)) {2.678.737.90)
Admiristraciones publicas 15 7.694,31 27.983,85 | Otras aportaciones de socios - -
Acclonistas por desembolsos de capital exigides - - Resuttado del ejercicio 3 697.498,97 438,404,08
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Dividendos y rafribuciones. - -
Otros 24y25 19.494,48 74.846,18 | Otros instrumentcs de patrimonio neto - -
Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - -
Activos financieros a valor razonable con cambios n patrimonio neto -
Coberluras de fiujo de efsctivo -
Coberluras de inversionas nefas de negocios en el extranjere - -
Diferencias de cambio -
Resto de ajustes por valoracion -
y legados -
TOTAL PATRIMONIO NETOQ 3.225.936,62 5.073.349,7_6~
TOTAL ACTIVO 14.822.072,84 68.011.133,13 TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO NETO 14.822.072,84 6.011.433,13
(Cuentas de orden
Cuentas ce riesgo y cormpromise 18 38.000.000,00
Otres cueritas de order 18 852.863.630,33 | 825.611.542,66
(") Se presenta, iinica y h aefecios

Las Notas 1 a 28 desciitas en la mamoria adjunta forman parte integrante del balance ai 31 de December de 2025,



CLASE 87

Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

0P8190482

(Euras)
Ejerelclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2025 2024 (") HABER Nota 025 2024 (*)

y cargas asimi de los pasivos 19.769,60 559.138,83 ¥y imi imil de los activos fi 180.554,56 | 1.066.337,32
Intermediarios financieros S5y12 19.769,60 559.138,83 | Banco de Espafa - -
Particulares residentes - - Intennediarios financieros 5 £0.020.37 937.564,05
Particulares no rasidentes - - Perticulares residentes 19 79.559,23
Empréstitos y atras financiaciones - - Particulares no residentas -

Pasivos subordinadas - - Activos monetarios y Deuda Piblica 3 ©.082,29 6.297,91
i ion de costes por i de cobertura - - Otros valores de renta fija 8 - 59,35
Cosles por intereses de los fondos de pensiones - - Carlera de renta fija exterior a 31.892,67 117.515,96
Remuneracitn de capila! con naturalsza de pasivo financiero - - Dividendos de acciones y participacionss -
Otros intereses - Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura - -
Produclos de contratos de seguros vinculados a pansiones y obligacicnes similares 24 - 4.900,06
isi 22 105.154,44 145.021,74 | Ofros interases y rendimientos - -
Operaciones con valores 71.560,23 75.043,96
Operaciones can instrumentos derivados 4.584,20 32.037,26 [Comisiones percibidas 2 152.083,25 142.398,77
¥ ibn de emisi - - Tramitacién y ejecucian de éreenes de dlientes para compraventa de vaiores -
Comisi i a y sistemas de ion y ligui - - iento y i6n ce emisi - E
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado - - Comercializacior: de Instituciores de Inversién Colectiva - .
Comisiones cedidas a reprasentantes y a otras entidades - - Depésito y anotacion de valores. 15208325 142.398,77
Servicios y activic cen crif ives del (UE) 2023/1114 {MIiCA) - - Gestion de carteras - -
Otras comisiones 28.620,01 37.940.52 | Asesoramiento en materia de inversion - -
Basqueda y calocacién de paquetes de valores en mercados secundarios - -
Pérdidas en inversiones financieras 23 250.314,79 |  3.283.327,84 | Internaiizacitn sistemdtica de drdenes - -
Activos moretarios y deuda plblica 9.50748 | 1.528516,01 | Intermediacion en instrumentos derivados - -
Otros valores de renta fija cartera interior - - Comisiones por oparaciones de crédito al mercada - E
Otros valores de renta fija cartera exterior 1B5.573,15 | 1.049.071.82 | Comnisiones por eiaboracién de informes de inversiones y analisis fnancieros -
Acciones y participaciones cartera interior - - Servicios y activk con cri ivos del (UE) 2023/1114 (MICA} -
Acciones y participaciones cartera exterior 4.879,16 - Otras comisiones -
Derivados de negociacian 50.365,00 7€5.740,61
Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo - - eni 23 4.919.742,07 | 6.800.758,11
Dif. neta neg venla de acciones y participaciones en descubierto y recitides en préstama. - - Activos monetarios y deuda publica 442.844,14 | 1.514.998,35
Pérdidas de ofros activos a valor razonable - - Otros valores de renta fija cartera interior 4.405.055,47 | 3.980.314,73
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobariura - . Otros valores de renta fija carters exterior - .
Pércidas de inversiones en cri ves del {UE) 202311114 (MICA) - - Acciones y participaciones cartera intesior - 4668.945,97
Qtras pérdidas - - Acciones y participaciones cartera exterior - -
Derivados de negociacién 71.83846 |  B36.490,06
Pérdidas por deterioro del valor de los actives financieros - - Oif. neta neg venta de vaiores de renta fija en descubierto y racibidos en préstamo -
Crédtos y otros activos financieros e renta fla - Dit, neta neg venta de acciones y participaciones er: descubierto y rechidos en préstamo -
Instrumenlos de capital - Gananclas de ofros activos a valor razonabla -
I de g: ias por K de coberlura -
Pérdidas por diferencias de cambio 2q 7.938,05 396,13 | ias de i it en cri iivos del {UE) 2023/1114 (MiCA} -
Ofras ganancias -
Gastos de personal 24 2.555.721,40 1.888.936,32 | Diferencia negativa en combinaciones e negecios -
Sueldos y gratificaciones 2.139.554,42 | 1.583.983,39
Cuotas a la Seguridad Sociai 231.568,20 219.137,52 |Recuperaciones de valor de activos financieros detarlorades - -
Dotaciones a fondas de pensiones internas - Créditos y otros activos financiares de renta fja -
Aportaciones a fondos da pansiones extemas 14.759,28 17.919,67 | Instrumertos de capital -
Indemnizaciones por despidos 106.375,89 -
Gastos de formacion - 1.200.00 |Ganancias por diferencia de cambio 2q 222122 1.268,36
ibuci alos basadas en i de capital -
Otros gastos de personal 63.463,81 68.695,74 [Otros productos de explotacion . -
Gastos generales 25 1.341.987,68 | 1.944.213,77 |Recuperaciones de valor los activos no financieros deteriorados - .
Alquileres de inmuebles e instalaciones 133.408,89 98.510,85 | Inmovilizado materiat -
Comunicaciones 7.661,87 2.3680,81 | Activos intangibles -
Sistemas informaticos 828.079,36 630.753,25 | Resto -
Suministros 2.507,84 -
Conservacién y reparacion 18.527,41 - |Recuperacién de provisiones para riesgos - .
Publicidad y propaganda 29.620,32 27.081,10 | Provisiones para impuestos -
Reprasentacién y dasplazamiento 25.073,32 21.039,61 | Ctras provisiones -
Organos de gobierno (dietas, primas, ete) 3.333,33 39.999,96
Servicios administratives subcontratados - 1.032.779,94 |Otras ganancias 24 - 45,084,69
Otros servicios de profesionales independientes 253.652,98 91.177,60 | Por venta de activos no financieros .
Resto de gastos 30.012,39 500,55 | Por verta de paricipaciones
En aclivos na cormientes mantenidos para la venta
Otras cargas de explotacién 1-h 9.204,724 9.162,10 | Por recuperacién de pérdidas de la fianza colactiva al mercado -
Apertaciones al Fondo de Garantia de inversiones 9.294,74 9.162,10 | Otras ganancias 45.084,69
Otros conceptos - -
ias de activi - -
Contribuciones e Impuastos 25 3.243,37 33.021,72
14.088,02 8.108,37
Inmuebles de uso propio -
Mehiliario, instalaciones y vehiculos 10 13.734,15 6.911,73
Inversiones inmobiliarias - -
Activos intangibies 1 351,87 1.196,64
Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros - -
Inmovilizado material -
Actives intangiples -
Resto -
[Dotaciones a provisiones para riesgos r -
Provisiones para impuestos. -
Clras provisiones. -
Otras pérdidas = -
Por venta de activos no finarcieros -
Por venta de parlicipaciones - -
En activos no corrientes manteridos para la venta -
Por aplicacién de la flanza colectiva al mercado -
Otras pérdidas . -
Impuesto sobre benaficios de! pariodo 15 244.512,04 46.116,35
de - -
IRasultado neto 687.498,97 | 138.404,08

(*) Se presenta, Unica y a efactos

Las Notas 1 a 26 descrilas en la memoria adjunta forman parte integrante de de |a cuenta de pérdidas y ganancias corespandiente al ejercicio 2025.
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Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
E_je_rcicio Ejercicio
Nota 2025 2024 ()
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 697.498,97 138.404,08
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 24 (39.882,82) (4.288,64)
Efecto impositivo 15 9.970,71 1.029,71
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i {29.912,11) (3.258,93)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - (448.582,16)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 7 - (448.582,16)
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo 15 - 112.312,89
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lII) - (336.269,27)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+H11) 667.586,86 (201.124,12)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2025.
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Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

0P81390485

Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [{{}H
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisi6n de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de paltrimonio propio
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de obligaciones y otros valores negociables
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Emisidn de otras deudas
Devolucion y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito

Devolucién y amortizacién de otras deudas

Dividendos
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V)

Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asaciadas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {HI+NEHV)

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024 {(*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I): 11.795.797,47 {337.252,27)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 942.111,01 184.520,43
Ajustes al resultado {120.899,97) (38.007,98)
Amortizaciones 10y 11 14.086,02 8.108,37
Pérdida/Recuperacion neta par deterioro de valor de los activos - -
Dataciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Imputacion de subvenciones - -
Resultado por venta de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras - -
intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - .
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Diferencias de cambio - .
Otros ingresos y gastos 15 (134.985,99) (46.116,35)
Aumento (Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacion 10.974.586,43 (483.764,72)|
Créditos a intermediarios financieros 5 (18.033,48) (1.143,79)
Crédito a particulares 6 620.440,77 943.475,98
Otros activos 15,24y 25 (25.306,15) 16.207,38
Deudas con intermediarios financieros 9.957.362,45 -
Deudas con particulares 15 - {40.517,55)
Otros pasivos 7,15,24y25 440.122,84 (1.401.786,74)
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl - -
Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses - -
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios - -
Otros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll): (10.771.808,66) 1.407.819,78
Pagos por inversiones (4.542.006.210,85)| (5.299.672.904,75)
Participaciones - -
Activos intangibles 11 (4.840,00) (515,00)
Inmovilizado material 10 (45.575,74) {936,39)
Otros activos financieros 7,8,9y13 (4.541.955.795,11)| (5.299.671.453,36)
Otros activos - -
Cobros por desinversiones 4.531.234.402,19 | 5.301.080.724,53
Participaciones -
Activos intangibles - -
Inmovilizado material - -
Otras activos financieros 7.8y9 4.531.234.402,19 | 5.301.080.724,53

1.023.988,81 1.070.567,51
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.865.933,94 785.366,43
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.879.922,75 1.855.933,94

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectiva correspondiente al gjercicio 2025.
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Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Resena histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resefia historica
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 10
de octubre de 1989 como sociedad de valores, bajo la denominacién de Inverseguros, Sociedad de Valores,
S.A. El 13 de julio de 1998, la Sociedad se transformé en Sociedad de Valores y Bolsa, pasando a ser su
denominacion social Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. Con fecha 28 de enero de 2009, la Junta

General de Accionistas acordé el cambio de denominacion de la Sociedad por la de Inverseguros, Sociedad
de Valores, S.A.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) con el niimero 75.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de
noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversién, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion,
se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

1. La recepcion y transmision de érdenes de clientes.
2. La ejecucion de dichas 6rdenes de clientes.

3. La negociacién por cuenta propia.

4. La colocacion de instrumentos financieros.

5. El aseguramiento de instrumentos financieros.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

1. La custodia y administracién de instrumentos financieros.
2. El asesoramiento a empresas.

3. Los servicios relacionados con el aseguramiento.
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4. La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros.
5. Los servicios de cambios de divisas.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 3 del
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro
de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Adicionalmente, la Sociedad podra prestar ef servicio de transmision de érdenes por cuenta de terceros en
relacion con Planes de Pensiones.

La Sociedad desarrolla toda su actividad desde sus oficinas en Madrid, habiendo obtenido la totalidad de sus
ingresos en territorio nacional. En este sentido, el Accionista Unico de la Sociedad acordé trasiadar el domicilio
social de la Sociedad de Plaza de las Cortes, 2 (Madrid) a Calle Doctor Fleming, 11, 12 planta, 28036, (Madrid).
Hasta el traslado a su nueva sede social, las oficinas estaban en régimen de arrendamiento a entidades del
anterior Grupo al que pertenecia la Sociedad (véase Nota 25).

Si bien Inverseguros, S.A.U. (anterior Accionista Unico de la Sociedad -véase Nota 14) acordd con fecha 24
de julio de 2024 con Noataga, S.L. la venta de la totalidad de las acciones de la Sociedad, la efectividad del
mencionado acuerdo de venta estaba sujeto a una condicion suspensiva (no oposicién, por parte de la CNMV).
Tras la obtencién de la no oposicion de la CNMV, que se produjo con fecha 13 de diciembre de 2024, con
fecha 24 de enero de 2025 se elevé a publico el acuerdo de venta y se produjo la efectiva transmisién de las
acciones de la Sociedad, pasando desde ese momento a ser Noataga, S.L. el nueve Accionista Unico de la
Sociedad, con el que ha pasado a componer un nuevo grupo de empresas de servicios de inversién
supervisado por la CNMV (véase Nota 14).

Considerando o indicado en el parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad forma parte de un
grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, al estar a dicha fecha
controlada por Noataga, S.L. (nuevo Accionista Unico de la Sociedad -véase Nota 14). No obstante, los
Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en
vigor para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas. Por ofro
lado, al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad formaba parte de un grupo de sociedades en los términos
previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, al estar a dicha fecha controlada por Inverseguros, S.A.U.
(Accionista Unico de la Sociedad en ese momento -véase Nota 14) y siendo Dunas Capital Espafia, S.L.
(sociedad dominante Ultima del Grupo Dunas Capital), con domicilio social en la misma direccién que la
Sociedad en ese momento, la que formulaba estados financieros consolidados.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras

2
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normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el
Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de Ia
Sociedad el 31 de marzo de 2026 se someteran a la aprobacién del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 30 de abril de 2025.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-b, 2-g,2-h,5,6,7, 10y 11).
- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 10 y 11).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b, 7, 8 y 9).

- Elcéiculo de las provisiones (véase Nota 2-j).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal (véanse Notas 2-u y 24).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2025 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2024.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024,

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura,

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones 0, €n su caso, asesoramiento de inversién
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se cre6 como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestién se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A)).
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad es titular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 7).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2025
y 2024 ha ascendido a 9.294,74 y 9.162,10 euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otras
cargas de explotaciéon — Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Requisito de fondos propios y requisitos especificos de liquidez

El articulo 68 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, establece que las empresas
de servicios de inversién deberan disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su capital de nivel
1 ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas
las condiciones establecidas en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019 (véase Nota 17).

Asimismo, el articulo 69 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, establece
que la CNMV exigira que las empresas de servicios de inversién cumplan el requisito especifico de liquidez,
con activos liquidos tal como dispone el articulo 43 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

J) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se ha producido ningdn hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
112021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables
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financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial
o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de
intermediarios financieros, tales como depésitos a la vista y a plazo, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultdneas) y otros créditos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y el deterioro de
valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos
de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares, tales
como créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance segtn su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

* Acciones y participaciones cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto® ylo “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracién, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con unc o mas
socios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por detetioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos actives se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracion, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
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razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.

- Derivados de negociacion: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en
operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, efc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable coh cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias®.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y saldos transitorios por operaciones con valores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe "Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como cesiones temporales de activos (operaciones simultaneas), saldos transitorios por
operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto gue ocasionalmente
se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como por otros valores
recibidos en préstamo no cedidos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segun su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién: intereses y otras cargas devengadas no vencidas”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias”.

- Derivados de negociacién: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en
operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
de los pasivos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias’.
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b) Valoracioén de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociaciéon en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principai pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; ) préstamos participativos con intereses
de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgirfa en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de "Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacién.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja dei balance
0 s& deteriore, momento en que el importe asi reconacido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras”, en funcioén
de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste come el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias, en
funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.
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- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplear el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerén como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos
financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes
por valoracion” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros del

activo que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumird que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién
del vaior. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconacidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros”, con
contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
deuda) o en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance {(en el caso
de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en
cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, €n su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deteriore del valor
de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categorfa los
pasivos financieros que asf designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién 0
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
deébitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias, en
funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

1



c)

d)

O0P8130497

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

En relacion a los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad clasifica las participaciones
en Instituciones de Inversién Colectiva en el nivel 2 y, en su caso, los valores representativos de deuda y
derivados en el nivel 1, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a
valor razonable es la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos y precios publicados por
entidades de difusién de informacion financiera, en el caso de valores representativos de deuda y de derivados.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Par otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios,
y en ningln caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.
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e) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

f) Adquisicién y cesién temporal de activos (operaciones simulitaneas)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simultanea se registran como una
financiacién concedida (recibida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los
capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios
financieros” o “Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros durante
la vida del contrato.

g} Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado Y propio y se presenta
a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “"Amortizaciones — Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcion de los afios de
la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje de |

amortizacién |
Mobiliario e Instalaciones 8,00% - 10,00%
|Equipos informaticos v de comunicacién | 33,33%

Con ocasiodn de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aqgueél que tendria si no se hubieran
reconacido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor
de activos no financieros deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en que se incurren.

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se corresponde con activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de
valoracién econémica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segtin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

La totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Este inmovilizado intangible se amortiza en funcién de la vida (til definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 3 afios, periodo en
el que esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacioén que haya podido
producirse en el valor registrado del inmovilizado intangible con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-9).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar porimpuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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i) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren aobligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
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participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los méas significativos son:

- Las que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, del depédsito de Instituciones
de Inversion Colectiva y custodia de valores se incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en
servicios que se prolongan en el tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas Y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina;

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la operativa de
intermediacién se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, dentro de este tipo de comisiones, se recogen, en su caso, los gastos satisfechos por la
operativa de intermediacion, que se registran, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo
“Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

m) Depdsito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios como
de terceros si asume el riesgo de custodia de los mismos en e! epigrafe “Otras cuentas de orden — Depésitos
de instrumentos financieros (valor de mercado)”, excepto aquellos activos que se encuentren confiados a ofras
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entidades para su custodia, gestién o administracion, que se registraran en el epigrafe “Otras cuentas de orden
— Instrumentos financieros propios y de terceros en pader de otras” (véase Nota 18).

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

En el ejercicio 2024 la Sociedad tributaba en régimen de declaracion fiscal consolidada con las sociedades
que integran el Grupo Dunas Capital a efectos del impuesto sobre beneficios (véase Nota 15), cuya sociedad
dominante era Dunas Capital Espafia, S.L., distribuyendo el impuesto resultante en funcién de la participacion
de cada entidad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el gjercicio. En el ejercicio 2025, como
consecuencia de la operacion de venta descrita en la Nota 1, la Sociedad ha pasado a tributar en régimen de
declaracion fiscal individual a efectos del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la modificacién de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022, y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no
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podra-ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incrementada, en su caso y
segun corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liguida minima. Esta modificacion no sera de aplicacién a los contribuyentes que tributen a ios tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de prestamos u ofros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacién o
devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros — Depésitos a la vista® del activo del balance (véase Nota 5) y
el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del
balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

18



q)

0P8190504

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segtn lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como fa suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
ala cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la rUbrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantenia activos en moneda extranjera. En general, los
saldos denominados en moneda extranjera, en su caso, se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
de cierre del Banco Central Europeo.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o perdidas puestos de manifiesto
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se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
‘Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.-

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se
indica en el apartado b) anterior.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

Contabilizacién de Ias operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
eén su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Oftros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en ofras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento financiero y
deudas no relacionadas con operaciones de valores (entre las que figuran las relacionadas con acreedores
por gastos generales incurridos).

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dltimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.
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u) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida’, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad se corresponden con compromisos
de prestacion definida, no existiendo ningtn compromiso adicional con sus empleados.

Planes de prestacion definida

Los compromisos post-empleo de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a
compromisos por premios de jubilacién, relativos a la obligacion de abonar un premio al empleado conforme
al convenio colectivo de trabajo que regula las relaciones laborales entre las Oficinas y Despachos en Madrid
y sus empleados (convenio al que estan adheridos los empleados de la Sociedad).

En el mes de septiembre de 2016, la Sociedad realizé la exteriorizacion de los compromisos por premios de
jubilacién, utilizando como vehiculo un contrato de seguros con una entidad aseguradora de adecuada
solvencia.

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones para riesgos — Provisiones para pensiones y
obligaciones similares" del pasivo del balance el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion
definida, netos del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro
se difiera en el tiempo, seglin se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacién de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econdmicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados, en el capitulo "Otros activos" del activo del balance. Los
ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se
imputan directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Se consideran "activos del plan” aquelios con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y retinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada tanto al Grupo Dunas Capital (al que la Sociedad pertenecia al cierre del ejercicio 2024 -véase
Nota 1) como al nuevo Grupo al que la Sociedad ha pasado a pertenecer con posterioridad al cierre del
gjercicio 2024 (véase Nota 1).

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran "pérdidas y ganancias actuariales" las que procedan de las diferencias entre hipdtesis
actuariales previas y la realidad y de cambios de hipétesis actuariales utilizadas. Las "pérdidas y ganancias
actuariales” que surjan se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.
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El "coste de los servicios pasados" que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, lineaimente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen
los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas
prestaciones.

Las retribuciones post-emplec se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados) y el coste de los servicios pasados no reconocidos en el capitulo "Gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
. . p . . s - »
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas de los
pasivos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el capitulo " Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros" de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Aplicacion de los resultados de la Sociedad

La propuesta distribucion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 fue
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 30 de abril de 2025.

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025, que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacidn, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2024:

| Euros

N 2025 2024
A dividendo 697.498,97 -
Resultados de cjercicios anteriores - 138.404,08 |
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 697.498,97 138.404,08 |

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2025 y 2024, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:
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Ejercicio 2025:
_ Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*)|  Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese | Patrimonio
|
Consejo de Administracion (*) 485.440,63 ‘ - 179.600,00 - - -
Alta Direccidn (**) 625.397,96 | - 179.600,00 - - - |

(") Corresponde al importe devengado en el gjercicio 2025, otorgado a determinados Cons

Sociedad y que, a su vez, pertenecen a la Alta Direccion de la misma.

ejeros, en su condicién de empleados de la

(**) Corresponde al importe devengado en el ejercicio 2025, otorgado a los empleados que son considerados Alta Direccidn de la Sociedad,

perteneciendo algunos de ellos al Consejo de Administracién de la Sociedad.

Ejercicio 2024:
- Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo | de Jubilacion por Cese Patrimonio
Consejo de Administracion (*) 39.999,96 - - - - -
JAlta Direccién (**) - . - - l - - -

(*) Corresponde al importe devengado v liquidado en el sjercicio 2024 otorgado al entonces Consejero Independiente de la Sociedad.

(**) La Sociedad se encontraba organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de negocio eran tomadas
desde otras sociedades del Grupo al que pertenecia al cierre del ejercicio 2024 (véase Nota 1). En consecuencia, el personal considerado

Alta Direccion pertenecia a estas ultimas sociedades.

En el ejercicio 2025 la Sociedad dispone de una pdliza de seguros que, entre otros aspectos, cubre la
responsabilidad civil de los Adminisiradores. Las primas satisfechas por la Saciedad por dicho seguro, durante el
ejercicio 2025, ascienden a 13.580,80 euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Resto
de gastos” de [a cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 25). Por otro lado, en el gjercicio
2024 la Sociedad no tuvo contratado, de forma individual, ningin seguro de responsabilidad civil de los
Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una péliza contratada por Inverseguros, S.A.U. (Accionista
Unico de la Sociedad durante dicho ejercicio y entidad perteneciente al Grupo Dunas Capital —véanse Notas 1 y
14) y que daba cobertura a todo el Grupo Dunas Capital.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con fos miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracion y Alta Direccién. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracion esta formado por 4 miembros de género masculino (3
miembros de género masculino al 31 de diciembre de 2024).

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.
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Créditos a intermediarios financieros

5.1 Depositos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

i ___Euros
2025 2024

Cuentas corrientes en euros 2.879.922,75 | 1.855.667,02
Cuentas corrientes en divisa

2.879.922,75 | 1.855.667,02 |

Los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Intermediarios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso) o del epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros — Intermediarios financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso
de gasto).

5.2, Adquisicion temporal de activos (operaciones simultaneas)

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no mantenia adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) en su balance. No obstante, la rentabilidad media anual de las adquisiciones temporales de activos
mantenidas por la Sociedad durante el ejercicio 2024 fue del 2,04% (durante el ejercicio 2025 [a Sociedad no ha
realizado operaciones de adquisicién temporal de activos).

Los movimientos habidos, durante el ejercicio 2024, en las adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas), se muestran a continuacién (ningn movimiento durante el ejercicio 2025):

Euros
; Saldos al inicio del ejercicio -
|Adquisiciones/ suscripciones 2.612.715.394,57
| Ventas/ reembolsos (2.612.715.394,57) |
|Saldos al cierre del ejercicio -

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 por estas adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) ascendieron a 901.372,92 euros de ingreso, que se incluian en el saldo del epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros ~ Intermediarios financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ningun importe por este concepto en el ejercicio 2025).

5.3 Otros créditos

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, fundamentalmente,
el importe de las comisiones de depdsito pendientes de cobro.
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Crédito a particulares

Otros créditos y anticipos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye fundamentalmente, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
el importe de los saldos deudores mantenidos por la Sociedad con entidades del Grupo al que pertenecia en
dichas fechas y cuyo desglose se incluye en la Nota 19.

Acciones y participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcién del criterio de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
| Acciones v Participaciones Deterioro de
Valor de
Acciones y
Cartera Interior | Cartera Exterior | Participaciones | Participaciones Total
31.12.2025
Activos financieros a coste 720,22 - - - 720,22 |
B 720,22 - - - 720,22 |
31.12.2024 |
Activos financieros a coste 600,00 | - - - 600,00
600.00 | - - - 600.00

7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantenia instrumentos financieros incluidos, a efectos de
su valoracién, en esta categoria.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante el ejercicio 2024, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos
de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacién (ningtin movimiento en el ejercicio 2025):

[

B Euros
Saldos al inicio del ejercicio 1.788.896,47
Compras y variaciones de valor razonable -
Ventas _ (1.788.896,47)
Saldes al cierre del ejercicio -

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad reembolsé la totalidad de las participaciones que mantenia en la clase
| de Dunas Valor Equilibrado, Fondo de Inversién, generandose un beneficio por importe de 69.382,62 euros,
que se incluia en el saldo del epigrafe “Ganancias en inversiones financieras — Acciones y participaciones
cartera interior” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ninguin importe por este concepto en
el ejercicio 2025) -véase Nota 23-.
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Como consecuencia de la liquidacién final de Segurfondo Inversién, Fondo de Inversion Inmobiliaria (en
liquidacion), en el que la Sociedad mantenia participaciones, en el ejercicio 2024 se generd un beneficio por
importe de 399.563,35 euros, que se incluia en el epigrafe “Ganancias en inversiones financieras — Acciones
y participaciones cartera interior’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 23).

Ajustes por valoracién en patrimonio neto

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en
patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”, durante el ejercicio
2024, por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente (ningun movimiento

en el ejercicio 2025):

Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias por deterioro (**)
| Variacion por valoracion

Euros
Ajuste por Ajuste por
Valoracion Impuesto Valoracion
Bruto Diferido Neto
Saldos al inicio del ejercicio 448.582,16 |(112.312,89) | 336.269,27
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias por baja/venta (*) (448.582,16) | 112.312,89

(336.269,27)

|Saldes al cierre del ejercicio

(*) Importes incluidos, en funcion de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes ‘Ganancias en inversiones financieras —
Acciones y participaciones cartera interior/exterior” o “Pérdidas en inversiones financieras — Acciones Y participaciones cartera

interior/exterior” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado “Pérdidas por deterioro” anterior.

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en

patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”

2025 y 2024, por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente:

7.2 Activos financieros a coste — Acciones y participaciones cartera interior/exterior

, durante los ejercicios

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, los activos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta
categoria corresponden a la participacion de la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (véase Nota 1-h), y a la participacion de la Sociedad en la Cooperativa Rural Kutxa Bank.

8. Valores representativos de deuda

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 2025, atendiendo a la
clasificacién, en funcién de la valoracion de los instrumentos financieros lo integran, es la siguiente (ningtin importe

por este concepto al 31 de diciembre de 2024):
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Euros
Aijustes por Valoracién
Deterioro de
Activos Otros Valores Valores de Intereses Valor de
Monetariosy | de Renta Fija Renta Fija Activos Devengados no | Instrumentos de
Deuda Publica | Cartera Interior | Cartera Exterior Dudosos Vencidos Deuda Total
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias - - 10.702.299,24 - 111.941,19 | - 10.814.240,43 |
- - 10.702.299,24 - 111.941,19 | - 10.814.240,43

8.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Yy ganancias

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, al 31 de
diciembre de 2025, sin considerar los ajustes por valoracién, es el siguiente (ningun importe por este concepto al
31 de diciembre de 2024):

|
I Euros
Administracién Central. Otra deuda publica -
Cartera exterior. Renta fija 10.702.299,24
Otros valores de renta fija cotizados. Empresas no
financieras )
10.702.299,24

Los intereses devengados durante el ejercicio 2025 por los valores representativos de deuda, que han ascendido
a 40.974,96 euros (123.873,21 euros en el gjercicio 2024), se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos
epigrafes del capitulo “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de los activos financieros incluidos, a
efectos de su valoracién, en esta categoria, sin considerar los ajustes por valoracion, se muestran a continuacién:

FEuros
2025 2024

Saldos al inicio del ejercicio - 5.335,41
Adquisiciones y variaciones de valor razonable 4.541.936.701,43 | 5.299.671.453,36
Ventas y amortizaciones [(4.531.234.402,19) | (5.299.676.788,77)

Saldos al cierre del ejercicio | 10.702.299,24 -

Tanto la variacion en el valor razonable de estos instrumentos financieros como los resultados obtenidos por su
venta se incluyen, en su caso, en los epigrafes “Ganancias en inversiones financieras — Activos monetarios y
deuda publica” y/o “Ganancias en inversiones financieras — Otros valores de renta fija cartera interior/exterior” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, si el resultado es positivo, y en los epigrafes “Pérdidas en inversiones
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financieras — Activos monetarios y deuda publica” y/o “Pérdidas en inversiones financieras — Otros valores de renta
fija cartera interior/exterior” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias, si el resultado es negativo (véase Nota 23).

9. Derivados de negociacién (Activo)
El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el valor razonable a favor de la Sociedad de los
instrumentos derivados que mantenia al 31 de diciembre de 2025 Y cuya composicion, a dicha fecha, se muestra
a continuacion (ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2024):
2025
Opciones compradas -
Otros instrumentos 18.973,46 |
i 18.973,46 |
El resultado asociado a los instrumentos derivados mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024
se incluye, en su caso, en los epigrafes “Pérdidas en inversiones financieras — Derivados de negociacion” y/o
“Ganancias en inversiones financieras — Derivados de negociacion” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase
Nota 23).
10. Inmovilizado material de uso propio

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
fntegramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:
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Euros |
Equipos
Informaticos y
Mobiliario e de
Instalaciones | Comunicacion Total

Coste: [
Saldos al 1 de enero de 2024 176.211,00 167.477,29 343.688,29
Adiciones - 936,39 936,39
Retiros = - - |
Saldos al 31 de diciembre de 2024 176.211,00 168.413.68 344.624,68
Adiciones 23.202,40 22.373,34 45.575,74
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 199.413,40 190.787.02 390.200,42
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (142.925,64) | (166.327,60) (309.253,24)
Dotaciones (6.474,60) (437,13) (6.911,73)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (149.400,24) | (166.764,73) | (316.164,97)
Dotaciones (8.149,47) (5.584,68) (13.734,15)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (157.549,71) | (172.349,41) | (329.899,12)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2024 26.810,76 1.648,95 28.459,71

Saldos al 31 de diciembre de 2025 41.863,69 18.437,61 60.301,30 |

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra asegurado por las correspondientes pdlizas de
seguro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso,
por importe de 252.712,10 euros, en ambas fechas.

Durante los ejercicios 2026 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Inmovilizado intangible — Aplicaciones informaticas

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:
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Euros
2025 2024

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 498.408,88 497.893,88
Adiciones 4.840,00 515,00
Saldos al cierre del ejercicio 503.248,88 | 498.408.88
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (497.684,33) | (496.487,69)
Dotaciones (351,87) (1.196,64)
Saldos al cierre del ejercicio (498.036,20) | (497.684.33)
Activo intangible neto | 5.212,68 724,55

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existen activos intangibles, totalmente amortizados y en uso, por importe de
497.893,88 y 497.404,88 euros, respectivamente.

Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten
a este epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

Deudas con intermediarios financieros

12.1 Cesidn temporal de activos (operaciones simultaneas)

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad mantenia cesiones temporales de activos (operaciones simultaneas) por
importe de 9.949.336,68 euros (ningtin importe por este concepto en el gjercicio 2024), La rentabilidad media
anual de las cesiones temporales de activos mantenidas por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 ha
sido del 2,73% y 3,89%, respectivamente.

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en las cesiones temporales de activos (operaciones
simultaneas), se muestran a continuacion:

Euros
2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio - -
Adiciones 40.905.130,10 | 3.663.388.451,23
Retiros (30.955.793,42) | (3.663.888.45 1,23) |
Saldos al cierre del ejercicio (9.949.336,68) - ]

Los intereses devengados durante el ejercicio 2025 y 2024 por estas cesiones temporales de activos (operaciones
simultaneas) han ascendido a 17.717,93 y 551.810,98 euros de gasto, respectivamente, gue se incluyen en el
saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros — Intermediarios financieros” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias.
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13. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024 en el saldo del epigrafe "Posiciones cortas
por venta de valores en descubierto” del pasivo del balance que, en su caso, incluye valores de renta fija cotizados
en Bolsa u otros mercados oficiales y denominados en euros, es el siguiente:

| _ Euros [

' 2025 2024
Saldos al inicio del gjercicio - -
Adquisiciones 1.933.470,31 | 870.161.166,40
Ventas (1.933.470,31) | (870.161.166,40) |
Saldos al cierre del ejercicio - - B

Tanto la variacién en el valor razonable de estos instrumentos financieros como como los resultados asociados a
st baja se incluyen, en su caso, en los epigrafes “Ganancias en inversiones financieras — Activos monetarios y
deuda publica” y/o “Ganancias en inversiones financieras — Otros valores de renta fija cartera interior/exterior” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, si el resultado es positivo, y en los epigrafes “Pérdidas en inversiones
financieras — Activos monetarios y deuda publica” y/o “Pérdidas en inversiones financieras — Otros valores de renta
fija cartera interior/exterior” de la cuenta de pérdidas y ganancias, si el resultado es negativo (véase Nota 23).

14. Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 750.000 acciones de 6,02 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econémicos y
politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizaban en Bolsa. Si bien
a dicha fecha, la totalidad de las acciones que componian el capital social de la Sociedad pertenecian a
Inverseguros, S.A.U. (entidad perteneciente al Grupo Dunas Capital), el 24 de enero de 2025 la totalidad de las
acciones que componen el capital social de la Sociedad pasaron a pertenecer a Noataga, S.L. (véase Nota 1).

Con fecha 7 de octubre de 2025 el actual Accionista Unico de la Sociedad aprobé una reduccion de capital por
importe total de 2.515.000,00 euros, mediante la reduccion del namero de acciones (que ha pasado de 750.000
acciones a 2.000 acciones) y, simultaneamente, un incremento del valor nominal de las mismas (que ha pasado
de 6,02 euros a 1.000,00 euros). Dicha reduccién de capital se materializé mediante la compensacion de parte de
la financiacién concedida por la Sociedad a su Accionista Unico (véase Nota 19).

Considerando lo indicado anteriormente, al 31 de diciembre de 2025 el capital social de la Sociedad estaba
compuesto por 2.000 acciones de 1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, con los mismos derechos econdmicos y politicos, no existiendo restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa. A dicha fecha, la totalidad de las acciones que
componen el capital social de la Sociedad pertenecen a Noataga, S.L. y, por tanto, es una Sociedad Unipersonal
de las contempladas en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. En virtud de dicha
Ley, se hace constar que, al cierre del ejercicio 2025, el tinico contrato que la Sociedad mantiene con su actual
Accionista Unico es el correspondiente a la péliza de crédito mantenido entre ambas sociedades (véanse Notas 6
y 19). Por otro lado, al cierre del ejercicio 2024, los Unicos contratos que la Sociedad mantenia con su entonces
Accionista Unico eran los correspondientes a la péliza de crédito mantenida entre ambas sociedades (véanse
Notas 6 y 19) y la imputacion de gastos por servicios administrativos y alquiler de la sede social de la Sociedad
(véase Notas 19 y 25).
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Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto del balance, asi como el movimiento que se
ha producido en el mismo y en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores”,

2024, se muestra a continuacion:

0P8190517

durante los ejercicios 2025 y

Euros )
Reservas ] Resultado
Negativos de
Reserva Reservas Total Ejercicios
Legal Voluntarias Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2024 903.000,00 | 2.483.548,62 | 3.386.548,62 | (2.678.737,90)
Aplicacién del resultado del ejercicio 2023 (*) - - - -
Distribucién de dividendos - (284.606,11) | (284.606,11) -
Ganancias (pérdidas) actuariales (Nota 24) - (3.258,93) (3.258,93) C—
Saldos al 31 de diciembre de 2024 903.000,00 | 2.195.683,58 | 3.098.683,58 | (2.678.737,90) |
Aplicacién del resultado del ejercicio 2024 (¥) - - - 138.404,08
Distribucion de dividendos - - - -
Otros movimientos (503.000,00) | 503.000,00 - -
Ganancias (pérdidas) actuariales (Nota 24) - (29.912,11) | (29.912,11) -
 Saldos al 31 de diciembre de 2025 400.000,00 | 2.668.771.47 | 3.068.771,47 | (2.540.333.82)

(") Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados por el, en ese momento, Accionista Unico de la Sociedad.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% de! capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva so6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

Reservas voluntarias
El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Por otro lado, al cierre del ejercicio 2025 y 2024 las reservas voluntarias de la Sociedad incluyen 3.722,54 y
33.634,65 euros de saldo acreedor, respectivamente, correspondientes a las pérdidas actuariales acumuladas,
netas del efecto fiscal, de los premios de jubilacin (véanse Notas 15y 24).

. Situacidn fiscal

Si bien durante el ejercicio 2024 la Sociedad tributaba en régimen de declaracion fiscal consolidada con las
sociedades que integraban el Grupo Dunas Capital a efectos del impuesto sobre beneficios, como consecuencia
de la operacion de venta descrita en la Nota 1 en el ejercicio 2025 |a Sociedad ha pasado a tributar en régimen
de declaracion fiscal individual a efectos del impuesto sobre beneficios (véase Nota 2-n). Adicionalmente, si bien
durante el ejercicio 2024 la Sociedad consolidaba fiscalmente, a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido, con
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Dunas Capital Espafa, S.L. (entidad dominante del Grupo Dunas Capital -véase Nota 1), también como
consecuencia de la operacion de venta descrita en la Nota 1, en el ejercicio 2025 la Sociedad ha dejado de tributar
en régimen de consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas

El saldo del epigrafe “Otros activos — Administraciones publicas” del activo del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros ]
2025 | 2024 |
Impuesto por retenciones practicadas 129,25 27.983,85
Impuesto sobre el Valor Afiadido 7.565,06 -
B 7.694.31 27.983,85

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones publicas” del pasivo del balance incluye, al
31 de diciembre de 2025 y 2024, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2025 2024
Impuesto sobre el Valor Afiadido 31.777,60 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 93.082,95 36.202,32
Organismos de la Seguridad Social 22.899,47 21.334,91
147.760,02 57.537,23 |

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a

los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:
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Ejercicio 2025:
_ Euros
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos directamente
ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio | 697.498,97 - - - - (29.912,11) 667.586,86
Aumentos | Disminuciones
(“A”) (“D”) A D A D
Impuesto sobre Sociedades 244,612,04 - - - - (9.970,71) 234.641,33
Diferencias permanentes 36.337,13 - - - - - 36.337,13 |
Diferencias temporarias 195.201,17 (77.882,71) - - 39.882,82 - 157.201,28
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 1.095.766,60
Cuota integra del ejercicio 273.941,65
| Deducciones v bonificaciones -
Cuota liquida 273.941,65
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (13.074,09)
Cuota diferencial 260.867,56
Ejercicio 2024;:
[ Euros
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos directamente
£anancias imputados all]}atrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio | 138.404,08 - - - - (3.258,93) 135.145,15 |
Aumentos | Disminuciones
(“A”) (“D”) A D A D
Impuesto sobre Sociedades 46.116,35 - - - - (1.029,71) 45.086,64
Diferencias permanentes - - - - - ! - -
Diferencias temporatias - (123.322,15) - - 4.288,64 | - (119.033,51)
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 61.198,28
Cuota integra del ejercicio 15.299,57
Deducciones v bonificaciones (13,75)
Cuota liquida 15.285,82

El pasivo relativo al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2025 asciende a 260.867,56 euros,
que se encuentran registrados en el epigrafe “Pasivos Fiscales — Corrientes” del pasivo del balance a dicha fecha.
Por ofro lado, el pasivo relativo al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2024 ascendia a
15.285,82 euros que, al cierre de dicho ejercicio, se encontraba minorando el importe pendiente de cobro a Dunas
Capital Espafia, S.L. (matriz del grupo fiscal consolidado al que pertenecia la Sociedad a dicha fecha), que se
incluia en el epigrafe "Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance al 31 de diciembre

de 2024, al ser dicha sociedad la que liquidé dicho impuesto con la Hacienda Publica (véanse Notas 2-n y 19)

iii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto (in

los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

greso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a
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Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 942.111,01 184.520,43
Cuota 235.527,76 46.130,10
Impacto diferencias permanentes 9.084,28 -
Deducciones y bonificaciones - (13,75) |
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas v ganancias (*) i 244.612,04 46.116,35

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo® de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

iv. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, se
muestra a continuacion:

Euros _I
2025 2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 273.941,65 15.285,82
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (29.329,61) 30.830,53
Total gasto (ingreso) por impuesto (*) 244.612,04 46.116.35 |

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo® de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2025 y
2024, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos gjercicios, es el siguiente:
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Euros
Activos Fiscales Diferidos | Pasivos Fiscales Diferidos
2025 2024 2025 2024
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal (véanse Notas 15y 25):
Saldo al inicio del gjercicio (3.032,08) (3.032,08) 8.236,07 9.265,78
Aumentos 9.970,71 - - -
Disminuciones - - - (1.029,71)
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio 6.938,63 (3.032,08) 8.236,07 8.236,07 |
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto (véanse Notas 2-b y 7):
Saldo al inicio del gjercicio - - - 112.312,89
| Aumentos - - - 5.215,81 |
Disminuciones - - - (117.528,70)
Otros movimientos - - - -
Saldo al cierre del ejercicio - - - -
Total impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio
|neto 6.938,63 (3.032,08) l 8.236,07 8.236,07 |

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de los epigrafes “Activos
fiscales — Diferidos” y "Pasivos fiscales — “Diferidos” del activo y del pasivo del balance, respectivamente, sin
considerar los impuestos reconocidos en el patrimonio neto y que han sido desglosados en el apartado anterior,
asi como la composicion del saldo al cierre de dichos ejercicios, por concepto, se muestra a continuacion:
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| . Euros
' 2025 | 2024
Remuneraciones (véase Nota 24):
Saldos al inicio del gjercicio 19.470,68 43.441,12
Aumentos 44.900,00 -
Disminuciones | (19.470,68) (23.970,44)
Saldes al cierre del ejercicio | 44.900.00 19.470,68
|
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al

personal (véanse Notas 15y 24):
Saldos al inicio del ejercicio 34.156,60 40.947,94
Aumentos 3.689,82 -
Disminuciones . (6.791,34)
Saldos al cierre del ejercicio 37.846,42 34.156,60
Amortizacién del inmovilizado material (Nota 2-n):
Saldos al inicio del ejercicio - 68,75
Aumentos - -
Disminuciones _ - (68,75) |
Saldos al cierre del ejercicio - -
Otros:
Saldos al inicio del ejercicio - -
Aumentos 210,47 -
Disminuciones - -
Saldos al cierre del ejercicio 210,47 -
Total activos por impuesto diferido no reconocidos en el
patrimonio neto 82.956,89 53.627,28

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2021.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota Y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.
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16. Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La sociedad efecttia operaciones de cobertura del rissgo de tipo de interés de sus posiciones en cartera
disponibles para la venta en valores de renta fija, mediante compras y ventas de futuros sobre bonos. El ajuste de
estas coberturas se realiza diariamente mediante un modelo basado en el calculo de sensibilidad de la cartera.
Tanto la cartera de valores de renta fija como los instrumentos de cobertura se valoran a precio de mercado.

No se efectuan coberturas de la cartera de valores de renta variable disponibles para la venta.
Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros que componen la cartera de la sociedad se determina tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos. Para los valores de renta fija se toma como referencia
las transacciones realizadas en mercados activos y, en caso de no existir transacciones que puedan servir de
referencia para determinar el precio de mercado se realizan estimaciones en base a modelos internos basados
en actualizacién de flujos a tipos de mercado ajustados con las primas de riesgo que se estimen para el emisor.

Riesgo de crédito

La sociedad no concede créditos ni financiaciones a clientes. En cuanto a la toma de posiciones en activos
financieros que puedan suponer riesgo de crédito con sus emisores, se tienen en cuenta aspectos relacionados
con su solvencia como rating de empresas calificadoras reconocidas, informaciones publicas y caracteristicas de

su entorno (pais, sector, etc.). Se mantiene una diversificacion de las contrapartidas para evitar concentraciones
de riesgo.

Riesgo de tipo de interés

Las posiciones en cartera que estan sujetas a riesgo por variaciones en el tipo de interés estan sometidas a
cobertura (econdmica), en los términos descritos en el punto referido a estructura de la gestion del riesgo.

Otros riesgos de mercado

La sociedad no toma posiciones significativas en divisas por cuenta propia. Asimismo, se mantienen posiciones
en instrumentos de capital, tal y como se indica en la Nota 8.

Riesgo operacional

La sociedad dispone de copias de seguridad en servidores locales y, adicionalmente, uno de los proveedores de
la misma le facilita el servicio de almacenamiento y custodia de dichas copias.

17. Gestion de Capital

El articulo 68 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversiédn y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, establece que las empresas
de servicios de inversion deberan disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1
ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas las
condiciones establecidas en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019.
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La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el
cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad lieva a cabo una supervision continua del perfil de riesgos y del &mbito
de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestion y control
de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades
de recursos propios.

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el informe anual de autoevaluacion del
capital interno y activos liquidos y el informe de solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2025, se muestra a continuacion
(ningtn importe al 31 de diciembre de 2024):

Euros
2025 2024
Derivados Financieros- I
Contratos a plazo de activos financieros 18.000.000,00 -
19.000.000,00 | -

Otras cuentas de orden

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a
continuacién;

Euros
2025 2024
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras-
Propios - -
De terceros [852.863.630,33 | 825.611.542,66
! | 852.863.630,33 825.611.542,66 |

19. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
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Euros
2025 | 2024
ACTIVO:
Crédito a particulares — Otros créditos y anticipos (véase Nota 6
y a continuacién en esta Nota)
Dunas Capital Espafia, S.L. 3.831.829,22

Noataga S.L. (*) 616.829,22 -
Crédito a particulares — Ajustes por valoracién (véase Nota 6 y
a continuacién en esta Nota)
Noataga S.L. (¥) 79.559,23 -
696.388,45 | 3.831.829,22

PASIVO:
Deudas con particulares — Otros débitos
Dunas Capital Espafia, S.L. (Nota 15) - 9.127,65

- 9.127,65

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Gastos generales - Alquileres de inmuebles e instalaciones
Inverseguros, S.A.U. (Nota 25) - (98.510,85)
Gastos genecrales — Servicios administrativos subcontratados
Inverseguros, S.A.U. (Nota 25) - (1.032.779,94)
Haber-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros — Particulares residentes
Noataga S.L. (¥) 79.559,23 -
79.559,23 | (1.131.290,79)

(*) Accionista Unico de la Sociedad a la fecha correspondiente (véanse Notas 1y 14).

La financiacion concedida por la Sociedad a Dunas Capital Espafia, S.L. no devengé ningun tipo de interés durante
el ejercicio 2024, al haber acordado las partes que, con efectos retroactivos al 1 de enero de 2024 y como
consecuencia de la operacién de venta descrita en la Nota 1, estos saldos no devengarian ningun tipo de interés
a favor de la Sociedad. Posteriormente, durante el ejercicio 2025 y como consecuencia de la operacién de venta
descrita en la Nota 1, Noataga S.L. se subrogé en la posicién deudora de Dunas Capital Espafia, S.L. La duracion
de esta financiacién sera de 2 afios (a contar desde el 24 de enero de 2025), sin perjuicio de que las partes
acuerden la prérroga del plazo por periodos minimos de un afio, y el tipo de interés es fijo del 3% anual. Los
intereses devengados durante el ejercicio 2025 por esta financiacién ascienden a 79.559,23 euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
— Particulares residentes” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ningtin importe por este
concepto en el ejercicio 2025). Al cierre del ejercicio 2025 la totalidad de los intereses devengados durante dicho
ejercicio se encontraban pendientes de pago. Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha realizado una reduccién
de capital mediante la amortizacion parcial de esta financiacién, por un importe de 2.51 5.000,00 euros (véase Nota
14).

20. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
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de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en
SU reunion celebrada el 31 de marzo de 2025, aprobé la constitucion de su Departamento de Atencién al Cliente,
que fue inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 14 de julio de 2025.

El Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracién de la Sociedad, con fecha
31 de marzo de 2026, del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2025. En dicho informe se ha indicado que
no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2025.

Comisiones percibidas

22,

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2025 y 2024, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Créditos a intermediarios financieros — Otros créditos”
del activo del balance (véase Nota 5).

Comisiones y corretajes satisfechos

23.

Ei saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
(o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por
diferentes epigrafes, en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso, pendientes de pago
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros — Otras deudas”
y/o “Deudas con particulares — Otros débitos” del pasivo del balance.

Ganancias y Pérdidas en inversiones financieras

Incluyen el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asi comoa los resultados obtenidos en su compraventa (excepto los que provengan de participaciones en entidades
del grupo, multigrupo y asociadas).

El desglose del saldo de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion del método de valoracion
y del origen de las partidas que la conforman, es el siguiente:
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Euros
2025 2024

Instrumentos financieros clasificados como:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Notas 8 y 9) 4.669.427.28 3.048.484,30

Activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto (Nota 7) 468.945,97

4.669.427,28 3.517.430,27

Origen:
Renta fija 4.652.822,98 2.917.72525
Renta variable (4.879,16) 468.945,97
Derivados | 21.483,46 130.759,05

4.669.427,28 | 3.517.430,27

24. Gastos de personal y obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

a) Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal — Sueldos y gratificaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye, en los ejercicios 2025 y 2024, 1.200.000,00 y 753.209,12 euros, respectivamente, correspondientes a la
retribucion variable de los empleados de la Sociedad.

El importe pendiente de pago al personal, que al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 1.180.614,86 y
811.399,29 euros, respectivamente, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con
operaciones de valores” del pasivo del balance.

Por oftro lado, el saldo del epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del balance incluia, al cierre del ejercicio
2024, 30.000,00 euros correspondientes al importe de los anticipos y créditos concedidos por la Sociedad a su
personal (ningun importe por este concepto al cierre del ejercicio 2025).

Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2025 2024

Empleados al cierre del Numero Empleados al cierre del Numero

gjercicio Medio de ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Directivos - 3 3 3 - 1 1 1
Técnicos 6 3 9 8 4 4 8 7
Administrativos 2 - 2 2 4 1] 5 7
8 6 14 | 13 8 6 | 14 | 15
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior

al 33%.

b) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones” del
activo del balance, durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024

|Saldos al 1 de enero 4484618 |  48.464,55
Dotacion neta con cargo a resultados 14.759,28 | (32.065,08)
Dotacién (liberacion) bruta con cargo (abono) a Patrimonio

Neto (véanse Notas 13 y 14) (39.882,82) (4.288,64)
Primas pagadas (14.759,28) | (13.019,61)
Otros movimientos - 670,27
Extornos cobrados - 45.084,69 |
Saldos al 31 de diciembre (*) 4.963,36 44.846.18 |

(*) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 este importe se incluye, al ser su saldo deudor en ambas fechas,

en el epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del balance (véase Nota 2-u)

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad externalizé los compromisos por los premios de jubilacién a través de la
contratacion de la correspondiente poliza de seguros con una entidad aseguradora de adecuada solvencia (véase
Nota 2-u). Desde entonces, el valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes
cualificados, quienes han aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Método de célculo: “unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipdtesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

Premios de

Jubilacién
Tablas de mortalidad PASEM2020
Tipo de interés 3,59%
Método actuarial Unit Credit

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025y 2024 por los compromisos
por retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida se muestran a continuacion:
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Euros
2025 2024
Coste de servicios del periodo corriente (2) 14.759,28 17.919,67
Rendimiento esperado de los contratos de seguro (1) - (4.900,06)
Extornos (3) - (45.084,69)
14.759,28 | (32.065,08) |

(1) Importes registrados, en su caso, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros — Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

(2) Importes registrados en el epigrafe “Gastos de personal — Aportaciones a fondos de pensiones externos” de

la cuenta de pérdidas y ganancias.

(3) Importes registrados, en su caso, en el epigrafe “Otras ganancias - Otras ganancias” de la cuenta de pérdidas

¥ ganancias.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el valor actual de los compromisos

asumidos por la Sociedad se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024
Valor actual de las obligaciones al 1 de enero 127.983,46 149.393,59
Coste de servicios del periodo corriente 14.759,28 17.919,67
Extornos - (45.084,69)
Ganancias/(pérdidas) actuariales . 16:379,64 5.754,89
Valor actual de las obligaciones al 31 de diciembre 159.122,38 |  127.983,46 |

El movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2025 y 2024, en el valor actual de los contratos de seguros
vinculados a los compromisos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida, ha sido el

siguiente:
- Euros
2025 2024
Valor razonable de los contratos de seguro vinculados a pensiones al 1 de enero 172.829,64 | 197.858,14
Rendimiento esperado de los contratos de seguro - 4.900,06
Ganancias/(pérdidas) actuariales (23.503,18) 2.136,52
Primas pagadas 14.759,28 13.019,61
Extornos cobrados = (45.084,69)
Valor razonable de los contratos de seguro vinculados a pensiones al 31 de diciembre 164.085,74 172.829,64

La situacion de los compromisos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida al 31 de

diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:
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Euros _]
[ 2025 2024
Valor razonable de los activos del plan 164.058,74 172.829,64
Menos:
| Valor actual de las obligaciones ] (159.122,38) | (127.983,46)
'Saldo balance (*) | 4.963,36 |  44.846,18 |

(*) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 este importe se incluye, al ser su saldo deudor en ambas fechas, en
el epigrafe "Otros activos — Otros” del activo del balance (véase Nota 2-u).

25. Gastos Generales y Contribuciones e impuestos

a) Gastos generales

Hasta su venta efectiva (véase Nota 1), la sociedad realizaba su actividad en un inmueble arrendado a
Inverseguros, S.A.U. (anterior Accionista Unico de la Sociedad -véase Nota 14), que imputaba dicho coste de
arrendamiento a cada una de las sociedades que integraban el Grupo Dunas Capital en funcion de su ndmero de
empleados. En este sentido, durante el ejercicio 2024 el gasto imputado por parte de Inverseguros, S.A.U. a la
Sociedad por la utilizacién del espacio donde se encontraba ubicada la sede social de la Sociedad (véase Nota
1), se incluia en el epigrafe "Gastos generales — Alquileres de inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 19). Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha pasado a ser la
arrendataria de su nueva sede social en la que desarrolla su actividad (véase Nota 1). Etimporte correspondiente
a la fianza por el alquiler del inmueble se incluye en el epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del balance al 31
de diciembre de 2025.

Al cierre del ejercicio 2025, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como
arrendataria, en lo que se refiere especificamente al principal inmueble en el que la misma desarrolla su actividad
(sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el valor afiadido son las

siguientes:
Euros
Menos de un afio 83.004,00
Entre uno y cinco afios 249.012,00
Mas de cinco afios : -
[ 332.016,00

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Gastos generales — Servicios administrativos subcontratados” recogia, en el
ejercicio 2024, los servicios prestados a la Sociedad (basicamente informaticos, juridicos y financieros) por
Inverseguros, S.A.U. (Accionista Unico anterior de la Sociedad —véanse Notas 1 y 14) y que fueron repercutidos
a la Sociedad durante dicho ejercicio, hasta su salida del Grupo Dunas Capital (véase Nota 19).

El saldo del epigrafe “Gastos generales — Organos de gobierno (dietas, primas, etc.)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias recoge, en el ejercicio 2024 y durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y la fecha
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de su cese, la remuneracién de uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, que no era
empleado de la misma (véase Nota 4).

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con
operaciones de valores” del pasivo del balance.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, Deloitte Auditores,
S.L., 0 a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros servicios de
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

T Honorarios correspondientes a |
Deloitte Auditores, S.L. o
Empresa de la misma Red
(Euros)
2025 2024
Servicios de Auditoria 24.000,00 26.779,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable 17.000,00 15.366,00
Otros servicios de verificacion 2.490,00 2.405,00
Servicios fiscales - -
Otros servicios - -
Total servicios profesionales _ 43.490,00 44.550,00 |

b) Contribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2025 y 2024 que le son de aplicacién a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

¢) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

[ Dias
2025 | 2024
Periodo medio de pago a proveedores 4 5
Ratio de operaciones pagadas 4 5
Ratio de operaciones pendientes de pago _ - -
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Importe (Euros) ]
2025 2024
Total pagos realizados 1.713.371,59 | 1.915.425,74
Total pagos pendientes - -

A continuacién, se detalle el volumen monetario y ntimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

2025 2024
Volumen monetario (euros) 1.643.749,09 | 1.857.920,32
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 96,00% 97,00%
Numero de facturas 815 494
Porcentaje sobre el total de facturas 99,00% 94,27%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista
en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad pertenecia al Grupo Dunas Capital,
siendo Dunas Capital Espafia, S.L. su sociedad cabecera. Desde el 24 de enero de 2025, la sociedad pasé a
pertenecer a Noataga, S.L., la cual, es el Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 14).
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ANEXO

Informacion de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
para el cumplimiento del articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (“Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversién”)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 174 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 111 del Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal {en adelante, la Sociedad) se constituyé el 10 de
octubre de 1989 como sociedad de valores, bajo la denominacion de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. El
13 de julio de 1998, la Sociedad se transformé en Sociedad de Valores y Bolsa, pasando a ser su denominacién
social Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. Con fecha 28 de enero de 2009, la Junta General de
Accionistas acordo el cambio de denominacién de la Sociedad por la de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A.

La Sociedad est4 inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) con el ntimero 75.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre el regimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion, se
detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

1. La recepcién y transmision de érdenes de clientes.
2. La ejecucion de dichas 6rdenes de clientes.

3. La negociacion por cuenta propia.

4. La colocacién de instrumentos financieros.

5. El aseguramiento de instrumentos financieros.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversién, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

1. La custodia y administracién de instrumentos financieros.

2. El asesoramiento a empresas.
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3. Los servicios relacionados con el aseguramiento.
4. La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros.

5. Los servicios de cambios de divisas.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 3 del Real
Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado.

Adicionalmente, la Sociedad podra prestar el servicio de transmisién de 6rdenes por cuenta de terceros en relacién
con Planes de Pensiones.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Esparia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2025, ha ascendido a unos ingresos de 4.862.129,48 euros,
cuyo desglose se indica a continuacion:

Euros
Ingresos-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 180.554,56
| Comisiones percibidas 152.083,25
Ganancias en inversiones financieras 4.919.742.07
Ganancias por diferencias de cambio 2.221,22
Otros productos de explotacién I - _
_ 5.254.601,10
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (19.769,60)
Comisiones y corretajes satisfechos (105.154,44)
Pérdidas en inversiones financieras (250.314,79)
Pérdidas por diferencias de cambio (7.938,05)
Otras cargas de explotacidén . (9.294,74)
(392.471,62)
4.862.129.48 |

c) Nimero de empleados a tiempo completo

Los 14 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2025, lo son a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2025, asciende a 942.111,01
euros de beneficio.
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e) Impuestos sobre el resuitado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2025, asciende a 244.612,04 euros de
gasto.

) Subvenciones o ayudas pablicas recibidas

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025, calculado como el cociente entre su
resultado neto del ejercicio 2025 y el importe total de su activo al cierre de dicho ejercicio, es de 4,71%.
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Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible
Introduccién

El Consejo de Administracion de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la
“Sociedad” o “Inverseguros SV"), en cumplimiento de la normativa mercantil vigente y de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades

de Capital, formula el presente Informe de Gestién correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2025.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha desarrollado su actividad en un entorno financiero caracterizado por la
moderaci6n de las tensiones inflacionistas, la progresiva estabilizacién de las politicas monetarias de los principales
bancos centrales y una evolucion favorable de los mercados de renta fija y crédito.

En este contexto, Inverseguros SV ha continuado fortaleciendo su posicionamiento como entidad especializada en
intermediacion y servicios financieros para clientes institucionales y corporativos, manteniendo una politica prudente
de gestion de riesgos y reforzando sus capacidades comerciales y operativas.

La entidad se encuentra inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
como Sociedad de Valores con el nimero 75.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 se culminé el proceso de adquisicion de la Sociedad por un grupo inversor
encabezado por Alberto Velilla y Javier Arnaiz, operacién autorizada por la CNMV y comunicada publicamente a
comienzaos del ejercicio 2025.

Entorno macroecondmico v financiero

El ejercicio 2025 estuvo marcado por una evolucién més estable de los mercados financieros internacionales
respecto a ios afios anteriores. La moderacion de la inflacién en Europa y Estados Unidos permitib a los bancos
centrales adoptar posiciones monetarias menos restrictivas, favoreciendo una recuperacion gradual de fa actividad
en los mercados de renta fija.

Los mercados de deuda publica y crédito corporativo registraron una evolucion positiva durante gran parte del
ejercicio, incrementandose el volumen de emisiones y la actividad secundaria, especialmente en segmentos
investment grade y deuda financiera.

En Espafia, la actividad econdmica mostré resiliencia apoyada en el consumo, el turismo y la recuperacion gradual
de la inversiéon empresarial.
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Evolucién de Ia actividad de la Sociedad

Durante 2025, Inverseguros SV mantuvo el foco en:

* Intermediacion en mercados de renta fija.
+ Servicios financieros a clientes institucionales.
* Servicios de andlisis y seguimiento de mercados.

La Sociedad continué desarrollando informes diarios y analisis macroeconémicos especializados dirigidos a clientes
institucionales y corporativos.

La estrategia comercial estuvo orientada a:

+ Consolidar relaciones con clientes institucionales.

.+ Incrementar el volumen de negocio en mercados de renta fija.
* Potenciar las capacidades de analisis y distribucion.

» Mejorar la eficiencia operativa y tecnolégica.

La Sociedad mantuvo igualmente una politica prudente de control del riesgo y cumplimiento normativo, en linea con
los requerimientos regulatorios aplicables a las empresas de servicios de inversion.

Resultados del ejercicio

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad obtuvo una evolucion favorable de su actividad ordinaria, sustentada
principalmente en:

* Elincremento de la actividad de intermediacion.
* La mejora del comportamiento de los mercados de renta fija.
» La consolidacion de la base de clientes institucionales.

Balance vy solvencia

La Sociedad mantuvo durante el ejercicio una estructura financiera solida y niveles de solvencia adecuados
conforme a los requerimientos regulatorios establecidos por la CNMV Yy la normativa europea aplicable.

La politica financiera continué orientada a:

* Mantener elevados niveles de liquidez.

* Preservar una estructura patrimonial equilibrada.
= Limitar la exposicion a riesgos de mercado.

* Gestionar prudentemente las posiciones propias.

Riesgos e Incertidumbres

La Sociedad desarrolla su actividad en un entorno expuesto a diversos factores de riesgo inherentes al sector
financiero.
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Los principales riesgos gestionados durante el gjercicio han sido:

Riesgo de mercado

Derivado de posibles fluctuaciones en los tipos de interés, spreads de crédito, precios de activos financieros y
volatilidad de mercado.

La Sociedad mantiene politicas internas de limites y seguimiento continuo de posiciones y exposiciones.
Riesgo de crédito y contraparte
Asociado al incumplimiento de obligaciones por parte de clientes o contrapartes.

La entidad dispone de procedimientos de evaluacién y monitorizacién de riesgos de contraparte, asi como
mecanismos internos de control y diversificacion.

Riesgo operacional
Relacionado con procesos internos, sistemas tecnolégicos, errores humanos o eventos externos.

Durante 2025 se continué reforzando el marco de control interno y se han actualizado todas las politicas, manuales
y procedimientos para su adecuacion a la nueva realidad de la Sociedad de valores.

Riesgo regulatorio y de cumplimiento
La Sociedad opera en un entorno regulatorio altamente supervisado.

En este sentido, Inverseguros SV mantuvo politicas y procedimientos adaptados a la normativa MiFID Il, prevencion
del blanqueo de capitales, proteccion al inversor y gobierno corporativo.

Gobierno corporativo v cumplimiento

La Sociedad mantiene un modelo de gobierno corporativo orientado a garantizar una gestion prudente, transparente
y alineada con las mejores préacticas del sector financiero.

Durante el jercicio 2025, el Consejo de Administracion impulsé medidas orientadas a:

* Reforzar los sistemas de control interno.

* Mejorar la supervision de riesgos.

* Adaptar procedimientos internos a los cambios regulatorios.

+ Potenciar la transparencia y proteccién del cliente.

+ Fortalecer las politicas de prevencion de conflictos de interés.

La Sociedad dispone asimismo de:

* Reglamento Interno de Conducta.
= Politica de conflictos de interés.
* Procedimientos de prevencién del blanqueo de capitales.
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* Modelos de control y supervision interna.

La actividad de analisis y elaboracion de informes financieros se realiza conforme a procedimientos internos
especificos y a la normativa vigente.

Tecnologia v transformacién operativa

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad continud avanzando en la mejora de sus capacidades tecnoldgicas y
operativas.

Las principales lineas de actuacion incluyeron:

*  Optimizacion de plataformas y aplicaciones operativas.
* Refuerzo de sistemas de control y reporting.
* Automatizacion de procesos internos.

Recursos humanos

La plantila de la Sociedad mantuvo un elevado grado de especializacion técnica y experiencia en mercados
financieros.

La politica de recursos humanos estuvo orientada a:

» Retencion del talento.
* lgualdad de oportunidades.
»  Cumplimiento normativo y cultura de control.

Perspectivas para 2026

De cara al ejercicio 2026, la Sociedad afronta el futuro con una posicién sélida y con el objetivo de continuar
consolidando su presencia en los mercados financieros institucionales.

Las principales lineas estratégicas previstas incluyen:

 Fortalecimiento del negocio de renta fija.

» Desarrollo de nuevas capacidades comerciales.
» Mejora continua de procesos y tecnologia.

» Refuerzo del marco de control y cumplimiento.
* Adaptacion permanente al entorno regulatorio.

La direccion de la Sociedad considera que el posicionamiento alcanzado, junto con la experiencia del equipo y la
especializacion de la entidad, permitiran afrontar adecuadamente los retos y oportunidades del proximo ejercicio.

Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del gjercicio que afecten de
forma significativa a la Sociedad.
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Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2025.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2025.
Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2025 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 4 dias (véase
Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales).

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion Yy por las correspondientes
circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en este informe de gestion
respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos vy
oportunidades de sostenibilidad en el asesoramiento de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a
ser significativos.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad continud impulsando medidas orientadas a:

* Reduccioén del consumo de papel.

» Digitalizacién de procesos.

+ Optimizacion de recursos tecnoldgicos.
* Fomento de practicas sostenibles.

Asimismo, la Sociedad mantiene el compromiso de integrar progresivamente criterios ESG en sus procesos de
analisis y actividad financiera, conforme a las tendencias regulatorias y de mercado.



