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INFORME DEAUDTTORIÁ INOEPENOIS%rE DE CUQTASANUMSS

A osAcnsniIas de KIv,o,. S.l.C_V.. SA.

Informe .nhre le, cuentas anuales

Hemos au±tado e osrnbs anua!es Muntas ¿e a sied Ka,ni. S.T,CAV., S A - que flnirrenden
si hknce tesituau a ti ¿c dicie,bre de 2014. la ctex de pérdas y gaIncas. el esnd’ te

en el pa(dnwniu ncty la cerncñs cresaices a eervic2 termi;do ea éiba ícSs.

R—crscbdcd& frsAd,.i,, Sfradsrts en rsIcd,i so.

hs Adxniiiislradorrs son responsables de ii,nnilar as cuentas anuales odj’mlas. de fonna que
expresen la ¡masen kl kl painmonio, de la air floanciera de los resWbdos de Kslnni.
SlC.A’’., 5k le -ç,nfvn,iidarl con el maTro ínanciera aplicable ola
entidad en España que se MenhirLra en la Nota 2 dté-i1ñória adjunla. y del conIm miemo que
consideren arresajio para permitir la ‘rel,aración de cuentas anuales libre, de inconección nnleñal.
debida a fraude eno,.

Responsabilidad del ou.tirIr

Nuestra responsabilidad es expresar lila opinión sobre las cuentas anuales adjuntas ‘asada en nuestra
auditoría. Hemos Nevado a rabo nuestra nuditoda de c.onfonuidad on la noniiali’a rgiiiaclom de la
auditoría de cuentas vigente en España. Dicha normativa exige que cumplamos los eqiterínhjentos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el lo de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales están libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la o piLcación de pmcn]imlentns para obtener evidencia de rnc,iitoda sobre los
impones y a información rc’,Iada en as cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen deljtticia del auditor incluida la valoración de los riesgos de incorrercin material en las
cuentas anuales, debida a fraude o enor Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante pan a formulación por parte de la entidad le las cuentas anuales,
ron el fin de diseñar las procedimientos le auditoría que sean adecuados en funcióii le las
ciretinstancas. y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del contrel interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluación de a adecuación de las politicas contables
aplicadas y de la mz’inabdidad de las cstimacioncs contable, renliwçlaa por la dirección, así ccno la
evaluación do la presentaçidn de las cuerdas anuales tomadas en att Conjunto.

Cozs:denmos quela evidencia e a.nHioda que henas .ezrio prcporrbnXino hjse eu&ientev
pan nvesta opi&,S de ftU4iIÓrIa.

PÇt.cEthnC.esjdcn,. SI. T;ne PC. & de le Cnc?leoa c59 8 csos* j!adnd. ec:’a
Tel —ss 9,; 054 4jo / •.J4 9C2 Ó2t u. Fn; +4 Ç:3 023 U5. ‘ns crnVrs

e
- Ifl. .. 1 •: 15*

: :
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En auestrj opinión, las cuenta, anuales adjuntas expirsan, en todos OS apect.. $igfliíLtírVØS la
imagen fiel del pafrimonio y de la siritnçiún tinançicra de la oci€dad galyani. 5.’ .C__V SA a ide
llcie,nhrt de 204, asf cDmo d sus rs”Itados çonespondiente, al ejcxicio anual ttnninadú n dicha

fech, de cyn(ormidad con el mano normativo d intprmacWin financien que resulti de apieodún
en pafl:ruir co Iss pca-py rntnjos roz:bc, :ouenid. vn ti --

Informe wbre obi,, reqaeNmientos Ita]’ y rrEJumcntario.

in!ornte ¿e gstióz &Jtmt, ti eiertcio cI4 onI ien ‘25 ex$ciocs qoe lo Admçtrador
£Dflsie,tn orcnunas &Ie a siftsci,n de la Ssd,dad. la eoucn il ss negecfzs vsnbrs oUrs
asuntos, u, fnmsa p.zne mtietante de las suent2s aoo,lzs. IIen’,,s ‘-er,fitdo que la infornsn
roztabe que ccnle e cilada ir.i:nw de gesiin rjsnjeni, cçn la ¿e !s cilnttes a,snaln de] ejenii
2014 Nuestro trabas cozm audasres sel;n’ta al, ‘edFnd,n del i:fonn de n el alcance
inrionado en csfr msrno prrafoy no ndiwe Ja 4n ¿e nfi,rmacitn disIa deJa obtenida a

partirde ls rclislras zonatles de la Si&ad.

Pncew%,ers Anditores. SL

j 1,
1.-L/ /

‘it.r’,1’



Kalyanl S.lC.AV. SA.

Salancvs de situaclán
(Expresados en euros

al 31 de dciembrs de 2014 flúlS

Adiva 3fl14 2013

Açtvu no orTl.nt.

lnn,ol[udo LruanrJe

InoiulI1zao ma€rIal
alones Inmuehle, usv pri
Moiliar y ernelos

Ac14,s po, impugsto diIñdo

Adlvo corT1tnt
Deudores

Carteta de in%ersioMs f![Jt€nt

221511 51.fl ‘46 847 37L4
77028i9.0I 704111.70

l24fll 744,S? l2274fl.0

Carts, Intrnlar

Va cns oçvtoitt.s e .•ca
- rns Cg Darenc

frsttrcr.! ce Cac.a
ec Erx.<c, da Csico

—5

I35a1 16445

4 a; s:5

12 375 ZSJ J
fi 1 9 ssa 75
4 522 4S 79

10CtC Ji1,2

C.acss e’1o,ta
ajcns de carla
.sTWVrÇs Jo
¡,stltc.zrei t tenCsl :ec[,,

E8*s te
Dg r, xs

137 17 ::S4
122 t 517
4 2 l2J

B7 51347

______fl

4S3 77O.5
es 17 41.1S

S c7q72—:2
fi 27?1

tDCss t a cae,a d

cres ro,sas fl en gic

;4o5

r3’a12q 2ZSAOZ&fll

T esç 7 4IZD7I.SO 13 715 Zfl 23

TOTAL ACrN0 227 511 14 47 275.43

Las Nota, 1 a a desalas en la rnerryia acUq:a, foror pIa i:erarze del ba ata ce
t2Gflz1 : cedccm,e de 2014
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Kalyanl S.ICAV., SA.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

PAIWMONIO Y PASIVO 2014 2013

Patrimonio atribuido a pahIpes o accionIstas 224 674 05541 145 432 1B445

Fondos reembolsablas aslbuidos a participos;eae&lstas 224074055.41 143 432 18445
Capilal - 182 8t7 51S.28 152 750 15309
Padicipos - -

Prima do emisión 9319 90787 5 270 281 SO
Reservas 35112 37377 20 675 S554
Acciones propias) - - (47 754 32551)

Resultados de ejerddos aotedoms -

Ofls apoilaclones de eccios -

Rosurtado del ejercicio IV 424 09449 14 MO 09224
tcividendO a cuenta - -

ustes por cambios do valor en inmoiIizado material de uso propio - -

Ofro pa fil mnonio afrtbuido -

Pasivo no cn1entn -

Provisiones a largo plazo - -

Deudas a iarpo pino - -

Pasivos Jr impuesto diferido - -

Pasivo corTiente 2 935 991,17 1 415 01000
Pmvsiones a corto plazo -

Deudas a corte pino - —

Acmedo,ts 345 79552 791 087,05
Pas[vos fLnancieros - -

Derivados 2591 204,35 523 0393
Pedodificaciones - -

TOtAL PAW1MONIO Y PASIVO 237 611 055.3fl 140 547 275.43

CUENTASDEORDEN 2014 2013

Cuenta. de compromIso 11? 480 43527 50 054 560,21
CompromTmjws por operaciones largas de derivados 53 180 021 C5 59 529 955,21
Comprotmiws por cperaolones codas de derivados 04 300 413.02 1 425 000.00

Oeascuentasde orden 13716340072 147215 016,11
Valoros cedidos en préstamo por ia lic - -

Vaores aportados como garanila por ia lic - —

Valoras rabidos en garontia por la ilC - -

Capital nomnal no suscrito nl en circuraclón 137 153 49072 147215 016,11
Pé,idas fiscaies a cnpensar - -

Ofros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 254 563 025.90 300 169 04.32

Las Notas 1 a 13, descritas en ia memada adjunfa, forman parte integrante
situación al 31 de diciembre de 2014

del balance de
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CLASE 8.’

Kalyani S.I.C.A.V. SA

Cuentas de pérdidas y ganancias coirespondlentes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre do 2014 y 2013
(Expresadas en euros)

2014 2013

Comisjones de dejont, por suscñpdones y/o reembolses -

Ccmiones reftoedas a la Instituclbn de Inversn CoIecfrs 314,55 -

Gastos do perwnti - -

Otros oasIos da explúlaclrin (612 791.B8J (550 04703)
Comisión do gestión (507 132.43) (440 714,04)
Comisión de depositario (B4 522,01) 7 4S2,38)
Ingreso/gasto por cenipensoclón cOmpa’limeno -

Otros (11 37,44) (35 tB1.21

Amorn del Inmovilizado material — -

Exçe pro4siones — —

Deter$ resuados p éfl.7ofles do Inmovilizado - -

Resultado do expiotni (012 577,3O (550 Ó47.C3

Ingresos finanems O 457 701.45 ..7 230 893.63
Gastos financieros dO S8,81) (40 751 .7a)

VaTiadón dei valor razonable en instnjmentos financieros 3256 273.03 1 431 730.63)
Por operaciones de la cartera InterIor (1 057 059,08) 00? 053.88
Por operaciones do a cartora extoTlcr 5 114 1 33,81 2040794.51)
Por operaciones con derivados - 00000
Otros - -

Di(erunctas de cambio 1 028 5783 (292 035.45)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos linancieros 4 901 2S5.00 0676 48422
DEterioros —

Resultados por operacIones do la cadera Intertor 1 279 183,38 2 704 300,04
Ramjltados por operaciones de la cañen exledor 3 454 117,88 1 455 124,15
Resultados por oparationes con dert,ados 107953.74 5 505 070,03
Otros - -

Resultado flne*cIero 18213 27S80 15 142 059.99

Resultado ante de Impuestos 17 ODD 70150 14 502 01230
Impuesto sobro beneficios t70 007,01) (145920,12)

RESULTADO DEL EJERCICIO ‘7 424 O4A9 14440 092.24

Las Notas 1 a 13, dascñtas en ia memoria sdjunta, forman parte Integrante do la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercJCio anual terminado el 31 de diciembre do 2014.
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CLASE 8!

Kalyanl S.lCA.V., SA.

Msno.Ia da las cuentas anuales ca.Tasponenta al ejerdclo anuI terminada ci al
da dklembr. de 2D14
íExreswta e, eLrcs:

ActIvidad y gesilán del riesgo

a) Acrvidad

Ka!yaii S .0kv • S_& en 3 scesvo la Soc ecac. Le nst hico en Madrid el 19
de enero de lY3 bajo la cenornnación sacal e Ka[ani 3 I.M.C.A.V . SA..
modificándose dicha denominacLán por la actual el 5 de febrero de 2003. Tiene su
donc’ic soca en Pas de la Casena . Madrd

La Scdedad se encterWa i—sita en el Re su’ de Sociedaces ce nversi&i de
Ca.La ‘Jariab e de a Czn1s’ Nadcal del Mercato de Va!0es (C N.M.V ) desee
ei 2 de LtD ce 1995 cc el nC.tern 1J8. acqu ‘jesdo a electas eçaes, a
ccr.s deractn ce Sedad de lnvem, ce Cap;a! Vañabe a par.r e en,onces.

De conírra-: n d stsb en el arrotio 1’ de la Ley 3S;2fl3 mod caca por
la Ley 3112C11 y sJzesvas nDd ícac,ores el obe:o soda de fis Insti ctc6s de
lnvers 3n Coecnz la zacIc ce roncos. tene o derechos de: zcc para
çesíicrrcs o nn les ert 4enes. ceechos va:•ores u dma irsImtétos,
financeros o nc, sanp q’rn e, mnd,nteno dei nversor se esiabezca en lunción
de los resultados colectivos.

La gestión y administración de la Sociedad esló encomendada a Ar,undi Iberia,
SG. 1.1.0 SA. sociedad parlicipada al 31 de diciembre de 2014 al 55% por
Arnundi, SA. y al 45% por Credil Agricole Coojte and Invesimeni Bank. Sucu,al
en España. La Entidad Depositaria de los valçre4iobitiarios de la Sociedad ha sida
durante el ejercicio 2014 Banco Depositario Creda Agricole Luembourg, Sucursal
en España. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar detentinadas (unciones de
vigilancia. supervisión. custo*$xm inisiracién pare lo Sociedad, de acuerdo a lo

.
, cido en la Orden % da 5 de marro.

ml. C•Wrt
_ lun



CLASE 5.’

Kalyanl SJ.C.AV_ SA

0,93 DM0812103

Memoria de las cuentn .nuale. correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
E,esada en eL,os)

La Soceded e&á son,et di a la ncrr.a: va Ia! esecifl do las Sc.eca&s de
.iesn de Cap al Vañabte. eida prttDa nente por el Real Dezeta
ICSZ’2C12, de 12 d ji o. y sucesva nr— pvr las cue se aprJeoa el
flearnet ce la Ley 3S2O3, de 4 ce r vrzr y usNzs caoces. ce
lnsttucirnms de invevs!ón CoieciRa. Los pr;neipa;n aspectos de esla nonnatqa que
[e son aplicables son Io siguientes:

• Cambio de forma automática, a partir de la enfrada en
Ley, de a denominación Sociedad de inversión
Variable” (S. l.M.C.AV.) y sus diferentes variantes, por
de Capital Variable ÍS.I.C.A.V).

• El capital min,mo desembolsado deberá s]tuarso en 2.400.000 euros. El
capital estatutario máximo no podrá superar en más de diez veces el capital
Inicial.

• El número de accionistas de la Sociedad no podrá ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado curnplmianto do la
ley o de la, prescripciones del te,do refundido de a Ley de Sociedades de
Capital, el capital a el número de accionistas de una sociedad do inversión, O
de uno do sus cornpanrmenlos, descenderan de los mínimos establecidos en
el Real Decreto 108112012, dichas instituciones gozarán del plazo de un año,
durante el cual podrán continuar operando como tales.

• Las acciones representativas del capital estatutario máximo quc nc estén
sucntas a la que posteriormente haya adquirido a Sociedad, deben
maMe-ene e, calera tsa ç.e sea- pueias en ci,cuia:6n por ks .garos
9estoits Las actnes e cajera ¿eben es:ar er oCer del Depslart Ial
y corno se mcx 03 er el ajicuo ES del Rn Decjeto 8iZZ

• Lss va.es nob :,ar y deniás a’cs írr&ieos de a Sociedad CD zueden
oinc,ase rl ns.:,ffie en garan:ia de r.lnçwa case. Sa ve pala 5evr de
ga’anlia de las operaciones que la Sccead reace e’ os írertaOS
secu—darics cf.cales ce derivadcs. y cebe, estar bajo la wso:ia de as
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta func:ón

vigor de la
Mob i Ile ria

oc edad

m n ci Dna da
da Capital

de lnverión
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Kalyani S.I.CAV., S.L

Memoria de las cuentas anuales conesponente al ejar*lo anual terminado ci 31
de diciembro de 2014
(E,nresa:a en euts

• Se estabece9 tncs pcr:en:&es •náxiixs cte :aciones frente a terceras
de ccncorgraciórl de ive’sicnes.

• La Scead cete cLsrprr con tu cndffdne nirtno de rcuiez c’ei 3% del
prómedio mensual da su patrimonio, que debe materieliarse en eferjivo, en
depósitos o cuentas a la ULSIa En el Depositario Den otra entidad de crédito si
el Depositario no jane esta consideración.o en compravenlas con pacto de
reconwra a un dia de valores de Deuda Púbkca.

• La Sociedad se encuenlra sujeta a unos límites generales a la uticizaoión de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos lImites por
nesgo de conliapahe.

La Sociedad Gestora porcibe Una comisión anua! en
calculada sobre el patnmcnia de la Sociedad. En
comisión de gestión ha sido del 0,24%.

Igualmente se establece’una remuneración de la
sobre el patrimonio custodiado. En los ejercicios
depositarla ha sLdo del 004%.

concepto de gaslos de gestión
los ejercicios 2014 y 2013 a

Entidad Depositaria calculada
2014 y 2013 la comisión de

Por otra parte la Sooedad percibe devoluciones de coitisrones de atras
Sociedades Gestoms del Grupa Crédit Agñco]e por las nversrones realizadas en
lnstttuciones de Inversión Colecljva gestionadas por estas últimas. Dichas
devoluciones, las cuales se encuentran registiadas en el epigrafe de Comis,cnes
retrocedidas a las Instituciones do Inversión Cotectiv& de la cuenta de pérdidas y
ganancias, han ascendido al 31 de diciembre de 2014 a 214,58 euros, no
ercitündcse devctnón auna d’.Trte el e1ccs 2C13.

bi Ges 6o Ce’ rerc

La oitca de .nves 5.1 ce la So: edad, así no a ±scr,pctn j prnd;ales
riesgos asoacos so deatan en el fcieto rq srado ya dspcaictn de pÚN o en
e reçstrn cm,espon:ien:e de a C.9.M.V.

1
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Memoria da las c1Jens anuales conespondiento a’ *rticio anua’ terminado el 31
da ditiegibre di 2014
iExw€sada e” eLrcs)

Debido a la operat e2 nertacos fnrcs ce la Sceda. S p(i’tc pales
hes:cs a s qLo se ernrfl expLesta st, los s g.nes:

Riesgo de rrds reweseria el rsgo de r’wnr en pédicas dezdo a
,ncvrn en:os ac-ersDs en los prects 3e mc,cadc de los activos %ianderos
en los que opera a Sciedad. Entre d.chçs nesços. los mas siçn.ficatvos Son
[os tipos de interés, los tipos de cambio y las cot[zac’ones de os titulas que a
SocLedad te’a en cartera.

• Riesc ce crÉcir: se rata del reejo ce qtn ptcdan óñr.are pérd das
poer.ciaes deb4as a :anb os en a capockad o .ntenc .rI e la ctrttaparte
de cmrp r SL ::.satirjnes firanceas ccz La Scedad

• Riesgo de u-iez se roduse sardo existen d;’cuades en el nreno de
reaizr en el neroado los actvcs en carera.

La Ssáeiac Ges’cra tiene e aioc.do los necnisnos recesaos para CCfl7&ar
a exos a los riescn de rrzado. crécib y buez. asi o el efoto a!
riesgo operacional. En este senfldo, el control e los cO&ici&nles formamos
mencionados en el apartado la), anterior, limitan la exposicin a dichos riesgol.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imaqenfiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Adminslradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de Ja Sociedad, habiéndose aplicado
[as disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patmonio. de su siluación financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobación por la Junta
«de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que serán
aprobadas sin modificaciones snificat[vas.

4
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Kalyanl S.l-CAy., SA

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual te,wlnado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

b) Principios contables

Para la elaboración do estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasIficación recogidos, fundamentalmente, en [a Circular
312008 de la C.NMV y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos
se describen en la Nota 4. No existe ningún principia contable de, aplicación
obligatoria que, siendo signirLcativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

c) ComDarabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estwóum y principios contables establecidos en a normativa vigente de a
C.N.M.V

Los Administmdorns de la Sociedad presentan, a efectos comparativos. con cada
una de las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto! además de las cifras del ejercicio
2014, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se lan producido modificaciones contabtes que afecten signifitivamente a la
comparación entje las cuentasanuales de los ejercicios 2014 y 2013.

d) Consolidación

1-a Sociedad fomia parte de un grupo de sociedades, en los téminos previstos en el
articulo 42 del Código de Comercio. La Sociedad está ccrtolada por Casa Kishoo.
SA.. que posee el 9636% de las acciones de la misma. La Sociedad dominante del
Grupo es Casa Kishoo, SA. constituida en calle Donilnguez Alonso, 20! Tenerife

No obstante, debido a que Sn cumplen las condiciones establecidas en el articulo
43 del Código de Comercio, la Sociedad Dominante del citado Grupo queda
eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.

5
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Kalyanl S.l.C.&V., S.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiénte al ejercicio anual tenninado .131
de dIciembre de 2014
(Expresada en euros)

e) Estimaciones conlabres y corrección do enores

En determinadas ocasiones los Adm[nistradores do la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener a valoración de algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran regisfrados en las cuentas anuales. Dichas
estimaciones so refieren, principamente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de detem,inados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
información existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo ctn la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teórico por acción de la Sociedad se verá afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a as
Inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones cantables ni errores que se hubiefan
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante os ejercicios
2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales el
balance de situación, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Propuesta y aprobación de distribución de resuttados

El detalle de la propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2014,
de Administración a la Juntada Accionistas, así como la aprobación do la
resultado del ejercicio 2013, es la siguiente:

por el Consejo
distribución del

2014 2013
Base de reparto
Rcsultado eF ejercicio 17424 6fl4,49 14446 002.24

Propuesta do distribución
Reserva legal
Reserva voluntaria

17 424 694,49 14 446 U92.24

1 742 409,45 1 444 SGL22
15 C2 225.04 13 001 4fl9,02

17424 694.49 14 44 D92,24

e
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Kalyanl SiCAV., SA.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre do 2014
(E,presada en eurosI

4. Resumen de los principios contables y normas do valoncián nás
significativos

Los principios contbIes ms significativos aplicados en la rarmuraci6n de estas cuentas
anuales han sida ros siguienles:

a) Principia de emcresa en funcionamiento

En la elabcracin de las cuentas anuales se ha cansrderado que la gestión de a
Soçedad continuará en e] futura previsible. Por tano la ap!icación de las normas
cantabos no está encaminada a deien,inar el valar del patrimonio a efectos de su
transmisión global o parcial ni el importo resultante en casa de su liquidación.

i Prrç.r D del evu,CD

Los ijcscs y çatcs se 3iSn oria,te,nefre en unE n de paricc en qLe se

everan. xn rice:e ¿nca da cuanc so rcdu:e Su CoDt D pago efetjc.

c) Duc-e3

La vaEDraDón n.c al se reaks pa su va Dr razor.ate qtie sah7z eMencia en

corsarÓ. es el pect ce la &anaaán, que eqtüa ai vabr iazoatie de a
cuMrapres:aón Prqada .Tjs lDs cses e ranaazcién q.n les sean
die;tanone at’:bIes

La vabra; n osehor se haoe a su sIe anornco. Las werese5 deveradcs
s :onta. un en la cuenta le pt:as y ganarcas akaido el método dl 1 po
de ¡eIés e’edm Nc obstarle aq.e b pasudas tyo i7wDrts se espern recibr er
u, pan ce Iiernpo neji,, a un año se va an p0 SJ vacr nowr&.

Las oéti’ias por asierro del a!sr de as partidas a cobrar so Dalai an erondo er
;ezIa s flucs de efeCtivo Edures est:nadDs. cestontados al tio ce r.terés
efectivo cai D en el momento cel reccrtEm ertIo Las correcciones w&OraÑaS
Dor deerio-o asi 00.70 Bu rev&sión se tcmlocer COSTO u, ças:o O un s,SO en a
centa de oécidas y anandas

—...
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Kalyanl SlCAV., SA

Memoria de las cuentas .nualas corrnpondiente al ejercicio anual terminado sI 31
de diciembre de 2014
Expresada en eurns)

d) Garlera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de Inversiones flnancieras han sido considerados como
activos financieros a valor mzonable con cambias en la cuenta de pérdidas y
ganancias Los principales producías financieros recogidos en la cadera. asi como
la determinación de su valor ra2onable se descnben a conbnuación;

Valores representativos do deuda; valares que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un Inerés
establecida cantraetualmente.

El valar razonable de las valores representaíivos de deuda colindas se
determina por los precias de cotización en un mercado! siempre y cuando
ésta sea acta y los recos se ahte—an ce (Dlwa onister,e. Cuao nc
estén d;on.es feos ce tc2aiá.i el yak, razcnabs se zornspend cori
el weco e la lnsa::ón rás mc.e:e 5 erre QJC —o haya rabD Ln
can-b.: g-z:t en al ctcun&annas ecitnas cesas W rncrneno de
la Lansazc t

Los iereses de’eados n cebados ce vactes reresenlaFns ¿a deuda
se period.’can de acecc ctn el lc da terés efe:tvo y fora ate del
esu :ac Ce tetio

• lnsIrnen:os de pa:nnon irslr.nenlas fir:.e,os e.Tb:cs )Cr cuas
en:dades. ales ccTC aactne3 y calas aticpatvas, que uerer. la
a:unleza ce nslrLventos de pai para el ezrsc.

E: va raorable de s rislr.rnB.1Ds de pstnon D cDtaadcs estaece &
or.Qal de clere del d:a de la tea de baace s. existe o hnedato

hab:l a—’e—Dr e el am rM: cie:ado Si ro axis: ea ,rec cf’dal de

• CeDsflDs en erIades de c’ér.o: depósi:cs que la Soeda: ‘nartene en
enlaces de éd e. a excepción de bs sa!dos que se rectan en el epya’e
de Teso,ería
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Memcda da las euenqas anuales correspondiente al ej.rcicie anual tanninado el 31
de diciembre do 2014
iEesaa an etna)

Se consida valer mzoqb ecl precio q9 iguala e renLrniento itemo de la
versn a s ce ne,ca& venies e caea rnntc

Aciores o par: aicres de otras lnsttiKnes de lnvestn C&ectva: su
valor razcnabo se estaSle en ftnctn de va0+ iq&catvo o vaor de
cotrzaciófl del dia de referencLa. En el caso deque para el da ce re-ferencra
no se calculara un valor iquidativo. se uhiLza el ujitinio valor [iquidativo
d spon be -

Dervacos: b’trvo. ente ofros, ‘as ¿!erencIas do
rtiros y fons-a-s. las pras zagada&ctradas
COn? cas eT-&a5 rcs o pagcs asoc ados a
í,acem. asi n, as invetionos er prductcs es

var e los contratos de
pDr warans y cpones
vs contrsIos ¿e ,ermu:a
[dura los

El vay el arrb- z.fl-al de cierre & ca de retercnca doto,m ra st valc
razonabie. Pzn !Ds rc .-gocacs en rnsrzdos o,a,:zadcs, la S6edad
C.sbm tabie i ncelc de va ,racifr en ftrCr de 35 r.d&nes
especiCsas eser.:as r la Cirar 6C lO do la CFS.M.V y s.ce vas
mod f’ caDi on es.

Los activos en os que concurra un deterioro nolono e inrcuperable de su inversi6n,
se darán de baja con cargo a la cuenta da pérdidas y ganancLas.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
Iraspasan. sustancialmente todos los desgos y beneficios inherentes a a propiedad
de los m,smos.

—1K•. -.•
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Usmoña da las cuenas anuales coaespondlenle al eJeTcIcio anual lenninado al 31
de dlciemtte de 2013
Ep,esaza en eu’cisi

e) Mcis9 y csh :anrcal de a: jcs

Las adcu:s Dnes er.ales de act.cs o adicanes con pad de re:coesión
se csr.ttUan pcr el in,o,te efectivo deseitoisa::. cu3lesqu era que sean los
nstrurnrtcs sttyacenles. el la cienta de adÑc onespicne.

La afemncia entre este impode y el precio de retrocosión Se imputa como Ingreso
en la cuenta da pérdidas y ganancias utl2ando el método del to de interés
efe cfiv.
s cJ&es de Va D mzrab!e se nDvtan en a çera de pértidas y ganancas
en e eae do vaxaztn de vaor nzonabe o, i.strreis ‘rancets’

La cesió en f,me del adiva adqLi-do tenpc-a:Trte e regs,, CO.1C pasiva

ínaern a valor mzc-nab* c ¡ ca-rb as en perddas y ganancaS.

fl lns,nrna-ícs de caron a

Los r.sfrLMre.-Ícs ce hi,ncn:a ztftadas se re stron e el tcTeo de SJ

ecrtatac.ón por e. ;½r razrabe de a cc;aprosiacn enttesaca, ianda os
costes da transacción explicitas direclamente atribuibles a a operación.

Las dderencias que swjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenla de pérdidas y ganancias de la siguiente
fomia: las diferencias negativas o diferencias posilivas se regIstran baso el epigrale
de •Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Vailación del valor razonable en instrumentos financiews por operaciones de la

cadera nterior o exlerior, segün los cambios se hayan liquidado ono, utrizando
como contrapartida la cuenta de instrumentos de patñmonia, da la cartera nterior
o exterior del activo del batance

g) Valores representativos de deuda

Los valores representatLvos de deuda se registran en el momento de su liquidación
por el valor razonab!e de la contraprestación entregada. inclUyendO los costes de
Iransacción explicilos directamente atribuibles a la operación.

‘o
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Memoria de la cuentas anuales conespondiante al ejercicio anual termInado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros

Las diferencias que surjan como consecuencia de ros cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuerMa de pérdLdas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencas negaivas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe
de ‘Oeterom y resultado por enajenaciones de insbtmer,Ias flnancieroC o de
vañacrón del valor razonable en instrumentos tnancieros por operaciones de la

cartera inienor o exterior. segun los acrivos se hayan liquidado o no, ulilinndo
como contrapartida la cuenta de Valores representativos de deudas, de a cartera
interior o exterior del activo del baznce.

h) Operaciones de derivados excedo pem1uas nanciems

Las operaciones de derivados se registran en el momento da su contratación y
hasta ci momento de cierro de la posción o el vencimiento del contrato, en el
e,igr,Fe ur,esxr4ier,te e cuentas de onlen. po{ e Lrnpcfle non rsi

corrpxTelido.

Lcs tcodss ceD,ia3s eç corcepto ce gaanta ferien a 030szeac:ñn eD,ttahe
de cezósic GeddO re:strncose en el capíi’Jo orreaponenIe el era’e de
De oes eel ac.va en el bnca e stiactn.

El va razçaD!o Ce 25 va xes apcrtaos en ;araIia se resra r cjews e
orten en el epigrafe dD Valúres a?Drtados om ta’arfla por la fraUIuckn ce
lnversz Co ?01Lva

Las crrlas Ie5UanteS de s opo.le tcradas o ei ;cSS Se reflejan e el
epigne de DcrÑa&s ce1 a va o pasivD del a anca, en la ectn de ejecicf&- do
la eperacór

Las Ie;encs que sLffan ccr,t rseenca e bs camics en el var razoMbla
de es:cs atvos se reear en ‘a ct.eta ce pércidas y ganarcas de la sigu ente
tona las deencias nesaivas e Ieenas pcsiu’ias se res1ran bao el epigafe
de eu.Iad,s ,cr oDea.Dnes con cevados o de Variación Ce: var mzcr,ab’e
r L—sx.rionos f.iacercs por cera6cr*s con derivados’. según éstcs se ‘ovan
c4ado o n u: zand corno contçaparrda e ep]ra’e ca Derivados’, de la
carero ¡—‘rio, o ereho, ce acfr a cel paso cDrneste del baiance.
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Memoria de las cuentas
de diciembre de 2014
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i) Moneda extranjera

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias de cambio.

Para el resto de partidas monetarias y
de instrumentos financieros, las difere
las pérdidas y ganancias derivadas de

no monetarias que forman parle de a cartera
ncias de cambio se tratan coriuntamente con
la valoración.

j) Acciones propias y Prima de emisión

La adquisición por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el va]or razonable de la
contraprestación entregada.

Las direrencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestación
recibida en la colocación o enajenación y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, según se trate de acciones puestas en circulación por primera vez
o previamente adquizdas por la Sociedad, se registrarán en el epigrafe de ‘Prima
de emisián del patrmonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transacción inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transacción ose haya abandonado,
en cuyo caso se imputará a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la lsy 35/2003 y sucesivas modificaciones.
se establece que la adquisición por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario máximo! no estará sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisición derivativa da acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podrá
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

12
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Memoria de las cuantas anuales conespondl.nte al ejercicio anualterminado el 31
de diciembre de 2014
Expresada en euros)

k} Valor teóñçu de as acciones

La detenrnacón del patsimcnio do la Sociedad a os efectos del cálculo del valor
teórico de las couespcndientes acciones que lo componen. se reahzs de acuerdo
con las cnteños estaNecidos en la Circular 6/2008 de a CNMV.. y sucesivas
m cd ir ca cje no, -

r) mpuesio sohr beneFicias

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasta por el lmpueso sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efeclo del diferimiento de las diferencias
producidas entro la base imponible der impuesto y el resultado cont2ble anLes de
aplicar el impuesto que revierte en períodos subsiguientes.

Los asns pçr np-escs óercs se rec00e, E ervpre en caflbc s a:.-ts
por rpieslcs d iers ss se reccrccer en la mecida en qLs resu la prS3e
que la cisHuctn :wca e ganancias isc&es tn.aas e penan la acaci,
de eshs aclivos.

Los derechos a com;-ersar et eertcts pcsericres par tas zécias rscas no
.an uç.ar al reco—DrnnIo de m a::v3 pe, inp4ieslo d eñD en asc y
stlc se reconocen me±aflie la co7lersa&ón ce asc por it;estc ., la
Irejenia del claj o del vaor Lçu-dm o. Las pérdidas fsces ue pecan
ccn;rsase se re,sfran en a epiraIe o Cuentas ce ccr - Pércas fiscaes a
n en Sa

- -••
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CLASE 5

Kalyanl S.LC.AV., SA.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de este epigrafe. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 20t3

Dop&Jtos de garantia
Adminisücionos Piblicas deudoras
Operacinnes pendientes de liquidar
Ocs

0522 69217
297 538,00
887 Z300l

2 359.03

3010 701MB
loes 02,50
2197 I2Dl

2 120.93

7709839.01 7204111,70

Retencianes pracucadas en si
rundimientce de capital mabiciario 269 789.50
Inipuesta sohre beneecEos a e 757 4

6. Acreedores

297 546.00 1 0 102.58

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013. es sí siguiente:

2014 1013

345 795.62 791 987,05

El capítulo oepósitos do garantia” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge los
importes cedidos en garantía por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada
ejercicio.

El capilulo de “Administraciones Públicas ¿W al 31 do diciembre de 2014 y 2013
se desgiosa tal y como sigue:

2D14 2013

612 502.30
472 650.22

900 593,21
347707.17
lfl 088 67

14
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Kaly.ni SlC.kV., 5k

Memoria da las cu.ntas anuales conespondlvnto al ejntlcio anual terminado al 31
de dIciembre de 2014
(E,pesada e’ etr)

E captu5 de Acr.Wsazes FLb caa acrecdc,as a 31 de ciciambrn da 2014 y 2013
se desDbsa taly corlo sJuc:

etas rea,s
‘mpusLo sow bena&’os dnBdo ene’ ejerdóo

aa ‘4 2:13

El ca:Lb e ‘Acreecerss - Qtms ‘eee p-ntarrene el ¡flore ce la
gestión pedene de pags al ciarm de. eecic cresxd erte

ccmsSn de

Wrzate ks e,ercicEDs 2014 y 2213- a SDced r a reaIzao Pasos q amara,
apazar.ents s.peres a ca meze esta::eccs. As rn:ssvc, a cene ce los
ejeros 014 y 2Cl3 la Scóead ra leno akc a:gt.’o penden:a de pago que
acjt.Ie Ir a;aflnerc sLçtr a pazc Ieçal ese*o.

7. Cartera de Invnslones fnanciens

El detalle de la calera de valores de Ja Sociedad.
da 2014 y 2013 se nuestra a continuación:

por tipo de sctvD, al 31 de diciembre

O14 2D13

CaiIe’a lnttdor
Varrn ropresnlat[vos da deuda
Insinimentos e paftimono
lMUtucbnes de Inversn Colectiva
Deósjtos en Entidades d Créda

13 537 1 fl45

9 «6 97020
4 OTU W5.25

SI O7 51464
4 375 2S3.5
5
4 52245070

000 431 .02

cartera exterior
VaIcre represen’atvns de deuda
Instumentos do pafrimonio
Fnsiitutiones de Invefsián Coact[va
Derivados

137 237 flS.43
1Z€95.R7

4 200

5751347

70453 70fl5
tIS 171 541 .l
3670 9725O

OIl 277.19

Intereses de la canel, de inversión 1 667 314, 23RO 635fi1

152461 744,67 125927940.5fl

32.01
17500701

1 5 e’z C0
14S PDn 12

‘76 0!U 306 5fl3.21

Ib
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Kalyani SJ.C.A.V.. SA.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

En los Anexos y11 adjuntos. partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones F.nancieras y las inversiones en derivados de la Sociedad,
respedivarnerle. al 31 de diciembre de 2014. En las Mexos II y IV adjuntos, partes
integrBntes4Ø; tsia memoria, se detallan la cartera de Inversiones Cinancieras y las
inversiones éñdedvados de la Sociedad, respectivamente al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 [os tituCas recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Credit Agricoro Luxembourg,
Sucursal en España! excepto los Depósitos en Entidades de Crédito a a vista o con
vencimiento no superior a doce meses, al 31 de diciembre de 2013. ci,a confraparte se
enóüentra deta!lada en el kexo III.

6. Tesoreria

El detoNe de este: eplgrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2013. se muestra a
continuación:

2D14 2I3

Cuenlas en el Depos4laflc SS 529710.70 0 2B3 141 ¡05
Cras cuentas de tesoruria 11 010 30.74 7432 08217

67 44U 071.50 13715223.2]

Durante ros ejercidos 2014 y 2013 el tipo deinterés de remuneración de a cuenta n el
Depositario ha sido del Eunbor menos 0.25% para las cuentas corrientes denominadas
en euros ya un tipo de interés de mercado para las denominadas en divisa.

le
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Kalyanl SI.C.A.V. st

Memada de la. cuentas aruies coTrvspondiente al ejercicio anual terminada el 31
de diciembre de 2014
íE,asada nr. eL3i

. Patrimonio atribuido a accionistas

El mev rn efito ce! Ps:,roo atñzs a accianstas Jura—le s eeti&s 2014 y 2013 se
cet&Ia en e; Estado de cambts en el patrtsrio rielo.

a) Ca.tal Ser!al

El movmento del capital soca! durante les eerccks
cc nt rwJa ón:

2014 y 2013. se n’st,a a

nl,

X ‘X l’OZ
r2

O,nli
ni,

3
33 1 7 S

El capital social inicial está representado por 4.991.790 acciones de 6.01 euros
noninales cada una. totalmente suscntas y desembolsadas-

Desde el 6 de octubre de 2096 las accFones de la Sociedad están adm’trdas a
negociación en el Morcado Alternativo BursátiL

Ene! ejercicio 2013 se han puesto en circulación 33.553 aeiones representativas
del capital estatutario máximo, con un valor nominal global de 207.66353 eurOs y
una prima de emisión positiva de 43.97530 euros.

En e] ejercicio 2013 se han puesto en circulación 1.C69.139 acciones
representativas del capital estatutario mñkimo. con un valor nominal global de
10.031.525.39 euros y una prima de emisión positiva de 4.041.626,28 euros.

EUROS DM0612118
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15—7.39 rt? 63s3 . lfllOS D3
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El capital estatuaha máxima se estab’ece en 300.001 .170 euros representado por
49917000 acciones de ,0l aires nominales cada una.

bi Reser:a y res,jltadn del eierdcia

El movimiento de las rsenIas y er resultado durante os eerc’cjos 2014 y 2012, se
muestra a contnuaoon:

olnlajdtn Rilido —
1011 tacjIt.&. d•2Ól1 2l4 2014

PIl •aI
PeeI oILa,U

ni d.I

1434E0022 - -

II 7j7jS2 IXl 432 - -

— ( 74Oli
4 4201224 l4 41Sl9V.24 II 42O4.49 -

474
175 2I
lO? ?€f4

414 S4 4

2! lnOfl.1 fl42 fltdS ‘7GI.r. fl

Rcra fr.
-r’. fl..

r
el* I .;?!;

‘S•
7:5 sx

1 • S.fl - 2x3,!;r
7173 lIC

4s4a:t, fll4Ch!5

La resena legal se do.a ce :e&Dnvdad ccn e a.tuD 274 de la Ley de
sc:edads ce Can-tal que estazle:e Cue en IDdD sD wla Tra •3JaI al 1C
100 del benefijo del e;efáa se dastnai a ésta hasta q_e alcare. s neços. el
20 r IG3 dol tapial scaL N ptede ser dslñsua y si es usada para
rnpensar das e’ el taso e Le no ex s!an cIras reserv2s d s2cr.es
sufc rin pars Ial f n eDa ser íepasta n nenarczs Utt,cs

Kalyanl SI.C&V., SL

Memoria de las cuentas anuaIetÑ lkclcio anual terminado el 31
do dicIembre de 2014
(Expresada en euros)

2S11 — tfl
Ñt, —

20fl 2,fl

a’: • - -

11 2S21• 2 HlE’N - 4LJZ?2L

n,Z44.In •4J4SéSt24 IflLs2Si fl1n.T,j
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Kalyanl SI.CAV,. SA

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

e) Acciones oropias

El movimiento del epígrafe da Acciones Propias’ durante los ejerticios 2014 y
2013, ha sido el siguiente:

2014 2013

Saldo al 1 d enero (47 754 328.07) (413,46)

Entra s

Saldo olsi de d[dembro

(824 0997O)
40 570(20.51

(47 901 770,96)
47 66301

- (47 754 320.81)

Al SI do dciembro do 2014 no existen acciones propias en cartera.

Al 31 de diciembre de 2013 la sociedad mantenía 6.289.161 acciones propias en
cartera.

d) Va!orteórico

El valor Ieódco do las aco[ones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 so ha obtenido
de la siguiente forma:

2014 213

PaIíimnio afribuido a acóonss

Numero de acoanes en circM4l3

Valor teórico ,r acción

Número de actonistas

224 074 6,41 145 432 1

27091 12B 19 32 2B

0,29 760

154 102

DM0812120EUROS

CLASE 8?
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Kaiyani SICkV., SA

Memocia de las cuentas anuales conspondionle al ejeiciclo am,al terminado el 31
de diclambts de 2D14
Ex(esa:a en eLrcs)

e) A*istas

A! riere de lcs erjcas 201’ y 2013 1
epesertaa5 e’ 35% y el 99.OB% de 13 C
pDseer Ti pcrDent;0 de aflcipEctn sperivr
signifcativa de acertc Con & arUctla 31
Instituciones de Inversión Colectiva.

acon.sta pcsea aDrianes qJe
Fra ee : al soca. r h qn al
al 20%. se nsiee:a par: paón
del Real Decreto 108212C12 de

Al ser e! acolen sta con pBrtdDa:ón sinticatÑa Lrna pert:ns jLIfldi, se VcIye e
deta e ce

:,14 20T1

ZasaKn,.St

10. Cuentas de co.nprmniso

etc s

En los Anexos II y IV adjuntos, parles inlegranles de esla memDria, se detalia la canora
de inversiones en dehvados de la Sociedad al 31 de dic’emb’e de 2014 y 2013.
re sp cc va m ente

II. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguienlo:

DI4 2013

Capital nomtna no suscdto ni en circu!acFn 137 1B34fl72 147 215 016.11

137 ID] flfl72 147215 010.11

20
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CLASE 8.’

Kalyani S.lC.AV., SA

Memoria de las cuentas nUus correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
Expresada en euros)

12. AdminIstraciones Públicas y sItuacIón fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por el Real
Decreto 412004, de 5 de marzo, por e] que so aprueba el Texto Refundido do la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 2312005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a Ea productividad, por su desarrollo
reglamentario recogido en el Real Decreto 1711/2004. de 30 dç juilo. y sus
modificaciones posteriores, encontrándose sujeta en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el número de accionistas requerido seacomo
minimo el previsto en el aMiculo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
Con fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014. de 27 de noviembre,
del Impuesto sobro Sociedades que en su Disposición derogatoria deroga el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
4/2004, manteniendo el tipo de gravamen en el 1 por 100.

El capitulo de •Acreedores - Administraciones Públicas recoge el Impuesto sobre
beneficos devengado en el ejercicio, queso obtiene, principalmente, de apUcar e] 1% al
resultado contable.

No e,isten direrencias significativas entre el resultado contable ants de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislación vigente, las declaraciones para los diferentes Impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de presciipción
de cuatro años. La Sociedad tiene abiertos a inspección todos Pos impuestos a los que
está sujeta de los úllimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisión por las
autoridades fiscales.
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CLASE 8.

Kalyanl S.lCAV., SA

Memoria de tas cuentas anuxlas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en eur

13. Otra información

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para eviar conflictos de interés y
asegurarte de que las operaciones vincuLadas se reaGzan en interés excLusivo de a
Sociedad ya precios de mercado, Los informes penédicos incluyen según lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N MV., y sucesivas mcd caciones, información sobre las
operaciones vinculadas realizadas si las hubiera.

Adicionalmente. en la Nota de Actividad y gestán del Ñesg& se indica el importe de tas
comciQnes retrocedidas con origen en as Institucrones de Inversión Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes el Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubceran producida durante el ejercicio.

RSSDeC:c a a cDezdva que reaN2a co., el Depos a’t en a Noa e •Tese,a se
mca las amias qa nariene la Societa ccn éste, al 31 de cóentre de 2314 y
2013.

Al Irotae ce u—a Soc.ed2c que PC SLfl peci ardaes , dspcne ds eneacos nE
cflciss y qr.e pui su naLraieza está qositrada por urs Scadat Gestcra ce
lnsH:,.r ofes ce :,e:s Dfl Coie::.a. les emas reaWos a a pte:tn da] n-ed:
anbso y a saiad y saL’d del trabaaccr atan ex:”sEçanente a cicha Scedad
U- es lo

Les horar,çs pe-: dos po: PewaIeit.iseCpers A.lxes S L., vr ser Ds de
atiLa de ,Jen,as anza es ce bs e;ercicos 2C14 y 2313, asc.eden a2 ns de eros
er arLos ee.cs

s ee,cs 1014 y 2D3 no han exslcc reru-ac iies a bs miemsns del
Crgao ce Mrnriwacón, n exefl cb:iça*nes contraleas en Tatea de Ders:c-es y
de sej,rs de vida eseo a Os raernbrns ce. Ccnsejo ce A±min stra*n ni anlioos o
crécbs orçevos abs rnsm.cs. ni se han asLmi!do otras ebi zaionas ;or su cuela a
llu’ ce zarania. Dra-’e el eJe,: :o 2014 se mit6 el arJcto 15 de Ds Estatutos
SDr. ses de ‘a Sc*al t:ecro a ,etñblM a les mensms del Oraro ce
A:n n:s:-aco. r pioCércsa rernnerao ón a ouna a; cierre del eerc,c,o

22
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Kalyanl S.l.C.&V.. SA

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2014
Expresada en euros)

El Consejo de Administración de la Sociedad.a[ 31 de diciembre do 2014, se compone
do fres hombres.

Al 31 do diciembre de 2014, los Administradores de [a Saciedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como so describen en el artícuLo 231 del Texto Refundida
de la Ley de Sociedades de Capital. manifiestan que no han incurTido en ninguna
situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de
acuerdo con o dispuesta en el art[culo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Alguno de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad son profesona[es
vinculados a! grupo Credit Agrco[e, como ese] caso de Don Eduardo Beltrán Garay, y
por ello dicho profesional puede formar parte del Cowejo de Administración de otras
Sociedades do Inversión de Capital Variable gestionadas por Amundi iberia S.G.I.I.C..
SA., así como ostentar part]cipaciones en dichas sociedades que, en ningún caso, son
signiflcat]vas e inferiores al 0.01% del capital de cada Sociedad de Inversión do Capital
Variable. Esta situación no supone la existencia de conffico de interés entre las distintas
sociedades.

Por lo que hace referencia al resto de la inromiación solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que [a misma no es de aplicación a la Sociedad pues no se encuentra ón las
situac]ones contempladas parlas apartados correspondientes de dicho artIculo.

23
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Informe de gestión del ejercIcio 2014

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por Amundl iberia
S.G.l-l.C., SA. Su Consejo de Adminisfración asume la responsabilidad de la citada
i nfo nfl ci &n.

Evolución de mercados

El año 2014 se ha caracterizado por una significativa divemencia ene’ crecimiento de las
economías globales. Mientras en EEUU y el Reino Unido se afianzaba la solidez del
crecimiento económico con creación neta de empleo en un entorno de pollttca monetaria
aún muy favorable para la inversión, en la zona Euro se iban revisando a la baja las
provisiones de crecimiento para algunos paises miembros. Esperamos que en el año
2014 el crecimiento en EEUU acabe en una Lasa del 23%. ligeramente superior al 22%
del año 2013, gracias, principalmente, a una mayor contribución del consumo privado y
el repunte de la Lnversin corporativa. Un saludable nivel de precios, alejándose el
faniasma de las tensiones inflacionistas, hacia que a finales del mes de octubre la
Reserva Federal finazara con su tercer programa de compra de activos. El fin de La
polltica de estímulos no resultó ser tan traumático como en un princpio se esperaba y
las declaraciones realizadas por parle de los miembros de la Fed en eL mes de diciembre
advirtiendo de quÁ serÁn pacientes a la hora de subir los tipos han servido para calmar
los nervios de los inversores en ese sentido.

La zona Euro publicó unos decepcionantes datos de crecimiento en a segunda milad del
año en paises como Italia, Francia y Alemania, quien se vio negativamente afectada por
el confUcio de Ucrania. Por el lado contrrio, los países que habian estado últimamente
en el ojo de huracán como España e Irlanda mejoraban sus previsiones de crecimiento
gracias aun repunto del consumo intemo. A las dudas acerca del repunte económico en
la zona Euro ha habido que añadir el rescatedel banco portugués Espirito Santo en el
mes de julio, las tensiones politicas como e] referéndum en Escocia en septiembre cel
anuncio de elecciones en Grecia a finales de año. Desde el punto de vista de precios, se
confiswaba la entrada en deflación de paises como Grecia. España. Italia y Portugal, y un
nivel ligeramente superior a cera en países coma Francia o.Alemania. La amenaza de la
deflación y el desigual crecimiento económico junto con la fortaleza del Euro presionaba
al Banco Central Europeo para que adoptare medidas expansivas. En el mes de
septiembio el RCE realizaba una bajada de [os tipos de interés hasta al 005% subastas
de liquidez condicionadas a la concesión de nuevo crédito por parte de los bancos
comerciales o la compra de activos financieros. La consewsncia más directa de las
medidas monetarias expansivas aplicadas por el BCE fue la depreciación del curo frente
al dólar pasando de cotizar a finales de junto a 1,37 a cerrar el año 2014 a niveles de 1.21
frente al dólar.
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En Asia, Japón vo!v[a a decepcionar con la publicación de malos dales de crecimiento en
el ercer frimesfre del año, afectado por la pérdida da poder adquisitiva por parto de las
familias como consecuencia del incremento del IVA. En e! mes diciembre Shinzo Abe
ganaba las elecciones anticipadas con una amp[ia mayoria, lo que le daba margen para
la aplicación da nuevas medidas para sacar al pais de la recesión. Esto se vio reflejado
en la fortaleza de la bolsa de Japón en la segunda mitad del año. En China, se producía
una ralenlización tanto del crecimiento como de los niveles de inflación, mientras que la
corrección del sector inmobiliario era una fuente de preocupación. Las autoridades
continúan focalizadas en implementar políticas para evitar una con’ección severa de la
economía.

En las economías emergentes, la fuerte corrección de los precios de las materias primas,
afecta de forma negativa a los paises netamente exportadores, corno Rusra y Venezuela
y beneficia a los paises netamente importadores ccmo la India o China.

Las bolsas mundiales han cerrado un año 2014 con un comportamiento dispar solidez en
los índices norteamericanos con revalorizaciones superiores al 5% en el S&P-500
durante el segundo semestre y una revalorización superior al 11% en el conjunto del año.
En la zona Euro los mercados tuvieron un mal comportamiento en general durante el
segundo semestre, siendo mucho más acentuado en el caso del lbex 35 (-5.90%). A
pesar de esta corrección, en el conjunto del año acababa siendo uno de los mojaros
Indices con una revalorización del 366% frente al 1,20% del Eurosto 50. En Asia
deslacó la recuperación do la Bolsa Japonesa en la segunda parte del año (+15,09%)
gracias a la cual la rentabilidad en el año se queda ligeramente par encima del 7%. El
Hang Seng tuvo un comportamiento p[ano en el segundo semestre y cerró el año con una
ligera revalorLzación del +128%.

En el merdo de bonos! la rentabitidad del bono norteamericano a 10 años acababa en
217% frente al 2,53% de finales de junio. En la zona Euro se producia una caída
generalizada de las rentabilidades deles bonos, siendo mucho más acentuada en países
como España, donde el Bono a 10 años pasaba de cotizar a 266% a Finales do junio, a
cerrar el año a niveles de 1,61%. frente a la rentabilidad de 4,15% con la cual cerró el
año 2013.

El diferencial de crédito del liran cerró el año a niveles de 62-65. niveles tigeramente
superiores a los 62,20 con los que cerraba el primer semestre, y por debajo de los 70
puntos básicos a los cuales cerró el año 2013.
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Los movirniento más acentuados se produjeron en el mercado de divisas, el dólar ganó
terreno frente al resto de divisas y especialmente contra el Euro. cuyo cambio cerraba a
120 US$ por euro, niveles no vistos en [os últimos das años. El Yen cerró el año 2014 a
niveles de 1 lg frente al USD depreciándose más de un 15% en a segunda parte del
año. La gran sorpresa de[año ha sido el hundimiento en el precio de as materias primas,
las cuales se depreciaban con una Intensidad muy superior a la que se revalorizaba el
dólar. Fuerte calda de] oro (-10,73%) hasta los 1 184,e6 dólares, y la depreciación fue
aún más acentuada en el caso del petróleo que pasaba de cotizar a los 112.36 a los
5733 dólares por bsrñl a ciare de año, con una depreciación cercana al 50% en el
segundo semestre.

En la siguiente tabla se observan la evolución de los principales marcados en el segundo
semestre, así como la variación anual:

3111212014 3006I2014 31(1212013 II Semestre Yto

turoSton 50 3146,43 3228,24 3109 -2,53% 1,20%
FrSE400 0500,09 0743,94 0749,09 -204% -2,71%
IBEX-35 10279,6 10923,5 9916,7 -690%

Dowjones lA 11323,07 16320,0 10570,00 5,92% 752%
S&P 500 2058,9 1960,23 1040,36 6,03% 11,30%

Nasdaq Comp. 4736,054 4400,178 417059 1,44% 1340%

Niflei-225 17450,77 15102,1 18291,31 15,09% 7,12%

ÇUS$ 1,2098 1,3602 1,3743 -11,54% -11,91%
Cmdo Brent 57,33 112,36 110,8 38,98% 32,26%

Seno Memiu 10 ao (J 0,541 1,245 1,929 ‘0,70 —1,30
LetnTesoml año (½) 0,28 0,29 0,95 -0,01 -0,07

ltnnMajn 5 años 70,285 75.81 70 -5,53 0,28

En el año 2014 la Sociedad obtuvo una rentabilidad de] 9,11% frente al 1,46% de la letra
del tesoro a año.

E! escenario descrito con anterioridad ha marcado la polWca de actuación en la gestión
de la Sociedad. En lineas generales la tendencia del período ha sido mantener el riesgo
global de la cartera, y como en períodos anteriores realizando operaciones puntuales
para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el
ms mo.
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La exposición a renta 9a se ha situado en el 54,70%.

La renta variable a cierre del ejercicio se ha situado en el
siguiente manera: 422% en España, 637% resto de Europa.

l0!59%. distribuido de la

Con el fin de optimizar la rentabilidad de la liquidez. de forma recurrente se ha destinado
su excedente, entiéndase io no necesario para el coeficiente mensual, a una cuenta de
alta remuneración depositada en Barclays. Dicha cuenta tiene liquidez diaria y remunera
a un tipo de Euñbor 3 meses +D!35%, es decir, superior al tipo de repo O!N durante ci
peñodo En ningún caso el importe total de esta cuenta ha sobrepasado el lImite legal
estipulado para la lIC.

En relación al resto de Sociedades gestionadas par a enlidad, la rentabilidad de esta
cartera en concreto se ha situado en Cinca con el resto de Sociedades que comparten su
politice de inversión.

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al art[cuio 43.1j del
RiIC.

Por divisa, fnalizarnos el periodo con una exposición ai USU del 32,34%, y al GSP del
I6,76%

En lo referente a la exposición en derivados, las operaciones reaiizadas han tenido un
objetivo general de inveTsión. cuyo resultado neta ha proporcionado unos beneficias de
2.445.07914 euros. El apaiancamiento medio de Ja Saciedad durante ci segundo
semestre ha resultado en 3020%.

La Sociedad apilcará la metodologia del compromiso para a medición de la exposición a
los riesgos de mercado asociada a la operauva con instmmentos financieros derivados.
El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos finanoeros
derivados es ci importe del patrimonio neto.

En este ccntexlo, el patrimonio de la Sociedad ha aumentado en 79242.470,96 euros, y
su número de accionistas ha aumentado en 52.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 62542503 euros, lo
que representa un porcentaje del 029% sobre el patrimonio medio del periodo.
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Kalyanl S.I.CAV. SA.

Informo do gestión del ejercicio 2014

Perspectiva dolos mercados

La mayoría de las regiones han registrado un crecimiento positivo en 2014, aunque no
alcanzaron los niveles esperados. Esperamos una recuperación modesta en 2015. La
caida de ros precios del petróleo deberla tener consecuencas positivas en el crecimiento
mundial.
La recuperación de la econom[a americana deberia seguir a un ritmo moderado. Las
previsiones de que el organLsmo presidido por Janet Vellen suba los tipos de interés por
primera vez a lo largo deI 2015 será una clave a vigilar. La propia Reserva Federal está
enviando mensajes de que será paciente y el mercado no está descontando que Fo vaya
o hacer do tonta agresiva.

El crecimiento en la zona Euro continuarÉ débil, pero en terreno positivo y estará
condicionado por los siguientes factores: colocación de un Quantitive Easing en un
contexto deflacionista, efectos positivos de la depreciación del euro, politices fiscales
ccmplacientes y recuperación de las economías periféricas, liderando una menor
fragmentación dentro de la Eurozona.

Esperamos que el año 2015 no esté exento de episodios de volatilidad, los cuales
podrlan ser una oportunidad para comprar activos a valoraciones más atractivas.
Continuaremos con una gestión flexible y dinámica pero monilorizando de forma estrecha
el nesgo de mercado, incrementando esfuerzos para aprovechar las oportunidades que
puedan surgir pero incrementar da forma significativa el riesgo global de las carteras.

Por ello, la gestión dala Sociedad estará sujeta a las oscilaciones del mercado y no se
descartan cambios signifitJvos en la composición de las estrategias de la cartera asl
como de sus pesos durante el ejercicio 2015, siempre manteniendo la fitosofia de
inversión y los limites de riesgos marcados por el folleto del fondo.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 60 de la Ley 3512003 de
lIC, en relación a la separación con el Depositario, ja Sociedad, como Sociedad Gestora y
Crédit Agricole Luxembourg, Sucursal en España, corno entidad Depositaria, han
elaborada un procedimiento especifico con el fin de evitar conflictos de interés enfre
ambas.
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Infonne de gestión del elerclclo 2014

Amundi Iberia S.G.LI.C.. SA, ejerce los derechas inherentes de los valores que Integran
a cartera de los fondos gestionados por la Gestora, únicamente cuando el emisor de los
mismos sea una sociedad española y la participación de los fondos en la misma tenga
una antigüedad superior a 12 meses, siempre que dicha participación represente, al
menos, el 1% del capital de a sociedad participada. El sentido del voto se adopta por la
Gestora con total independencia y objefividad siempre en beneFicio exclusivo de los
intereses de los participes, siendo favorable con carácter general excepto en los casos en
que la aprobación de los acuerdos sometidos a la consideración de la Junta de
Accionistas tengan un efecto negativo sobre la liquidez y/o el valor de a acciones de la
sociedad, y sobre la rentabilidad de la inversión de la cartera de [os fondos,

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad está destinado a la
consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y políticas de gestión de los
riesgos de mercado! crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coericientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 do noviembre, modificada por la Ley 31/2011 y
sucesivas modiFicaciones, de Instituciones de Inversión Colectiva y desaro[lados por el
Real Decreto 108212012, de 13 de julio, por el que se reglamonta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisión Nacional del Mercado de Valores,

Gastos de l+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio
2014 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
información medioambiental.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones
distinto a lo establecido en el art. 32.8 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de lIC, en
virtud del cual la adquisición por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y capital estatutario máximo, no esta sujeta a las limitaciones establecidas sobre
adquisición derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital, por
debajo de dicho capital minimo podrá adquirir acciones con los limites y condiciones
estab]ecidos en la citada Ley do Sociedades de Capital. En la memoria se señala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2014.
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Kaiyani S.I.CA.V., SA

informe de gestión dei eJercicio 2014

Acontecimientos posteriores ai cierre ai 31 de diciembre de 2014

Desde el cierre de] ejercicio ai 31 de diciembre de 2014 hasta a fecha de este informe de
gestión, no se han producido hechos posteriores de especiai relevancia que no se
señalen en ia memoria.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante ei ejercicio 2014. ja Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a ice legalmente Ñtablecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio
2014, la Sociedad no tien saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legai establecido.
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DECL4RACION NEGATIVA ACERCA DE IA INFORMACION
MEDIGÁMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACIÓN DE LA SOCIEDAD: KALVANI, SOCIEDAD DE INVERSIÓN
DE CAPITAL VARIABLE, SA.
CJE. A-S19385S1

Los ahajo flonantes. coim, Adi cijsmdorcs de la Sociedad çitada. nca”jFjeslan que en a contabíjdad
e [a 5w jedad co respo a diente a ras ,:rserites e ucd las a: unes no ex ste ti ‘gui a pan ida q e lelia ser

incluida ene) duc:imenlo aparte de níermación meduambental prevista en a Orden dei Mnserio
de EcolInLitia de N de Ocrtchre de 2(10

FI Presidente del Consejo deAdminislrbejón
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Filo.: D. Ánwftaincliand Bhawan

Voc 1:

Pdo.: O. Juan LukLnrenznnuez

Vocal:
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Edo.: U. Eduardo Beltrán Garay



Kalyani S.I.C.A.V.. St

Formulación de las cuentas anuales e Informe de gestión

Reunidos los Administradores de Katyani, S.I.C.A.V S.A., en fecha 23 de marzo de
2015. y en cumplimiento de la legislación vigente proceden a formular las cuentas
anuales y el informo de gestión de] ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2014.
las cuales vienen constituidas por ros documentos ane*os que preceden a este escrito:

Ejemplar Documento Número de folios eQppeftmbrado

Puimer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestión

Der 0MD812001 al 0M0812041
Del 0M0812042 al 0M0812048

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Infomie do gestión

Del 0M0812049 al 0M0812089
Del 0M0812090 al DM0812096

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Infomie de gestón

Del 0M0812097 al DM0812137
Del 0M0812130 a! DM0812144

Curnin ejsmplar Cuentas anuales
Infoime de gestión

Del 0M0812145 al DM0812185
Del 0M0812186 al DM0812102

FIRMANTES:

D. Khemcband IOsh,nchand Rajwani
Presidente — Consejero Delegado

(ató i%/

D. Eduardo Beltrán Garay

D Juan Luis Lorenzo Vázquez
Consejero

.[
&j

O. Anil Ramchand Bhawani
Canseero Can sej e ro


