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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.L.C., S.A,
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS,
§.G.E.1.C., S.A. (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspendientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memaria) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditarfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
suditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecide en la citada normativa reguladera, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprametida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos pbltenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significatives en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacitn de nuestra opinion sobre gstas, ¥ No expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspeclos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Riesgo en el reconociments de la comision de Hemos llevado a cabo, entre otros, los

gestion: siguientes procedimientos de auditoria:
Tratindose de una sociedad gestora, la - Revision del Reglamento de Gestion firmado
magnitud mas representativa de su cuenta de can el fondo de capital riesgo gestionada,
pérdidas y ganancias es la comision de gestidn,

derivada de los acuerdos alcanzados con el - Analisis de la correcta aplicacion de las
fondo de capital riesge gestionado. Dichas variables recogidas en el mismo,
comisiones  se  calculan en  funcidén  de

determinadas  variables  fijadas en el - Verificacion del calculo de la comision de
Realamento de Gestion del fondo que gestiona. gestidn devengada en el periodo.

Hemos  considerado  gque la  correcta _
interpretacién de  los  contratos, la - Confirmacion por parte del fondo de capital

determinacion de las variables implicadas v la riesgo  gestionado, de las  comisiones
exactitud en el cdloulo; conforman un riesgo devengadas en el ejercicio.

relevante en el contexto de nuestro trabajo de

auditoria.

Otra Informacion: Informe de gestion

La atra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
farma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditaria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestian con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejerciclo 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco nermative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del contral interna que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepta si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros abjetivos son obtener upa seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien:

« [dentificamos y valaramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una jncorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusitn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erraneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
cireunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

s  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

«  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento.
Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria ohtenida hasta la fecha de nuestra informe de auditoria. S5in embargo,
los hechas o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento,

H00 Aurdibares 5L B, urn sacidad Limitada esparals, es misigeo de GO0 temsatonal Lmited, imo compsiia fmitida por garsntia del Fairia Unida v farma
parte de Ta red inferpacional 800 de empresas indopernfientes aiocisdis.

100 o5 fa maren comercial ulilizsta por toda Lo recd BO0 y parn bodes sie8 e e,



IBDO

« Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, Incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechas subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
contral interno que jdentificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa, salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

TELEGRAPHHILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

Notas en

ACTIVO la Memoria 31/12/2021 31/12/2020
Inversiones crediticias 79.778,80 118.755,54
Créditos a intermediarios financieros Nota 5 74.988,36 118.270,46
Crédito a particulares Nota 6 2.790,44 -
Otros activos financieros Nota 6 2.000,00 485,08
Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto Nota 6 78.718,00 50.000,00
Instrumentos de capital 78.718,00 50.000,00
Resto de activos Notas 4.5y 9 3.523,88 13.167,88

TOTAL ACTIVO 162.020,68 181.923,42




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

TELEGRAPHHILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO IaNI\(/)IEaallf]g?ia 31/12/2021 31/12/2020
PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado Nota 7 19.394,34 98.702,92
Deudas con particulares 19.394,34 31.237,10
Otros pasivos financieros - 67.465,82
Resto de pasivos Nota 9 9.000,51 10.116,35
TOTAL PASIVO 28.394,85 108.819,27
FONDOS PROPIOS Nota 8 133.625,83 73.104,15
Capital Nota 8.1 150.000,00 140.000,00
Capital escriturado 150.000,00 140.000,00
Prima de emisién Nota 8.3 55.000,00 -
Otros instrumentos de capital Nota 8.4 75.000,00 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (66.895,85) -
Resultado del ejercicio Nota 3 (79.478,32) (66.895,85)
TOTAL PATRIMONIO NETO 133.625,83 73.104,15

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 162.020,68 181.923,42




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

TELEGRAPHHILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

Notas en
CUENTAS DE ORDEN la Memoria 31/12/2021 31/12/2020
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
Carteras gestionadas: Nota 12 6.290.000,00 3.686.153,85
F.C.R. 6.290.000,00 3.686.153,85
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6.290.000,00 3.686.153,85
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6.290.000,00 3.686.153,85




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

TELEGRAPHHILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

: Notas en 2021 2020

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria (7 meses)
Comisiones percibidas Nota 13.1 120.944,50 37.919,00
Otros productos de explotacion 14.019,28 1.555,65
MARGEN BRUTO (+/-) 134.963,78 39.474,65
Gastos de personal (-) Nota 13.2 (72.834,07) (23.480,80)
Gastos generales (-) Nota 13.3 (141.608,03) (82.889,70)
RESULTADO DE LA .

ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) (79.478,32) (66.895,85)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) (79.478,32) (66.895,85)
Impuesto sobre beneficios (+/-) Nota 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) (79.478,32) (66.895,85)




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

TELEGRAPHHILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
(7 meses)
Resultado del Ejercicio (+/-) (79.478,32) (66.895,85)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (79.478,32) (66.895,85)




Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en euros)

Resultados negativos

Capital Otros instrumentos de ejercicios Resultado del Total Patrimonio
escriturado Prima de emision de capital anteriores ejercicio Neto

Saldo al inicio del ejercicio 2020 - - - - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (66.895,85) (66.895,85)
Operaciones con accionistas o propietarios 140.000,00 - - - - 140.000,00
Constitucion de la Sociedad (Nota 8.1) 140.000,00 - - - - 140.000,00
Saldo al final del ejercicio 2020 140.000,00 - - - (66.895,85) 73.104,15
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (79.478,32) (79.478,32)
Operaciones con accionistas o propietarios 10.000,00 55.000,00 75.000,00 - - 140.000,00
Ampliaciones de capital (Notas 8.1y 8.3) 10.000,00 55.000,00 - - - 65.000,00
Otras operaciones con accionistas o propietarios

(Nota 8.4) - - 75.000,00 - - 75.000,00
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (66.895,85) 66.895,85 -
Distribucién de resultados del ejercicio anterior - - - (66.895,85) 66.895,85 -
SALDO AL FINAL

DEL EJERCICIO 2021 150.000,00 55.000,00 75.000,00 (66.895,85) (79.478,32) 133.625,83
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, Forma Legal y Direccion de su Sede Social

TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante "la Sociedad" o
la “Sociedad Gestora”), fue constituida en Barcelona el 27 de mayo de 2020. Su domicilio social
anterior se encontraba en Barcelona, Calle Mendel, nimero 4. Su domicilio social actual se
encuentra en Barcelona, calle Lluis Muntadas, nUmero 8, habiéndose trasladado a dicha
direccion el 11 de febrero de 2021, de acuerdo con la decision del Consejo de Administracion
de la Sociedad en dicha fecha.

Con fecha 25 de septiembre de 2020, la Sociedad se inscribio en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.), con el nimero 170, desarrollando las actividades indicadas en su objeto
social desde su Unica oficina de Barcelona.

b) Descripcién de su Objeto Social y Principales Actividades

La Sociedad tiene como objeto social principal la gestion de inversiones de Entidades de Capital
Riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos, de conformidad con lo previsto en el articulo
41y 42 de la LECR.

La Sociedad no realizara servicios accesorios de los previstos en el articulo 43 de la LECR.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad gestiona un fondo de capital riesgo, segun
el siguiente detalle:

1. Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora a 31 de diciembre de 2021, y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora el 31 de marzo de 2022, se someteran a aprobacion por la Junta General
de Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a los activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos
gjercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

2.4. Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio 2020. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogeéneas, a excepcion de los dos siguientes puntos:

- La cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de ingresos y gastos reconocidos del
ejercicio 2020 recogen solo 7 meses de actividad, dado que la Sociedad se constituyo
en el ejercicio 2020 (véase Nota 1).

- Lo indicado en la Nota 2.5 (apartado incluido a continuacion, de cambios en criterios
contables).
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2.5 Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacion de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracion de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, no ha
presentado impacto alguno a 1 de enero de 2021. Sin embargo, debido al cambio de
nomenclatura en las diferentes categorias de instrumentos financieros, se adjunta la siguiente
conciliacion de los instrumentos existentes a 1 de enero de 2021:

- Instrumentos financieros:

La Sociedad ha procedido a clasificar los epigrafes anteriormente clasificados como “Préstamos
y Partidas a Cobrar”, “Activos financieros disponibles para la venta” y “Débitos y Partidas a
Pagar” como “Activos Financieros a Coste Amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto” y “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
respectivamente. Aparte de esta reclasificacién, no ha habido ningun efecto contable por los
nuevos criterios de clasificacion y valoracion.

La conciliacion entre cada una de las partidas de instrumentos financieros a 1 de enero de 2021,
es la siguiente:

Reclasificado a:

Activos
financieros a
valor razonable Activos
con cambios en financieros a
la cuenta de Activos Activos valor razonable
Saldo a 1 de pérdidas y financieros a financieros a con cambios en
enero de 2021 ganancias coste amortizado coste patrimonio neto
8 Préstamos y partidas a cobrar 485,08 - 485,08
[]
S . . ) .
% .2 Activos financieros
T“j disponibles para la venta 50.000,00 - - - 50.000,00
4
Reclasificado a:
Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
Saldo a Pasivos financieros a coste la cuenta de pérdidas y
1 de enero de 2021 amortizado ganancias
o
=]
[}
RS
s w
& O Débitos y partidas a pagar 98.702,92 98.702,92
(&)
[
14

- Reconocimiento de ingresos

La aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido ningun impacto en la politica de
reconocimiento de ingresos aplicada por la Direccion de la Sociedad.
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2.6 Valor Razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determinaré sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicién por otros medios.
No tendra en ningln caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa debera tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, y
b)  Lasrestricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.

La estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios economicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia el activo en su maximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipotesis que la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

c)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso.

Los costes de transaccion no incluyen los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (0 mas ventajoso) se ajustara por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado.
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Con carécter general, el valor razonable se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

c)  Los precios son publicos y estan accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendra, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberan ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa debera evaluar la efectividad de las técnicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b)  Nivel 2. estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable gque la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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En el valor razonable de un instrumento financiero debera contemplarse, entre otros, el riesgo
de credito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerara el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y técnicas de valoracion antes sefialados, se valoraran,
seguin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencién en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.

2.7. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.8. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financieray los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.9. Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.
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2.10. Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, la Sociedad
Gestora no esté obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres
circunstancias siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entendera por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios supere los cinco millones setecientos mil
euros.

c) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2021 y 2020 formulada
por el Consejo de Administracion, para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la que se muestra a continuacion, en euros:

2021 2020
Base de reparto:
Pérdida generada en el ejercicio (79.478,32) (66.895,85)
Aplicacién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (79.478,32) (66.895,85)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV:

4.1. Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacion de los Activos y Pasivos Financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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i. Clasificacion de los Activos Financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de
la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracion como “Inversiones crediticias”, a
excepcion de dos importes no significativos clasificados a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias” y “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Tesoreria:

Saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espaiia y
otros bancos centrales.

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros:

Créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los
instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos,
que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a imposiciones, se incluyen a efectos de
valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares:

Saldos deudores de todos los creditos o préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo
los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores
con particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la cartera de “Inversion
Crediticia”.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias —
Instrumentos de capital:

Activos financieros adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que
forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo.

- Participaciones — Activos financieros a coste (Entidades del grupo):

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad Gestora por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Gestora ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con
uno 0 MAs socios.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto —
Instrumentos de capital:
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Valores representativos de deuda, instituciones de inversion colectiva e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

ii. Clasificacién de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”,
que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad
Gestora se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con Particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

b) Valoracion y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
0 a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los Activos Financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su ‘“coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisiciébn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

c) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

e) Deterioro del Valor de los Activos Financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

4.2. Arrendamientos vy Otras Operaciones de Caracter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actta como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales”.

4.3. Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.4. Pasivos Fiscales

El capitulo “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a pagar por impuestos en los
proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en ejercicios futuros).

4.5. Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos fiscales corrientes y el importe
de periodificaciones de activo.
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4.6. Resto de Pasivos

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de los pasivos fiscales corrientes.

4.7. Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de perdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. EI control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.
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Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a)

b)

d)

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que deberé realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) laempresa cumple
una obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o0 en un momento determinado.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un activo o servicio (con caracter general,
de un servicio) a lo largo del tiempo dado que se cumple los siguientes criterios:

a)

b)

El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

La Sociedad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la actividad.

La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente (con carécter general, un servicio
0 una instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares)
sin un uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que
se haya completado hasta la fecha.
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Cumplimiento de la obligacion en un momento determinado

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, la Sociedad reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las
obligaciones que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento
concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general un bien) la Sociedad
considera, entre otros los siguientes indicadores:

a)  El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacion separada, distinta del compromiso de transferir el activo.

b)  La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales.

d) Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e)  El cliente tiene la propiedad del activo.
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimaciéon de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.
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4.8. Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. EI importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2021 figura registrado en el epigrafe
“Cuentas de Orden” del balance.

4.9. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
0 por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en moneda
extranjera.

4.12. Transacciones con Partes Vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 542.1 de la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 5. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021
y 2020, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2021 31/12/2020
Cuentas corrientes 74.988,36 118.270,46

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido al 31 de diciembre de 2021 se
encuentran depositadas en distintas entidades financieras. Asimismo, la remuneracién de dichas
cuentas ha sido a tipos de interés de mercado.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a intermediarios financieros”.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS
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La Sociedad Gestora clasifica los activos financieros en funcion de la intencién que tenga en los mismos, en las siguientes categorias o carteras. El detalle

de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (Nota 6.1)
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Crédito a particulares (Nota 14.1)
Otros activos financieros

Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)

Total 31/12/2021

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (Nota 6.1)
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Otros activos financieros

Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)

Total 31/12/2020

Créditos a
intermediarios
financieros

74.988,36
74.988,36
Créditos a

intermediarios
financieros

118.270,46

118.270,46

Activos financieros a
coste amortizado

4.790,44
2.790,44
2.000,00

4.790,44

Activos financieros a
coste amortizado

485,08
485,08

485,08

Activos financieros a
valor razonable con

cambios en el

patrimonio neto

78.718,00
78.718,00

78.718,00

Activos financieros a
valor razonable con

cambios en el

patrimonio neto

50.000,00
50.000,00

50.000,00

Total

78.718,00
78.718,00

4.790,44
2.790,44
2.000,00

74.988,36

158.496,80

Total

50.000,00
50.000,00

485,08
485,08

118.270,46

168.755,54
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6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

La composicion y movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto en el ejercicio 2021 es la siguiente, en euros:

% Part. Saldo al Saldo al
Sociedad Directa 31/12/2020 Altas Bajas 31/12/2021
Participaciones:
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. 2,50% 50.000,00 28.718,00 - 78.718,00

La composicion y movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto en el ejercicio 2020 era la siguiente, en euros:

% Part. Saldo al Saldo al
Sociedad Directa 01/01/2020 Altas Bajas 31/12/2020
Participaciones:
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. 2,50% - 165.000,00 (115.000,00) 50.000,00

El detalle de los Fondos Propios de la entidad participada al 31 de diciembre de 2021 se detalla a continuacion, en euros:

Resultados
Negativos de
_ Fecha Capital Prima Ejercicios Resultado Total
% Part. Ultimo Balance Social de Emision Anteriores del Ejercicio Patrimonio Neto
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. 2,50% 31/12/2021 3.177.448,00 24.836,24 (41.048,48) (154.075,99) 3.007.159,77

El detalle de los Fondos Propios de la entidad participada al 31 de diciembre de 2020 se detalla a continuacion, en euros:

_ Fecha Capital Resultado Total
% Part. Ultimo Balance Social del Ejercicio Patrimonio Neto
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. 2,50% 31/12/2020 1.653.752,00 (41.048,48) 1.612.703,52

No se produjo movimiento alguno en el deterioro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto en los ejercicios 2021 y 2020.
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Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R.

Tiene su domicilio social en calle Lluis Muntadas numero 8, Barcelona. Su actividad consiste
en latoma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza tecnoldgica, no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE).

Ejercicio 2021

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha realizado distintas aportaciones adicionales a la
participada Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R., por importe total de 28.718 euros,
manteniendo el mismo porcentaje de participacion.

Ejercicio 2020

Con fecha 20 de noviembre de 2020, la Sociedad obtuvo 165.000 participaciones de Telegraph
Hill Capital 2020, F.C.R., por importe de 165.000 euros, en la constitucion del fondo.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, el fondo Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. realizé un
reembolso parcial por la cantidad de 115.000 euros del desembolso inicial de 165.000 euros
realizado por la Sociedad Gestora, quedando en consecuencia una participacion de 50.000
euros.

Tras dichos movimientos de participaciones, la Sociedad acabd ostentando una participacion
directa del 2,50%.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente,
en euros:

Saldo al Saldo al

Pasivos financieros a coste amortizado 31/12/2021 31/12/2020
Acreedores 6.902,30 21.332,10
Acreedores partes vinculadas (Nota 14.1) 12.492,04 9.905,00
Capital emitido pendiente de inscripcion (Nota 14.1) - 65.000,00
Cuenta corriente con socios

y administradores (Nota 14.1) - 2.465,82
Total 19.394,34 98.702,92

Todos los pasivos financieros son en euros y tienen vencimientos inferiores a 1 afio.
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NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social esta representado por 150.000 acciones nominales
de 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social estaba representado por 140.000 acciones
nominales de 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozaban
de iguales derechos politicos y econémicos.

Ejercicio 2021

Con fecha 22 de junio de 2021, la Junta General de Accionistas aprob6é una ampliacion de
capital por aportacién dineraria por importe de 10.000 euros, a través de la creacion de 10.000
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas. La prima
de emision generada en dicha operacion ascendio a 55.000 euros. Dicha ampliacion de capital
se escriturd con fecha 28 de junio de 2021 y se inscribid en el Registro Mercantil con fecha 14
de febrero de 2022.

Ejercicio 2020

Con fecha 27 de mayo de 2020, se elevé a publico la constitucion de Telegraph Hill Capital
Partners, S.G.E.I.C., S.A. El importe en Capital Social se fijé en 140.000 euros, y estaba
representado por 140.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 2021, son las siguientes:

N° de % de
Participaciones Participacion
Luis Gutiérrez Roy 72.000 48,00%
Alejandro Quintanilla Cornudella 30.000 20,00%
Ignasi Puig Claret 22.500 15,00%

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 2020, eran las siguientes:

N° de % de
Participaciones Participacion
Luis Gutiérrez Roy 67.200 48,00%
Alejandro Quintanilla Cornudella 28.000 20,00%

Ignasi Puig Claret 21.000 15,00%
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8.2. Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los Accionistas
en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Reserva Legal no estaba dotada
en su totalidad.

8.3. Prima de emision

La prima de emision ha sido originada en la ampliacion de capital del ejercicio 2021 (ver Nota
8.1). No existen restricciones a su disponibilidad. A 31 de diciembre de 2021, la prima de
emision asciende a 55.000 euros (ningun importe a 31 de diciembre de 2020).

8.4. Otros instrumentos de capital

Con fecha 30 de diciembre de 2021, la Junta General de Accionistas aprobd una aportacion de
accionistas por un importe total de 75.000 euros, totalmente desembolsada.

NOTA 9. SITUACION FISCAL

9.1. Saldos Corrientes y Diferidos

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2021 y 2020, es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2021 Saldo al 31/12/2020

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Impuesto sobre
el Valor Anadido - 372,51 13.167,88 -
Retenciones practicadas - 7.091,54 - 8.579,89
Organismos
de la Seguridad Social - 1.536,46 - 1.536,46
Total Corrientes - 9.000,51 13.167,88 10.116,35

9.2. Ejercicios Pendientes de Comprobacion vy Actuaciones Inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021,
la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion los ejercicios desde su constitucion, respecto de
los principales impuestos que le son de aplicacion. EI Consejo de Administracidn de la Sociedad
Gestora considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas
Anuales adjuntas.
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9.3. Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2021 y 2020 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

2021 2020
Resultado contable antes de impuestos (79.478,32) (66.895,85)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales - -
Base imponible (79.478,32) (66.895,85)

Cuota al 25% - -
Cuota integra - -
Retenciones - -

Impuesto a pagar / (a cobrar) - -

Bases Imponibles Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
el siguiente:

Afio de origen Euros
2020 66.895,85
2021 79.478,32

Total 146.374,17
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NOTA 10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION __ADICIONAL __TERCERA _“DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2021 y 2020:

Periodo Medio de Periodo Medio de
Pago a Proveedores  Pago a Proveedores

2021 (dias) 2020 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 46,28 140,13
Ratio de operaciones pagadas 49,24 114,38
Ratio de operaciones pendientes de pago 53,45 75,22

2021 (euros) 2020 (euros)
Total pagos realizados 150.402,61 59.999,00
Total pagos pendientes 19.394,34 31.237,10

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
méaxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

11.2. Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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11.3. Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad Gestora no esta expuesta a un riesgo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. La Sociedad Gestora no esta expuesta a un riesgo de
tipo de interés de forma significativa.

c) Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora gestiona un fondo de capital riesgo.
El capital gestionado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a:

Capitales gestionados 31/12/2021 31/12/2020
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. 6.290.000,00 3.686.153,85
Total 6.290.000,00 3.686.153,85

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

13.1. Comisiones Percibidas

El importe registrado en el epigrafe de “Comisiones Percibidas” en el ejercicio 2021 asciende
a 120.944,50 euros (37.919 euros en el ejercicio 2020) y corresponde a las comisiones de
gestion de los vehiculos gestionados segun el siguiente detalle:

Comisiones percibidas Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Comision de gestion 112.144,50 23.559,00
Otras comisiones 8.800,00 14.360,00

Total 120.944,50 37.919,00
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En el epigrafe de Comision de Gestion se registra la comision de gestion que paga el Fondo a
su Sociedad Gestora, por el contrato de gestion de los activos que suscribio.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, los ingresos por otras comisiones corresponden al
reembolso de Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R., por los costes relacionados con la
estructuracion/comercializacion relacionada con la constitucion y el cierre del Fondo.

13.2. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Sueldos y salarios 57.497,95 18.368,76
Seguridad Social a cargo de la empresa 15.336,12 5.112,04
Total 72.834,07 23.480,80

Numero de Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2021 y 2020,
detallado por categorias profesionales, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2021 2020
Gestor de inversiones 1,00 0,55
Total 1,00 0,55

El nimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Gestor de inversiones 1 - 1 -
Total 1 - 1 -

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no ha tenido empleados en plantilla con
una discapacidad igual o superior al 33%.
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13.3. Gastos Generales
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La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente

para los ejercicios 2021 y 2020, en euros:

Ejercicio
2021
Arrendamientos y canones 10.358,37
Servicios de profesionales independientes 78.002,45
Primas de seguros 8.464,63
Servicios bancarios y similares 309,57
Publicidad y propaganda 160,00
Otros servicios 12.167,26
Otros tributos 32.145,75
Total 141.608,03

13.4) Honorarios de Auditoria

Ejercicio
2020

990,00
60.655,39
1.176,81
30,33
57,94
9.166,05
10.813,18

82.889,70

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 ha ascendido a 3.500 euros

(2.500 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1. Saldos con Partes Vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 con partes vinculadas son los siguientes, en euros:

Saldos con partes vinculadas Fondo gestionado
ACTIVO

Activos financieros a coste amortizado 2.790,44
Créditos a particulares 2.790,44

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Acreedores partes vinculadas

Saldo al 31/12/2021

Grupo

Otras partes
vinculadas

12.492,04
12.492,04



Cuentas Anuales de Telegraph Hill Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2021

33

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 con partes vinculadas son los siguientes, en euros:

Saldos con partes vinculadas

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado

Acreedores partes vinculadas

Capital emitido pendiente de inscripcion

Saldo al 31/12/2020

Fondo gestionado

Cuenta corriente con socios y administradores -

14.2. Transacciones con Partes Vinculadas

Grupo

Otras partes
vinculadas

- 77.370,82
- 9.905,00
- 65.000,00
- 2.465,82

El detalle de las transacciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2021 y

2020, es el siguiente, en euros:

Transacciones con partes vinculadas

INGRESOS

Comisiones percibidas
Por comisiones de gestién
Por otras comisiones

Otros productos de explotacion
Refacturacion de gastos

GASTOS

Gastos generales
Recepcidn de servicios

Ejercicio 2021

Sociedades Otras partes
gestionadas vinculadas

120.944,50 -

112.144,50 -

8.800,00 -

2.790,44 -

2.790,44 -

- 45.099,00

- 45.099,00

Ejercicio 2020

Sociedades Otras partes
gestionadas vinculadas

37.919,00 -

23.559,00 -

14.360,00 -

- 28.500,00

- 28.500,00

14.3. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora v a la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido las siguientes remuneraciones por
el desarrollo de este cargo durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021

y 2020, en euros:

Sueldos, dietas y otras remuneraciones

Ejercicio
2021

10.000,00

Ejercicio
2020

7.000,00
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Mientras que los importes recibidos por el personal de Alta Direccién durante los ejercicios
2021y 2020, se detalla a continuacion, en euros:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 38.275,00 25.000,00

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion o de la Alta
Direccion de la Sociedad Gestora.

En el ejercicio 2021 se ha devengado un importe de 3.523,87 euros (ningun importe en el
ejercicio 2020) respecto de la prima por el seguro de responsabilidad civil de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi como las personas
vinculadas a ellos, no ostentan participaciones ni ejercen ningun tipo de cargo o funcion en
otras sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad Gestora, y que genere conflicto de interes en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

l. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A. es una Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Inicio su actividad en el ejercicio 2020, ha experimentado un
crecimiento en el ejercicio 2021 y espera seguir creciendo en el proximo ejercicio 2022.

1. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

1.  OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2021.

IV. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza otro tipo de
instrumentos financieros, y por lo tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

V. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.

VI. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacidn referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Nota 10.

R I i e e e



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C,, S.A., formula las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

que se componen de las adjuntas hojas 1 a 36.

Barcelona, el 31 de marzo de 2022
El Consejo de Administracion:

Luis Gutiérrez Roy
Presidente

Carlos Soria Sendra

Alejandro Quintanilla Cornudella
Vocal

Vocal



