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INEORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Popular Gestión Privada, Sociedad Gestora de Insfituciones de
Inversion Coleefiva, SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Aurum Renta Variable, F.I. (antedonnente denominado AD
Fondosport, F.I.), que comprenden el balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejerciclo anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Geston son
responsables de Ia formulaciOn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informaciOn financiera aplicable al Fondo (que se idenfifica en la Nota 2 de Ia memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con Ia normaUva reguladora de la acüvidad de auditoda de cuentas vigente en
Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas selectivas, de la evidencia
jusfificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si su presentaciOn, los principios y critedos
contables ufflizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco nonnafivo de
informaciOn financien que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patdmonio y de Ia situación financiera de Aunm Renta Variable, F.I.
(anteriormente denominado AD Fondosport, F.I.) al 31 de diciembre de 2013, asI como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en
particular, con los principios y critedos contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integmnte de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informaciOn contable que confiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de la obtenida a partir de los registros contables dcl Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Mlembrn ejortente:

P RIC SWATh R H Dli S SC DO PERS

Pedro Barrio Luis AUDITORES, S.L

Socio — Auditor de Cuentas Ano 2014 N’ 01114/06692
StISU (ORPORAIIVO; 96,00 EUR

23deabrilde2ol4
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PriccwaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de Ia Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
TeL: +34 915 684 400/ +34 902 021111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250.1, folio 75, tomo 9.287, Ubro 8.054, sacàn 3’
,schta en el R.O.A.C. con el numero S0242 . CIF; 8-79 031290



Aurum Renta Variable, F.l. (anteriormente denominado AD Fondosport, P.1.)

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

AcUvo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Acflvo cordente
Deudores

Cartera do inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instwmentos de pathmonio
Instituciones do Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades do Crédito
Derivados
Otros

Caflera exterior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonlo
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades do Crédito
Derivados
Otros

4 660 898,96 1 454 697,56
5 095,01 1 152,81

4 475 703,04 1 354 215.57

3 452 009,62 1 344 896,37
- 1194900,10

3 452 009,62 -

: 149996,27

1 023693,42 -

1023 693,42

Intereses do Ia cartera do inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesorerla

- 9 319,20

180 100,91 99329,18

TOTAL ACTIVO 4 660 896,96 1 454 697,56

003 EURO 0L6007941

CLASE BY
LiHr1T.

TRES CENflMOS
DE EURO



a
iIflj

CL.ASE 8?

0,03
(

I*.Ze *1
I’o “a,

U2 .!

Iij4

ThE5 CENTIMOS
DE EURO

0L6007942

Aurum Renta Variable, F.l. (anteriormente denominado AD Fondosport, P.1.)

Ba’ances de situaclén al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrlmonio atribuido a paftlcipes a accianlsbs 4 633 416,86 I 451 494,60

Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes o accionistas 4 633 416.66 1 451 494.60
Capital - -
Participes (10 241 992,06) (13 061 051,06)
Prima de emisión - -
Reservas 54 319,44 54 319,44
(Acciones propias) . - -
Resultados de ejercicias anteriores 14 440 405,99 14 440 405,99
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 380 68329 17 820,23
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios tie valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otra patrimania atribuido - -

Pasivo no corHente - -

Provisiones a argo plaza - -
Deudas a argo plaza - -

Pasivos par impuesto difeddo - -

Pasivo corrlente 27 482,30 3 202,96
Provisiones a carlo plaza - -

Deudas a coda plaza - -
Acreedores 27 482,30 3 202,96
Pasivas financieros - -

Derivados - -

Pehodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 4 660 898,96 1 454 697,56

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso - -

Compromisas par operaciones largas tie derivados - -
Camprarnisos par operacianes codas tie dedvados - -

Otras cuentas tie orden 2 895 738,62 2 913 558,85
Valores cedidos en préstamo par Ia llC . -
Valores apadados como garantla par Ia lIC - -

Valores recibidos en garantla por a IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulaciôn - -

Perdidas fiscales a compensar 2 895 738,62 2 913 558,85
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2 895 738,62 2 913 558,85
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Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Is InstituciOn de InversiOn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotaciOn (52 94231)
Comisión de gestiôn
ComisiOn de depositado
Ingreso/gasto por compensaciôn compartimento
Otros

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

VahaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de (a cartera interior
Por operaciones de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambia

Deterioro y resultado por enajenaciones de instmmentos financieros
Deterioros
Resultados par operaciones de a cartera interior
Resultados par operaciones de Ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

363 996,52 (10 588.92)
316 970,77 455108

47 025,75 (15 140,00)

3421,20 -

15437,12 20163,14

15 437,12 2274,12
17 889,02

433 625,60 35561,33

380 683,29 17820,23

RESULTADO DEL EJERCICIO 360 683,29 17 620,23

Aurum Renta Variable, FL (anteriormente denominado AD Fondosport, F.I.)

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Resultado de explotaclOn

Ingresos financieros
Gastos financieros

(45 707.67)
(3154,83)

(4079,61)

(52 942,31)

51 288,59
(5 17,83)

(17 741,10)
(11 986,60)

(2 136,29)

(3618,21)

(17741,10)

26187,96
(20085)
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CLASE 8.

Aurum Renta Variable, F.I. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.I.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Aurum Renta Variable Fl. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.l.), en 10

sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 22 de Julio de 2005 bajo Ia

denominaciôn social do PBP Summum, FL, habiendo pasado par distintas

denominaciones hasta adquirir Ia actual con fecha 7 do agosto de 2013. Con fecha

6 de marzo de 2013, se produjo Ia inscripción en el Registro Mercantil del cambio

de domicilio social de Popular Gestiôn Privada S,G.I.I.C., S.A., Gestora del Fondo,

pasando a estar ubicado el nuevo domicilio social en José Ortega y Gasset 29,

Madrid. Dicho cambio fue aprobado por el Consejo do Administración de Popular

GestiOn Privada S.G.l.l.C., S.A. el 27 de diciembre do 2012.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia

Comisiôn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 1 de agosto do

2005 con el nümero 3.245, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideracian do

Fonda de Inversián a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artIculo ? de Ia Ley 35/2003 y sucesivas

modificaciones, el objeto social do las Instituciones do InversiOn Colectiva es Ia

captacián de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos

en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no1 siempre que el

rendimiento del inversor se establezca en función de los resultados colectivos.

La gestión y administraciOn del Fondo está encomendada a Popular Gestiôn

Privada, S.G.I.I.C., S.A., sociedad participada al 100% par Popular Banca Privada,

S.A., siendo Ia Entidad Depositaria del Fonda RBC Investor Services Espana, S.A,

Dicha Entidad Depositaha debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,

supervision, custodia y administraciOn para el Fondo, de acuerdo a Ic establecido

en Ia Orden EHA 596/2008, do 5 de marzo.

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos do Inversion,

recogida principalmente por el Real Decreto 1082)2012, de 13 de Julio y sucesivas

modificaciones, par el quo se aprueba el Reglamento de desarrollo do Ta Ley

35/2003 y sucesivas madificaciones, do Instituciones de InversiOn Colectiva. Los

principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

1
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Aurum Renta Variable, Fl. (anteriormente denominado AD Fondospoft, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El nUmero de participes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a par el obligatoho cumplimiento de Ia
narmativa en vigor, el patrimonio a el nUmero de padicipes de un fonda, a de
uno de sus compartimentas, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 108212012, dichas Institucianes gozarán del plazo de un año,
durante el cual podrãn continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garanti a de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operacianes que el Fonda realice en los mercados
secundarios aficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta función.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y
de concentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedia mensual de su patrimania, que debe matehalizarse en efectivo, en
depósitos a cuentas a Ia vista en el Depositaha a en otra entidad de crédita si
el Depositaria no tiene esta consideración, a en campraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Püblica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a a utilización de
instrumentos derivados par riesga de mercada, asi coma a unos limites par
riesgo de contraparte.

Con fecha 7 de agosto de 2013 se modiflco Ia politica de inversián del fonda,
pasando de categorizarse coma un fonda de Renta Fija Mixta Euro a categorizarse
camo un fonda de Renta Variable Internacional.

De acuerdo con el Falleto explicativo y documentaciôn legal del Fonda, Ia Sociedad
Gestara percibira una camisiôn anual en concepta de gastas de gestión que no
excederà del 225% sabre el patrimonia del Fonda. Durante el ejercicia 2012 Ia
comisián de gestión fue del 04% hasta el 4 de Junia de 2012, fecha en Ia que pasá
a ser del 075% sabre el patrimonia y del 10% sabre los beneficios, siempre que
estos superen el 3% (con el Ilmite anual del 9% sabre resultados). Desde el 1 de
septiembre de 2013 Ia camisiOn de gestiOn ha pasado a ser del 1,35% sabre el
patrimanio del Fonda y del 9% sabre los beneficias.

2
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lgualmente el Folleto explicativo y documentaciOn legal del Fonda establece una
remuneración de Ia Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,2% anual del
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de depositaria ha
sido del 0,1%.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comisión sobre el importe de las padicipaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b) Gestián del riesgo

La politica de inversiOn del Fonda, asl como Ia descripcián de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicián del pâblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los phncipales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tltulos que el
Fondo tenga en cadera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intencián de Ia contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momenta de reahzar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestara tiene establecidos las mecanismos necesarios para controlar
Ia exposición a los riesgos de mercado, crédito y Iiquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apadado 1.a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.

TRES CENTIMOS
DE EURO

3



O1Oos 0L6007949

CLASE BY
WES

OF EURO

a) Imagen fbi

b) Principios contables
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2. Bases do presentaciOn do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores do Ia Sociedad Gestora
del Fonda, han sido preparadas a partir do los registros contables del Fondo,
habléndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto do mostrar Ia imagen fbI de su patrimonio, de su
situaciàn financiera y do sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas so encuentran pendientes de aprobación par el
Consejo de Administración de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
esfiman que serân aprobadas sin modificaciones significativas.

Para ta elaboraciOn de estas cuentas anuales so han seguido los principios y
criterios contables y de clasiflcacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular

3/2008 do Ia Comisiân Nacional del Mercado do Valores, Ia cual entrá en vigor con

fecha 31 de diciembre do 2008, y sucesivas modificaciones. Los principios más
significativos so describen en Ia Nota 4. No existe ningUn principio contable do
aplicacián obligatoha que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado do aplicar.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia

Los Administradores do Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una do las partidas del balance do situaciOn, do Ia cuenta do pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonlo neto, ademãs do las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No so han producido modificaciones contables quo afecten significativamente a Ia
comparación entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

4

c) Comparabilidad
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d) Estimaciones contables y correcciàn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, at valor razonable y a las posibles
pérdidas par deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las melores estimaciones posibles, en base a Ia
informaciOn existente en el momenta del cálculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado par las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

No existen cambios significativos en las estimaciones contables ni errores

significativos que se hubieran producido en ejercicios antehores y hayan sido

detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el

balance de situation, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique

expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ta elaboration de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del

Fonda continuarâ en el futuro previsible. Par tanto, Ia aplicaciOn de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global a partial ni el impode resultante en caso de su liquidacián.

5
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Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciôn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

La valoraciOn inicial se realiza por so valor razonable que, salvo evidencia en
contrarlo, es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada mãs los costes de transaction que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amodizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ap?icando el metodo del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas padidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados aT tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones vaTorativas
por deterioro asi como su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinatiOn de su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmente.

6
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El valor razonable de los valores representatives de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciôn en wi mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacción mãs reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econômicas desde el momento de
Ia transacción.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracian, como precios suministrados par
intermediarios, emisores o difusores de informacián, utilización de
transaccIones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
están disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracián de opciones en su caso.

Los intereses devengadas no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio media panderado si no existiera precio oficial de
cierre.

• Depôsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de 1Tesarerlau.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento intemo de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

7
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Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en función del valor liquidativo o valor de
cotizacián del dia de referenda. En el caso de que para el dia de referenda
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de lnversian Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, definidas en el artlculo 48.1. j) del Real Decreto
1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futures y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiers, asi come las inversiones en productos estructurados.

El valor del camblo oficial de cierre el dla de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

8
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Las diferencias de valor razonable so imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Vahación del valor razonable en instwmentos financieros”.

La cesiôn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su
contratación por el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los
castes de transacción explicitos directamente atribuibles a a operación.

Las diferencias que suijan como consecuencia do los cambios en el valor razonable
do estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” a de
‘Variacion del valor razonable en instwmentos financieros par operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los cambios so hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

Los v&ores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidaciOn
par el valor razonable de Ia contraprestación entregada, incluyendo los costes do
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias quo surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
do estos activos so reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forms: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de
‘Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior a exterior”, segUn los activos se hayan liquidado a no, utilizando
coma contrapartida Ia cuenta de Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

9
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En el caso de partidas monetahas que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para & resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia va!oraciôn.

I) Valor liguidativo de las padicipaciones

La determinatiOn del patñmonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor

liquidativo de las correspondientes participaciones que Ia componen, se realiza de

acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de

Ia C.N.M.V.

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan par el importe

efectivamente suscrito a reembolsado con abono a cargo, respectivamente, al

capitula de ‘Participes” de pasivo del balance de situaciôn del Fonda.

De confarmidad con el Falleto explicativo del Fondo, el precio de las participaciones
será el valor liquidativo correspondiente al dIa habil siguiente al de Ia fecha de
solicitud del interesado, determinãndose de este mado tanto el nümero de
participaciones suscritas a reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre Ia soilcitud y Ia determinaciOn efectiva del
precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de
“Solicitudes de suschpción pendientes de asignar participacianes’ del pasivo del
balance de situaciôn del Fondo.

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo calculo se cantempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado cantable antes de
aplicar el impuesto que revierte en pedodos subsiguientes.

10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
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Los pasivos per impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
par mpuestos diferidos sOlo se reconocen en Is medida en que resulte probable
que Is lnstitución disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores per las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un act!vo per impuesto diferido en ningCin case y
solo se reconocen mediante Is compensaciOn del gasto par impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe tie “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre tie 2013 y 2012, es el siguiente:

Administraciones Püblicas deudoras
Operaciones pendientes de liquidar

2013 2012

El capitulo tie “Administraciones PUblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desgiosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en €1 ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaria
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sabre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliaho

2013 2012

5 094,82 1152,81
0,19 -

5 095,01 1 152,81

5 094,82 464,69

- 688,12

5094,82 1 152,81

11
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5. Acreedores

El desgiase de este epigrafe, al 31 de diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones Püblicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

El capitulo do “Administracionos Püblicas acreodoras” al
rocoge el importe correspondiente a las retenciones
participes al ciorro del ejercicio correspondionte.

448,45 39,31
3 166,14 -

23867,71 3 16365

27 482,30 3 202,96

31 de diciembre do 2013 y 2012
por reombolsos practicadas a

El capitulo do “Operaciones pendientes de liquidar” recoge, principalmente,
operaciones par compra do valoros pendientes do liquidar al 31 do diciembro do 2013.

las

Al 31 do diciembro do 2013 y 2012, el capltulo do “Acroodores - Otros” rocogo,
principalmonto, el importe do las comisionos do gostión y depositarla pendiontos de pago
al ciorro del ojercicio corrospondiente.

Durante los ojorcicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos quo acumularan
aplazamientos suporiores a los logalmonte ostablocidos. Asimismo, a! ciorre do los
ejorcicios 2013 y 2012, el Fonda no tiono saldo alguno pondiento do pago quo acumulo
un aplazamionto superior a! plazo legai ostablocido.

WES CENTIMOS
DE EURO

12
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, par tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuación:

2013 2012

Caftera Interior
Valores representativos de deuda
Instwmentos de pathmonio
DepOsitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Instmmentos de pathmonio

Intereses de Ia cartera de inversiOn

En los Anexos I y II adjuntos, pades integrantes de
de inversiones financieras del Fondo al 31
respectivamente.

3 452 009,62 1 344 896,37
- 1 194900,10

345200962 -

- 149996,27

1 023 693,42 -

1 023 693,42 -

- 9 319,20

4475 703,04 1 354 215,57

esta memoria, se detallan Ia cartera
de diciembre de 2013 y 2012,

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de a cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en RBC Investor Services España,
S A., excepto depósitos con otras entidades financieras distintas del depositario.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance do situación
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas par el
Fondo en el Depositarlo. Durante el ejercicio 2013, el tipo de referencia aplicado a Ta
remuneracián do Ia cuenta corhente en el Depositario se ha calculado en base al Eonia
mensual, menos 0,25%. Durante el ejercicio 2012 el tipo de interés de remuneraciôn de Ia
cuenta en el Depositario ha sido del 0,1%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones par las que está representado el Fondo son tIe
caracteristicas, representadas por certificados nominativas sin valor nominal
confleren a sus propietahos un derecho de propiedad sabre dicho patrimonio.

WES cENEMOS

______CE

EURO

iguales
y quo
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El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de Ia siguiente forma:

2013 2012

Patdmonio atdbuido a pañlcipes

Numero de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participaciôn

NUmero de participes

4 633 416,66 1 451 494,60

314 534,57 108 082,01

14,73 13,42

102 78

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonia neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez cansiderada el Impuesto sabre beneficios, se distribuirá
en Ia cuenta de “Participes” del Fonda.

De acuerdo con el apartado primero del articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
Julio, par el que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, el nümero de participes de
un fonda de inversián no serã inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2012, el Fonda tenia
78 partlcipes no habiendo transcurrido a dicha fecha el plaza legalmente establecido para
alcanzar el citado nUmero minima de participes (Nota 1). Con fecha 7 de marzo de 2013
Ia Sociedad Gestora procedio a regularizar, dentro del plaza legalmente establecido,
dicha situación, situandase el nümero de participes de Fondo por encima del minima
legal.

De acuerdo con el adlculo 76 del Real Decreta 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se
aprueba el Reglamenta de Ia Ley 35/2003, ningQn Fonda podrá tener un patrimonio
minimo inferior a tres millones de euras. Al 31 de diciembre de 2012, el Fonda tenla un
patrimonio minima inferior al minima legal, encantrándase al cierre del eJercicia en plaza
para regularizar dicha situación. Can fecha 19 de febrero de 2013 Ia Saciedad Gestora
pracedió a regularizar, dentro del plaza legalmente establecido, dicha situación, situando
el patrimania del Fonda par encima del minima legal.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen padicipaciones significativas.

TRES CENTIMOS
0! EURO
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9. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar 2895738,62 2913 558,85

2895738,62 2913558,85

10. Administraciones PUblicas y situación fiscal

El regimen fiscal del Fondo está regulado por ei Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
ei que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades,

modificado por Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, por su desarrollo regiamentario recogido en el Real

Decreto 1777/2004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrãndose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nümero de
participes sea como minimo el previsto en el artlculo quinto de Ia Ley 35)2003 y
sucesivas modificaciones.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejerciclo y La base imponible del Impuesto sobre beneficios.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 2.895.738,62 euros, de las cuales se compensará Ia base
imponible del ejercicio 2013 en el momento en que sea presentada Ia correspondiente
declaración del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con Ia legislación vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
os que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripciôn
de cuatro años.

El Fondo tiene abiertos a inspección todos los impuestos a los que estã sujeto de los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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11. Otra intormación

La Sociedad Gestara realiza por cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el adiculo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ella, Ia Saciedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar canflictos de interés y asegurarse tie que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivq del Fonda y a precios de mercado. Los
informes periádicos incluyen, segün lo establecida en Ia Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fonda con Ia Sociedad Gestora a con

persanas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestara, indicando Ia naturaleza, riesgos

y funcianes asumidas en dichas operacianes.

Respecto a Ia operative que realiza con el Depositario, en )a Nota de “Tesorerla” se

indican las cuentas que mantiene Ia Sociedad con el Depasitario.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni

oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de

Instituciones do lnversián Colectiva, las temas relaUvos a Ia protecciôn del media

ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los hanorarias percibidos par PricewaterhauseCoopers Auditores, S.L. par servicios de
auditaria de cuentas anuales do las ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles do euros,

en ambas ejercicios.
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Aurum Renta Variable, F.I. (anteriormente denominado AD Fondosport, F].)

Informe de gestión del ejerciclo 2013

Evolución de mercados

Comenzó el cuarto trimestre do 2013 dejando en Ia memoria las tensiones goopoilticas
en Siria, Ia estrepitosa derrota do Berlusconi en su intento de hacer caer 31 gobierno
italiano, Ia anticipada victoria do Angela Merkel en las elecciones alemanas y se cierra un
trimestre quo podriamos calificar de tranquilo desde of punto de vista de las noticias tanto
en ol àmbito politico como en el económico y como magnifico dosde el punto de vista del
comportamiento do los mercados financieros, salvo alguna excepciôn.

La Reserva Federal estadounidense (FED) oh un ejercicio de comunicacián sobre cámo
preparar Ia psicologla de los inversores ha Edo modulando su mensaje; desvinculando Ia
roducciôn del programa do compra do activos (quo ya ha comonzado) do Ia subida de
tipos de interés, que se espora para bien entrado el año 2015.

Los buenos datos do Ia economia norteamericana: consumo, desempleo, precios del
sector inmobiliaria requieren una normalizacion de Ia politica monetaria. Pero a FED no
se va a precipitar y previsiblemente va a esperar hasta qua su economia alcance
velocidad do escape y no haya riesgo de recalda.

Al otro ado del Atlántico, en Europa los datos quo so publican corroboran Ia salida do Ia
rocosión do Ia Eurozona y on ol caso del Reino Unido sorpronde Ia buena evolucion de su
economia.

No todo en Europa as positivo, aparece un elemento quo preocupa como os ol bajo nivel
de inflaciôn. Este podria tornarse en doflaciOn en el caso de quo nuestra economia no so
rocupere segOn to previsto.

La remota posibilidad de Ia deflaciOn ha hecho roaccionar al Banco Central Europeo
(BCE) y su presidonte Mario Draghi que ha vuelto a sorprender cambiando el modus
operandi do Ia institución. El BCE además de bajar tipos en noviembre hasta el 0,25%, ha
dado gulas sobro los tipos do intorés, indicando quo estos se mantondrán bajos una
temporada prolongada.

No obstanto Ia baja inflaciOn y Ia aprociacián del Euro ban hocho quo ol BCE anuncie qua
está listo para poner on prãctica las siguientes accionos oxtraordinarias; situar of tipo del
depôsito on nogativo o inyectar liquidoz si as! fueso nocosario.

El año quo concluye so puodo calificar do muy buono para las bolsas do los palsos
dosarrollados. El MSCI World sube un 24,1%, el Eurostoxx5o un 17,95% y dostacando
sobro todos ol Nikkoi con un 59%. Los mercados omergentes son Ia cruz do los
morcados con ol Indice MSCI Emerging Markets habiendo retrocodido un 4,98%.
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Aurum Renta Variable, F.I. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.l.)

lnforme de gestión del ejerciclo 2013

Los principales perdedores tras el anuncio de normalización de Ia politica monetaria par
parte de Ia FED, coma no podia ser de otra manera, han sido los activos de renta fija y en
concreto aquellos con vencimientos a largo plaza. Especialmente doloroso ha sido para Is
renta fija de los paises emergentes.

Los mercados de renta fija de Estados Unidos y los paises emergentes han cerrado el
año con perdidas. El Indice de bonos soberanos Barclays US Aggregate -2,6%, el de
crédito Barclays US Credit -2,01%, el Barclays Emerging Markets en moneda local
-7,27% y el Barclays Emerging Markets en dólar -687%. En Europa el efecto del
Tapering ha sido menor el lndice de gobierno Barclays Euro Aggregate 2,13% y el de
crédito Barclays Euro Aggregate Corporate 2,37%.

Las materias primas tamblén han tenido un ano complicado con el Indice CR8 -5,72% y
el dOlar también ha caldo un 4% frente al euro.

Comenzamos el nuevo año siendo positivos en renta variable y con unos mercados de
renta fija que se verán afectados por Ia normalizaciOn de Ia politica monetaria por parte
de Ia FED.

Nuestro escenario base es que Ta economla mundial va a ir poco a poco mejorando,
ganando velocidad de crucero, alcanzando a sincronizar par fin las cuatro grandes areas
de paises desarrollados que tendrán crecimientos positivos.

Resultados

Durante el ejercicio 2013 el valor teOdco ha aumentado en un 9,69%.

Durante el Oltimo semestre de 2013 el valor liquidativo ha variado Un 9,13%. El patrimonio
ha evolucionado en un 49,26%, y el nümero de padicipes se sitüa en 102, frente a los
104 del semestre anterior.

En comparación con Ia rentabilidad semestral media del resto de Fondos de similar
categoria gestionados por esta Gestora, el Fonda se sitia en un 9,13% frente al 9,69%.

El Fondo no inviede más de Un 10% de su patrimonio en otras 11G.

El Fondo tiene coma benchmark MSCI World. La rentabilidad de éste obtenida en el
segundo semestre ha sido del 9,9% frente ala del 9,13% del Fondo.

El Fonda no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No
existen litigios pendientes sobre ninguna inversián en cartera.
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Informe de gestión del ejerciclo 2013

No existen en carters inversiones incluidas dentro del articulo 361.] del RIIC (libre
disposicián).

La valoracián de Ia carters de Is institucián se realiza en todo momento en función del
valor de mercado de los activos que Ia componen.

Los activos de renta fija so valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas
siempre que sean de suficiente calidad (frecuencia diaha, conthbuidores representatives
y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir precio de mercado, el
active se valora utilizando procedimientos alternativos (descuento de flujos teniendo en
cuenta las peculiaridades de cads emisian) y fuentes do datos estándar del mercado
(curvas de tipos, spread do credito).

La Gestora cuenta con un procedimiento de control do Operaciones Vinculadas de
veriflcacion do Ia ejecuciôn de estas operaciones a precios do mercado.

Como regis general, Popular Gestián Privada S.G.l.l.C., S.A, delegara su derecho de
asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades, en el Presidente del Consejo
de AdministraciOn o de otro miembro de dicho organo, sin indicaciOn del sentido del voto.

No obstante, cuando Ia Gestora Jo considere oportuno pars Ia mejor defensa do los
derechos do los participes, asistirá a las Juntas Generales y ejercitará el voto en
beneficio exclusivo de dichos participes.

Cuando lo considere conveniente en interés de los paftIcipes, Ia Gestora solicitará de los
administradores de las sociedades, las informaciones o aclaraciones quo estime
oportunas acerca do los asuntos comprendidos en el orden del dia do las Juntas, dentro
de los plazos quo al efecto contempla Ia vigente Ley de Sociedades Anônimas. En los
casos en los que Ia gestora asista a las Juntas Generates podrá ejercitar igualmente su
derecho do informaciOn si fuese conveniente, durante Ia celebracián de las mismas, en Ia
forma legalmente establecida.

Termina el ano con un trimestre que desde el punto de vista do noticias econOmicas y
politicas ha side tranquilo. Los dates econámicos que se han publicado confirman Ia
buena marcha do a economla estadounidense, Ia salida do Ia recesión de Ia Eurozona,
unas meiores perspectivas en Reino Unido y Japón mientras que los palses emergentes
ralentizan su crecimiento: unos voluntariamente como China y otros más vulnerables
como Brasil, Turquia o Indonesia con tensiones en sus mercados de bonos y en sus
divisas.

mu aniwdfl
Dc EURO
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Aurum Renta Variable, F.l. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.L)

Informe de gestión del ejerciclo 2013

Despues de unos meses en los que Ia FED ha ida preparando a los inversores, en
diciembre ha decidido comenzar Ia reducción de su programa de compra de activos,
mientras que en Europa el BCE recorta tipos e incluso anuncia medidas extraordinarias
en el caso de que sean necesarias.

Los mercados financieros en el ültimo trimestre del año han continuado su buena marcha
con el MSCI World subiendo en el año Un 18,73%, el Eurostoxx un 1795% y el IBEX un
17,95%.

Con fecha 7 de agosto de 2013 se modificO Ia poiltica de inversion del fondo, pasando de
categorizarse como un fondo de Renta Fija Mixta Euro a categorizarse coma un fondo de
Renta Variable Internacional.

Aurum Renta Variable F.l, (anteriormente denominado AD Fondosport, FL) es un fondo
de renta variable que inviede mayoritariamente en companlas espanolas, con un grado
elevado de concentraciOn. Ha terminado el año con una rentabilidad del 9,69% aunque
desde el cambio de politica de inversián ha generado una rentabilidad de 8,9%.

Al 31 de diciembre de 2013 Ia cartera estaba invedida
valores, principalmente invertida en valores espanoles
reducida en valores portugueses 6,2%, estadounidenses 1
realiza operaciones con instrumentos derivados.

al 96,6%, concentrada en 26
74,5% y con inversion más
1,67% y alemanes 4,22%. No

Comenzamos el nuevo año siendo positivos en renta variable y con unos mercados de
renta fija que se veràn afectados por Ia normalizaciOn de Ia politica monetaria par parte
de Ia FED.

Nuestro escenario base es que Ia economla mundial va a ir
ganando velocidad de crucero, alcanzando a sincronizar por fin
de palses desarrollados que tendrãn crecimientos positivos.

poco a poco mejorando,
las cuatro grandes areas

El circulo virtuoso no ha hecho más que comenzar, aunque se debe seguir muy de cerca
ciertos riesgos, como puede ser un movimiento desordenado en el mercados de bonos
tras el comienzo del “tapering” de Ia FED, las dificultades que pueda atravesar algün pals
emergente para conseguir cubrir sus necesidades de financiacián, a una agudizaciOn de
Ia desinflaciOn en Ia Eurozona.

A pesar de estos riesgos, pesa más en nuestro ánimo y previsiones un mensaje de
moderado optimismo para 2014 en lo que reflere aspectos macroeconOmicos.

ThES CENnM0S
DE EURO
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Informe de gestión del ejercicio 2013

El Fondo invertirá más del 75% de su exposición total, directa a indirectamente a través
de otras IIC (máximo 10% de su patrimonio), en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas en Europa, Estados Unidos y, en menor medida, en palses
emergentes. La exposición al riesgo divisa podra oscilar entre el 0% y el 100%.

La gestiôn tomará como referenda el comportamiento del Indice MSCI WORLD, que es
un indice de Renta Variable de acciones de paises desarrollados. El peso de cada pals
en el Indice es flotante y cotiza en USD

El VaR del fonda durante el periodo ha sido de 1,31% con una volatilidad acumulada
anual de 039

Dada su actividad, el usa de instrumentos financieros par el Fonda està destinado a Ia
consecuciôn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestián de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas par Ia Comisian
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+0 y Medjo Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacián y desarrollo.

En Ia contabilidad de a Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento apade de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestián, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
senalen en Ia Memoria.

Aurum Renta Variable, F.I. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.l.)
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Aurum Renta Variable, F.l. (anteriormente denominado AD Fondosport, F.l.)

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Popular Gestiôn Privada, S.G.l.l.C., SA., en fecha de
28 de marzo de 2014, y en cumplimiento de Ia legislación vigente, proceden a formular
las cuentas anuales y el informe de gestiôn del ejercicio comprendido entre eli de enero
y el 31 de diciembre de 2013 de Aurum Renta Variable Fl, (anteriormente denominado
AD Fondosport, Fl.), las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado,
con numeración correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se detalla:

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del 0L6007941 al 0L6007964
Del 0L6007965 al 0L6007969

FIRMANTES:

MaracarmenOrtizcastano
Vocal

D. Francisc Javier LIeO Fernández
Secretario no Consejero
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