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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo deAdminisftación de UBS Gestión, S.G.I.I.C., SA.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Global Value Selection, P.1., que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memofla correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Adminisfradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de la formulación de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuesfra responsabiidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de la
adividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la realizaciOn
de pruebas selecfivas, de la evidencia jusfificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluación de si 511

presentaciOn, los principios y criterios contables ufflizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normafivo de infonuaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciOn financiera de Global Value Selection, P.1.
al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera
que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criteflos contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sits negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaciOn contable que confiene el citado informe de gestiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gesfiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Global Value Selection, El.

Balances de sftuaciOn al 31 de dkiembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACIIVO 2013 2012

Advo no corrientE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de use proplo
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corflente
Deudores

Caftera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
lnstwmentos de patdmonio
Institudones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de CrEdito
Dedvados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institudones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Dedvados
Duos

lntereses de Ia cartera de inversiOn

‘Inversiones morosas, dudosas a en Iftigio

Pedodificadones

29138961,79 19 138 892,24
1 162 823,80 123 344,48

26 370 670,39 18686281,61

8 829 497,20 10 600 899,54
4 069 497,26 6 097 205,24

89 425,26 231 024,89
2 670 048,93 867 640,39
2 000 525,75 3 405 029,02

135 4C6,06 160 878,03

Tesorerla 1605467,60 329 266,15

TOTAL ACTIVO 29 138 961,79 19 138 892,24

17405767,13
3 121 240,88

938 261,58
13346 264,67

7 924 504, 04
984221,84
862 040,16

6 078 242,04
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Global Value Selection, Fl.

Balances de situaciOn al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrimonlo atribuido a partldpes 0 acdonistas 28 780 420,72 18 897 083,28

rondos reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas 28 780 420,72 18 897 083,28
Capital - -

Partlcipes 27 033 226,82 18 094 779,51
Prima de emisiOn - -

Reservas - -

(Acciones propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores - -

Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejercicio 1 747 193,90 802 303,77
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -

Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no coniente - -

Provisiones a argo plazo - -

Deudas a argo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 358 541,07 241 808,96
• Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 269 527,19 195 766,16
Pasivos financieros - -

Derivados 89 013,88 46 042,80
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 29 138 961,79 19 138 892,24

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 4 439 312,87 453 340,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 1 709 947,56 453 340,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2 729 365,31 -

Otras cuentas de orden - 306 477,23
Valores cedidos en préstamo por a IC - -

Valores aportados como garantia por Ia llC - -

Valores recibidos en garantla por Ia IC - -

capital nominal no suscrito ni en circulaciOn - -

Perdidas fiscales a compensar - 306 477,23
Otros - -

TOTAL CUENTAS DEORDEN 4439 312,87 759 817,23
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Global Value Selection, RI.

Cuentas do perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de didembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento par suscdpdones yb reembolsos
Comlsianes retrocedidas a Ia Instftución de Inversion Colectiva
Gastos de personal

DUos gastos de ecplotadOn
ComisiOn de gestión
ComisiOn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otras

AmortizaciOn del inmovilimdo material
Excesos de provislones
Deterioro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotadon

2013 2012

506 682,38
(84,31)

397 697,14
(3,95)

VariadOn del valor mzonable en instrumentos financieros
For operaciones de Ia caflera interior
Por operaciones de Ia cartera exterior
For operadones con derivados
Otros

2 141 014,13
576 484,05

1319168,24
245 361,84

383 775,15
189 951,72
234 032,06
(40 208,63)

Diferencias de camblo (4 375,82) 16320,35

Deterioro y resuftado par enajenacianes de Instrumentos finanderos
Deterioros
Resuftados par operaciones de Ia cartera interior
Resultados por operadones de Ia cartem exterior
Resultados por operadones con derivados
Otros

(462 819,71)
(262 294,38)

29 283,52
(259 490,90)

29 682,05

200 788,8 1

49 947,94
42 049,62

108 791,25

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sabre beneficios

TRES aNTIM0S
DE EURO

12229,33

(427 777,58)
(395 744,95)

(21 013,90)

8 555,26

(199 757,16)
(174 706,65)

(11 505,38)

Ingresosfinanderos
Gastos financieros

(11 018,73) (13 545,13)

(415 548,25) (191 201 .90)

2 180 416,67 998 577,50

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 747 193,90 802 303,77

1764868,42
(17 674,52)

807 375,60
(5071,83)
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Global Value Selection, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado €1 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Artividad

Global Value Selection, F.l., en to sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 23 de
diciembre de 2010. flene su domidlio social en C/Maria de MaNna 4, Madrid.

El rondo se encuentra inscrito en el Regitro de Fondos de Inversion de Ia Comisión
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de diciembre de 2010 con el
nQmero 4.305, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideradán de Fonda de Inversion a
partir de entonces.

De conformldad con lo dispuesto en el articulo l°de Ta Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las lnstituciones de InversiOn Cotediva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimlento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestiOn y adminlstraciOn del Fondo esta encomendada a UBS GestiOn, 5,G.l.l.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por.UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
rondo, de acuerdo a To establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El rondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los rondos de Inversion,
recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de iulio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
lnstituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspedos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de partlcipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

• Cuando por circunstancias del mercado a por el obligatorio cumplimiento de (a
normativa en vigor, el patrimonio o el nümero de participes de un fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas lnstituciones gozaran del plazo de un año, durante el
cual podran continuar operando coma tales.

TIlES CENT1MOS
DE EURO



CLASE 5a

Global Value Selection, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente a! ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo pam seMr de
garantia de las opEraciones que el Fonda realice en los mercados secundarios
ofidales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas pam el ejerciclo de esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracián de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonlo, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depositaria o en otra entidad de credito si el
Depositario no tiene esta consideracian, o en compraventas con pado de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaclon de
instrumentos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites par
riesgo de contraparte,

De acuerdo con el Reglamento de.Gestion del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibira una
comisiOn anual en concepto de gastos de gestlOn sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podrá exceder deli ,35% y deli 8,00%
respectivamente. En los ejerdcios 2013 y 2012 Ia comision de gestiOn ha sido del
0,90% obre el patrimonlo y del 9,00% sobre los rendimlentos integros.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneraclOn de Ia
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En los ejercidos 2013 y 2012 Ia comisián de depositaria ha sido del 0,08%.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora tiene acordado Ia delegaciOn de Ia gestion de Ia
totalidad de los adivos que integmn el patrimonio del Fonda en GBS Finanzas
Investcapital, A.V., S.A. Como consecuencia de este acuerdo, Ia Sociedad Gestora, Ia
Entidad Depositaria y GBS Finanzas lnvestcapital, A.V., S.A. han firmado un contrato fr
delegacion de gestiOn por el cual Ia Sociedad Gestora abana a GBS Finanzas
lnvestcapital, A.V., S.A. una comisión en concepto de delegacian de gestián
consistente en un 0,7% sobre el patrimonlo diario gestionado, más un porcentaje
variable del 9% sobre Ia rentabilidad positiva anual.

Al 31 de didembre de 2013, Ia Socledad Gestora no aplica a los partIdpes del Fonda
comisiOn sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el Importe de las
participaciones reembolsadas.

TIMBRE.
DEL ESTAUQ

0L6239738

2



CLASE 8.a

_____________

Global Value Selection, El.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Además, el Fondo tiene suscrito con Ia Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo por el cual esta Qltima, en su actividad de comercializador de Instituciones de
InversiOn Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Global Value Selection, F.l.,
aquellas comisiones perdbidas por ella con motivo de los acuerdos de comercializaciOn
que Ia entidad mantiene con las entidades gestoras de las citàdas Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras. Como consecuencia de este acuerdo, el Fondo ha
recibido durante los ejercicios 2013 y 2012 unos ingresos que se recogen, entre otros
conceptos, dentro del epigrafe de “Comisiones retrocedida a Ia lnstituciOn de
Inversion Colectiva” de Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta ascienden a
12.229,33 euros y 8.555,26 euros, respedivamente,

b) GestiOn del riespo

La politica de inversiOn del Fondo, asi como Ia descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del püblico en eI registro
correspondiente de Ia C.N,M.V.

Debido a Ia operativa en mercados finanderos del Fondo, los principales riesgos a los
qUe se encuentra expuesto son los siguientes;

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incUrriren pérdidas debido a
movimientos adversos en los predos de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera,

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potendales debidas a cambios en Ia capacidad o intención de Ia contraparte de
cumplir sus obligadones financieras con el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los adivos en cartera.

La Sodedad Gestora tiene establecidos los mecanfsmos necesarios pam controlar Ia
exposiciOn a los riesgos demercado, credfto y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos menclonados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia exposiciOn
a dichos riesgos.
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_____________

Global Value Selection, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacian de las cuentas anuales

a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situación financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de AdminIstracion de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para ía elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ta
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se descñben en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a ía
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M,V.

Los Administradores de ía Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situación, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior,

No se han producido modificaciones contabIes que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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Memoria de la5 cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ta Sodedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones Se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las poibles perdidas por deterioro de
determinados adivos financieros, silas hubiera. Aün cuando estas se consideren las
mejores estimadones posibles, en base ala informaciOn existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ta normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las Inversiones financieras,

No existen camblos en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrlmonio rwto y
esta memoria, estAn expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraclOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formuladan de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerada que Ia gestiOn del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ta aplicaciOn de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonlo a efectos de su transmisiOn
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn.

b) Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en fünciOn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Global Value Selection, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrarlo,
es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ta contraprestacion
entregada mas los costes de transaccián que es sean directamente atribuibles,

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ta cuenta de perdidas y gänancias aplicando el metodo del tipo de
interés efectivo; No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi coma su reversián se reconocen como un gasto o un ingreso en Ta cuenta de
perdidas y ganancias,

d) Cartera de inversiones finanderas

Los activos de Ia cartera de Inversiones financieras han sido considerados como advos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias, Los
principales productos financieros recogidos en Ta cartera, asi como Ia determinaciOn de
su valor razonable se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraclon consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizadOn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
predos de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias economjcas desde el momento de Ia transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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Global Value Selection, F.I.

Memoria de las cuentas anuales
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados a establece el
camblo oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior a el camblo media ponderado si no existiera precio ofidal de cierre.

• DepOsitos en entidades de credito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcian de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesorerfa’.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado igentes en cada momento.

• Acciones o participaciones de otras lnstitudones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotizaciOn del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referenda no se calculara Un
valor liquidativo, se utiliza el Oltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en lnstituciones de Inversion Colediva de Inversion Ubre, Instituciones
de InversiOn Colediva de lnstltuciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segün el articulo 48.1. j)
del Real Decreto 1082)2012, se utilizan, en su case, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futures
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, as! coma las Inversiones en produdos estructuradoi

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en funcion de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada par Ia Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C,N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darán de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ar
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Global Value Selection, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos y pasivas financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a a propiedad de los
mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temQoral de activos

Las adquisiciones temparales de activos a adquisiciones con pacto de retracesiOn se
contabilizan por el importe efectivo dese?nbolsado, cualquiera que sean los
instwmentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias utiizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) lnstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su
contrataciOn par el valor razonable de Ia contraprestacian entregada, incluyendo los
castes de transacciOn explicitos directamente atñbuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deteriaro y
resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” ode “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los cambios se hayan liquidado a no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores renresentativas de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidacion por
el valor razonable de a contraprestacion entregada, incluyendo los castes de
transacción explIcitos directamente atribuibles a Ia operación.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en a cuenta de perdidas y gananclas de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentas finanderos” o de “VariaciOn del valor
razonable en Instrumentos financieros por operaciones de a cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Oneraciones de derivados, exceDto permutas financieras

Las operacianes de derivados se registran en el momento de su cantrataciOn y hasta el
momenta de cierre de Ia posidOn a el vencimiento del cantrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de arden, par el impafte nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideraciOn contable de
depOsito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
uDeudoresI del adivo en el balance de situaciOn.

El valor razonabie de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados coma garantla par Ia lnstituciOn de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las apciones compradas a emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivadas” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos adivos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados
par operaciones con derivados” o de “Variadon del valor razonable en instrumentos
financieros par operadones con derivados”, segán éstos se hayan liquidado o no,
utilizando coma contrapartida el epIgrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del activo a del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetadas que sean tesoreria, debitos y creditos, las diferendas
de ombio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Para el resta de partidas monetarias y no manetarias que farman parte de a cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambia se tratan canjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de Ia valaracion.

j) Valor lipuidativa de las particinaciones

La determinaciOn del patrimania del Fondo a los efectos del cálculo del valor hquidativo
de las correspondientes participaciones que Ia companen, se realiza de acuerdo con las
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

k) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito a reembolsada con abono o cargo1 respectivamente, al capitula
de Participes de pasivo del balance de situación del Fonda.

De confarmidad con el Reglamento de Gestion del Fonda, el precia de las
participacianes será el valor liquidativa correspandiente al mismo dia de Ia solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participacianes suscritas
o reembolsadas, coma el efectivo a reembalsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia salicitud y Ia determinaciOn efedva del precia de las participacianes, el
importe solicitado se registra en el capftulo de “Solicitudes de suscripción pendientes
de a5ignar participacianes del pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

I) Imuuesta sabre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recage el gasta par el Impuesta sabre beneficios, en
cuya calcula se contempla el efecto del diferimienta de las diferencias praducidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado cantabl antes de aplicar el impuesta que
revierte en periadas subsiguientes.

Los pasivas par impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambia los activas par
impuestas diferidos solo se recanacen en Ia medida en que resulte probable que Ia
InstituciOn dispanga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
advos.

Los derechas a campensar en ejercicios posteriares par las perdidas fiscales na dan
lugar al reconacimienta de un activo par impuesta diferida en ningün casa y sOlo se
recanacen mediante Ia campensaciOn del gasta por impuesta can Ia frecuencia del
cálcula del valor liquidativa. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de Cuentas de orden - PErdidas fiscales a compensar”.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

4. Deudores

El desgloe de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el slguiente:

El capftulo de ‘Administraciones Publicas deudoras al 31 de
desglosa tal y coma sigue:

Retenciones practicadas en el ejerddo sabre Intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaiio

Retenclones de ejerddos anteriores

2013

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013

2012

77 100,20
42676,18

3568,10

2012

7 759,44
100 000,00
88 006,72

TIMBRE
DEL ESTAD0

0L6239747

CLASE 8!

Depositos d&garantfa
Administradones PUblicas deudoras
Operadones pendientes de liquidar
Otros

324 666,23
59407,92

776 466,86
2 282,79

1 162823,80 123344,48

diciembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

53 3 50,87
6 057,05

32 809,07
9867,11

El saldo del capitulo “Operaciones pendientes de liquidar” al 31
sido liquidado en su mayorra los dias 3 yB de enero de 2014.

5. Acreedores

59 407,92 42 676,1 8

de diciembre de 2013, ha

Administraciones POblicas acreedoras
Operadones pendientes de liquidar
DUos

34742,16
680,44

234 09859

. 269527,19 195766.16
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diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 20
desglosa tal y camo sigue:

Retenciones sobre plusvallas en reembolsos
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicic

2013

13 y2012 se

2012

El capitulo de “Acreedores - Otras” recage, principalmente, el importe de las comisiones de
gestiOn y depositarla pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientas superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo algunó pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valares del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patHmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
Depasitos en Entidades de Credito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
nsfrumentos de patrimonio
Insfituciones de InversiOn Colectiva

Inversiones morosas, dudosas a en litigia

Intereses de Ia cartera de inversiOn

8 829 497,20 10 600 899,54
4 069 497,26 6 097 205,24

89 425,26 231 024,89
2 670 048,93 867 640,39
2 000 525,75 3 405 029,02

17 405 767,13 7 924 504,04
3 121 240,88 984221,84

938 261,58 862 040,16
13 346 264,67 6 078 242,04

135 406,06 160 878,03

26 370 670,39 18 686 281,61

17 073,64
17 67452

2687,61
5071,83

34 748,16 7759.44
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dlciembre do 2013
(Expresada en euros)

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras y las inverstones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013. En los Anexos lily IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diclembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversianes financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.AU, excepto las
participaciones en Bestinver International, F.I. y Bestinfond, RI. y los pagares de Bankinter,
S.A. y Banesto, 5.A., los cuales se encuentran depositados en Bestinver Gestion, S.A.,
S.G.l.LC., Bankinter, S.A, y Banesto, 5.A., respedivamente, asi como los depasitos con otras
entidades financieras distintas al Depositario.

7. TesorerIa

El detalle de este eprgrafe al cierre de los ejerdcios 2013 y 2012, se muestra a continuadon:

2013

590 991,13
1 014476,47

2012

324 564,02
4702,13

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interés de remuneracion de Ia cuenta en el
Depositarlo ha sido durante cada uno de dichos ejercicios del Eania menos 0,5%.

El detalle del capftulo Otras cuentas de tesorerla” del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, recoge el saldo mantenido en Santander Investment, S.A.

8. Patrimonto atribuido a partfcipes

Las participaciones par las que estä representado el Fondo son
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonia.

de iguales caracteristicas,
que confieren a sus

ma CENTIMOS
DE EURO

cuentas en el depositarlo
Otras cuentas de tesorerla

1 605 467,60 329 266,15
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diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
de Ia siguiente forma:

2013

ha obtenido

2012

Patrimanjo atribuido a participes 28 780 420,72 18897 083,28

Nümero de participaciones emitidas 5 276 640,64 3 702 348,82

Valor liquidativo par participadán 5,45

Nümero de partldpes 122

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se
Ia cuenta de “Participes” del Fondo.

distribuirá en

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nQmero de participes con un porcentaje de
participaciOn individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 31,73% y el 45,23% de Ia cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
por Ia que se considera participacion significativa de acuerdo con el artlculo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de lnstituciones de Inversion Colectiva.

9. Cuentas de campromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10 Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Perdidas fiscales a compensar

2013 2012

306 477,23

306 477,23

5.10

108
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Global Value Selection, RI.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacian fiscal

El regimen fiscal del Fonda estã regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades, modificado par
Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre, de reformas en materia tibutaria para el impulso a Ia
praductividad, par su desarrollo reglamentaric recagida en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julia, y sus modificacianes posteriares, encantrandase suJeto en dicho impuesta a un tipa
de gravamen del 1 par 100, siempre que el nütnero de partidpes sea coma minima el
prevista en el articulo quinto de a Ley 3 5/2003 y sucesivas modificacianes.

El capftulo de “Acreedores - Administracianes Püblicas” recoge el lmpuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicia, No existen diferencias significativas entre el resultada cantable
antes de impuestos del ejercicia y Ia base imponible del Impuesto sobre beneficios. De
acuerda con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para las diferentes impuestos a los que el
Fonda se halla sujeto no pueden considerars definitivas hasta haber sido inspeccionadas par
las autoridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescripciOn de cuatro años.

El Fonda tiene abiertas a inspecciOn todos los impuestos a los que está sujeta desde su
constituciOn.

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autaridades fiscales.

12. Otra infarmaciOn

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda aperacianes vinculadas de las previstas en
el artlculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes yen el articulo 139 del Real
Decreta 1082/2012. Pam ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptada pracedimientos para evitar
canflictos de interés y asegurarse de que las operacianes vinculadas se realizan en interés
exclusiva del Fonda y a precios de mercada. Las informes periodicos incluyen, segün Ia
establecida en Ia Circular 4/2008, infarmaciOn sabre las operadanes vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las pasibles operacianes vinculadas realizadas par cuenta del Fonda can
Ia Saciedad Gestora o con persanas o entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestora, indicanda
Ia naturaleza, riesgas y funcianes asumidas en dichas aperacianes. -

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesga” se indica el importe de las
camisianes retrocedidas con origen en las Institucianes de Inversion Coledva gestianadas par
entidades pertenedentes al Grupa de Ia Sodedad Gestara, en casa de que se hubieran
praducido durante el ejercido.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6239751
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TIMBRE
DEL ESTIDO

CLASE 8!

0L6239752

Global Value Selection, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositarlo, en Ia Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario yen los Anexos I y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protección del medio ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por seMcios de
auditorla de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.

ThES cEmMos
OF EURO
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CL.ASE 8?

Global Value Selection, F.l.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el año hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. IDe enero a abril
continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilldad deli 0 años aleman en eli, 17%, nivel que ya hablamos visto par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba coma clara suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta
septiembre, no parO de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia ültlma parte del año
el mercado detipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1,93%,
claramente par encima del 1,32% de4nicio de 201 3.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de inicio de ejercicio.

El crédito y gobiernos perifericos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el año con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen año del “High Yield” y de los periféricos europeos. La excepcián ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma
en “hard currency”.

El año bursátil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en tomb a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con a consiguiente mejora generalizada de las
condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperaciOn economica a nivel global. La
paulatina reducdOn de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las polfticas expansivas de los
principales bancos centrales,

El lbex acaba 2013 con Un +21,4%, similar a lo logrado par las principales plazas mundiales
con Ia excepcion deJapan, con un Nikkei se anotaba un ÷56% gracias a Ia agresiva poiltica
de su banco central y a Ia devaluacián del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el Fri Ob un 14%. La balsa americana, representada par el SP 500, subia un 25%,
alcanzando mãximos historicos. Destaca tambien el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japon pam liderar Ia economia mundial, pero a lo
largo del año se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generándose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de las
materias primas ha sido otro de losfadores dave para este mal comportamiento. Los cuatro
indices de estos parses registraban perdidas en el año, con caidas del 19% en el Bovespa o el
13% en Ia balsa deshanghai,

TIMBRE
DEL ESTADO
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lnforme de gestiOn del ejercicio 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores más cidicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmaceutico, con mas de Un 30%, destacando
especialmente biotecnologia. En el ado negativo se situaban materiales por Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.
Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 49,67% en renta
variable, 34,34% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas,

La inversion en renta variable y en renta fija se centra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto
sedorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el eJerdcio de 275.043,89 euros. En ningUn momenta se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el ültimo afio ha sido de3,46%,

La rentabilidad acumulada del Fonda a cierre de 2013 es de 6,86%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par el Fonda está destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiOn de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los [mites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificadones, de lnstituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia ComislOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l÷D y Medio Ambiente

A lo argo delejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo,

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Ai Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este infarme de
gestiOn, nose han producido hechos posteriores de especial relevancia que nose senalen en
Ia Memoria.
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Global Value Selection, F.l.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, 5.G.Ll.C, S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de Global Value Selection, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales ban sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se
detalla:

Ejemplar Documento Nómero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales Del 0L6239732 a! 0L6239762
Primer ejemplar Informe de gestión Del 0L6239763 a! 0L6239765

FIRMANTES:

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Presidente Consejera Delegada

D. JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero
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DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Presidente Consejera Delegada

D. JAVIER PRI
Consejero


