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,otjre utrus asuntos’ r[I firma parte itiegra,,th l.Lscs’tnmsanaies. liemos vcncado que la
inÑrmaçv)n çuntabk que contiene el citado j5fcrjl,! ihtestjJ!I ,ncucrda c(J;i la de las cucutas
;inii;ili frI rjçrçirjo fl4 r1cicstri riba comoa.iWtnrc s litio, o 1a eHflcadóndel informe de
e,,cV,i çonellç,n,t mni,notE,icncssr misnopirrafoytio irteCtive lo retisin c!einf,rmachn
distinta de la qbtciida j paiiirii li rcsc,r!iLLNcsdcl [anda.

Auditores

¡1 e st e e pr
.00; o’ra t

o_ — . 1_A

—

—.

u Ccapns .-udrurca. S.L..

.Jaier Pelo 01



CLASE 8

o’o [UROS 0M0001352

FonÇ&a 1 Fóndos Coba’ Seección. FI. (aterior.ete denDxado Barclays Fondos
Coba Selección.

Sa:a,ces de stuaciér al 2] ¿e dciernbre de 2014; 2013
Etpresados en euros)
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Las Notas 1 a 1]. descrItas n a memoria adjllr ro. torTnn parte Integrante del balance de 3Ituacin

pr T :O

Acti n, corriente
[nm o Ii:a 4 mt Sn

1014 2013

Oir

Ir,re:or de la car.CR de ¡nversin

Inecr.icer mr,r0:a, dudosas o en

Peri od i Fc,: r&

ten o ref ja

32 5iC

¿5) 97I1 95 _‘5.:9

1 04834302 903 55. 32

clii de di:Iemhro de 2014.



CLASE 8.’

DM0001353

ForCaixa 1 for.dos Global S.lec:ión. E.: {anteriorrreite dercmado Bdrcafl Fordas
Global Se:ecchi, FI.)

Balarces de i:uadón al 31 ¿e dcnbre e 2014 y 2013
([‘prescidos en euro}
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Fonca Ixa 1 Fondos Global SeIecdón. FI. (3M [eriarmente denominado Barclays Fondos
Global SeleccIón. FI.)

Balances de situación ¿‘31 de diciembre de 2014 y 2013
tEpresades en eu ro

Ct’[NTAS DL CROEN 2014 2013
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V.I:;r, i&b;, n ra,,ti., pu U lic
Cp!:i nçmcnal ro sun, Mi el c’rcuiacion - -
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Foncaixa 1 Fondas Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Cuentas de pérdidas y
31 de diciembre de 20
Expressdas en euros)

ganancias correspondientes a las ejercicios anua res te’mi nados el
14 y2013

2014 2013
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Dotar ¡ o ro y ezffa do o por e najenao lo nes de inmay tu da

flesullado de explotación

lnaresos frnançieer.s
Castos Gn CrIC ¡ems

ri artn de] valor razonad :e en nc [ ru me nl ox Oria n cix ros
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0,93 EUROS DM0001358

FonCaixa ‘Fondos Global Selección.
Global Selección. FI.)

FI. (anteriormente denominado barclays Fondos

Memoria de las cuentas anuales carrespond lente al ejercIcio anual termInado el 31 de
diciembre de 2014
Epresada en euros)

1 Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

FonCaixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Sekcción, FI), en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el Fi de
junio de 1994 bajo la denomina[ión social de 5.Z. Dólar. F.l.M., modificándose dicha
denominación el 14 de septiembre de 1995, y posteriormente por la actual el ‘6 de
enero de 201 S. Tiene su domicilio socIal en Plaza de Colón,?, Madrid.

El Fondo es una InstitucIón Colecbva de Fondos que se caracteriza por Invertir
mayoritaHamente su activo en acciones a participaciones de varias Instituciones de
Inversión Colectiva de carócter Financiero.

LI Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversión de la Comisión
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de diciembre de 1 99 con el
número 531. adquiriendo, a eFectos lennes, la consideracicin de Fondo de Inversión a
partir de entonces.

De contnrrnidad con lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objelo socjal de las lnstttudones de Inversión Colectiva es la
captación de fondos, bienes o derechas del público para gestionarlos e Invertirlos en
bienes, derechos. valores u otros instrumentos, financieros o no. siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en función de los resultados colectivos.
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Fonca Ixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercida anual terminado el 31 de
diciembre de 1014
(Expresada en eLJros

La gestión y administración del Fondo está encomendada a Barclays WealLh
Managers España, S.G.l.[.C., S.A.U., sociedad que durante el ejercicIo 2014 y hasta el
16 de enero de 2015 ha estado controhda por Barclays Bank, S.A.U. En dicha Fecha
lnvercaixa Gestión, S.Gi.lr., S.A.U. adquirió €11 00% de las acciones de BarcLays
Wealth Managers EspaÑa. S.G.l.l.C.. S.A.L!. (Nota 13). La función de depositaria Se
encuentra encomendada a Barclays Bank. S.A.U. si bien, con fecha 29 de diciembre
de 2014, la C.N,M.V. ha resuelto autorizar Ja so!icitud para el cambio del Depositario
an redor por Cecabank, SA. No obstante, a a fecha de formulación de Las presentes
cuerdas anuales aún no se ha procedido a a inscripción le Cecabank, S,A., cc>rnn
Depositario del Fondo, en & registro de la C,N.M,V.. por lo que Barclays Bank, S.A.U.
sigue conseando a esta fecha tal candir ¡ ;in. L.a E.ntida[I Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de viqiianc ja, supervisiuri, custodia y administración para el
Fondo, de acuerdo a lo estaMecido en la Orden FHA 59/2O08. de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a la normativa legal especiflca de los Fondos de Inversión,
recogida principalmente par el Real Da reto 1 082/2012. de ‘3 de julio. por el que se
aprueba el Reglamenlo de desarru Do de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
de Instituciones de Irwursión Colectiva, Los principales aspectos de esta normativa
que [e son aplicables son los siguientes;

• Cambio de forma aulonañticn. a partir de la entrada en vigor de la n1cnHor1
Lev, de la denominación Tondo de Inversión Mobiliaria” (F,L.M,) y sus diferentes
variantes, por “Fondo de [r,versión FI.).

• El patrimonio minimo deberá situarse en 3.000,000 euros,

• El número de partícipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el número de Dorticipes de un fondo, o d e
uno de sus c.ompañi mentos, descendieran de los mm irnos establecidos en el
Real Decreto 1082/2011, dichas Instituciones gozarán del plazo de un año.
durante el cual podrán conunuar operando nmn al us.

—,
. ‘‘
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Foncaixa 1 Fondos Global Selección. F.l. (anteriormente denom loado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminad o el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los valores mobiliarios y demás sct[vos F’nanc eros del Fondo no pueden
pi gnorarse nl consti tuirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
qarantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo a custodio de las Eni idades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta función.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentración de inversiones

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente mínimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materia[izarse en efectivo, en
depósitos o cuentas a la vicra en el Depcsaario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracii5n, o en compraventas ron pacto de
recompr a un día de valores de Deuda Póblica.

• El Fondo se encuentro sujeto a unos límites generales a la utilización de
nstrumenos derivados por rieso de mercado, asi como a unos limites por
riesqo de contrapañe.

De ocuerdo con el Reglamento de Gestión del Fondo, la Sociedad Gestora percibirá
una comisión anual en concepto de gastos de gestión que no excederá del 2,2S%
sobre el patrinionto de! Fondo. En los ejercIcios 1014 y 1013 la comisión de gestión
ha sido del 1.00%.

Igualmente el Reglamento de Gestión del Fondo cstab:ece una remuneración de la
Enlidad Depositaria que no podrá exceder del 010% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisión de depositaría ha sido del
0,10%.
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CLASE B.
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Foncaixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección. FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termInado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros

Por otra porte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos do Inversión gestionados por estas
ultimas. Dichs devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epiqrnfe de
Comsiones retrocedidas a la lr.stitución de Inversión Colectiva” de la cuenta de

1-!ér(lidas y ganan cias adjunta ascienden, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a
1 -736!28 euros y 4.801 !60 euros! respectivamente.

b) Cestióndel hesoo

La politica ciC inversión del Fondo, así como la descripción de los principales riesgos
asoc.iados, se detallan en e.I folleto registrado ya disposición del pub:ico en el registro
correspondiente de la CNM.V.

Uc-L,do a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se enc’jenftu expL.,esto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de ncurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos finonciej-os en
los que opera el Fondo, Entre dichos riesgos, los más significativos son las trpos
de interés! los tipos de cambio y las cotizacione de los títulos que el Fondo
tenga en cartera

• Riesgo de crédito: se Ilota del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intención de la contrapaite de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• R iesço de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las petir Unes
de reembolso de sus partícipes por encontrarse c.on diflcultades en el mo manto
de realizar en merr.ado los activos en cartera.

• RIesgo operacional: aquel que puede provocar pdldas como resultado de
errores humanós. procesos interT,os inzdecuado defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

4
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CLASE B.

FanCaia 1 Fondos Global SeleccIón. FI. (anteriormenle denominado !larclays Fondos
Cobal S&ección. F.l.

Mervera ce las cueruns riua!a con’ewDr.dienle al ejercido a-iual 1 erm nido el 31 de
dide,nre de 2014
íF.çj-eraia er e. cs

La Ç3 zad Ca:cra tee esta,ecics 5 mer ::s recesar flS F2:a :,airzar la
exooscin a :05 r:ecrr ce mecac. : y qaeL azi corro d sc’ cc a resgc
cperzc:aa: E cte e::ca. el cD-trc1 ce c3:ce: c-—:: nor3T; a me conazo
en el apJItce .a ,—:erior, .rc .:a-.a e,.pzr c n a cobas esos

2. Bases de presentadén de las c ‘jertas anunes

a) -

Las oetzs SUD C5 Gr C5 dr11;5traeoe5 d a Sc ; :ac Ccsora de.
Fcnz3 s do prep:ra:aa a p:r de 03 !trQs c:ntaes de: Fardc hzbiendcse

azcac !s C;5p5 a cs e:ss ‘sisr.tes en jÉe a non ab e çu le 52fl np cnb es,
co — : obe:z e osrzr L j—:ce e de ro:- no’ o. de Li sauoc:n narzie -t

¿e ss

as aru ;05 re fnrr, peT;d.r n:er de apmoac n por el
de Al n.’nol rar ün de la Soc :edad Gestora, si be’, los Admi n;Ll rarlüres ea? iman que
serán aprobadas sin modificaciones or;iflcativa;.

b) Princ ‘nins cnntbk

Para la elaboradón de estas cuentas anuales e han segu ido los pi inc ‘pios y criterios
contables y de clasjflc.adón recoqides. fundamentalmente. en la Circular 3!200S de Ca
C.N.M,V. y sucesivas modi Ñc.actones. Los princ ipios nis siniflcatios se describen en
la Nota 3. No existe ningún principio contable de apicac ón ubi Iqal Dna que, siendo
siqniflcativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se hap dejado de apflcar.

a) (omoarabilidad

Las cuentas anua les al 3 de diciembre de 20 4 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables esLablecidos en la normativa viene de la C.NM.V.

a



CLASE 8.’

0M0001363

Foncaixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominada Barclays Fondos
Global Selección. FI.)

tIemorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en eurosl

Los Adir! inistran res de la Sociedad Gestora presentan, a efect.ns comparativos. cori
cada una de las j,adjdas del balance de si uadón, do la cuenta de pérdidas y
ganancias y de] estado de cambios en el patrimon jo neto, además de las cifras del
ejercido 2014! las correspondientes al ejercic la ordenar.

No se Han produc.ido modj[rcacjones ç.oitab]es que afecten signiflc.al ivamente a la
cornparnc jún engre las cuentas anuales de los ejercicios 2011 y 2013

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En delerminadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener [a valoración de alaunos activos, pasivos, ingresas, gastos
y compromisos que figuran registradas en [as cuentas anua[es. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a [as posibles pdrddas por do] o- ri oro
de determinados activos financieros, sI las liub jeja. Aun cuando éstas se COBO ;-de ren
[as mejores estimaciones posibles, en base a la información exislente en el momento
del cá[culo, a contec ini lentos tutu ros podrían obl jgar a modiFcndas prospectivamente
de acuerdo can la normal iva vigente.

En cualquier caso, el a[or liquídativo del Fondo se verá atétb por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios significativos en las esti n.aciones contables ni errores
cian iflcativos que se hubieran producido en ejercicios antehora y hayan sido
detectñdos durante io ejerckios 2014 y :013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situación la cuenta de pérdidas y gananc.ias. el estado de cambios en el patrimonio neta
y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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CLASE 8?

0M0001364

FonCaixa ‘Fondos Global Selección. FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
E presada en euros)

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración ms significativos

Los principios contables más significativos aplicados en la formulación de estas cuentas
anuales han sido los sguientes

a) UinninFn de empresa en ñincionamiento

En la eiaborac.ión de las cuentas anuales se ha considerado que la gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto! la ap!icación de las normas contables rio
está encaminada a determinar el vanr del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni el importe resultante en caso de su Ilquidación.

b) Princiolo del devenflQ

Los ingresos y gastos se registran cantaN emente en fundón del pehodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) [2dog

La valoración inicial se realiza por su valor raz onable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la
contraprestación entregada más los costes de transacción que le sean directamente
atribuibles,

La valoración posterior se hace a SLF coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de inlerés efectivo
calculado en ej momento del reconocimiento. Las con-ecciones valorativas por
deterioro así como su reversión se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

7



CLASES’

DM0001365

FonCaixa 1 Fondos Global Selección. FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección. FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspond [ente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

d) Cafleradeinversirns Financiems

t.os activos de la cadera de invei-siones financieras han sido considerados como
activos flnancieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, así como la
del.ennjnación de su valor razonable se describen a conbnuación:

‘alores ‘-epresentativos de deuda: v lores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés establecIdo
contra ct u a m cnt e

El vaJor razonable de los valores representativos de deuda cntizaiins se
determina por los redcs de cotización en un mercado, siempre y cuando éste
sea art iva y los precios se oblenoan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizar ión el valor razonable se corresponde con el
precio de la transacción más reciente siempre que no haya habkb un cambIo
significativo en las circunstanc las económicas desde el momento de la
transacción.

Los intereses deven gados no cobrados de volares representativos cJe deuda se
periodiflcan de acuerdo con el tipo de ini eres efectivo y forman parte del
FesulLado del ejercicio.

lrstwmentos de patrimoniø: instrumentos Financieros emitidas por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, qu e tic-neo la naturaleza
de lnstwrnentcs de capital para el emisor,

El valor razonable de los lnstwmen[os de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficizi de cierre del día de la fecha d 1 balance, si existe, o inmediato
Hib i 1 anterior o ci cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
Cierre.

s
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CLASE O.’

FoncaExa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fundos
Global Selección. FI.)

Memoria de 1d5 cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

• Depósitos en entidades de crédih: depósitos que el Fondo mantiene en
entidades de c réd i Lc- a excepción de los saldos que se recorjen en el ep[grafe de
!!Te 5 O€ rl a.

Se considera para la detenn nación de su valor razonable el precio que igLiala el

rendimienlo interno de a inversión a las rip os de mercado vigentes en cada
mamen ta.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversión Coiectlva: su
valor rnzonab le se establece en función del valor [iquidativo o valor de
cotización del día de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se
calcuizra un valor [iquidativo, se utiliza el último voior liquidativo disponible.
Para las inversiones en inst itur.iones de Inversión Colectiva de Inversión Libre,
Instituciones de Inversión Colectiva de Ensti Wc ic,nes de inversión Colectiva de
inversión Libre e Instituciones de inversión Colectiva extranjeras similares,
según el artículo 48,1 j) deL Real Decreto 1082/2012. se uliltzan, en su caso,
valores iiqu !dativos estimadas.

• Derivados: incluye, entre otros, las dterc-r,cias de valor en los contra r ii de
futuras y fonvards. las primas pagadas/cobradas par warrants y opciones
campradas/emilidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, así como las inversiones en productos estructurados.

El valar del camb lo oficial de cierre el día de referencia det cmii na su valor
razonable. Para los no negoc lados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoración en función de las condiciones
especiflcas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.. y sucesivas
mod inca c.i o n es,

Lc activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversión.
se dan de baja con cargo a la cuco ra de peró idas y ganancias.

9



CLASE D

0M0001367

Foncaixa 1 Fondos G roba! Selección FI. (anterIormente denominado Barclays Fondas
Global Selección. LI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresarla en euros)

Los oc rrvos y pasivos financ.ieros se dan de baja en el balance cuando se Iraspnsan.
sLrstandalmente, todos los riesoos y beneficios inherentes a la propiedad de los
m [smc

e) dnqisjchin y cesión temporal de activos

Las adquisiciones tempoles de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión se
contabi[izan por el imparte efectivo desembolsado, cualesqUiera que sean los
Instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La djerencia entre este importe y el precio de retrocesón se ¡niputa como 1 ngrcso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efecbvo.

Las d;ferenc ias de valor razonable se impu tan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epígrafe de Variackn del valor razonable en Instrumentos financieros.
La cesión en flrme del adiva adquirido temporalmente se regotra como pasivo
Financiero a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimon jo

Los instrumerilos de patrimonio ca tizados se registran en el rnamenl:o de su
contratar lón por el valar razonable de la contraprestación entregada. in luyendo [os
costes de transacción e p:lcitos d rectamente atribuibles a la operación.

Las diferencias que surjan como consecue]ica de las cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejar’ en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sigu lente Forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe de
Dererioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Variación del valor razonable en instrumentos financieras por operaciones de la

carrera Interior o exterior. según los cambios se hayan 1 iquidado o no, Li LII izando
como contrapartida la cuenta de instrumentos de patrimon lo, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

10



CLASE 8’

OODüi368

Foncaixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
GIoba Selección. FI.)

Memoria de las cuantas anuales correspond ente al ejercicio anual terminada el 31 de
diciembre de 2014
bpresad en euos)

g) Valores reorerentatvos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su Ilquldación
por el va]or razonable de la contrapreatación entregada, Incluyendo los costes de
transacción explicitas directamente atribuibles a la operación.

Las di EL’rencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente fornia:
las diíerencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
Deterio ro y resultado por enajenaciones de instrumentos tnancieros” o de

“Variación dci valor razonabe en instrumentos Bnancieros por operaciones de la
cancro interior a exterior” según los activos se hayan liquIdado o no, uN 1 izando
como contrapartida la cuenta de ‘‘Valores represerlta tkos de deuda, de la cartera
intel-lo ro exterior del activa del balance.

h) Oceraciones de derivados, exceoto permutas FEnancieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratación y hasta
el monient o de cierre de la posición o el vencimiento del contrato, en el epígrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
Los fondos deposftados en concepto de garantía tienen la consideración contable de
depósito cedido, reoistrándose en el capítulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores del activo en el balance de situación.

El valor razonable de las valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epígrafe de ‘Valares aportados como garantía por la Institución de
Inversión colectiva’.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epígrafe
tic “Derivados’’ del activo o pa sivo del balance, en la fecha de ejecución de la
operación.
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CLASE &‘

Foncai,ca ‘Fondos Global Selección. El. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente nl ejercic o anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en eL] ros

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonabe de
estos activos se reflejan en a cuenta de pérdidas y oananc las de la siguiente forma:
[as diferencias nenativas o diferene las positivas se registran bajo el epigrafe de
Resultados por operaciones con derivados o de VarIación del valor razonable en

instrumentos financieros por operaciones con derivdos, según éstos se hayan
liquidado o no. utilizando como contra partida e’ epígrafe de Derivados”, de la
cartera interior o exterjor del activo o del pasivo corriente del balance.

1) iitas dr compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010. de 21 de diciembre. de la C.NMV. £ol.re
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversión Colectiva,
en el caso de que el Fondo no haya realizado la descomposición de las Instituciones
de Inversión Colectiva en las que invierte en función de las exposiciones a las que se
encuentra referenciada según lo establecido en la Norma 65 de dicha Circular, debe
considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo independiente al
resto, motivo por el que el Fondo incluye estas posiciones, entre otros conceptos, en
Cuentas de comprorniso’ siempre y cuando la Sociedad tenga información al

re sp ect a -

j) MonPd extranieR

En e] caso de parlidas monetarias quesean tesoreria. débil os y créditos. :is
diferencias de cambio, tanto posilivas como negativas! se reconocc-n en la cuenta de
pérdidas y oananc ias bajo el epgrafe de Di íc:encias de cambioZ

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parle de la cadera
de instrumentas nsrt eros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
as pérdidas y ganancias derivadas de la valoración.
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CLASE 8.’

Foncaixa 1 Fondos GCabaI Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual term nado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresria en euros)

k) Va!or liouidativo de ras participaciones

La determinación del patrimonio del Fondo a los efect os de] cáIc uro del varar
1 lquidat]vo de las correspnndientes participaciçnes que lo componen. se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la C iibular /2OO8, de la CN.M.V., y
sucesivas modi r’cac iones

1) Susairxlones y reembsos

Las suscripciones y reeñibolsos de participiciones se contabil han pór el importe
efectivomente SLjSC rito O reembolsado con abono o cargo, respectivamenre, al
capitulo de “Partícipes” de pasivo del balance de situación del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestión del Fondo, el precio de las
partir i paciones será el valor liquidativo correspundknte al mismo día de la solicitud
de] interesado, determinándose de este modo tanto e] nú nero de pnh i pac ;‘ones
suscritas o reembolsadas. como el efectivo a reexibolsar en su caso. DL; rante el
periodo que media entre la solicitud y la determac ión efectiva del precio de Cas
paflic i pat iones, el 1 mpod e salir aado se registra en el capitulo de Solic Rudes de
suscripción pendientes de asignar participacIones” del pasivo del balance de situación
del Fondo,

0,03 - EuRos DM0001370

• 1

ni) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios.
en cuyo cñlcu!o se c.ontemp]a el eíecto del diíerimiento de las diferencias producidas
entre la base impon[ble del impuesto y el resultado contable antes de api idar el
impuesto que revierte en periodos subsiguienra

Los pasivas por impuestos dferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestcs diFeridos sólo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institus i án dispon go de ganancias fiscales futuras que penEitan la aplicación de estos
activos.

i3
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Foncaixa 1 Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Se[ecciún. FI.)

Memoria de las cuentas anuales coirespond [ente al ejercicio anual terminado ci 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejerctcios esteriores par ras pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimienta de un activo por Impuesto di [crido en ningUn caso y sólo se
reconocen mediante Ca compensación del gasto por impuesto con la frecuencia del
c:cu lo del valar liqudatva. Las pérdidas riscales que puedan compensarse se
registran en el epígrafr de UuenIas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

4. Deudores

El desglose de este epiomfe, al 31 de diclembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013

Oepátc: de
Ad ‘r.n o Lrar:i ar,es Pu b 1 ir & Lid srs
o ELido res por d ¡vtde n dos
Olrcs

41 350.68 44 578.02
lb%1A8 1338183
1-197.00

El capitulo de Públicas deudoms al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobliario al cierre
del ejercicio correspondlente

5. Acreedores

El desglose de este epigrzte, al 3’ de diciembre de 2014 y 2013, es e[ siguiente

2014 2013

Admo, ‘strac.Lones Pü b Ii C25 dr re cd ors
Otros

351215
3 29165 4 373.09

h B0,8I 4 373,09

El capitulo de Acreedores - Administ rzciones PúLdicas acreedors al 31 de diciembre de
2014 recoge el impuesto sobre beneficios deven cia do en el ejercicio.

{
]Li:tí1L::

CLASE R.

OMOO 013 71

7901.95 3 421M

3 770,11 [1301.70
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Foncaixa 1 Fondos Global Selección.
Global Selección. FI.)

El. (anteriormente denominado Barclays Fondos

Memoria de as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
E presada en curas)

Al 31 de ci ¡c.iembre de 2014 y 2013. ci apihiIo de Acreedores - Otros recoge.
princ ipa !menl.e. el Impode de las comisiones de gestión y depositaría pendientes de pa go al
cierre del ejercicio correspond lente.

Durante los ejercidos 2014 y 2013. el Fondo no ha real Izado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los lecialmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2014 y 2013. el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
apla:amiento superior al plazo máximo legal estabrecido.

6. Carl era de Inversiones flnancleras

El detale de a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo. al 31 de diciembre de 2014

y 2013 se muestra a continuación:

2014 zola

Cadera interior
lo res re presentaLl o, de deuda

1 ni Lrunic ntú& de pali Imonio
Depósitos en craidades de crédIto

C sttera exi eflor
Val oren re p.resentoLlvos de d eu d

1 ni Lituc 1 ones de 1 n nern ¡ ó n c.olect ¡ va

Interese, dcli cartera de inversión

2952 602.01 3 569471.32
1 ;0232S.00 1 :i9 284.14

69fl6.00 -

1 100497.02 2250 187.18

3678 798.84 2 257619.10
2 044 1 80.46 891 031,13
1 63261 0.30 1 544 706.07

60 971.01 95 825.79

6690371,76 5002916.21

En los Anexos 1 y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se deln[lan la corte ;vi de
irr,ersior1es flnanc le ras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 201 . Fil los Artesas III y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo.
respectivamente, al 31 de diciembre de 1013.

OMOO 013 720,03 EURDS

—

1 — -—CLASE 8.
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0,03 EUROS DM0001373

Foncaixa 1 Fondos Global Selección FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual Ierm[nado ej 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2014 y 20] 3 tc,dos las titulas recogidos dentro do la cartera de
inversiones flnancieras se cncLJerlt rnn depositados en Barclays Bank. S.A.LI.. e,cepto por los
depósitos en otras entidades (inanc leras distintas del Depositario.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de [os ejercicios 2011 y 2013. se muestra a continuacióm

2014 2013

cuentas en el Depcsftari o
Otras cue nl as de ley crer a

8SaS’y7 810 518,68

Durante los ejercicios 2014 y 1011, el tipo de interés de remuneración de la cuenta en el
Depositario ha oscilado entre el 0.06% y el 0.31%, y entre el 0,16% y el 0.22%.
respectivamen te.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. el capitulo Otras cuentas de tesare, ia del Fondo
recoge, principalmente, los saldos mantenidos en Barclays Capital y en Banco Santander.

‘SA

a. ratrimonio atribuido a participes

Las pate ;paciones por las qe está represerrtndo el Fondo son de iguales características.
representndas por reniflead LIS nominal ivos sin ‘ilor nominal y que confleren a sus
propietarins un derecho de propiedad sobre dicHo patrimonio.

159513,23 55

1 04R 343(12 QOS 065.32
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0M0Q01374

FonCaixa 1 Fondos Global Selección, Fi. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 20M
(Expresada en euros)

El valor [iquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido
de la similente forma:

2014 2013

Pa trim Qn’ ca atrciaudo a pa icrpes

Numero de rrtdpaci ones cm ,t:’da

V&or IiquIdnUo por paicipacin

NL’ mero de pial ¡cipes

705 6S9.fl 6 668 800.23

9& 7 707 C,4í, SSO,f,-1

1 .20 TO.6?

70 liB

Fi movimiento del patrimoníotribs’;’do a partícipes durante [os ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspond[en[e.

El resul Lado del ejercicio, una vez considerado el lrnpLlesto sobre beneficios, se distribuirá
en la cuenta de ‘Pan [cipes” del Fondo.

Al 31 de didemire de 2014 y 2013, ci número de participes con un porcentaje de
participación individualmente superior al 20% asc icnde al cierre de ejercicio a uno,
representando el 61.67% y el 59,10% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
por [o que se considera parlicipnc Rin signiflcativa de acuerdo con el aitículo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de lnstiuciones de Inversión Colectivo

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos i y iv adjuntos, partes inLegrantes de esta memoria, se deta Ma la cartera de
i nvers;ones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 20)3, respectivamente,

17



CLASE 8?

Foncaixa 1 Fondos Global Selección.
Global Selección. El.)

DM0001375

FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

________ _________

5 227 557,75

6 227 775 4 4fl 326,40

11. AdministracIones Püblícas y situación fiscal

Durante el ejercicio 20’ 4, el regimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, deS de maru. por el que se aprueba e! Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 2312005, de 18 de noviembre de
reformas en materia tributaria para el impulso a la pradLJ st;•vidad. por su desarrot[o
reglamerdario recogido en el Real Decreto legislativo 1777/2004. de 30 de julio. y Sus
modWcac iones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesi u a un tipo de gravamen
de! 1 por 100, siempre que el número de pad íd pes sea como mnimu el previsto en el
artículo punto de la Ley 3S /2003 y sucesivas modificaciones. Con fecha 1 de enero de
2015! ha entrado en vigor la Ley 27/2014. de 27 de noviembre. del Impuesto sobre
Sociedades que en su Disposición derogatorIa deroga el Texto Refundida de la Ley dci
Impuesto sobre Sociedades aproba do por el Real Decreto 4/2001. manteniendo el tipo de
gravamen en el 1 por 100.

El capítulo de Acreedores - Administraciones PúbI lcss recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo imposWva del
1% al resultado contable una vez deducidas las bases ini ponibles negativas de ejercicios
anteriores que se c.ompensan en este ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos de! ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre
beneficios.

lO. Otras cuentas de orden

ti desglose de este epígraíe. al 3’ de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

20!4 2013

Perd das riccaes a campeas r 50 757MO
Otros— “alar nominal caFtera y resoreria 4371 5í’S,OO

IB



CLASE 8?

0M00D1376

FonCaixa 1 Fondos Global Selección. FI. (anteriormente denominado Harclays Fondos
Global Selección, FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

De acuerdo con la legislación vinente, [as declaraciones para los d iferenles Impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considenirse defli,i ;vas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades íftca[es o haber transcurrido el plazo de prescripción de
cua’o anos.

El rondo 1 ¡one abiertos a inspección todos los Impuestos a los que está sujeto de los úl Limos
cuatro ejercicios.

No existen contingenc las signiflcalivas que pudieran derivorse de una revisión pc r las
autoridades fiscales.

12. Otra información

La Sociedad Gestan realiza por cuenta del Fondo operaciones vinc aladas de as previstas en
el artículo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 39 del Real
Decreto 1082/2012, Para ello. [a Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asequrarse de que las operaciones vinculadas se realizan en Interés
exclusivo del Fondo ya precios de mercado- Los informes periódicos incluyen, según o
estabiecido en la Circular 4/2008 de la C,N.M,V., y sucesivas modificaciones, información
sobre las operaciones vinculadas reaizadas Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas real izadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora indicando la naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Adicionamenre en la Nota de “Actividad y gestión del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las lnctiu ciares de Inversión Colectiva qestionadas
por entidades pertenecientes al Cru po de la Sociedad Gestora.

Respecto a la operativa que reaLiza con el Depositario. la ota de Tesoreria” recoge las
cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.
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CLASE a.

003 JUROS 0110001377

FonCaixa Fondos Global Selección, FI. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Selección. Fi)

Memoria de as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oFicinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Soc jedad Gestora de 1 nst ituc unes de
InversIón Coieci jva. los temas rebiNas a la prole ¡ón del medio ambienle y la seguridad y
salud del trabajador api can exclusivamente a dic.ha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por Pr ¡ccwat erhnuseCoapers Auditores, SL. por servis [os de
aud[Ioria de cuentas anuales de Los ejercicios 2011 y 2013, ascienden a 3 miles de euros, en
cada ejerc.icio, en ambos casos sin suplidos ni IVA

13. Hechos con posterioridad al cierre

Con fecha 2 de enero de 201 Sse ha pro!lucida la adquisición por parte de Caixobank, SA.
del 100% de as acciones de Barclays Bank. SA., o que ha supuesto la adquisición por
parte de Caixobonk. SA. de una participación indirecta de crinirci del 100% en Barclays
Weoith Managers España. S.G.I.[.C. SAO., (anleriormente controlada de forma indirecta
por Barclays Bank, Pic). Dicho cambio accior.arial fije publicado por Barclays Veo1U,
Managers España, S.G.l.lr., S.A1J., en la menc[6nada fecha mediante un techo relevante en
a Comisión Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 16 de enero de 2015 Barciays Weafth Manaers España, S.G.i.l.C.. SAL’., hizo
púbi ica en ia Comisión Nacional del Mercado de Vaiores a través de un hecho reievante ia
adquisición del 00% de .us acciones por parte de Invercaba GesUón, S.G.l.l.C-. S.A.U.,
sociedad participada al ]00% por caixabank, SA.

No se han producido otros hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2014 que
puedan afectar a las ucntas anuales del Fondo.
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Informe de gestión del ejercIcio 2014

Evolución de los mercados

El año 2014 se ha ;sto afectado por la inestabilidad geopolítica así como por los decision es
de pci ib ca monetaria de las pr ¡ncipaes bancos cen[ ‘ales y. en pan ¡c Lilar. por el
desacoplamiento ent’-e [as politicas monetarias del Banca Central Europea y de la Reserva
Federal. En este contexto, ha a Limen Lado la volatilidad en los mercados bursáties y el euro
se ha depreciado frenie al dólar, mientras que las rentabíi idades de la deuda pública han
prolongado la trayectoria descendente.

En efecto, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal ha
mantenida e] tipa objetivo de los Fondos Federales en el rango del 0% y el 0.25%. en el que
se encuentra desde diciembre de 2008, y ha ido reducier,do el volumen ile compras
mensuales de activos, que rr.trninó en octubre. ante la gradual mejura en la actividad
económica.

Sin embargo, el Consejo de Gobierno del CE, ha ido reduciendo los tipos de interés de
referencia y anuncló a pair de octubre que comcnzaria sendos programas de compras de
bonos de titulización y de bonos qarantizados denomi mi dos en euros y emitidas por
nstcluriones linancieras monetarias residentes en la Eurozana.

Por su parte, el ComlL& de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (ROE), decidió en
septiembre mantener el tipo básico de inters en ci 0.5% (vigente desde marzo de 2009) y
continuar con el programa de compra de activos y el Banco de lapón BOl), en su reunión
de septiembre, decidió mantener el tipo de interés oficial entre el 0%y ci 0.1% ftango
establecido en octubre de 2010) y las medidas de estimulo monetaria a través de la compra
de deuda y otros activos. Se dilata la posible subida de tipos por parte del ROE en la medida
en que [as tensiones infl.acionistas se diluyen y los indicadores de activIdad se moderan y se
mantiene el carácter acomodaticio del Bol, que ha aumentarlo su programa de compra de
bonos vi ros 10 trIllones de yenes adicionales y ha modificado la distribución de activos del
fondo de pensiones gubernamental.

Durante 2014 la econornia española inició una senda expansiva basada en el mayor flujo de
créd:to, el proceso de desapalancamiento del sector privado y el Impulso de la demanda
interna. Favorecido este último por una mayor confianza y un mejor comportamiento del
mercado laboral. Asi. el Banco de España revisó ligeramente al alza sus previsiones de
crecimier,to para el 2014 y el próximo 2015. El FMI y la OCDE también han confimiado esta
trayectoria al olza.

TI CINTIMQ
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Enfte las componenles de la demanda nacional, destaca la consol Idaclán del proceso de
recuperación del consumo privado y de la inversión en cap Ita! fUo. El favorable
comportamiento del gasta en consumo final de ros hogWres se fundtenta en la mejora del
empleo ye! avance de la remuneración real de asalariados. en un entorno de inflación
reducida, en [a expansión de la demanda interna yen la reniperación de La confianza. En el
ámbito empresarial, la inversión productiva ha repuntado en el primer semestre de 2014
Impulsada por la mejora del clima, la favorable evolución de la cartera de pedidos del
exterior y la recuperación de la demanda interna.

En cambio, la aportación del sector exterior fue negtiva. La aceleración de [as
exportaciones se explica por el dinamismo de los mercados de exportación y por la
Ganancia de competiu vidad- precio. El cambio de tendencia de las importar iones estuvo
determinado. principalmente, por la recuperación del gas[o en coi-.sumo final y el fuerte
repunte de la inversión en equipo, cuyo conten ido Importador es muy elevado.

El mercado de trabajo ha mejorado en paralelo con la fase de crecimiento del ‘[6 y el
favcrab[e comportomi entu (le u Ir crs inct cadures de actividad económica. Se ha iniciada una
fase de c rea cr, de empIno en 2014. En este contexto, las salarios y costes laborales están
conten idos en un entorno de baja inflación, lo que unido a las ganancias de productividad
comporta que los COSI es aborai es unitarios sigan reduciéndose en mayor medida que los
principales rom teclore, con [as consiguientes ganancias de competItividad con el exterior,

Mercados Financieros y contexto internacional

El creciente desaco:damiento de las po1 ¡tiras monetarias en [a zona euro y en Eslados
Un idos, junto a la inestabilidad geopolitica en Oriente Medio y Ucrania, han sido los
princi ‘ales fact ores ccridirioi,ant es de [a evolución de [os mercados financieros a lo Cargo
del año, que se ha r ararteri:acl u por un fLrerte descenso de las primas de riesgo, avances de
[os indices hursóti[es y depreciación del euro frente a las principales divisas,

En la primera mitad de 2014 con! inud [a situación de relativa estaLr i[dad de los mercados
financieros debido a las mejores perspectivas económicas y a la expectativa de posibles
medidas adicionales de estimulo monetario por parte del Ranco Central Europeo (RCE),
finalmente confirmada tras las reuniones le junio y sept iemL’re, Dicha estabilidad prosiguió
a pesar del recorte gradual que ha efectuado la R esen’a Federal en su programa de compras
mensuales de activos,

1
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En eFecto, el Da decidió en Junio reducir los tipos de interés de referencia, penalizando
Incluso el dinero que las bancos le depositen mediante e] pago de un O2%, y anunció el
lan:am i en o entre septiembre de 2014 y junio de 2016 de nuevas operaciones de
F-efinanciación a largo plazo (TLTRO). condicionadas a a concesión de crédilo a la
economía real .Adicionaimente. señaló el pasible lanzamiento de un programa de compra
de bonos de tilulizacián. El OCE volvió a reducir las tipos de interés en septiembre.

En lo que se refiere al merc.adi, europeo, en este periodo se produjo un acuerdo entre el
Consejo Europeo y el Parlamento Europea para la creación del Mecanismo Único de
Resniución {ML’R). segundo pilar fundamental de la Unión Bancaria, junto al Mecanismo
Único de SLJpcnl Sión (MUS), que entró en vigor el pasado mes de noviembre.
caniribuyendo asi a reforzar la confianza en el siserns financiera

No obstante. durante los primeras meses del año persistieran algunos factores de
inestabilidad, cama las tudaulencias en os mercados de divisas de las economías
emergentes, el recwdecimiento de las tensiones geapoliricas por el conflicto entre Rusia y
LIcrana. y la incertidumbre asaciada al ritmo de recuperación de la economta

sta d nu ni it ur.s e.

En este con it e to el rendimiento del bono español a 10 años y a prima de riesgo han
descendido paulatinamente durante todo el año influidos par la mejora de la calificación
crediticia de [a deuda pública españoa por parte de las agencias de caiflcación, debido a la
mejor expectativa de recuperación económica.

En cuant al mercado secundario de deuda! la renlab i lidad de la deuda pública española ha
mantenido su senda descendente en el año aunque este periodo no estuvo exento de
momentos de mayor voiati]dad Así, la rentzbi[idad del bono español a 10 años ha cerrado
el ejercicio 2014 en 1.61% y el bono germana en 0,54%, en niveles m[nimos, con lo que la
prima de riesgo de la deuda española ha retrocedido en el año hasta los 107 puntos bósicas.
Desde finales del pasado año, la prima de riesgo española acumula una caída de 114 puni tos
bósicos. En el caso del bono americano la rentabilidad de i O años cierra el ana en 2.1 7%

En el mercado mt erboncario del rea del euro, el Furibor disminuyó en el año en todos sus
plazas, provocando un desplazamiento hacia abajo de la curva de tipos.
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En lo que respecta al mercado de di Ésas. la cotdción del euro frente al dó:ar desde
prior pias de mayo ha descrito una fuene trayectoNa descendente, contrarrestando la
nprec ¡0< ion de la ji Ivisa europea Oc umulacla durante e! primer ualrimestre del año. [st e
comportamiento ha estado condicionado por las crecientes expectatrvas de relajación
monetaria adir Oria! por parte del BEE asi como por la mejora de los indicadores
macroeconóm[cos en Estados Unidos, ¿lue ha at,rnentado las expectativas de un posible
adelanto de la subida de tipos de i ni nrós por parte de la FED. a pesar de que ésta mantiene
un tono de cautela y de dependencia de la evolución de los datos económicas para
realmente subir los tipos de intervención. El consenso del mercado descLienta solo una
subida de 0. Z9É! en la segunda mitad de 2015. En este contexto el curo se ha depreciado un
11,58% frenle al dólar en el año 2011.

SI bien a última parte del año nos deja con mal sabor de boca, el conjunto de 2014 se
puede califlcar como en general muy positivo para los mercados financieros.

Las bo[sas, tras un excelente 2013, cierran este ejercic [o con rer.tab u idades positivas en [os
principales indIces. En EF. US.. e[ DOW lO’ES subió un 7,5% mientras que el S&P 500 y el
NASDAQ superaban el 10% ÷11.4 y + l3.4% respectivamente). Asimismo, en la turozona.
el IBEX 35 subió un 3,7%, el DAX 30 alemán un 2.7% y el EURosToxx 50. un 1.2%. Francia
fue la excepción, con el CAE 40 perdiendo un 05%. EL Indice japonés N[KXEI 225 se anotaba
también una subida de un 7,196.

Evolución previsible

En 2015, Las poi iticas riscales y económicas tomarán el relevo a las po1 iNcas monetarias para
conso!idar la recuperación iniciada en 20 4. En relación a los tipos cje interés, el consenso
espera subidas de tipos que muy probablemente t md rán lugar en la segunda parte de 20 5
en [E. LIU. y algo más tarde en Reino Un ido. Est&s movimientos deherian de1 mee i nr ms el
euro, [o que proporcionará una mejora adicional de competitividad exterior a la Eurozona y
ayudará a reactivar la economia. Por el contrario, se espera un manten iriuiento de la po! It lea
rnonetar[a en Japón y r:i erta desaceerac[dn en las economias emergentes.

Fina[mcnle, 2015 será un año electoral en España por partida doble. elecciones
autonómicas y loca[es en primavera y generales hacia el final de año, y la incertidumbre
sobre el resultado podría añadir vola[iiidad.
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En rewmen, 20’ ter un año ron perspectivas de rrer.imcnto moderado en [a E u rarona

zu-q rze- a! e 10$ csr ta:as e htiaziár zec-rrus reo e acrc de ptics
ene:ac-: rs bajas y ;cla:i r°’’ ::. a sor lo rcertd ntre los e3;ss qec0c t:ccs
Rusa. Crer a pcc rs eI setrv

Gastas do I-D y Med;n Arrbicnt

Caco e: chato ssda ¿el Fc—do no -,a eis:co cctkijtd en r:era de es: çzcin
se:: o.

E a ::r. t del — rrdz ra-e9:cr.c ete a as ceras ann es de ecrrIc;o ZJ1 no
e\:stenrns pa.1dn je c., ser rcluaa en e ecumertc zpare de r.fsrmacior
rned[carnb ¡ema! previo en la Orden del Ministerio de lustic a de 8 de octubre de 2001.

AccIones pronas

A Fondo r e r:rca a ee e a as crc:snes

Aconteclnlertos lmporu,tn orrldcs dcws de! cierre del ejerc;cio

flede e riere ce eerc LS a 3 de ccc b e de C 14 -ara b ccic , eSte :m le

Le —al p-ozu: ‘:o erhcç [ :. - e ewecJ -eerr-3 rt Le Ser
cc .a c it ;a.
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e:Ia C de —urz de 20 5 y en C r —1fl :rn:e_: de a Ie*:>-.. re zrx cdc

crfla 5 y el flfle de oe1:;n ce 1 e ecco co1v cr1-: d, entre e 1 de

enero y eL 31 de d ‘ç ‘embro de 2014 de FonCai xa 1 Fondos Clobal Seleccion. Fi.,

an eriormente dcnomhiado Bart.Iays Fondos GLolial SeIecc on. Fi.) las cuales vienen

cor,st,tudas por los doc Limentos anexos cloe preruden a este escrito:

cece rt,ad5- as’ ce it er±rt de Sol (—era. Ce :tr:ijn sunco: as y

Lat:du de :—::; en CI ::atrirr.c:c —etc c:}resp::n::entes r’:cç’ anual

em, nlo el 31 de: c r--eze2Cfl

ci ;nFore :c ge: :ei eertisla 20

Los Sre& Consejeros de 5ARCL.yS WEALTH MANAGERS E9’AÑA. S.G.L.l C.. SAi’.. abajo

firmantes, mrnife,Ian que en la reL,nh,n del Consejo de Adrninistradún de dIcha Sociedad

celebrado el dia 10 le marzo le 2015 adoptaron el aruerlin le formular las cuentas

aLa.cs y e rcr cc e;: c- dc Fa: (ant 1 a (sra 5te:j aire, ;rr en: e

denom ‘nado Bvc Invs Fonuos Global Selección F 1 1 corresoond[entes re erc:c0 50 4

:cua mente —tar’ estan csnocer aceptar el rnL&’ 4nt2c :e e: me-zinnadas

——

riCarmrn Gimeno 01 mes

CoPerE
Cc

.D AsinoónJrifFn)

—-

Fortaixa i Fcrdos Gtobal SiIerc n. EL {anter:ormcnte denominado Barclays Fondos

(Iobai Selecdón.

Formulación de [as cuentas anuales e Informe de gestIón

b) Memoria de Las cuentas anuales correspondiente al ejercic Lo anuL terminado el 3 le

diriemLlre de 2014.

documentos contables.

asarón

R:derte CoTsejec Oeeqada

D Andres MaflLnez Mnduera
(\;n se:ro
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Formulación de las c Jentds anuales e iforme de gestión

Od]q€ncia del Secrerario dci Consejo de AdministracIón BARCLAYS WEALTH MANACERS

ESPAÑA. S-Gl,I E.. SA U para hacer constar que los miembros cid Consejo dv

,\dministrac]On arribo relat IoF,ados han procedida a [ormuiar y suscrLhir las cuernas anuales

y el i ntorne de gesÍion de Pan Ca ixa 1 Fondos Global Selección, FI. (an crlc,rmente

denominada Barc.lays Fondos Global Se!ecc ]ón. FI) correspondientes al t1ercicio 1011.

estendidas en cias ejem pIares, todos eCos el, papel timbrado de] Fstado. rlrcrrlarnc Lis

correlaLivamenle e impresos por una cara conforme a c ant ¡flux ¡ño se detalla:

Ejemplar Número de folios en papel timbrado

Prfre ce O-ti CMC13aI 0335
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