FONCAIXA I FONDOS GLOBAL SELECCION, F.I.
(anteriormente denominado Barclays Fondos Global
Seleccion, F.1.)

Informe de auditoria, cuentas anuales
e informe de gestion al 31 de diciembre de 2014
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Barclays Wealth Managers Espana, 5.G.I.L.C., S AU,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Foneaixa Fondos Global Seleccion, F.I.
(anteriormente denominado Barclays Fondos Global Seleccion, F.IL), que comprenden el balance de
situaritn a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son respansables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sitnacién finaneiera y de
los resultados de Foncaixa Fondos Global Seleccifin, F.1. (anteriormente denominadn Barelays Fondos
Global Seleccién, F.1.), de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreceitn material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a eabo nuestra anditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientas de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las enentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del fesgo, el anditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funeion de las eircunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wnrw.puwe.com/es 1
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Opinion

En nuestra opiniin, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacitn financiera del fondo Foneaixa Fondos Global Seleccién,
F.L (anteriormente denominado Barclays Fondos Global Seleccitn, F.1), a 31 de diciembre de 2014,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacitn y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewatpthouseCoopers Auditores, 5.L.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccidn, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos

Clobal Seleccién, F.l)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

ACTIVO 2014 2013
Activo no corriente . :
Inmaovilizado intangible - -
Inmovillzade material - -
Blenes Inmuebles de uso propia 3 =
Maobiliario y enseres = z
Activos per impuesto diferldo - -
Activo corriente 7802 494,89 6873 263,32
Deudares 827791 61 381,79
Cartera de inversiones financleras 669037276 5802916,21
Cartera interior 295260207 3 568 471,32
Valares representativos de deuda 178232899 131928414
[nstrurmentos de patrimonio 69 776,00 -
[nstituciones de Inversién Colectiva = =
Depaositos en Entidades de Crédito 1100 497,02 2250 1R7,18
Derivados = ==
Otros = =
Cartera exterlor 3676 798,84 2237 619,10
Valores representativos de deuda 2044 1BB A 692 832,13
Instriimentos de patrimonio - -
Instituciones de Imversion Colectiva 163261038 1 544 786,97
Depdositos en Entldades de Crédito * =
Derivados o =
Otros - 3
intereses de |3 cartera de inversidn 6097191 95 825,79
[nversiones morosas, dudoesas o en litigio = =
Periodlficaciones s -
Tesaoreria 1048 343,02 908 965,32
TOTAL ACTIVD 7 802 494,89 6 873 263,32

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte Integrante del balance de situacion

al 31 de diciembre de 2014,
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FonCaixa | Fondos Global Seleccidn, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos

Global Seleccién, F.l.)

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en euros)

PATRIMDNIO Y PASIVO

2014

2013

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emis|dn
Reservas
{(Acciones propias)
Resultados de ejercicios antericres
Ctras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambilos de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Paslive no cortiente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos par impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos flnancleros
Derivados
Periodificaciones

7795 689,08

7 785 689,08

& 868 BDO,23

6 BGE BS0,23

1324 282,10

6072545,10

338 461,88

6 805,81

6 505,81

475 174,12

6 072 945,10

320771.07

4373,09

4 373,09

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

7 802 494,89

6 873 263,32

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion

al 31 de diclembre de 2014,
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FonCalxa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondas

Global Seleccién, F.l.)

Balances de situacién al 31 de diclembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

CLENTAS DE ORDEN 2014 2013
Cuentas de compromiso 787 584,43 1143 642,75
Compromisos por operaciones largas de derlvados 432 649,00 BED3 JOB BT
Compromisos por operaciones cortas de derfvadas 354 53543 249933858
Otras cuentas de orden 6 227 667,75 4472326,40
Valores cedidos en préstamo per [a liC - .
Valores aportados coma garantia por [a lIC - z
Valores recibidos en garantia por la |IC - -
Capital nominal ne suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar - 5075780
Otros 6 227 667,75 4 371 568,60
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7015252,18 5565 969,15

Las Notas 1 a 13, descritas en la memeoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion

al 31 de diciembre de 2014.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos

Global Seleccion, F.1.)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en eurns)

2014 M3
Comisiones de descuento por suscripciones y/'o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién dednversidn Colectiva 173628 4 BO1,60
Gastos de personal - .
Otros gastos de explotacidn {BE398,14) {76 543,70}
Comisian de gestién (74 687 .92) (65 575.97)
Comisian de depositario (7 468,80) (6 557.45)
Ingreso/gasta par compensacién compartimento - -
Otros (4241.42) (4410,28)
Amortlzacion del inmovilizado material - -
Excesos de provislones = -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (B4 661,86) (71742,10)
Ingresaos financiercs 118 465,80 146 600 37
Castos flinanclerns (12159,53) (1181,52)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 135 648,18 32 458,82
Por operaciones de la cartera interlor 25547 36 26587295
Por operaciones de la cartera exterior 110 100,82 18093.98
Por operaciones con derivados . (12608,11)
Otros - -
Diferencias de cambio 2152207 (9411,70)
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumerntos financleros 212 219,28 224 047,54
Deterloras = -
Resultados por operaciones de la cartera interior 17 420,27 3728,03
Resultados por operaciones de la cartera exterior 47142750 2235713
Resultades por operaclones con derivados 153311.57 197 962,38
Otros - -
Resultado financiero 486 635,90 392 513,11
Resultada antes de impuestos 401 974,04 320771,
Impuesta sobre beneficios (3512,16) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 398 461,88 320 771,01

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas

¥ ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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CLASE 8/

FonCaixa | Fondas Global Seleccion, F.I. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Clobal Seleccion, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.I. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.l.), en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de
junio de 1994 bajo la denominacion social de B.Z. Délar, F.LM., modificandose dicha
denominacion el 14 de septiembre de 1995, y posteriormente por la actual el 16 de
enero de 2015, Tiene su domicilio social en Plaza de Coldn, 2, Madrid.

El Fondo es una Institucion Colectiva de Fondos que se caracteriza por invertir
mayeritariamente su activo en acciones o participaciones de varias Instituciones de
Inversion Colectiva de caracter financiero.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de diciembre de 1994 con el
numere 531, adquirlendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversidn a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieres o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
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CLASE 8-

FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en eurps)

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Barclays Wealth
Managers Espana, 5.G.LLC,, 5.A.U., sociedad que durante el ejerciclo 2014 y hasta el
16 de enero de 2015 ha estado controlada por Barclays Bank, S.A.U. En dicha fecha
Invercaixa Gestion, S.C.1.L.C., S.A.U. adquirio el 100% de las acciones de Barclays
Wealth Managers Espafia, 5.C.LL.C., S.A.LL (Nota 13). La funcién de depositaria se
encuentra encomendada a Barclays Bank, 5.A.L., si bien, con fecha 29 de diciembre
de 2074, la C.N.M.V. ha resuelto autorizar la solicitud para el cambio del Depositario
anterior por Cecabank, S.A. No obstante, a |a fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales atin no se ha procedido a la inscripcién de Cecabank, S.A., como
Depositario del Fondo, en el registro de la CN.M.V,, por lo que Barclays Bank, S.A.L.
sigue conservando a esta fecha tal condicion. La Entidad Depaositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a |o establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversian,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de jullo, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

= Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria” (F.LM.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion® (F.L.).

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e  Elnimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimas establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podrédn continuar operando como tales.
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CLASE 82

FanCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccion, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

. Los valores mobillarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
plgnorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salve para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracidn de inversiones.

«  El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimao de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

- El Fondo se encuentra sujeto a unoes [imites generales a la utilizacidn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdoe con el Reglamenta de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimenio del Fondo. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisian de gestion
ha sido del 1,00%.

Igualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depaositaria gue no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2014 y 2013 la comision de depositaria ha sido del
0,10%.
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CLASE 8

FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (antericrmente denominado Barclays Fondos
Global Seleccidn, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras socledades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas
titimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
“Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta asclenden, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a
1.736,28 euros y 4.801,60 euros, respectivamente.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del publico en el registro
correspandiente de fa CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financleros del Fondo, los principales riesgos a los
gue se encuentra expuesto son los sigulentes:

. Rlesgo de mercado: representa el riesgo de Incurrir en pérdidas debido a
movimlentos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los gue opera el Fondo. Entre dichos riesges, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y |as cotizaciones de los titulas que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

»  Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticlones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
erreres humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.
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CLASE B*

FonCaixa | Fondos Global Seleccidn, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

a)

b)

c)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicidn a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Socledad Gestora del

Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiclones legales vigentes en materia contable gue le son aplicables,
con €l objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracion de |a Sociedad Gestara, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Princioio :

Para |a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
CN.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Naota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en [a normativa vigente de la CN.M.V.
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FonCaixa | Fondos Glebal Seleccion, F.l. (antericrmente denominado Barclays Fondos
Global Seleccion, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{(Expresada en euros)

d)

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
tada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas v
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2014, [as correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de |los ejercicios 2014 y 2013.

imaciones contab cidn de e

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracian de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registradas en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a [as posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor liguidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociades a las inversiones financieras.

No existen cambios significativos en las estimaciones contables ni errores
significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido
detectados durante los ejercicios 2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.I.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

3. Resumen de los principles contables y normas de valoracidn mas significatives

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) incipi uncio iento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en el futuro previsible. Por tanto, |a aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimaonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) rincipio d

Los Ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracidn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de |a
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efective futuras estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asl como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representatives de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de catizacién el valor razenable se corresponde con el
precio de la transaccién mads reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

] Instrumentos de patrimonio: instrumentos financleros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentas de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados [o establece el
cambio oficial de cierre de] dia de la fecha de| balance, sl existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.I.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

. Depasitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera para la determinacidn de su valor razonable el precio que iguala el
rendimiento Interno de la inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada
momenta.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacidn del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se
calculara un valor liquldativo, se utlliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversian Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares,
seglin ef articulo 48.1.)) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso,
valores [iguldativos estimados.

=  Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opclones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financlera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de clerre el dia de referencia determina su valor
razenable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Cestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en [a Circular 6/2010 de la CN.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e Irrecuperable de su inversian,
se dan de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccian, F.1)

Memoria de |as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de los
mismos.

sio oral de activo

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el Importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
Instrumentos subyacentes, en |a cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa come Ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacion del valar razonable en instrumentos financieros”.

La cesidn en flrme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financlero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a sigulente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” e de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera Interlor o exterior”, segin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida |a cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

10
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FonCalxa | Fondos Global Seleccian, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.I.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

g)

h)

Valores represent e de

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacian entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable de
estos actlvos se reflefan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
"Varjacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interlor o exterior”, segun los actlvos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterfor del activo del balance.

dos, exce arcie

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depaositados en concepto de garantia tienen [a consideracion contable de
depdsito cedido, registrindose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
"Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflefan en el epigrafe

de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

11
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FonCaixa | Fondos Global Seleccidn, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.l.)

Memoria de |as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{(Expresada en euros)

)

Las diferencias que surjan como consecuencia de [os cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
"Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seguin éstos se hayan
liguidado o no, utilizande como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corrlente del balance.

Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CN.M.V.,, sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva,
en el caso de que el Fondo no haya realizado la descomposicion de las Instituciones
de Inversion Colectiva en las que invierte en funcion de las exposiciones a las que se
encuentra referenciada, segun lo establecido en la Norma 6.5 de dicha Circular, debe
considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo independiente al
resto, motivo por el que el Fondo incluye estas posiclones, entre otros conceptos, en
“Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga informacion al
respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de camblo, tanto positivas como negativas, se reconocen en [a cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partldas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de Instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de |a valoracién.

12
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FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccion, F.L.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

k)

m)

alor liguidativo de |as participacione

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del cdlculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de l[a CNM.V., y
sucesivas modificaciones.

suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembaolsos de participaciones se contabillzan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasiva del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la sollcitud
del Interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembelsar en su case. Durante el
periodo que media entre la solicitud y |a determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcidn pendientes de asignar participaciones’ del pasivo del balance de situacion
del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de [as diferencias producidas
entre |a base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

13
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.L (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconecimiento de un activo por impuesto diferido en ninguan caso y sélo se
reconocen mediante [a compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidative. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Depasitos de garantia 47 358 68 44 578 92
Administraciones Publicas deudoras 1696148 13 381,83
Ceudores por dividendos 1 497,00 -
Otros 3 961,95 3 421,04
63 779,11 61 381,79

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diclembre de 2014 y 2013,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario al cierre
del ejercicio correspondlente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Administraclones Plblicas acreedoras 351216 -
Otros 3293 65 437309
£ 805,81 4 373,09

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de
2014 recoge el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

14
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FonCaixa | Fondes Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccidn, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capitulo de “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago al
cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejerciclos 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al clerre de los ejerciclos
2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un
aplazamienta superior al plazo maximo legal establecido.

b, Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2014
y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013

Cartera interior 2952 602,01 3569471,32
Valores representativos de deuda 178232899 1318284,14
Instrurmentos de patrimonio 69 776,00 -
Depositos en Entidades de Crédito 110049702 2250187,18
Cartera exterior 3676 798,84 2237 619,10
Valores representativos de deuda 2044 18846 E92832,13
Instituclones de Inversian Colectiva 163261038 1544 786,97
Intereses de la cartera de inversian &0 871,91 05 825,79
b 690 372,76 5902 916,21

En los Anexos | y Il adjuntes, partes integrantes de esta memoria, se detallan |a cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014. En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan |a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,

respectivamente, al 31 de diclembre de 2013.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondas
Global Seleccién, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titules recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Barclays Bank, 5.A.L., excepto por los
depositos en otras entidades financieras distintas del Depositario.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacién:

2014 2013
Cuentas en e| Depositario 883 829,79 B20 618 68
Otras cusntas de tesoreria 159 513,23 88 346,64
1 048 343,02 908 965,32

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el
Depositario ha oscilado entre el 0,06% y el 0,31%, y entre el 0,16% y el 0,22%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capitulo "Otras cuentas de tesoreria” del Fondo
recoge, principalmente, los saldos mantenidos en Barclays Capital y en Banco Santander,
S.A.

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones per las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificades nominatives sin valor nominal y que confleren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

16
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FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondaos
Global Seleccion, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2014 2013
Patrimonlo atribuldo a participes 7 795 689,08 £ B6R A90,23
Némero de participaciones emitidas E96.174,07 646 980,64
Walor llguldative per participacian 11,20 10,62
Nimero de participes 119 118

El movimlento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el ndmero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al clerre de ejercicio a uno,
representando el 61,67% y el 59,10% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
par lo que se considera participacién significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

Enlos Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014 v 2013, respectivamente.
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FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.I.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Pérdidas fiscales a compensar - 50 757,80
Otros - Valor nominal cartera y tesoreria B 227 667,75 4 377 568,60
6 227 667,75 4422 316,40

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Socledades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo
reglamentario recogido en el Real Decreto legislative 1777/2004, de 30 de Jullo, y sus
modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 por 100, slempre que el ndmero de participes sea comoe minimo el previsto en el
articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Con fecha 1 de enero de
2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades que en su Disposicién derogatoria deroga el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 4/2004, manteniendo el tipo de
gravamen en el 1 por 100.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo Impesitivo del
1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores que se compensan en este ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de Impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre
beneficios.
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CLASE B

FonCaixa | Fondos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccién, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todas los Impuestos a los que esta sujeto de [os Gltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingenclas significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaclones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, Para ello, [a Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en Interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V., v sucesivas modificaciones, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con |a Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando |a naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de |a Socledad Gestora.

Respecto a |a operativa que realiza con el Depositario, la Nota de “Tesoreria” recoge las
cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.
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CLASE 87

FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccion, F.L)

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Socledad Cestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la sequridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 3 miles de euros, en
cada ejercicio, en ambos casos sin suplidos ni IVA.

13. Hechos con posterioridad al cierre

Con fecha 2 de enero de 2015 se ha producido la adquisicion por parte de Caixabank, S.A.
del 100% de las acciones de Barclays Bank, S.A.LL, lo que ha supuesto |la adquisicion por
parte de Caixabank, S.A. de una participacidn indirecta de control del 100% en Barclays
Wealth Managers Espana, 5.G.LLC,, S.A.U,, (anteriormente controlada de forma indirecta
par Barclays Bank, Plc). Dicho cambio accionarial fue publicade por Barclays Wealth
Managers Espafia, S.C.LL.C,, S.A.U., en la mencionada fecha mediante un hecho relevante en
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 16 de enero de 2015 Barclays Wealth Managers Espaiia, 5.G.L.C,, S.A.U., hizo
publica en [a Comisian Nacional del Mercado de Valores a través de un hecho relevante la
adquisician del 100% de sus acciones por parte de Invercaixa Cestion, 5.C.LLC, SA.U.,
sociedad participada al 100% por Calxabank, S.A.

No se han producido otros hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2014 que
puedan afectar a las cuentas anuales del Fondo.
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OMOD01384

GLASE 8

FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccidn, F.l.)

Informe de gestion del ejercicio 2014

Evolucion de los mercados

El afio 2014 se ha visto afectado por la inestabilidad geopolitica asi como por las decisiones
de politica monetaria de los principales bancos centrales y, en particular, por el
desacoplamiento entre [as politicas monetarias del Banco Central Europeo y de |a Reserva
Federal. En este contexto, ha aumentado la volatilidad en los mercados bursatiles y el euro
se ha depreciado frente al délar, mientras gue las rentabilidades de |a deuda publica han
prolongado la trayectoria descendente.

En efecto, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal ha
mantenido el tipo objetivo de los Fondos Federales en el rango del 0% y el 0,25%, en el que
se encuentra desde diciembre de 2008, y ha ido reduciendo el volumen de compras
mensuales de activos, que termind en octubre, ante la gradual mejora en la actividad
economica.

Sin embargo, el Consejo de Gobierno del BCE, ha ido reduciendo los tipos de interés de
referencia y anunclé a partir de octubre que comenzaria sendos programas de compras de
bones de titulizacidn y de benos garantizados denominados en euros y emitidos por
instituciones financieras monetarias residentes en la Eurozona.

For su parte, el Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BOE), decidio en
septiembre mantener el tipo basico de interés en el 0,5% (vigente desde marzo de 2009) y
continuar con el programa de compra de actives y el Banco de |Japon (BOJ), en su reunién
de septiembre, decidié mantener el tipo de interés oficial entre el 0% y el 0,1% (rango
establecido en octubre de 2010) y las medidas de estimulo monetario a través de la compra
de deuda y otros activos. Se dilata la posible subida de tipos por parte del BOE en la medida
en que |as tensiones inflacionistas se diluyen y los indicadores de actividad se moderan y se
mantiene el caracter acomodaticio del BOJ, que ha aumentado su programa de compra de
bonos otros 10 trillones de yenes adicionales y ha modificado la distribucion de activos del
fondo de pensiones gubernamental.

Durante 2014 la economia espafiola inicio una senda expansiva basada en el mayor flujo de
credito, el proceso de desapalancamiento del sector privado y el impulso de la demanda
interna, favorecido este Ultimo por una mayor conflanza y un mejor comportamiento del
mercado laboral. Asi, el Banco de Espaiia reviso ligeramente al alza sus previsiones de
crecimlento para el 2014 y el préxime 2015. El FMI y la OCDE también han confirmado esta
trayectoria al alza.
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Entre los componentes de la demanda nacional, destaca la consclidacion del proceso de
recuperacion del consumo privado y de la inversion en capital fijo. El favorable
comportamiento del gasto en consumo final de los hogares se fundamenta en la mejora del
empleo y el avance de la remuneracién real de asalariados, en un entorne de inflacién
reducida, en la expansion de la demanda interna y en |a recuperacion de la confianza. En el
ambito empresarial, la inversion productiva ha repuntado en el primer semestre de 2014,
Impulsada por la mejora del clima, |a favorable evolucion de la cartera de pedidos del
exterior y la recuperacion de la demanda interna.

En cambio, |a aportacién del sector exterior fue negativa. La aceleracidn de las
exportaciones se explica por el dinamismo de los mercados de exportacion y por la
ganancia de competitividad-precio. El cambio de tendencia de las importaciones estuvo
determinado, principalmente, par la recuperacidn del gasto en consumo final y el fuerte
repunte de la inversién en equipo, cuyo contenido importador es muy elevado.

El mercado de trabajo ha mejorado en paralelo con la fase de crecimiento del PIB y el
favorable comportamiento de otros indicadores de actividad econdmica. Se ha iniclado una
fase de creacién de empleo en 2014. En este contexto, los salarios y costes laborales estan
contenidos en un entorno de baja inflacion, lo que unide a las ganancias de productividad
comporta que los costes laborales unitarios sigan reduciéndese en mayor medida que los
principales competidores con las consiguientes ganancias de competitividad con el exterior.

Mercados Financieros y contexto internacional

El creciente desacoplamiento de las politicas monetarias en la zona euro y en Estados
Unidos, junto a la inestabilidad geopolitica en Oriente Medio y Ucrania, han sido los
principales factores condicionantes de |a evolucion de los mercados financieros a lo largo
del afio, que se ha caracterizado por un fuerte descenso de las primas de riesgo, avances de
los indices bursatiles y depreciacion del euro frente a las principales divisas.

En la primera mitad de 2014 continud la situacion de relativa estabilidad de los mercados
financleros debido a las mejores perspectivas econdmicas y a la expectativa de posibles
medidas adicionales de estimulo monetario por parte del Banco Central Eurcpeo (BCE),
finalmente cenfirmada tras las reuniones de junio y septiembre. Dicha establlidad prosigulo
a pesar del recorte gradual que ha efectuado la Reserva Federal en su programa de compras
mensuales de activos.
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En efecto, | BCE decidié en junio reducir los tipos de interés de referencia, penalizando
Incluso el dinero que los bancos le depositen mediante el pago de un 0,2%, y anunci6 el
lanzamiento entre septiembre de 2014 y junio de 2016 de nuevas operaciones de
refinanciacion a largo plazo (TLTRO), condicionadas a |a conceslon de crédito a la
ecanomia real. Adiclonalmente, sefialo el posible lanzamiento de un programa de compra
de bonos de titulizacion. El BCE volvio a reducir los tipos de interés en septiembre.

En lo que se refiere al mercado europeo, en este periodo se produjo un acuerdo entre el
Consejo Europeo y el Parlamento Europeo para la creacién del Mecanismo Unico de
Resolucidn (MUR), segundo pilar fundamental de la Unidn Bancaria, junto al Mecanismo
Unico de Supervision (MUS), que entré en vigor el pasado mes de noviembre,
contribuyendo asi a reforzar |a confianza en el sistema financlero.

No obstante, durante los primeros meses del afio persistieron algunos factores de
inestabilidad, como las turbulencias en los mercados de divisas de las economias
emergentes, el recrudecimiento de las tensiones geopoliticas por el conflicto entre Rusia y
Ucrania, y la incertidumbre asociada al ritmo de recuperacion de la economia
estadounidense.

En este contexto, el rendimiento del bono espafiol a 10 afios y la prima de riesgo han
descendido paulatinamente durante todo el afio influidos par la mejora de la calificacién
crediticia de la deuda publica espafiola por parte de las agencias de calificacién, debido a la-
mejor expectativa de recuperacién econdmica.

En cuanto al mercado secundario de deuda, |a rentabilidad de la deuda puiblica espafiola ha
mantenido su senda descendente en el afio aunque este periodo no estuvo exento de
momentos de mayor volatilidad. Asi, la rentabilidad del bono espaficl a 10 afios ha cerrado
el ejercicio 2014 en 1,61% y el bono germano en 0,54%, en niveles minimos, con lo que la
prima de riesgo de |la deuda espanola ha retrocedido en el ano hasta los 107 puntos basicos.
Desde finales del pasado anio, la prima de riesgo espafola acumula una calda de 114 puntos
basicos. En el caso del bono americano la rentabilidad de 10 anos cierra el afo en 2,17%.

En el mercado interbancario del area del euro, el Euribor disminuyd en el afio en todos sus
plazos, provocando un desplazamiento hacia abajo de la curva de tipos.
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En lo que respecta al mercado de divisas, la cotizacion del euro frente al délar desde
principios de mayo ha descrito una fuerte trayectoria descendente, contrarrestando la
apreclacion de la divisa europea acumulada durante el primer cuatrimestre del afio. Este
comportamiento ha estado condicionado por las crecientes expectativas de relajacion
monetaria adicional por parte del BCE, asi como por la mejora de los indicadores
macroecondmices en Estados Unidos, que ha aumentado las expectativas de un posible
adelanto de la subida de tipos de interés por parte de la FED, a pesar de que ésta mantiene
un tono de cautela y de dependencia de la evolucién de los datos econémicos para
realmente subir los tipos de intervencion. El consenso del mercado descuenta solo una
subida de 0,25% en |a segunda mitad de 2015. En este contexta el euro se ha depreciade un
11,58% frente al dolar en el afio 2014.

Si bien la Gftima parte del afie nos deja con mal sabor de boca, el conjunto de 2014 se
puede calificar como en general muy positivo para los mercados financieros.

Las bolsas, tras un excelente 2013, clerran este ejercicio con rentabilidades positivas en los
principales indices. En EE. UL, el DOW JONES subid un 7,5% mientras que el S&P 500 y el
NASDAQ superaban el 10% (+11,4% y +13,4% respectivamente). Asimismo, en la Eurozona,
el IBEX 35 subid un 3,7%, el DAX 30 aleman un 2,7% y el EUROSTOXX 50, un 1,2%. Francia
fue la excepcidn, con el CAC 40 perdiendo un 0,5%. El Indice japonés NIKKEI 225 se anotaba
también una subida de un 7,1%.

Evolucion previsible

En 2015, las polfticas fiscales y econémicas tomaran el relevo a las politicas monetarias para
consolidar la recuperacion iniciada en 2014. En relacién a los tipos de interés, el consenso
espera subidas de tipes que muy probablemente tendran lugar en la segunda parte de 2015
en EE. UL. y algo mas tarde en Reino Unido. Estos mavimientos deberian depreciar mas el
euro, lo que proporcionara una mejora adicional de competitividad exterior a la Eurozonay
ayudara a reactivar la economia. Por el contrario, se espera un mantenimiento de [a palitica
monetaria en Japon y cierta desaceleracion en las economias emergentes.

Finalmente, 2015 sera un afio electoral en Espafa por partida doble, elecciones
autonomicas y locales en primavera y generales hacia el final de afio, ¥ |a incertidumbre
sobre el resultado podria afiadir volatilidad.



OM0O001388

CLASE 8

L]

FonCaixa | Fondaos Global Seleccién, F.l. (anteriormente denominado Barclays Fondos
Global Seleccion, F.I.)

Informe de gestion del ejercicio 2014

En resumen, 2015 serd un afio con perspectivas de crecimiento moderado en [a Eurozona
aunque superior al de 2014, con tasas de inflacion cercanas a cero en un entorno de precios
energéticos bajos y volatilidad provocada por la Incertidumbre y los riesgos geopoliticos
(Rusia, Grecla y precios del petroleo).

Gastos de I+D y Medio Ambiente

Dado el objeto social del Fondo no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2014 no
existe ninguna partida que deba ser Inclulda en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.
Acclones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la Memoria.
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Reunidos los Administradores de Barclays Wealth Managers Espana, SCGLLC, SAU, en
fecha 10 de marzo de 2015 y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diclembre de 2014 de FonCaixa | Fondos Global Seleccion, Fl.,
(anteriormente denominado Barclays Fondaos Global Seleccion, F.1.) las cuales vienen
constituidas por los documentos anexas que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacion al 31 de diciembre de 2014, Cuenta de pérdidas y ganancias ¥
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondienite al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014.

c) Informe de gestion del ejercicio 2014.
FIRMANTES:

Las Sres. Consejeros de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESPANA, 5.G.1LC., S.AL., abajo
firmantes, manifiestan que en la reunion del Consejo de Administracion de dicha Socledad
celebrado el dia 10 de marzo de 2015, adoptaron el acuerdo de formular las cuentas
anuales y el informe de gestién de FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F.I. (anteriormente
denominado Barclays Fondas Global Seleccién, F.1.) correspondientes al ejercicio 2014.
Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contdnidofntegro de los mencionados
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Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién BARCLAYS WEALTH MANAGERS
ESPANA, 5.G11.C, S.A L, para hacer constar que los miembros del Consejo de
Administracion arriba relacionados han procedido a farmular y suscribir las cuentas anuales
y el informe de gestion de FonCaixa | Fondos Global Seleccion, F. (anterlormente
denominado Barclays Fondos Global Seleccidn, F.l.) correspondientes al ejercicio 2014,
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numeradas
correlativamente e impresos por una cara conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Del OM0001315 al OM0001351
Segundo ejemplar Del OM0001352 al OM0001388



