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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Bonos Corporativos, Fondo de Inversion por encargo de los administradores
de Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Bonos Corporativos, Fondo de Inversion (el Fondo),

que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fas

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado scbre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertidos en hienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumenios
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que ia cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados gue se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-gjecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utitizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaiuar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, fos administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segUn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en as decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de |a
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos & la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 17 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunidn celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.
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Servicios p_restados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) AUDITORES
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

0E CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Nam. 01726111174
95.00 EUR

17 de abril de 2026
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ABANCA BONOS CORPORATIVOS, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2025 //ABANCA

Gestion de Activos
Informe de Gestién Ejercicio 2025



ABANCA BONOS CORPORATIVOS, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 da diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euras)

|- AETNG 31.12.2025 Lo MaAz2024F) PATRIMONIO Y PASIVO 34-12-2025 i 3142.2024 {7
Activo no corrients - - Pawimonio atribuido a parficipes o 471.411.678,30 | 374.536.376,96 |
| 1 (accionislas o H !

Inmoviizada ntangible [Fondos rasm bolssbles atribuidos 2 471.411.578,30 374.536.376,96

‘pardcipas o accionistas (nota 8}

Inmoviizade material > Capital -
Bienes inmuebles de uso propiv . Pardicipes 285.948.481,78 184 988,240,685
Mobifiado y enseres Prima de emsion -

Activos por impuesio difendo - o -—-i Reservas 1.308.182.01 1.308. 192,01

Activa corriente 473.365.873,%1 378.100.587.74 Acciones propias -
Daudores {nota 5) 6,900.892,05 Z.181,596,22 Resultados de e tar: 470.724.045,69 170721.945.89
Cartera de inversionss fingncieras 435.835.765,87 357.213.640.06 Otras aporiacicnes de socios .
Cartera interior {nota 6} 23.252254,02 22,339.3988,13: Resultado del gjercicia 13.432.078,82 7.518.998.61
Valores representatvos de deuda 23.252 754,02 21.868.282.02:  Dividendo a cuenia -
intrementos de pairimonio - ustss por cambioa de valor én - -
movilizado materisl de uso propio
instduziones de inversion oolectiva - tro patrimonio agibuido - .
Depésitos en enlidades de crédiio - Pasivo no comients — L "
Derivados . - 47310604 ! Provisionss a targe plazs .
Otros - Deudas a lfargo plaze -
Cartera exterior {nota 6) 4D7,527.691,70 330.375.257,19 | Pasivos por impuesto diferide - -
Yalores representatives de deuda 286.862.292,68 236.763,227.23 Pasiva corrients 1.954. 184,81 | 4.564.220,75
intrumentos de patrimoniz = ¢ Provisiones a corto plazo - -
institusiones da inversion colectiva 420 665.289,G2 ©1.086.80378 i Deudas a corlo plazo - -
Depésitos en eniidedes de crédits - | Acresdores (ncfa §) 1.783.629,30 1.343.320.41
Derivadus - 2.492.126,20 ) Pasivos financieros - -
Otros «  Dervagas {nofa 6) 170.565,581 3.220.900,34
interases de ia cartera de inversion 5.055.821,45 4,408.994.74 ; Perngificaciones - -
{no1a 6} {
Inyersionss morosas, dudosas o en litigio - -
Parigdilicaciones -
|Tesareria (nota 7) ) 31,429,114,19 19.705.361,43 ¢ E
| TOTAL ACTIVO 473,365.873,11 ¢ I76.100.597.71 TOTAL PATRIMCNID Y PASIVC 473.365.873.41 | 379.100.587,71
. CUENTASDEORDER e | Am et
Cuentas do compromise 137.024.458.41 ¢ 36.025.543,10 1

Compromisos gof operacionass largas 49.711.480,17 47.963 800,22 ,

de derivados 3

Compromisos por cperationes cotas 87.312.568,24 40,081,747 88 H

d& derivadoes ——

OHras cuentas de orden B6,674.156,74 | 96.104.803,56

Vatores cedizos en préstama -

Vatores apotados some garantia - -

Vatares recibidos en garantia -

Capital nominal no suserite -

ni en cireuiacion {SICAV)

Pérdidas fiscalas a compensar {nata 10} 88.674.156,14 98,104 803,56 ;

| Qtros -
[ TOTAL CUENTAS DE GRDEN 723.698.614,55 | 184.130.451,66 .

[*) Se presenta Gnica y exclusivamante a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y Jos anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2025



ABANCA BONOS CORPORATIVOS, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
1 334122025 |

Comisiones de d por suscripciones yfo tolsos =3

Comisiones retrecedidas {nota 5} -

{Gastos do Personal -

Qtros gastoes de explotacion {4.887.347,57) {4.047.788,35)
Comisitn de gestion {nota 9) {4.468.205.08) (3.671.113.61)
Comisién deposidarie tnota 8) {389.933,12) (33B.788,78),
Ingresaigasto per compensaciin compartimenic - -
Oiros {30.105,37) {37.885,86)

Amortizacion del inmovilizade material - 5

Excesos de provisiones - -

Daterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {4.887.347.57)] {4.046.347,93)

Ingresos financieros 41.081.290,37 10.271.715.49

\Gastos financieros {10,05) (376,52)

[variacién del valor razonable en instrumentss finandero {771.068,5%) £.480.598,37
Por operaciones de la cartera interior 198.845 81 516.683,70
Par speraciones de la cartera extedor {1.054.192.68) £.205.247.17
Por operaciones con derivados 84.278.87 (327.231.50)
Otros - -

Diferencias de cambio {565.911,66) 387.325,85

Geterioro y resultados por ventas de instrumentos financisros 8.615.444,13 {5.551.392,58)
Deterioros - -
Resuliados por operacicnes de la carera intericr 4,684,468 {154.519,79)
Rasultados por operaciones de la cartera exterior 1.083.980 56 §1.523,34
Resultados por operaciones con derivados 7526775, 11 {5.489.386.13)
Gtros -

|RESULTADO FINANCIERC =, - ; 18,359.843,88 | 11.587.971,41

|RESULYADG ANTES DE IMPUESTOS i 13.472498.31 | 7.541.673,48

impueste scbre beneficios {nota 10} . i {40.417,49) §{22.824.87).
) RESULTADO DEL EJERCICIO i 43.432.078,82 I 7.518.998.61

{") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en Ja memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA BONOS CORPORATIVCOS, FONDO DE INVERSION

Estado: cambios atrimoni

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros)

- == = [ 31-12-2025 31122024 (*) |
[Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias IL 13.432.078,82 | 7.518.998,61
Total ingresos ¥ gas-tas impuiados directamente en el patrimonio atribuido a - .
participes o accionistas
|Total transferencias a la cuenia de pérdidas ¥ ganancias - .
|Total de ingresos y gastos reconocidos 13.432.078,82 | 7.518.998,61

{*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2023
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{1} Naturaleza y actividades principales

Abanca Bonos Corporativos, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Instifucion de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 17 de octubre de 2006, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45,
de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢  Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operande como
tales.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

» Las inversiones en insirumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular /2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de cencentracién de inversiones y de endeudamiento.
e Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

«  Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscritc con el namero 3.682 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto
1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y ofros instrumentos financieros, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

El fondo era anteriormente denominado ABANCA RENTA FlJA FLEXIBLE, FI siendo su denominacién modificada el 5 de
julio de 2024.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la

depositaria del Fondo.
Fusiones

La Sociedad Gestora aprobo que el 12 de Julio de 2024 Abanca Bonos Corporativos {fondo absorbente) se fusionara con
Abanca Rendimiento, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido) e Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (Fondo
Absorbido). El nimero de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacion de los Fondo
Absorbidos fue:

- Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién: 151,2687 participaciones
- Abanca Rendimiento, Fondo de Inversion: 8,7890 participaciones

El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al igual que de
la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexc parte integrante de esta nota.

Al cierre del ejercicio 2024 el fondo presenta fres clases de participaciones (Fundo de Obrigagoes, SPy Cartera). La primera
se diferencia en que es para clientes que se suscriban a traves de las enfidades legalmente habilitadas como
comercializadoras en Portugal, la segunda para clientes que se suscriban a través de las entidades legalmente habilitadas
como comercializadoras en Espafia y la tercera es para IIC y fondos de pensiones gestionados por entidades de Grupo
ABANCA y clientes de gestion discrecional de carteras o asesoramiento independiente de Grupo ABANCA,

Las comisiones de gestion para la Clases Fundo de Obrigagoes, SP y Cartera durante el ejercicio 2024 y hasta el 03 de
Marzo de 2025 ascienden a (0,90% para las dos primeras y 0,27% para la (ltima). Desde el 04 de Marzo del 2025 las



comision de gestion de la Clase Cartera pasa a ser 0,18% . En cuanto a la comision de depositaria es 0,10% para las tres,
durante los ejercicios 2025 y 2024,

La Nota (8) Fondos propios recoge el calculo de las comisiones, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les
son aplicables.

(2) Bases de Presentacion

{2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legisiacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracién de ta Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambiocs en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025. Las citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

No se han producido medificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
del 2025 y 2024.

i2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
(2.c} Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del calcule, acontecimientos futuros pedrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errcres que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

(3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resuitade del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracién, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistio en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerde con los principios contables y normas de valoracion contenidas en
ta Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.



En. la elaporgc;ic’m de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo ellpnnmplo de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a
detgrmmar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

Los principales principios confables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:

i4.a) Reconocimiento de inaresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valer liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

« Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
excepthan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas 0 en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

= Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

+ Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

{4.b1 Reconocimiento. valoracion y clasificacién de instrumenios financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financierc cuando la obligacién se ha éxtinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en ja cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversidn, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

s Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liguidacion y no vencidos o
“cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion”
del active del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

Elimporte de los derechos preferentes de suscripcion y similares gue, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:



1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o ef cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negociacion, Sila cotizacion estuviera suspendida se
toma el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en un mercado,
siempre y cuando éste sea actlivo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en [as condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liguidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracidn, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra €) del articulo 48.1 del Reglamento de lIC y adquisicion
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale 1a tasa interna de rentabilidad
de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liquidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el titimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacidn, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, lIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia.

En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o
modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos
derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los criterios sefialados
para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar & su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracidn, o en su
defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.



A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones gue se mantengan por un periodo superior a un afio.

i4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose comg tal el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, &l periodo de tiempo comprendido
entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la
cuenta "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del active por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

i4.d) Futuros financieros v opéraciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segun
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance {'Depositos de garantia en mercados organizades de derivados” u “Otros
depositos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Derivados”, de ta cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las comespondientes diferencias se contabilizan en la cuenia
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrafo, en.las cuenias de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance {"Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacién de |la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenia “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros ¢
diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del active o pasivo del balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o pasterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.1} Adguisicidn y cesién tempoeral de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesién, se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquiride temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos financieros.

{4.q) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de ia fecha de valoracién, o en
su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:



=  Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase nota 4.b).

» Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

i4.h) Valor teérico de las participaciones

E! valor liguidativo de la participacion en el Fonde se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segln las normas establecidas en la. Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de calculo.

(4.i] Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision para el
impuesto sobre Sociedades.

(4.} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

{5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros|_ 31-92-2025 g 31.12-2024 (*) |

Hacienda pUblica deudora

por retenciones y pagos a cuenta {Nota 10) 209.175,92 485.498,01

por iImpuesto Sociedades ejercicios anteriores - 38.242,22
Depdsitos de garantias operaciones ¢on derivados 2.750.883,71 1.656.678,83
Operaciones financieras pendientes de cobro 3.086.250,00, -
Otros deudores 54 682 42 1.177,16
*** Deudores 6.100.992,05 2.181.596,22

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en eurcs al cierre de los ejercicios actual y anterior.
Durante el ejercicio 2024, el fondo registrd en el epigrafe, ‘comisiones retrocedidas de Instituciones de Inversién Colectiva’
de la cuentas de perdidas y ganancias correspondiente a fa devolucion de las comisiones de gestion devengadas por las

Instituciones de Inversion Colectiva, en las que ha invertido el fonde. Durante el ejercicio 2025, no ha registrado comisiones
por este concepto.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:



importes en Euros 3112-2025 | 31-12-2024 (%)
Cartera interior 23.252.254,02 22.338.388,13
Valores representativos de deuda 23.252.254.02 21.866.282,09
Infrumentos de patrimonio -
Instituciones de inversién colectiva . -
Depdsitos en entidades de crédito - -

Derivados . - 473.106,04
Otres . -
Cartera exterior 407.527.691,70 330.375.257,1¢8
Valores representativos de deuda 286.862.352,68 236.796.227.23
intrumentos de patrimonio . -
Instituciones de inversién colectiva 120.865.299,02 91.086.903,76
Depésitos en entidades de crédito . -
Derivados - 2.492.126,20
Otros . -
intereses de la cartera de inversion 5.055.821,15 4.498.094,74

inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXQ Derivados muestra e! detalle de los importes comprometidos por ias posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mosirados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principaimente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores
y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los ejercicio actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depésitos en entidades de crédito)
segln su vencimiento:

i 31-12-2025 [ 31-12-2024¢) |

Vencimiento hasta 1 afio ' 3.454.891.66 18.549.931,13
Vencimiento entre 1 y 2 afios 10.758.719,98 27.917.273,65
Vencimiento entre 2 y 3 aflos 33.498.478,77 20.287.724,82
Vencimiento entre 3 y 4 aftos 32.953.815,85 29.760.466,50
Veneimiento entre 4 y 5 afios 55.156.994 .85 28.280.428,42
Vencimiento en afios posteriores 174.291.745,58 133.866.684,70

310.114.646,70 258.662.509,32

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Eurosf 34-12-2025 | 3112-2024 (*) |
Cuentas en el depositario 31.406.777,91 18.170.154,18
Qtras cuentas de tesoreria 22.336,28 1.535.207.25
*** Tpgoreria 31.429.114,19 19.705.361,43
Cuentas en Euros 28.568.109,82 18.221.594,75
Cuentas en moneda exiranjera 2.861.004,37 1.483.766,68
*** Tesoreria 31.429.114,19 18.705.361,43

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el ejercicio
actual y en el ejercicio-anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre



de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El
vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afo.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por cerificaciones sin valer nominal y
confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de participaciones no es limitado y su
suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o
reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor fiquidativo de 1a participacion obtenido a partir del patrimenio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional
del Mercado de Valores. ’

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacién significativa. Al cierre de los
ejercicios actual, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de |a siguiente manera:

importes an Euros 31.12.2025
I - T Patimonie | Eaniivipnciones T Valar Uiquidstive | Partcipes
CLASRE SP 325,940.950.95 26.082.535,91 12,50 11.78%
CLASE FUNDO DE OBRIGAGIES 5.188.354 82 483.088,37 10,74 158
CLASE CARTERA 440,282 383.50 13‘441.633.87 10,34 2.123

471 411.878,30

a2,

. _importes en Euros|

Clase ticipaciones Parucipes :
CLASE SP 9.629.000,88 17,696
CLASE FUNDD DE OBRIGACOES 108.850,25 2
CEASE CARTERA 16.301 306,00 1.829.135,87 4.748

374.536.376.96

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién sobre el imperte
.de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo de!f balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros) 34-12-2025 [ HA2-20H4 )

Hacienda plblica acreedora

far impuesto sobre SccledadesiNota 107 40,417 .49 2T BEE 22

por impuesis sobre Sociedades ef. Arteriores - £240.35
Comiziones 1.630.347 .55 942 38335
Acreedores por reembalsos 58.880.21 RE2ZN14,53
Otms acreedores 12.833.55 18.757.28
e Acreedores 4.783.625,30 4.343.320, 41

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los ejercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes an Euros| 31-12-2025 ' 31-12-2024 ¥}
| Pendiente de pago Total devengado Pendiente da pago | Total devengado
Comisién de gestidn 1.590.279,08 .4.468.209,08 910.780,71 3.671.1138%
Comisidn de custodia 40.068,87 388.033,12 31.602,64 338.788,78
1.630.347.95 4.857.242 20 942.383,35 4.009.902,39

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y 1a entidad depositaria, encargada del depdsito y custodia
de valores, son remuneradas por sus servicios fal y como se muestra a continuacién, desde el 05 de marzo de 2025;



Comisiones aplicadss

Clase Gasti c'm_!ﬁ_\nual] D:pn-sitario {Anual} B Gestion sobre Resultados
CLASE 5P 0,9% s/Patrimonic 0,1% sfPatrimonia 9% sobre los sesuliados anuales positivos del fondo
CLASE FUNDC DE 2,9% s/Patrimonic 0,1% siPatrimenio 9% scbre los resuitados anuales positivas del fonda
OBRIGAGOES
CLASE CARTERA 0,18% siFatrimotiio 0,1% s/Patrimonio 9% sgbre Jos resultados anuales positives del fendo

Las comisiones aplicadas en 2024 y hasta el 4 de marzo de 2025 son las siguientes:

Cormisiones aplicadss

L Clase | Gestién tAnual} | Depositario |Anuaf| | Gestion sobre Regultadoe
CLASE 5P §,9% s/Palrimonic ¢, 1% s/Palrimonio 9% sobre los rezufiados snuales posiives del iondo
L LAaSE FUEJGG OE £,5% sPetrimonic ¢, 1% s/Patrimonio 5% sobre Jos rzaultados anuales posiivos del Drdo
OBRIGACOES -

CLASE CARTERAL §.27% sPatrimonio B, 1% s/Patrimonio 9% =obre Jos resuliados anuagles positivos del Dndo

A cierre del ejercicio actual y anterior, las tres clases han devengado comision éxito.

Tanto la comision de gestion como la comision de deposito son porcentajes fijos de remuneracidn que se periodifican
diariamente, siendo su base de célculo el patrimonio del Fondo.

El sistema de imputacién de comisiones sobre resuliados implantado articulado por la Sociedad Gestora evita que un
participe soporte comisiones cuando el valor quuidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado
por el Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al Fondo la comision de
gestion sobre resultados solo en aquelios gjercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el Fondo solo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de cinco afios.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{10) Situacidn fiscal

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras |a oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes en Euros| 31-12-2025 T 3112202414 |
Resultado contable de! ejercicio, anies de impuestos 13.472.406,31 754162348
Campensacion de kases negativas de ejercicios anteriores {9.430.747.42} (5.279.136,44)
Base imponible fiscal y base contable de! impuesio 4.041.748,89 2.262.487.04
Cueta al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (Nota 8) 40.417 .49 22.624,87
Retenciones y pagos a cuenta {Nota 5) (208.175,92) {485.488,01)
Impueste scbre Sociedades a recuperar {168.756,43) {462.873,14}
Bases imponibles negativas pendientes de compensar (despues de :mpuestns del ejercicio) 86.674.156,14 §6.104.503,56
Bases imponibles negativas dei ejercicio =
Bases im ponibles negativas pendientes de compensar en sjercicios futuros 86.674,.156,14 96.104.903,56

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoguinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025
una limitacion del importe de las bases impenibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de |a totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurride el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripeiénh. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.



De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién gue se estime canveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

mportssenfures|  1442.900 I 30| |
: Congra 1 Venta | Cormm | Venta

Se han sdguirido vaterss ¢ ingtrum=nio: francierss emitidos o - 4742 338,85 -
Avaiados por alguna entidad del grupe de 1a geslers o depositade, o

sigune g2 éstoshe actusde come colocador, asegurader, direcors

azxeser, o s¢ han presisdo vaisras a enidsdes vinculadas.

‘Se han agquiride vaior2s ¢ instrumentos fnancieros tiya contapartida - S08.31EID -
g sido une enlidad del grupo de ls gesiora o deposiaric, u ofra T
gestionads por {a misma gasiora v olra gesiora dei grupo.

{12) Politica y gestién de riesqgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fonde de acuerdo con la politica de inversion definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacién a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relative al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacién crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias
afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un. reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificaciéon crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccidén de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31422025 | 31122024 {) |

AAA 7474.247,74 7.233.87117
AA 21.377.911,97 10.705.424 69
A 81.545.484 80 75.126.198,21
BBB 134.479.927 .80 109.307.572,39
Inferiores 2 BEB 61.161.504,51 39.093.621,18
Sin ealificacién 4.075.589,78 16.495.821,68

310.114.646,70 258.662,509,32

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables gque componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria

Riesao de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién
econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

A
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- Riesgo de mercado por inversidn en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el Fondo no
presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de fipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

[ 31-12-2025 | 3t-12-2024 {*}
Con tipo de interés fijo 210.114.646,70 228.280.400,90
con tipo de inferés variable - 30.382.108,42
310.114.648,70 258.662.509,32
Duracion media (medida de sensibilidad de los 3.26 3.44

activos ante variaciones de tipos de interés})

- Riesgo de tipo de cambio: comeo consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los ejercicios
actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesugos por inversion en instrumentos financieros derivados

Ei usc de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento gue conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de ia cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julic).

Se muestran a continuacion la exposicion a este tipo de riesgo:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonio

31-12-2025 [ 3112-2024( |
10,34 12,71

Riestos de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones gue presenten un mayar riesgo
de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precic de los activos subyacentes y, por tanto,
afectar negativamente al valor liquidative de la participacién en el fondo.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)
conforme a lo establecido en el folleto del fondo

(13} Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en tedo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos -adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracién del auditor




Los honorarics de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 y 2024 han ascendido
a 3.625,49 y 5.725,20 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

{15} Informacidén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Divisa iDascripcian

BONOEBVAG, 0019995 12-31
BONOWMBANCAI0,50{2027-G9-08
BONOPBANCAI10,63,9998-12-31
BONORBANCAJS 88]2030-69-02
BONOABANCA}4 63[2036-12-11

BONOLNICAJA BANCOS, $3)2029-02:21
BONDABANCA3,25[2031-02-14

BONORINICA A BANGO}4, B80808-12-31

RENTA FIJMBANKIAT, 13:2026-11-12

RENTA FLIARNICAJA BANCO(1.002026-12-01
RENTA FIJAJIBERCAJAS, 6{2027-06-07
CEDULASICEDULAS TDA 6 FTAI3, 3820250523

*4* Cartora Iatarior - Yaloras representatives de deude

18IN

ES0813211028 EUR
ES0265638023 ELR
ES0865636027 EUR
ES0266536056 EuR
£50285936064 EUR
ES0280307033 ELA
ESOZBEI6072 EUR
ESBAB0OLTO0I £UR
£502133070681 EUR
ESCIELILTOH0 EUR
ESG344251014 EUR
ES0G317046003 EUR
AS1603522634 EUR
XSIGIBB1324 EUR
FRODI4ON3SAD  EUR
FRODI3366208 EUR
FRO213461785 EUR
DEOOOA3ESTRO  EUR
X52407529309 EUR
KS2410367767 EUR
XS2121441856 EUR
KEPETE226114 EUR
XS274777648 EUR
XS 1628774230 EUR
XS2386116307 EUR
DEODOA3E29EE  EUR
HE2E24TE3044 EUR
FROD$0ONXKI  EUR
HSZBZR03012 EUR
X$2010028343 EUR
FRODHMDDKHY/T ~ EUR
FRODIGOOQSYD  EUR
X52154419718 EUR
XS2823130039 EUR
XSZH90830516 EUR
FROJ1353435% EUR
USGO4TB4BHOD  USD
USB1772BABEE  USD
US 172967 586 uso
USSO1060AD60  USD
US478160ALE2 UsD
X52688829135 EUR
USBT2698AGE6  USD
USEDEETYCP2S  USD
R52408807068 EUR
USEZEZBRAGOS  USD
US0220088D45  USD
X52830545452 EUR
USO3TIBECUTZ  USD
52432130810 EUR
US404280BN53  USD
XS2788380306 EUR
US023135AP10  SD
USEERIBHAVOE  USD
USB0G20ZATZZ USD
X$2273762381 EUR
BESIB0448615 EUR
USIETIGRAGIS  USD
XE2764457684 BuR
USO26530BK28  USD
USSIOTTLECE  USD
USITOIZADAR0 LSO
UsS6IZe4ADLE1 USD
X$72333564503 EUR
US08B52BAES3  USD
US45266TAC2T  USD
XS2778270772 EUR
XS$1752694252 EuR
XS2654329104 EUR
FROD14GOTLES £UR
USAHMMLAKIT  USD
US34539TCITD USD
USTEOI1BHZZEZ  USD
52684328014 EUR
US30303MBHEY  USD
XS2050935972 EUR
USS5e0IVBLEZ  USD
USERISSEAECT  USD
USOB0S1GHGTY  USD
FROTI400F05T EUR
FRODI4O0ZKOS  EUR
XS262ZIBLB2T EUR
XS2082117604 EUR
HS2H48642984 EUR
N53002420002 EUR
XS2998667 187 EUR
X52908746310 EUR

RENTA FIABN AMROM,T5[9980-12.31
BONOEP CAPITAL MARKI3.25{5999-12-3%
BOROBANGUE FED CREC MUTU(D.8312028-14-02
BONDRENALLT SA[2.002026-06-28

RENTA FldAlLa Bangue Posiale 5;3,888555-12-3¢
BOROALLIANZ SE2 608589 12-31

RENTA FIIAJING GROEP NV{L.D0[2002-1116
BOKO{TELEFONICA EUROPE BVI2,868905-12-31
BONOLUNICREDIT SPA{3 881$959-12-1
BONCGASEA ABLOY AB-3|388]2030-08-13
BONDSANTANDER CHONSUMER Fi3,7512029:G1+17
BONOMOLKSWAGEN INTLR.BESEFS-12-31
BONGBANCO SABADELLS,00£988-12-31
BONKOBMERCEDES-BENZ INT FI3.26[2030-13-15
BONOFERRAR! NV|3.632030-05-2%

BONOEPCE SFH - SOCTH3.1312036-62-20

RENTA FLAPMOLSON COORS JREWINGD 8012032-08-15

BONOSES SAi2.60/9995-12-3
BONOKERINGE,63]2031-06-05

BONOINEXANS S.4.)4,132029-05-28
BONCSHELL INTERNATE FINAL 8B2032-04-07
RENTA FIJABCS - CAJAMARIA,13:2030-08-03
BOKONATWEST GROUP PLLI3,582032-08-12
BOKOEieciricite ¢e FranciZ 888898-12-31
BONQIINILEVER CAPITAL CORR, 13[2029-06-08
DONORM ORGAN STANLEY {1 58{2026-05-04
BONOQELCITIGROUR INC|3,52{2028-10-27
BONOBSANOFYA 63[2028-03-18

BONOWOHNSON & JOHNSON 4,952033.06+ 15
BOKOLCCTY INCi2028-05-18

BONOTSME ARIZONA CORF.|4,1320268-04-22
BOROMIZUHO FINANC AL GROG,B7{2028-05-27
BONOFEVA PHARM FNC Ni 13,78[2027-05-09
BOROICAIXABANK SAS,6712030-03-15
BONOWLTRIA GROUP INC}3.8012028-02-14
BONOWEBUAD SPAJ5.38)2029-06-20
BONOBARCLAYS SANK PLLH4, 84120 30-55-10
BONO{TQTALENERGIES SE2,00[599912.31
BOKOHSBEC HOLDINGS PLCIE.292030-19-18
BONOPKO BANK POLSKI 5A:2,50{2028-03-27
BOKOAMAZON]S,80{2034-42-05
BONONOVARTIS CAPFTAL COR$,20i2034-08-18
BONOMONDELEZ(Z, 75|2080-04-13

BONDPBANCA INTESA SPAS S08050-12-31
BONOBARRY CALLESAUT SVCS[3 75120290219
SONOESTEE LAUDER COMPANI2 B80{2030-04-15
BONODANSKE BARK A/Si4 632034-05- 14
SONOMYLAN NVI4,55120268-04- 45

BONOKRAFT HEINZ FOGDS COJ3.88E2027-02-15
BONOGENERAL MILLSH,BS;2030-01-3)
BONOT-MOBILE USA.20i2029-05-01
BONDDUFRY ONE BY 3, 36:2028-04-15
BONOBBY US{1,9512030-10-01

BONDEOVIA INCIS 702

"BONGFNAC DARTY 84

B.002029-04-017

BONDEANCA MONTE DEI PASCT.T12028-01-18
BONOCECONCHMY AGB.25202¢-07-15
BONOFLIAD SAM, 282029-12-15

BOKOFP INC14.00:2629-04-15

BONCFORD MOTOR4 55120270528
BORNOROYAL BANK OF CANADAIG 9732030-08-02
BOROEBAYER AGE 832083-00-25

BOKOMETA PLATFORMSH, 85[2032-08-15
BONGITOCPERATIEVE RABD|3.25/0885-12-34
BONOMWARNERMEDIA HOLE, 76{2027-03-15
BONGFYH CORPS.50R030-06-13

BOKGEANK OF AMERICA CORP]R,972028-03-05
BONGIREDIT AGRICCLE SA[Y, 25100001231
BOKCECCIETE GENERALES. 38)2030-05-14
BOKGDANA FINANCING EUXB. 50126319715
BOKUA.OXAN SAS4,23[2030-0215 :
BONQZ-PARK HOLDINGS. 1312080-02-18
BONOICARLSBERG AREWERIES|3 50i2035-02-28
BOKGIMPERIAL SRANDSH.88|2024-02-12
BONOLOMCAST CORP3.25;2032-08-26

13

i 31.12:2025 T 31-12-2024 {*)
iValoracion I v Amwresas
3328580 31 25.660.23 3.867.609,22 43.315,30
4.930.044.12 8,664 03 4.507.031,95 2.476.27
3.787.605,02 (52,275,803 3.746.854,30 43.050,£2
2.276.023.353 97.358,24 2.310.286,66 84,365,18
1.337,335.27 188,25 1.302.742,18 3.074,34
2.973.758,81 £0.421,35
2.100.598.17 61.213.45
2 012.704.72 9.323,%8
2455.358.44 B9 204,27
686,546,868 1.127.48
2.082.570,56 57.470,81
£37.082,02 (20 582,82)
23252 254,02 230.401,24 21.386.20200 294.525,85
3.534.471.08 46,808.32
3.389,284.61 §1.717.42 139178285 53.671,08
4.704.969.58 298,16 4.537.872,91 1.402.84
157.667.1% 251683 166.083,12 2.185.02
2.341.880,70 66.628,45 7.315.388,64 10.848,51
2.081.780.08 111 248,85 2.009.248,00 50.300,93
4.881.603.25 {43.885,44) 3.533.661,48 37.437.47
+.749,072.87 45.498.58
1.971.457.12 Z0D644.42
4.848 201 B4 23.080,42 387€.120.29 30.753,81
2.584.625,80 £5.920.13 2.981.338.68 100.562,59
3.822.704.56 172.742,66 3.775.523.62 117.740.40
2.025.436,99 10.558,05
4.028,133.71 35.826.85 4.032.813.08 19.533,48
4.075.588,78 £6.118,62 4.085.081,60 87.534,61
3.859.084.88 110.282.37 4018.378.29 105.805,68
4.062.862.04 83.528,1% 4.085.984.54 82 .556.66
1.884.707,44 103,361,858 3.713.314,61 65.144.02
4.560.582,88 44 911,50 3.5653.456,88 39.012,54
2.056,500,21 4431171 2.052.844.20 47 457,72
4.435.003.71 119.665,84 3212.763,57 51.175.58
4,536, 488,98 50.888,86 3.504.770.65 50 840, 14
4 603 B88.84 45.155,24 373451714 38.720.58
3.910.087.71 163.457,24 3.308.824,40 105,826,53
2.349,046,56 65.965.27 2.565 898,70 31.975,77
3.251.224.41 127.580,57 3680.772,51 32.682,78
3.335.710,87 #1.508,85 3.710.962.64 3183199
1.688.644,68 13,565 80 1.870.717.24 1,554,680
3.615.132.86 (10.620,69} 3.815.450,88 17.07.97
3 144.020.48 39 522,02
3403 710,17 37.330,75 3.756.540,48 4253288
3.511.625,20 37.514,08 3.581.218,57 101.174,8%
1.921.505,40 9.278.35
2.866.958,11 28.073,52 2.925.943,63 45.908.3%
2.596.326,58 48.873.84 2.663.276.75 55.373.82
2.138.470.81 38.388,38 2.116.318,32 53.650,67
260047222 43,620.81 2 B40.843.57 44.522,30
4,565,753 67 143.350,17 3.557.568,58 63.538,27
3.514.087.50 23.832.27
2.054,621.48 53.753.03
3.496.870.39 48.166,88
3.309.410.35 £3.958.08
3.154,054.40 75.000.41
2.080.000,50 28.527,37
2.038.393,04 81.772.99
1.670.838.50 38.638,81
4 B44.658,85 107.231.72
1.881,983.45 27.292.75
1.680.362,60 36.233,57
1.742.381,28 34.806.70
1.689.383.38 24,443,168
1.769.087.21 48.179,04
2.956.353,51 53.097.85
2.645.256.23 8.247,08
1.700.783,01 17.054,78
2.481.310.14 125,887,458
2.115.801,17 39.470.50
1.744.707.80 1.483,32
1.878.808,77 2267123
1.702.630,33 14.208,45
1.746.085.45 33.924,52
2.128.380,42 (141234
3.293.657.72 505949 05
2 965.221,78 18.413,03
52437797 15.864 83
1.730.874.31 4,537.27
1.656.165.06 257M 47
4.5326.208,17 36,241,773
4.629.574,14 94.453,97
2.210.750.81 2.070.84
2.020.045.41 33.652,92
2.000.678,72 {3.280.87}
3.921.443,76 118.564.10
4.451.979.90 156.237.04
4.442.913,64 3823211



ANEXO Cartara de Inversiones financierss |2) - importes en Euros

1SN
USU378IBENT4

XS3178804575
FRO014008HAQ
XSIOECIIVII6
XSI928476747
XS122674B512
XS3002547583
USGBA228BGT3
USUS2220AB09
X53169597723
X53047452316
US4T233WEMO1
XS2015520163
DEOQCA 30VT97
DEOBODLI1DWNS
FROG14005ESA
X§2770512084
XS52108484837
USE2857WABS3
XS52728561088
i10005586207
KSI226502485
FROCI4OCM2GE
XE2182121827
XS1798545220
X51975750888
X$2090856252
X57199343513
DECCOGZ40LDS
DEQDOCBOHROA
X52082324018
FROO13444458
FROOT4007KLS
FROQ14008FH1
XS2464465229
AS2465762234
FRO214005026
X52185957884
PTEDFLOND0I7
X$2321520525
XS2I22423455
X$2131587138
X52136784298
XS2557671051
XS2491953638
PTBCFHOMO0ES
XS275603 1880
XS2264074547
AS2681382062
ITO005315046
X$2788614450
XS2801883716
ITOO0R549370
AS2782109018
XS2114413565
X52615584732
X82391770134
52826636617
A52114B52564
XS2810300224
DEQBYTILIBVES
XS2570382012
FRODI400SHOZ
AS2880053765
AS 1207058733
X$2178957077
ASH49TEOBIEE
X52189502616
AS2812416480
X51584122763
LSea3aoRCeTe
USS55503VBADS
XS2218405772
KS2228910738
KG2B13211204

ivina |Descripclén

USTr  BONCGLENCORE FUNDING LLCES, 37}2029-03-04
"BORCIDOMETIC GROUP AB

EUR  15,002030-08-11"

EUR  BONOENP FPR.502032-03-31

EUR  BONOILLOYDS BANKING GROLUPM GO[2035-05-00

EUR  SONONESTLE FINANCE(S,13(2038-70-28

EUR  BONOBRISTOL-MYERS SOUEB(1.75:2035-05-15

FUR  BONOINGA NAS,Q0[2031-08.17

USD  BONOISTANDARD CHARTERED Pi5.60j2028-05-14

USD  BONONERTIV GROUP CORPR,1372028-41-15

EUR  BOND]DS FINANCING PLLCK,0012032-10-01

EUR  BONCLOTTOMATICA GROUPH.BBIR031-01-31

usn BONOUeferies Financials 8812028-07-21

EUR  BONOBELRON UK FINANCE PL{4 B32028-40-15

EUR  BONOBEUTSCHE BANK AGHO,00[3000-17-31

EUR  BONDPDEUTSCHE BANK AGH4,0012032 0624

EUR  BONOQDANONE SA|!.00[9859-12-31

EUR  BONOENEL SPAR.75{9888-12-31

EUR  BONDERSTE GROUP BANK AGH.389888-12-31

USD  BONONODAFONE GROUPIE25/2032-11-30

EUR  BONOUDE FEET'S MVM4, 13[2030-01-23

EUR  BONCUNIPOL ASEICURAZIONIH,00{2034-05-23

EUR  BONOKCALABANK SAZ3,BE[2038-05-14

EUR  BONOIZLEPERFORMANCES, 75203411422

EUR  BONGCORPORACION ANDINA D[1,63i2025-08-03

EUR  OBLIGACIOMDRAGADODS SA[ 8812026-04-20

EUR  BONORECIOBANCA DI CRED Fi,8312025-01-07

EUR  OBLISACIONMEDIOBANCA DI CRED Fi0.88j2026-01-15

EUR  BONCISS FINANCE B.V{1,252025-07-07

EUR  BONOCOMMERZBANK AGH,00/2026-03-23

EUR  BONGIUMMERZBANK AG|D.T5[2026-03-24

EUR  EONDRRCELORMITTAL{, 75R025-11-19

EUR  BONOMEBNP PARIBASI,50{2028-02-1G

EUR  BONORCI BANQUE SA,5012025-07-14

EUR  BONGARYAL SERVICE LEASEIR.88,2025-02+17

EUR  BONOJAIB GROUP PLCIR,26:2028-06-04

EUR  BONOIELLNEX FINANCE CO 512,252026-04-12

EUR  BONOICARREFOUR SA:1 88i2026-10-30

EUR  RENTA FIJAREPSOL INTL FINANCER. 7598601231

EUR  BONOEDP|1,70[2080-07-20

EUR  RENTA FIAPERMANENT TSB GRCUP|3,00{2031-08-18

EUR  BONORNTL CONSOL AIRLINESZ.75|2025-03-25

EUR  RENTA FIJAJABN AMROM.38{5399-12.31

EUR  RENTA FIACOMMERZBANK AGE, 130998 1231

EUR  BONOISACYR SA[S,3012026-03-23

EUR  RENTA FLIAWIB GROUP PLCI383;2026-07-04

EUR  RENTA FILIABANCO COMERCIAL PORT|1,13{2027-02.12

EUR  RENTA FIIAMITSUBISHI HC CAP UK{3 7312027-02-02

EUR  RENTA FIJAJLOINS DREYFUS CO BV|2 3820253 1-27

EUR  RENTA FIJARECKITT BENCKISER T8:3,63;2028-06-14

EUR  BORDMEDIOBANCA DA GRED Fil 2520204424

BUR  RENTA FIAAMADEUS IT GROUP SA|3,50{2028:03-21

EUR  RENTA FiJANefleries Financialid, 0012029-04- 16

EUR  BONORNICREDIT SPAJ3.502030-07-31

EUR  BONOBANCC SABADEILM,Z52030-09-13

EUR  BONOWTST INCI2,88[9806 1231

EUR  BONOPEUTSCHE LUFTHANSAM QCZD30-06-21

EUR  BONOBRITISH AMERICAN TOR{3.002050-01-01

EUR  BONOJAVINOR AS[3.50)2034-05-20

EUR  BONO[COMCASTIO,762031.11.20

EUR  BONOFROCTER & GAMBLE!3.2012034-04-29

EUR  BONODEUTSCHE BANK AGH,50[2050-01.01

EVR  BONORNESTLE FINANCE INTLIO.38[2032-05-12

EUR  BONODANONE SA[S 2002031-05-12

EUR  BONONDLKSWAGEN INTL]2 582076-08-14

EUR  BONOREPSGL INTL FENANCEWM 50{2075-03-25

EUR  BONOREDENXIS GAS FINANGEH 88[2025-05-28

EUR  BONO[FELEC.ITAL|3,002025-09-30

EUR  BONOJACSH,38(2025-03-17

EUR  BONOTOYOTA MOTOR FINANCEZ 452026-04-30

EUR  HONOESSITY AKTIEBOLAG 5Al 63R027-03-30

USD  BONOORACLE CORPORATION[,6$2026-05-25

USD  BONOMAANERMEDIA HOLS 7612027-03-15

EUR  SONOMERCK HGAA|1 62{2080-00-09

EUR  BONOBANCA MONTE DE! PASCIR,50(2030-08-10

EUR  BONOROCHE FINANCE EUROPE'3,23[2030-C5-03

o Garera
IE00388F 4759
IEQDADECYC3
|EQ0BGT21233
IEQUBPZ5BPS2
LU0S58025209
L1 105843388
LUD276014138
IEQOBYTH 602
IEQOBDZRX1ES
FRAO13438478
LUOB07 188452

- Valores rep b de deuds
EUR  PARTICIPACIONESIBLACKROTK ASSET IREL
EUR  PARTICIPACIONESBANK OF §.YORK
EUR  PARTICIPACIONES™uzinich 8 Co IRE
EUR PARTICIPAGIONE S Muzinich & Co. 1RE
EUR PARTICIFACIONES!AXA INVEST M PARIS
EUR PARTICIPACIONESDW S INVESTMENT S A.
EUR PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARIS
EUR PARTICIPACIONE SiState Streel GA EU
EUR PARTICIPACIONE S Nsuberger Berman Sho
EUR PARTICIPACIONESILA FRANGAISE RERDEME
EUR  PARTICIPACIONESHSBC GLOBAL HIGH

"

snr Cartera £

T dal 4

31-12-2025

l?l_uracic'm
1761.822.41

2.039.437.39
3.866.055.10
“.578.556 21
4.439.135.0%
3.813.103.7¢
4.558.208,84
3.574.261.82
1.633.166.25
4/428.231.28
2.374.336.95
2.659.488,80
2.055.774.28
220953083
-4.049.7632,83
3.815783.13
2.373.051.50
3.827.209.43
2.792.857.88
3092589, 12
3.144.281.13
3954.736.51
4334 88420

255.862.392 68
7.754.526.05
22.121.918,42
17.2069.720.07
22.055.861.36
9.299.574,90
4.547.786.84
22 786 032 67
14820878 70

120.665.288.02

14

16.880,63

29.513,57
80.627.37
112.727,35
28.024,44
85.288,32
51.972,34
14.226,01
5949824
44.420.45

14.787,08
51.858,02
20.536,64
121.488,85
78.443.84
1€212.81
£3.138,15
32.988.28
1%.331,25
114.742.83
BA.6R7.05
32.802.09
2213114

2825.320,87

0,00

rs

1.835.83034
204 482,70
552.86552
169.913.47
421912 8%
421.403.25
485 251,07
556.488 02
4.7268.508.77
556.744.19
508.667.65
4.591.924.37
2.457.333.0¢
3.337.141.38

453.508.28

188214048
200.095,80

£.841.312.58

3.%900.880,28
2.863.293.27

511585070
§58.310.46

3.464.427 38
SCE.798 04
577.776.5%

3.587.854.85

5.366.540,60
4.162,075.61
4.228.218,02
2.086.035.74
3.B37.284.51

A§91.094,48

4,134 514.00

382117268

1.061.277.17

3.791.278.38
3.047.038,16
1.572.186.57
2810.82¢.78
3.735.751 60
4.G05.778,30
1.121.681,80
498.853.70
421.827.85
2.106.846.98

4008, 790,18

2.866,757,56

3.700.540 84

1.855.366 54

242161842

1.843.334.13

2.053.157 45

736 795.737,23
10.265.843.75

2.088. 475,23

8.065.337.34

7.595.757.64
+2.906.171.72
17.375.847 .15
18.830.193,27

8.551.383.59
2.557.184.40
272420472
81.08%.001.76

60,941 81
4.676.92
30.340,08
1.807.306
+104,97
-4.883,31
4,936,109
19.107.73
25.424.93
34,760,720
4.261.53
BESIF 11
84,847.81
21181 41
-4, 751,79
95.735.25
96,94
396.264,92
B.932,28
347.51828
342254 87
245244 33
104 282 44
16.349.05
1.586.31
31.241,25
55.518,75
140,348, 34
172.088.54
2B.246.78
41.756.32
149.702,25
£8.977,78
57.808.35
B5 98215
70.958,74
62.023,2¢
51.803,88
31.998.64
34.224.58
15.918.14
28.057.80
4.802,03
-20.199.29
-$1.443.37
2171029
58.915.77
40.847 .35
27.382.70
319.53362
34.815,01
42 49545
4,440.409,09

0,96



Eug.mmr del darivade’ “Buby PP it Comiromatide  INominal €a :
IHEGHE inves Fuluros . FUTURDIX AT4I1E00 CZLTIBEIA05

TYHE Comaty USD  LARGA Fuluray compracas FUTURGUSHZRTTYRIR +1.368.216.12

AHWHS ingex FUR LARGA Fulums [ FuTLROX: jrieal 5,562 400,00

TYHE Comety USD  LARGA Fulistas eompracas FUTURGIT 4 128 10031310 27.993.800 23
4 € pmpromtisos por op largas de deri 49.711.480.17 A7 982,800,272
ECHE Cumey USD  CORTA Fuluros venddos FUTURQIATAZEING 87.312.083.24

ECHS Curmey YD CCRYA Fuinsos vendnios FUTUROM3125300 40,061.747 .28
bl = pot op i cortas da dari 87.312 968,24 #0.064.747 58

15



ANEXO DE FUSION T ABANCA BOWOS IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE, ABANCA RENDIMIERTO, FI| AGRNCA BOHOS |

CORPORATIVOS, F.I. Fr CORPORATIVOS, FE. |
ALANCE FUSIONADG
11072024 f 11972024 1107-2024 T A1-07-2024

[Activa no corrients : 2 M P —
RmOVEAd0 N gibie N T : :
inmeviizado matenal - . -
Bienes Inrmustles de 130 progio - - -
Kobfiarls y enseres - - -

Activon por irrauesta diferida P - il i - - i

! .287.823.400.94 | ... 4259552285 4431544388 ¢ 375.734.267.53

5.095,50 72.892,50 47.549.86 T18837.04;

Carlora de inversionss financieras B&T.G86,75 32.363.585.93 35.417.061.09 206.687.732.87 :
Cartera intettor 3LBGYA57.40 2.300.764,10 1.475.804.04 2567582585 ¢
Valores representativos da devda 3t 291.457.40 221416017 14TEE04.04 25.581.22161
Intrumentes da patrinsenia - - - -
il e i g R B )
Degosdes en entidades de créditn - - -
Dervadas - 94.604,29 - 94.804,23 1
Giros . - B i
Cartera exterior 153.784 443,63 25 509,425, 18 33.785.059.37 267.462.6285,18 ¢
Valores representativos de deuds 196.320424.77 2¢.809.425.18 16.815.538 92 233.059.388,84 :
Intrumenicy ge patematio - - -
Instduciones de mversidn coleciva 36.966.958.95 TB.959,.520,48 £3.938.472,43
Depasitas en enfidades de crédiie B - - i
Derivedos 497 .059.91 - 337658 21
Dtros - - L
intaresen da ke cartera de invarsién 3.204 185,17 146.105,45 152.297 .68 3.498.0878.85 .

Inversiones moroses, dudoses o en liigio . o ek (. |
Pericdificariones. ; L

ol 58.341.214,88 |
i) = T A 94 2

A, PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES ¥ ACCIONISTAS ; 286.304.272,82 | £3.433215,45 |

Fendos teemb buidos @ perécipes o accioni PN E R X AEAIFEEE
Capita? - : - - -
Particpes 285.302.034 20 | (128.787 774.82} 44,195,723, 20 200.7205.982,58
Prima de emision - - - -
Reserms 367.213.18 941,073,885 - 1.309.102.04
Actiones propias - - -
Resultades de eiercicios anterores {517 05573} $70.239.010.42 - 170.721.945,88
Stras aporiztiones de sociss - - -
Resultado dei ejertica 1.252.081.28 251.608.48 1043.427 47 2.547.127.24

Dividendo 2 cuenta
Ajustas por cambios ds valor e inm ovilizado matardal de uso propio - - -
Otre pauimonio atribulde - - - -
{Pasivo no corrisnte

Provsiones aiargo plazo
LGeudas a largo plaga
Fasvos por impuests dteride

[Pasivo carriente 182.307.20 | 1.791.166.08
FProwsiones a corte plazo - -
Deudas a corto plaxo - - - -
Acreadorss (nota ) ©32.068,11 402,97 119720.74 1432.494,82
Pasivcy fnanclercs - - -
Derivados {nata 6} 437.050.01 84.604,23 - 59188444
Periogifoaniones " - - -

TOTALBATRIMONIG Y PASIVO T287.25% 400,84 £3.596.532.65 4335544354 A77.054.403,48
ABANCA BONOS lIMANTIA RENTA FIJA FLEXIELE, ABANC A RENTINENTO,
CORPORATIVOS.F.l. | Fl.
i
PATRIMONIO DEL FONDO REEAEFLEY
W DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACICN 24.215.750086
VALUR LIGLISATIVG DE CADA PARTIGIPACION 11,881536¢ 1.792.756269
ECUACICN DE CANJE (VL. ABSORBIDD / VE ABSORBENTE} . 151.20BEBSZETIAT 8,788003358 136!
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ANEXO DE FUSION ABANCH BOKi TMANTI& RERTA FIJa FLENSLE, [ABANCA RENDITMENTO, FI. ABANCA EONDS
CORPORATIVOS, F.I. Fa. CORPORATIVOS, F.
CHENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE FORDOS ABSORBIDOS PyG FUSION
{72034 11-57-2024 T A 072024
Comisionss do descuenta pur suscripeionss yio reembalsos = - o
Comisionas refrocegidas - 161464 1.915,61
Gastos de Personad . - - -l
Otros gastos de expiotacién 13.750.233,50) (273.269,35) (496.455.43) (2:219.958.4T}
Comistn de gesidn {1.570.250 82}, 1247.188,82) 3 39808 624,21}
Comisitn depasilarg 1182.059, 84} 118.775,08} (184.778.541,
ingrasoigasic por COMpENSACIOn LompBArMEentos N - L
Olros (17.923,13) (6.305,84; 3 {26557, 72}
Amortizacién del inmovitizade matarial - - - -
Excesos de provisiones - - -
Dalariora y rasullados por enajenaciones de inmavilizado =oAL . e e . = el
RESULTADO DE EXPLOTACION — " [£.750.233.88) {272.260,35) {54.540.82}i | [2.24B.043,86))
Ingresos nancieros 4.880.471.74 G28.777.35 457.034,51 5.964.283,60
BGastos financierns {340 85}, - (28,73} {378,81).
Variacion del valer razoneble an insTumenios fnanciers {88.475,38) 3279921 634.743.92 B81.067.77 |
Por pperaciones de la canera inkahor - 11.044.52): 21.080.88 11.262,20 327837
For operaciones de la cartera exterior (25.777,33) 214.430,37 623.481.72 §32.134.76 ¢
P operaciones con devvadon 159.653.51) 77.308.15 0.60 $7 E54.84
Dtros - . -
Diferencias de cambic 236.283,06 58.308.84 3.034.83
Dotetiors y tdos por venlas de instrumentes financieros {2.095.158.21}; (474.007,61) 148,427 11
Detenuros - - -
Resullados por DpefasOnes U A Cartera Nierior 203,287 94}, 33g11 14.564 95
Resultatos por opetasiones ce 'a tarieda esterior £448.803 351, 7318502 351 487 .93 1222210400
Fesultzcos por 5 O d 11.184.997,92): {B4T.541.74) {17.858.77; {1.750.185.43};
Qtros L N o
RESULTARO FIRANCIERD 2.994.770,35 SEITAT T a6 24104 4762.850,02
RESULTADC ANTES DE IMi : 251.608,48 1.048.670,92 2.544.845,96 -
Im suesto sobre beneficias | [5.243,35 T.&38, 720
REGULTADO DEL EJERCICID 124209129 251.608,45 106342747 T RFIETH
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ABANCA BONOS CORPORATIVOS, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacion que ha desafiado los prondsticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracion estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostré un comportamiento desigual, pero sorprendentemente solido. Estados Unidos se consolidd
como el motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logré batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido mas tenue. Aungue el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en terreno positivo gracias al impulsc del gasto pablico en defensa e
infraestructuras. Por su parte, el mundo emergente, con China a la cabeza, logré neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracién Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversion, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accidn de ciclos anteriores:

e Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecutd
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacion de la economia.

e Banco Central Europeo (BCE): Inicio el afio con una polilica expansiva, situando el tipo de depésito en el 2,0% en
junio, aungue interrumpid |la correceion a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

« Banco de Japdn (BoJ): En un movimiento historico, subié los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacion
persistente, situandolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afio de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del crédito en plazos largos, como se
observo en el bono aleman a 30 afios.

Los indices bursatiles complefaron un afio excepcional. EI S&P 500 acumulé un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSC| Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tecténico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del délar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

« Espafia (Ibex 35): Protagonizé un afio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

+ Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY)} lideraron el optimismo tecnoldgico fuera de las
fronteras estadounidenses.

» Emergentes: Cerraron con alzas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y ia
resiliencia de su cicio economico.

Por Gltimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la 1A; el indice de metales preciosos subio
un 42% en el semestre, destacando ta plata con un asombroso 98% (147% anual} y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia {petroleo -9% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el ejercicio 2025, el fondo mantuve una cartera de crédito muy diversificada, tanto por calidad crediticia como por
plazo o geografia, con exposicion a Europa y Estados Unidos principalmente.

La solida y diversificada estructura de cartera permiti¢ atenuar las pérdidas durante el episodio de estrés del mercado de
inicios del mes de abril, cuando el recrudecimiento de las tensiones arancelarias provocé una ampliacion de los diferenciales
de credito.

En ia segunda mitad del afio, la exposicién al mercado americano y la sefeccion de valores, sobre todo en el espectro de
rating BB, permitieron que el fondo se beneficiase de forma eficiente del buen comportamiento del crédito corporativo.



Con relacion a ias inversiones sostenibles del fondo, existe un Informe Anual de Sostenibilidad, que puede consultarse en
la pagina web de la Gestora.

Gastos de I+D:

A lo largo del efercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medicambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioc ambiente.

Adquisicién de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA BONOS CORPORATIVOS, FI
Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 17 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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