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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Sancus Green Investments Il, S.C.R., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sancus Green Investments I, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWc.€es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomao 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimerc 50242 - CIF: B-79 031290



o m——

i

pwec

Sancus Green Investments II, S.C.R., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracion de instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones en empresas del
grupo y asociadas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas, el objeto
principal de Sancus Green Investments I,
S.C.R., S.A., consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras, que no sean
sociedades inmobiliarias, ni sociedades
cotizadas. En particular, en empresas que
desarrollen su actividad en el sector de la
generacion de energia a partir de fuentes
renovables.

De acuerda con el objeto social anteriormente
descrito, la Sociedad mantiene inversiones en
instrumentos de patrimonio de entidades objeto
de capital riesgo. La politica contable aplicable a
la cartera de inversiones en empresas del grupo
y asociadas de la Sociedad se describe en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, en la nota 7 de la misma se
detallan las inversiones en empresas del grupo
y asociadas a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusion que la valoracion
de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas tiene en la determinacion de los
activos de la Sociedad y en los posibles
deterioros que podrian afectar al patrimonio de
la Sociedad y, por tanto, a su valor liquidativo.

Ver notas 3 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracién utilizados para la
Sociedad en la determinacion de la valoracidon
de los instrumentos de patrimonio en empresas
del grupo y asociadas.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos sobre las
inversiones en empresas del grupo y asociadas,
entre las que destacan los siguientes:

. Hemos obtenido un detalle de las
participaciones mantenidas a 31 de
diciembre de 2022 y cotejado el mismo
contra los registros contables.

° Hemos obtenido los estados financieros a
31 de diciembre de 2022 de la totalidad
de las inversiones en empresas del grupo
y asociadas mantenidas por la Sociedad.

. Hemos comprobado la valoracién de la
totalidad de los instrumentos de
patrimonio, que se encuentran en la
cartera de inversiones en empresas del
grupo y asociadas a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad, que
se basan en los establecidos por la
normativa aplicable.

Como resultado de los procedimientos
realizados no se han detectado diferencias que
puedan considerarse como significativas en la
valoracién de los instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones en empresas del
grupo y asociadas de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sancus Green Investments II, S.C.R., S.A.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones Iegales 0
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PncewaterhouseCoopers Audltores S.L. (S0242)
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Sancus Green Investments I, S.C.R., S.A.

Cuenias anuales e Informe de gestion al
31 de diciembre de 2022



SANCUS GREEN INVESTMENTS Il, S.C.R,, 8.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2022 2021(*)
ACTIVO CORRIENTE 375.240,52 435,709,33
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 5 371.183,22 435.422,03
Deudores 4] 4.057,30 287,30
ACTIVO NO CORRIENTE 7.819.034,20 | 3.874.07%9,64
Inversiones financieras a largo plazo o] 7.810.034,20| 3.874.079,64
Instrumentos de patrimonio 7.819.034,20 | 3.874.079,64
De entidades objeto de capital riesgo 7.819.024,20 3.874.079 64
TOTAL ACTIVO 8.194.274,72| 4.309.788,97
PASIVO Y PATRIMONIQ NETO Notas 2022 2021(%)
PASIVO CORRIENTE 29.137,37 8.016,94
Acreedores y cuentas a pagar 8 28137.37 8.016,84
PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 29.137,37 8.016,24
PATRIMONIO NETO 8.165.137,35 | 4.301.772,03
FONDOS REEMBOLSABLES 9 8.165,137,35| 4.301.772,03
Capital 3.856.000,00 [ 3.696.000,00
Escriturado 3.856.000,00 3.696.000,00
Menaos: Capifal no exigido
Participes - -
Prima de emisién 10.207.00 0,00
Reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores {407 877.87) 0,00
Ctras aportaciones de socios 5.480.550,00 1.013.850,00
Resultado del ejercicio (773.741.68)| (407.877.97})
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.194.274,72 | 4.309.788,97

(*) Se incluye dnica y exclusivamente a efectos comparatives (nota 2.e}.
Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integramente del Balance al 31 de diciembre de

2022,
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SANCUS GREEN INVESTMENTS Il, §.C.R,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euroes)

CUENTAS DE ORDEN

Notas

2022

2021(%)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISQ

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeio de capital riesgo
De otras empresas

Comgpromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos v compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

88.004.862,65

87.868.227,97

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar {Nota 11)
Plusvalias latentes {netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

48.085.000,00
38.738.243,00
1.181.619,65

46.085.000,00
41.375.350,00
407877 97

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

§8.004.862,65

87.868.227,97

{*} Se incluye Unica y exclusivamente a efectos comparativos (nota 2.e).

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integramente del Balance al 31 de diciembre de

2022.
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SANCUS GREEN INVESTMENTS II, S.C.R., 8.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.
(Expresada en Euros)

2022

2021(%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

{756.391,25)

{400.148,33)

Resuifado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resulfado

Cambios en el capital corriente
Deudores y ofras cuentas a cobrar
Acreedores y ofras cuentas a pagar
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

{773.741,88)

17.350,43
(3.770,00}
21.120,43

(407.877,97)

7.729,64
(287,30)
8.016,94

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(3.944.954,56)

(3.874.079,64)

Pagos por inversiones
Inversiones financieras

Cobros por desinversiones

(3.944.954,56)
(3.944.954, 58}

(3.874.079,84)
(3.874.079,64)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.637.107,00| 4.709.650,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.637.107,00 | 4.708.650,00

Emision de instrumentos de patrimonio 4.637.107,00| 4.709.650,00
Efecto de las variaciones de los fipos de cambio - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {64.238,81) 438.422.03

{*} e incluye Unica y exclusivamenie a efectos comparativos (nota 2.e).

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integramente del estado de flujos de efectivo

correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,




SANCUS GREEN INVESTMENTS I, 8.C.R., S.A.

MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.
{Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caricter general

Sancus Green Investments ll, $S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constifuyd en
Madrid el 13 de mayo de 2021 adquiriendo la condicién de sociedad de capital riesge, de
conformidad con lo establecido en Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la gue se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, v por la que se
medifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

lL.a Sociedad fue inscrita el 2 de julio de 2021 en el Registro de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 370Q. Tiene su sede
social en el Plaza de la Lealtad, n°2 — planta 1°, 28014, Madrid.

La Sociedad tiene por objeio la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
la participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de paises miembros de [a
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). En particular, la
Sociedad participara en empresas gue desarrollen su actividad en el sector de la
generacidn de energia a partir de fuentes renovables.

La Sociedad se ha constituido con una duracion indefinida.

La direccion, administracion y gestion de la Sociedad estan encomendadas a Sancus
Capital, S.G.E.I.C., S.A., en adelante, 1a “Sociedad Gestora”, gue figura inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado de la
Camisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 176.

Con fecha 14 de septiembre de 2021, la Saociedad firmé un contrato de coinversidén con
Sancus Green Investments [, SCR, S.A. (conjuntamente, las "SCRs™) por el que acuerdan
realizar Ias inversiones (véase Nota B) conjuntamente en Sancus Green Investments, S.L.,
Sancus Participaciones, S.L., Sancus Energias Renovables, S.L. v Sancus Solar, S.L.
{conjuntamente las “HoldCos” y ¢ada una de ellas, indistintamente, como una “HoldCo”)
en proparcion al capital comprometido en cada una de las dos SCRs, asi como sus
relaciones como socics de las HoldCos, e indirectamente, de sus filiales, y el gobierno
corporativo de las HoldCos (el “Contrato de Coinversidn”). Posteriormente, con fecha 5
de julio de 2022 Santander Iberia Renewable Energy, FCR adquirié la ¢condicién de socio
de las HoldCos, y suscribid junte con la Sociedad y Sancus Green Investments H, SCR,
S.A. un Contrate de Novacidn Modificativa No Extintiva del Conirato de Coinversidn por el
que acuerdan realizar las inversiones conjuntamente en proporcidn al capital comprometido
en cada una de las sociedades, cuyo texio refundide sustituyé a partir de dicha fecha y a
fodos los efectos al celebrado con fecha 14 de septiembre de 2021..

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital-
Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado y
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SANCUS GREEN INVESTMENTS Il, S.C.R,, §.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022,
{Expresada en Euros)

sus Sociedades Gestoras y por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de ia Comision
Nacional de Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 1172008, de 30 de
diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores y sucesivas modificaciones,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital-Riesgo.

El articulo 13.3 de la Ley 22/20214, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de
Capital Riesgo deberan mantener, como minimo urnt 60% de su activo computable en los
siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho ala
suscripcidn o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b} Préstamos participativos a empresas que se encuentren deniro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
perdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encueniren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participacionas de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversidn la concesién de
financiacion que cumpla los requisitos de las letras b) y ¢) anteriores, la inversion en
acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segunde mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesién de
préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los mercados
gue cumplan simultaneamente fas siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial 0 de un mercado extranjero cuyos requisitos de
admision sean similares a los establecidos en la normativa estipulada para los
sistemas multilaterales de negociacion.

b) Tratarse de un mercadc especializado en valores de peguefias y medianas
empresas.

¢) Estar situado en Estados miembros de la Unidon Europea o en terceros paises,
siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no
cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre ¢l
Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar doble
imposicion con clausula de intercambio de informacion o de acuerdo de intercambio
de informacion en materia tributaria.



SANCUS GREEN INVESTMENTS I, S.C.R., §.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.
(Expresada en Euros)

c) Principios contables no obligatorios_aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracian la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ning(in principio contable, que siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d}  Aspectos crificos de la valoracion v estimacidén de la incertidumbre.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
cantables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién se indican en la nota 3.

Desde el pasado 24 de febrero de 2022 y debide al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
los precios del gas y de la electricidad han experimentado una fuerte subida durante el
primer trimestre de 2022, reforzando la tendencia aicista que habian experimentado dichos
precios desde principios de 2021. Los Administradores de la Sociedad consideran que esta
circunstancia no deberia tener impacto en las inversiones que realizan las sociedades
participadas (véase nota 8), si bien es cierto gue a ia fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no se descaria la posibilidad de que el Gobierno pueda adoptar medidas para
controlar el alza de los precios del mercado eléctrico mayorista.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por lo$ Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimacicnes se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado schre la base de [a mejor informacidn
disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el future obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable
en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado
y otros riesgos inherentes a las inversiones, lo que pueden provocar que el valor liguidativo
de la participacidn fluctle tanio al alza como a la baja.

e) Comparabilidad de Ia informacidn

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigenie de la C.N.M,V.

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio
2022, las cifras correspondientes al ejercicio anterior.
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e)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracidn:

a) Inversiones financieras
i, Clasificacion de ias inversiones financieras:

Incluye [a totalidad de [as inversiones financieras que tiene la Sociedad, tante a corto
como a largo plazo. Incluye, asimismo, las inversiones financieras clasificadas, en su
caso, come dudosas, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque
han franscurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial o con
anterioridad a diche plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro, Se consideran atodos
los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas,
acciones y participaciocnes de otras entidades de capital riesgo, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que
se trate de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que ho se iratan, a
efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Actives financieros disponibles para la venta”.

Los instrumentos de patrimenio pueden clasificarse, en caso de que comresponda,
como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital-inicio aquellas inversiones
correspendientes a entidades que, feniende més de tres anos de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los
Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente, Esta dliima definicién no podra aplicarse franscurridos tres afios
desde la inversion inicial en el valor. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

+« "De enfidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo
objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en

A
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el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otre mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrolio Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen
las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembre de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Economicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto,
ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las
actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

o ‘“De otras entidades”, el resto no incluide en el apartado anterior, tales como
acciones cofizadas y no cotizadas, paricipaciones en insiifuciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la
Sociedad, como son los préstamos participativos o cualgquier ofra financiacion a
empresas participadas gue formen parte de su objete social principal. Se clasifican
a efectos de su valoracion como “Préstames y partidas a cobrar’, tal y como se
establece en la Circular 11/2008, del 30 de diciembre.

- Valores representativos de deuda: comprende las obligaciones y demas valores
negociables de renta fija que creen o reconozcan una deuda para su emisor, que
devenguen un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido por referencia
a ofros, se establezca contractualmente y se instrumenten en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea su emisor. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Activos financieros disponible para la venta” o “Activos financieros
mantenidos para negociar”, en este altimo caso, cuando se mantengan con el
proposite de venderlos en el corto plazo.

- Derivados: incluye el importe correspondiente a las operaciones con derivados
financieros con valoracidn favorable para la entidad, Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Activos financieros mantenidos para negociar”, En caso de que
la valoracion sea desfavorable se registran en el epigrafe “Deudas a corto plazo” o
“Deudas a largo plazo”, segin corresponda, clasificdndose a efectos de su
valoracién como “Pasivos financieros mantenidos para negociar”.

- Oftros activos financieros: Este epigrafe del balance se corresponde, en su caso,
con depdsitos a plazo, que se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos
y partidas a cobrar”,

if. Reccnocimiento, valoracion y deterioro de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion
en alguna de las siguientes categorias;

——— e
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Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razenable, que
salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de [a contraprastacian
entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se podran valerar a2 su valor nominal. Las
pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como
Su reversion sa reconocen, en Su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversioneas financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se
considera empresa del grupo aquélla gque constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aguélla para la que la Scciedad tiene, directa o
indireciamente, capacidad de ejercer control, Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades y puede ejercerse, aunque ng se mantenga el porcentaje de
participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siende empresa del grupo, esta
controlada conjuntamente por la Sociedad y por ofra u otras entidades no
vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se consideran negocios
conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier
decision esfratégica de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos
se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los
participes.

Se considera empresa asociada aquélia en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacién en la misma que, creando con ésta una
vinculacién duradera, esté destinada a contribuir a su actividad, Se presume, salvo
prueba en contrarie, que existe influencia significativa cuando Ja Sociedad, directa
o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de
voto de la entidad participada.
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Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

En la determinacidn del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
infarmadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la develucion de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la
venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacién de los mismos para
gjercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en gue se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversicnes en capital inicio

Cuando no existen fransacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por
su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en confrario equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan,
netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe
“Patrimonio neto - Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore,
momenta en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe de [a correccion valorativa sera calculado como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion ef valor
razonable de la inversidn en los términos que se establecen en los parrafos
sigutentes. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable de los
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instrumentos de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
Las correcciones valorativas por deterioro del valor se imputan en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas
deberan realizarse siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero se ha deteriorado como resultade de uno ¢ mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

+ Enel caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuras, gue pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

e En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del active. Se presume que el instrumento
se ha deteriorado cuando:

- 8i no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a
la valoracién inicial del activo y si se ha producido un descenso del mismo
de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se
recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la
cotizacidon y si se ha producido un descenso de la misma de forma
prolongada durante un periode de un ano y medio sin que se recupere &l
valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable se reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Detericros y pérdidas
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

Para la determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo
siguienta:

Instrumenios de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medic ponderado si no
existiera precio oficial de cierre.

i
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Instrumentas de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el
valor de las fransacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia muiua entre paries interesadas y debidamente informadas. En
aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor
evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o
valor tedrico contable que correspenda a tas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias iacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de fa valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimeniales concretos de |a entidad
o grupo consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran
sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren
verificadas por experto independiente o, en casc de inmuebles, mediante
tasacién de una sociedad de tasacién independienie inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos
de la entidad participada, o su grupo consolidade, o que son relativas a
inmovilizaciones intangibles, gque solo podran censiderarse como tales cuando,
formando parte del precio de la transaccidn, hayan sideo identificadas y
caiculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobte su
efectividad.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del cosie medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por
reduccion de capital social y otras distribuciones a accionistas y participes, asf
como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacién
de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se
declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la
que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de
auditoria correspondientes al (fimo ejercicio cerrado, gque no se encuentren
recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor
tedrico contable.
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El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la
aplicacion de ofros modelos y técnicas de valoracion generaimente aceptados en
ta practica. Entre los modeles y técnicas de valoracién a utilizar se incluyen:

» Referencias al valor razonable de oiros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métedos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracidn empleados deberan ser aprobados par el
érgane de Administracion de la sociedad gestora, y deberan estar debidamente
documentados. Asimismo, maximizaran ef uso de datos observables de mercado vy
otros factores que los participantes en el mercado censiderarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no
observables o contrastables.

En cualquier caso, cualguiera que sea el modele o técnica de valoracién utilizado,
para determinar el valor razenable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta
los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o
transformar el valor de las inversiones de ias entidades de capital-riesgo, desde el
mismo momenio en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial,
los siguientes:

= Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucidn o apreciacién permanente del
valor.

» La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores
gue planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o Hevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

« QOftros hechaos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con pasterioridad a la fecha en que se realizé la inversion
y que determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las
plusvalias tacitas mencionadas anteriormente.

[.a sociedad gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de
valoracion que utilice de manera periddica, empleando como referencia en caso de
que estén disponibles y resulien aplicables los precios basados en datos 0 indices
observables de mercado.

13
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En caso de que ninguno de los modelos y téchicas de valoracidn permitan
determinar el valor razonable de la inversién can fiabilidad, ésta se valora a su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo se valoran al
tltimo valor liquidativo publicado por la entidad participada en el momento de la
valoracion, o valor difundido por esa entidad, o en caso de disponerse, al Ultimo
valor liquidativo que se deduce de las cuentas anuales auditadas del ejercicio.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aguellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

h) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financiercs

El resto de activos financieros se desglosa, en su caso, a efecios de presentacion y
valoracion en los siguientes epigrafes del balance:

Efective y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las
cuentas corrientes bancarias o los depoésttos a la visia con vencimiente no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y
formen parte de la politica de gestion normal de |a tesoreria de la entidad. Se
clasifican a efectos de su valoraciéon como “Préstamos y pariidas a cobrar”.

Deudoeres; recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras
que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas. Asimismo,
incluye, en su caso, las desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que
sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en gue dichos desembolsos se
hagan exigibles. Por Gltimo, incluye también, en su caso, los deudores que han sido
clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien
porgue han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,
o con antericridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en
concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se
clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, que mantiene la Sociedad, se desglesan a efectos de
presentacion en el epigrafe del balance “Acreedores y cuentas a pagar” que recage, en
su caso, las deudas con suministradores de servicios, incluidas las relativas a la
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comisién de gestidn que paga la Sociedad a su sociedad gestora o por cualquier otra
prestacion de servicios, los importes pendientes de page en la adquisicion de valores u
otras deudas con Administraciones Publicas.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamientc contable de las transferencias de activos financieros esta condicienado
por la forma en gue se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas en firme © incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por su valor razonable en 1a fecha de la recompra-, el activo financiero
transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obienidc menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active, la
que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de tnversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de
inversianes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determina dependiende de la
capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan
de baja del balance cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que s& hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a
los mismos se hayan extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido}, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicic en que tenga lugar.
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d) Confabilizacion de operaciones
i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
corntratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda vy
operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia de liquidacion. En estos casos,
el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se traia de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el
correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razcnable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe que corresponda segin
la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan dado
de baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe
“Activos fallidos” de fas cuentas de orden los importes correspondientes a las mismas.

iil. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuandoe existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momenfo
de la contratacion y hasta el vencimiento del contrato en los gpigrafes “Compromisos de
compra de valores” o “Compromisos de venta de valores” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

iii. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos fos préstamos participativos, se
registran a la fecha de su contratacién o ceoncesidon, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que le sean directamente
atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado g.i.
de esta nota. En el momento en gue se consideren incobrables de forma irreversible y
se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las
cuentas de orden.

iv. Compra-venta de parlicipaciones en oiras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Inversiones
financieras a corio plazo — Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones financieras a largo
ptazo - Instrumentos de patrimonio®, seglin corresponda, cuando se produzeca la
adquisicidn o suscripcion del valor, teniendo en cuenta lo establecido en el apartado i
anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocera una cuenta
correctora del activo correspondiente (“Inversiones financieras a corto plaze -
Instrumentos de pafrimonio” o “inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de
patrimonio”}, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o
exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso
que se registra en el epigrafe “Deudas a corto plazo® del balance. La parte
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comprometida en otras entidades de capital-riesgo, se registra, en su caso, por el
importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Compromisos de compra de
valores — De empresas objeto de capital riesgo” 0 “Compromises de compra de valores
- De ofras empresas” de las cuentas de orden, segln cumplan o no, respectivamente,
las caracteristicas establecidas en el articulo 9 de Ia Ley 22/2014. De igual modo, en el
caso de que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran por el
precio de venta acordado en el epigrafe “Compromisos de venta de valores - De
empresas objeto de capital riesgo” 0 “Compromisos de venta de valores - De otras
empresas” de las cuentas de orden.

e} Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados, que se recogen en el epigrafe del balance que corresponda,
segln su naturaleza.

f} Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimanio propio de [a Sociedad son las acciones que representan
su capital. Se registran en el epigrafe “Capital - Escriturado” del balance. L.os importes
comprometidos ¥y no exigidos se recogen, en su caso, en el epigrafe “Patrimonio
comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe “Patrimonio total
comprometido de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por
parte de los accionistas de la Sociedad.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la
Sociedad, para &) reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Comisiones y concepfos asimifados

Las comisiones de gestién, asi como oiros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente de la Sociedad se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Ofros
resultados de explotacion - Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Deniro de este tipo de gastos por comisiones, se recogen las comisiones derivadas de
la gestién de la Sociedad por Sancus Capital, 5.G.E.l.C., S.A. que se incluyen en el
saldo del epigrafe “Otros resultados de explotacion - Comisiones satisfechas - Comision
de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10.b). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el pericdo de gjecucion de dichas servicies. Con
independencia de [a comision de gestién y estructuracion descritas, fa Sociedad Gestora
no percibe de la Sociedad otras remuneraciones.
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ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
h} impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente
y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impueste corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de 1as liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando,
en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenia.

El gasto o ingreso por impueste diferido, en case de gue exista, se corresponde con el
reconocimienfo y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar
a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibies y
los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en
patrimonio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacion de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Régimen aplicadg

La Sociedad se encuenira acogido a los beneficios fiscales establecides por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son
los siguientes:

1. Exencién del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmision de
valores representativos de la participacion en el capifal o en los fondos propios de las
entidades de capital riesgo que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
21 de la Ley 27/2014, siempre que la transmisidn se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusién de cotizacidn y hasta el decimeoquinto, inclusive, En el primer afio y a partir
del decimequinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la
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normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda za la
cotizacion en un mercade de valores regulado, la aplicacién de esta exencion
quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacién en un plazo
no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la
admision a cotizacion de ésta dltima.

2. Exencion de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo
promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo
de tenencia de las acciones o participaciones.

Con las especificaciones anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a
tributacton al tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionaimente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, deif Impuesto scbre Sociedades,
elimind la limitacién temporal para la aplicacidn de bases imponibles negativas,
intfroduciendo una limitacidon cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su
compensacion, admitiéndose, en tedo caso, un millén de eures. Adicionalmente, el Real
Decrelo Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes
en materia social, establece que, con efectos para los periodos impositivos gue se
inicien a parir de 1 de enero de 2018, los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra
de negocios sea al menos de 20 millones de euros {durante los 12 meses anteriores a
la fecha en que se inicie el perfodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de
20 millenes de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento ,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de
60 millones de euros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominadas en monedas diferentes al euro se consideraran
denominadas en moneda extranjera.

Cuando existan transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiende como tipo de cambio de contade el mas representative del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del Giimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen, en su caso, al convertir los saldos
denominados en moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de
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tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos participativos y otras
financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y creditos ajenos a la cartera de instrumentos
financieros, por su importe neto, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (Neto) — Diferencias de cambio
(Netas)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de partidas monetarias
que hayan side clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, la
determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variaciéon del tipo de
cambio se realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la
moneda extranjera, de farma gue las diferencias de cambio seran las resultantes de las
variaciones de dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los
tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio
asi calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los
ofros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconocen
directamente en el patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, [as diferencias de
cambio se calculan aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, imputdndose
las diferencias de cambio a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera
analoga a las variaciones del valor razonable del activo en cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de
fa fecha de transaccién, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, a los
efectos de determinar la correccion valorativa en su caso. Sin embargo, para las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las diferencias de cambio
que surjan en las fechas de valoracidn se reconocen en cuentas de orden
conjuntamente con las plusvalias de cartera.

Estado de cambios en el patrimonio nefo

Los estados de cambios en el patrimonio neto gque se presentan en estas cuentas
anuales muestran el total de las variaciocnes habidas en el patrimonio neto durante el
ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
confinuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacidn contenida en
ambas partes del estado:

Estados de ingresos y gasfos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se prasentan los ingresos y
gasios generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el
ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resuitados en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
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a} Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracidn, deban
imputarse directamente al pafrimonio neto de la entidad.

¢c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

d) Elefecto impositivo correspondiente.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como [a suma de las letras

anteriores.

Estados fotales de cambios en el patrimonic nefo

En esta paite del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su
caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, Este estado
muestra, por tanto, una congiliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye les cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o
en la correccién de errores, en su caso.

b) Total de Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Operacicnes con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de
reparto de dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos can
instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto,

k) Estado de flujos de efectivo

En el estado de fiujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
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= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes;
entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez v
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

=  Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo,
ast como ofras actividades que no pueden ser calificadas come de inversion o de
financiacién.,

= Acfividades de inversién: las de adquisicion, enajenacidon o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

=  Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

) Activos y pasivos corrientes y no corrientes

El activo corriente comprendera aguellos elementos que 1a Sociedad espera vender,
consumir ¢ realizar en el franscurso del ciclo normal de explotacion, aguellos otras cuyo
vencimiento, enajenacion ¢ realizacién se espera se produzca en el plazo de un afio,
asi como el efectivo y equivalenies. Los demas activos se clasificaran como no
corrientes.

Por otro lado, el pasivo corriente comprendera aqueltas obligaciones vinculadas al ciclo
normal de explotacién que la Sociedad espera liquidar en el transcurso del mismo y las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afo. Los demas elementos del pasivo se clasificaran como no corrientes.

4, Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2022, que el Consejo de
Administracién de la Sociedad propondra para su aprobacion, es la siguienie:

Eurcs Euros
2022 2021
Resultado del ejercicio {(773.741,68) | (407.877,97}
Distribucion:
A resultados de ejercicios anteriores (773.741,68) {407.877,87)
(773.741,68) (407.877,97})
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5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros Euros
2022 2021
Cuentas corrientes
Caixabank, 5.A. 933,48 978,00
Banco Sabadell, 5.A. 48.697 .91 226.698,52
BNF Paribas 323.551,83 207.745,51
371.183,22 435.422,03
Moneda:
En euros 371.183,22 435.422,03

371.183,22 435.422,03

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enere de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
se han devengado intereses negativos por importe de 427,39 euros (4.018,27 euros en
2021) {Nota 10.a).

6. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del saldo de este epigrafe def balance al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente;

2022 2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios .
Clientes 4,057 30 &
4.057,30 .
7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Dentro de este epigrafe del balance se recogen los importes correspondientes a las
inversiones realizadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, atendiendo a su
clasificacién, a su naturaleza y a su moneda de contratacion, es la siguiente:
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Euros Euros
2022 2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Clasificacidn:
Instrumentos de patrimonio 7.818.034,20 3.874.079,64
7.819.034,20 3.874.079,64
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
Por cotizacion
Cofizades - -
No cotizados 7.819.034,20 3.874.073.64
7.819.034,20 3.874.079,64
Moneda:
En euros 7.819.034,20 3.874.073,64
En moneda extranjera - -
7.815.034,20 3.874.079,64

La composicion del saldo de las Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo
plazo - Instrumentos de patrimonio del balance al 31 de diciembre de 2022 se describe a

continuacion:
2022 Euros
. Rdjo del Rdas Otras L
Porcentaje de| Fechade [Valor contable - Prima de . Patrimonio
Valores YR ' Inversldn Capital glercicio | ejaricios | aponacicnes
F F 1n emisién 2022 anteriares Socios Neto
ANCUS ENERGIAS RENOVABLES, 8.1  2887% 030942021 | Sociedad | 1.954,768,55 | 1.055.373,00 | 46.726.02 | {2.615.41) | (42280,53) | 3.984.362,74 | 5.041,56581
NOUS GREEMN INVESTMENTS, S.L. 38,87% 03/09/2021 | Sociedad | 1.954.756,55 | 1.055.373,00 | 46,726 02 | {3.163.53) | (42.681,35) | 3.984.362.74 |5.040.636.87
ANCUS PARTICIPACIONES, S.L. 28,87% 030882021 | Sociedad | 1954758 55 | 1.055.373,00 § 46.725,02 | {4.051,568) | (1.177.49) | 3.884.362,74 |5.041.232,70
SANCUS SOLAR S.L. 3BT OaMse0c | Sociedad | 1954 758 85 | 1.056.373.00 | 46.726.02 | (1.806.26) | {41.145.00) | 3.584.362.74 |5.043.430.49
TOTAL 7.818.034,20
e
2021 Euros
Valores Parcentaje de | Fecha de Valor capital Rdodel | Rdos | O@S | paimoni
participacidn [adguisicisn| contable P d ahteriores| | Socios Neto
SAMCUS ENERGIAS RENOVABLES, S.L. 75.44% 03/09/2021 |Sociedad | 96851991 [321.259.00 ({42.273,41) (712) | 78250000 (1.241.478,47
ANCUS GREEN INVESTMENTS, S.L. T5.44% Q3409/2021 | Sociedad | 968 515,91 [521.255,00 [(42.073,93) | (587,39) | 78250000 (1.241.087,E8
ANCUS PARTICIPACIONES, S.L- T5.44% 03K9/2021 |Sociedad | 966.515,91 [521.259,00 {{(40.6686.47) | (490,83) | 76280000 |1.242.58170
AMCUS SOLAR, S.L 75,dd% D3A09/2021 | Sociedad| 96851981 1521.256,00 1(41.137.47) (7.53) | 76250000 |1.242814.00
TOTAL 3.874.073,64
I—————
El movimiento del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - Instrumenios de patrimonio se resume a continuacion:
Aumentos [Disminucione:
Valores Salde 2021 {Capital Social Aporbacionesj Prima ¢ deteriores | Salde 2022
ISANCLUS ENERGIAS RENOVABLES, S.L. 868.512,81 16.881,00 967.516,08 | 1.74158 - 1.954.758,55
SANCUS GREEN INVESTMENTS, S.L. 968.519,81 16.881,00 967.516,08 | 1.741 56 - 1.954.758,55
[SANCUS PARTICIPACIONES, S.L. 968.519,91 16.981,00 967 516,08 | 1.741,56 - 1.954.758,65
ISANCLUS SOLAR, 5.L. 968.518,81 16.981.00 987 516,08 | 1.741,56 - 1.954.758,53
[TOTAL 3.874.079,64 67.924,00 [3.870.064 32| 6.966,.24 - 7.819.034,20
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Aumentos Disminucicnes;
Valores Saldeg 2020 |Capital Social |Aportacione Prima o deteriores | Salde 2021
ISANCUS ENERGIAS RENQVABLES, S.L. - 393.237.79 575.230,00 - 866.519,91
ISANCUS GREEN INVESTMENTS, 5.1, - 393.237.79 | 575.230,00 - 868.519.21
ISANGUS PARTICIPACIONES, S.L. - 393.237.79 | 575.230,00 - 868.519.91
ISANCUS SOLAR, S.L. - 393.237,7% | 575.230,00 - 968.519,81
[TOTAL - 67.924,00 !3.870.084,32| 6.965,24 - 3.874.079,64

Los principales datos de las entidades participadas son los siguientes:

Domicifio .
Valores Social Actividad | Tipolegia | Auditada
SANCUS ENERGIAS RENOVABLES, S.L. * ** i No
ISANCUS GREEN INVESTMENTS, S.L. ' ** e No
ISANCUS PARTICIPACIONES, S.L. v " o No
ISANCUS SOLAR, S.L. - ™ - No

* Plaza de [a Lealtad 2, primera planta, 28014 Madrid
** Prastacidn de servicios y asesoramiento a personas fisicas y juridicas
*** Holding de sociedades con proysctos de enargia renovable

Ninguna de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio
cotiza en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han registrado deterioros.

8. Acreedores y cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 se muestra a continuacion:

2022 2021

Acreedores y cuentas a pagar

Acreedores por prestacion de servicios 29.137,37 8.016,94
Hacienda Publica por retenciones practicadas - .
Crganismos de la Seguridad Social acreedores -

29.137,37 8.016,94

9. Fondos reemboisables
El desgiose vy el movimiento del Patrimonio Neto del periodo comprendido entre el 1 de

enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, se detalla en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.
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Capital Social:

La Sociedad se constituyd el 13 de mayo de 2021 mediante el desembolso de un capital
inicial de 1.670.000 Euros y la emision de 1.670.000 acciones de 1 euros de valor normal
de las cuales (i) 10.000 titulos representan las acciones clase A numeradas
correlativamente de la 1 a la 10.000, ambas inclusive, representadas por medio de titulos
multiples nominativos (las “Acciones Clase A"}, que estan integramente suscritas y
desembolsadas por Sancus Capital, SGEIC, S.A., en su condicion de entidad gestora; y (i)
1.660.000 acciones de Ja clase B, numeradas correlativamentie de la 10.001 a la 1.670.000,
ambas inclusive, representadas por medic de titulos mudltiples nominativos que estan
integramente suscritas y desembolsadas (las “Acciones Clase B” y conjuntamente con las
Acciones Clase A, las “Acciones”).

Posteriormente, el 3 de agosto de 2021, la Sociedad realizé cotra ampliacion de capital, una
por importe de 2.026.000 euros, medianie la emision de 2.026.000 Accicnes Clase B de 1
eurcs de valor normal cada una de ellas, las cuales fueron suscritas y desembolsadas en
su totalidad, pasando el capital social a ascender a 3.686.000 Euros.

Con fecha 29 de junio de 2022, la Sociedad ha procedido a realizar una ampliacion de
capital por importe de 160.000,00 euros, mediante la emisidn de 160.000 nuevas Acciones
Clase B de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales fueron suscritas y
desemboisadas en su totalidad, pasando el capital social a ascender a 3.856.000 Euros.

Aportaciones de Sacios:

Con fecha 14 de diciembre 2021, los accionistas de la Sociedad han acordado realizar una
aportacién directa a los fondos propios de la Sociedad por un importe total de 1.013.650
euros, a fin de incrementar el nivel de recursos propios disponibles de la Sociedad.

Durante el gjercicio 2022 los accionistas de la Sociedad han realizado varias aportacionas
directas a los fondos propios de 1a Sociedad por un importe de 4.486.900,00 euros, a fin
de incrementar el nivel de recursos propios disponibles de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad asciende a 3.856.000 Euros, y
esta representado por 3.856.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, de las
cuales 10.000 son Acciones Clase A, totalmente suscritas y desembelsadas por Sancus
Capital, SGEIC, S.A., en su condicién de entidad gestora; y, y 3.846.000 son Acciones
Clase B, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio de la Sociedad esta representado por 3.696.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, de las cuales 10.000 son Acciones Clase
A, totalmente suscritas y desembolsadas por Sancus Capital, SGEIC, 8.A., en su condicién
de enfidad gestora; y 3.686.000 son Acciones Clase B, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad contaba con 10 accionistas, de los cuales
Consorcio Dimova Espafia, S.L. y Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. representaban
el 31,19% y el 41,59%, respectivamente, del capital.

Al 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio total comprometido asciende a 48.085.000,00
euros, del que se encontraban exigidos un total de 9.336.550,00 euros. Por tanto, el
Patrimonio comprometido no exigido asciende a 38.748.450,00 euros. A 31 de diciembre
de 2021, ei Patrimonio total comprometido ascendia a 46.085.000,00 euros, del que se
encontraban exigidos un total de 4.709.650,00 euros. Por tanto, e! Patrimonio
comprometide no exigido ascendia a 41.375.350,00 euros.

10. Ingresos y Gastos
a}  Gastos Financieros

Durante el pericdo comprendido entre 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, la
Sociedad ha registrado un gasto por importe de 427,39 euros, correspondientes
principalmente a los intereses devengados de la cuenta corriente que la Sociedad mantiene
con BNP Paribas y Banco Sabadell {(Nota 5). A 31 de diciembre de 2021 este importe
ascendia a2 4.018,27 euras.

by Comisién de gestion

Segin se indica en ia Nota 1, [a administracion, representacién y direccion de la Sociedad
estan encomendadas a Sancus Capital, 5.G.E.I.C., S.A. Por este servicio [a Sociedad paga
una comisién de gestién del 1,50% sobre el patrimonio total comprometido que se ha
contabilizado en el epigrafe “Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas”.

La Sociedad ha devengado y pagado durante el ejercicio 2022 un importe de 706.398,28
euros por la Comisién de Gestion antes mencionada. A 31 de diciembre de 2021 la
comision devengada ascendia a un importe de 284.085,62 euros.

¢}  Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2022 es el siguiente:

2022 2021
Servicios profesionales independientes 54.481,91 96.886,11
Otros gastos generales §.892 8 22.887.97]

64.374,76 119.774,08
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Al 31 de diciembre de 2022, el saldo registrado en "Otros gastos generales” recoge
principalmente el importe de tasas y el impuesto de valor afiadido no deducible.

11. Shuacion fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el resultado contable vy la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al 31 de diciembre de 2022:

Euros Euros

2022 2021
Resultado contable antes de impuesios {773.741,88) {(407.877,97)
Diferencias permanenies: - -
Exencién por plusvalias por desinversion - -
Diferencias temporales: - -
Disminucidn por ajustes financieros - -
Base impeonible fiscal {(773.741,68) {407 .877,87)

La conciliacién entre el resultado coniable y el gasto por impuesto corriente sobre
beneficios correspondiente al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente;

2022 2021

Resuitado contable anies de impuestos (773.741.,68) {407.877 .97
Diferencias temporales -
Diferencias permanentes -

Cuota al 25% -
Tg:gli 3::;0; :ﬁ 2?154:: ?a;;or impuesto reconocide en ia cuenta de (773.741,68) (407.877,97)

La Sociedad ha procedido a registrar las pérdidas fiscales en el epigrafe “Pérdidas fiscales
a compensar’ de las cuentas de orden.

Ejercicios pendientes de comprohacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las auioridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos.

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que se han practicado
adecuadamente las ligquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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12. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se registran los siguientes saldos con partes vinculadas.

Euros
A ctivo 2022 2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.819.034,20 3.874.079,64
SANCUS ENERGIAS RENOVABLES, S.L. 1.854.758,55 968.519,91
SANCUS GREEN INVESTMENTS, S.L. 1.954.758,55 968.519,91
SANCUS PARTICIPACIONES, S.L. 1.954.758,55 968.519,81
SANCUS SOLAR, S.L. 1.954.758,55 958.519,91
Pasivo

13. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
infoarmacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre apilazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los gjercicios 2022 y
2021 por la Sociedad es el siguiente:

2022 2021(%)

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10,13 16,88
Ratio de operacicnes pagadas 10,14 15,76
Ratio de operacicnes pendientes de pago 5,22 210,80

Euros Euros
Total de pagos realizados 741.014,44 393.101,67
[Total de pagos pendienies 982,07 2.457.36

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Adicionaimente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacién con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:
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2022 2021(%)
N° Facturas N° Facturas
11 38
MNumero de facturas pagadas en pericdo inferior al maximo
establecido legalmente
Porcentaje sobre ef total de facturas pagadas 29,00% 35,77%
Euros Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecide legalmente 186.996,61 31.942,11
Porcentaje del imporie total pagado 25,20% 19.27%

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
14.  Gestién del riesgo y gestién de capital

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones
en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de concentracién, el
seguimiento de la evolucién de las entidades que forman parte de la cartera y la obtencion,
con anierioridad a la inversion, de informes de expertos independientes sobre las entidades
objeto de la posible inversion.

La limitacién de los riesgos financieros se efectua en viriud de las politicas aprobadas al
mas alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de [a Sociedad y los riesgos financieros a los que se
enfrenta, el mismo no realiza cobertura de ningtn tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
Sociedad v la informacién relativa a los mismos se detallan a continuacién:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones
en mercados de los activos financieros en su balance. El control de riesge de las
inversiones en sociedades no cotizadas se realiza, fundamentalmente, a través de la
diversificacion y el seguimiento continuado de las principales variables econdémicas que
afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no coiizadas. No
obstanie, se realizan controles antes de realizar inversiones en sociedades no cotizadas,
como sen la obtencién de informes y dictdmenes de expertos independientes sobre
sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno. Por ello vy para la determinacion
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del valor razonable de las participaciones, la Sociedad generalmente utiliza el valor tedrico
contable de las participaciones, corregido por las plusvalias tacitas existentes,
generalmente admitido en la practica.

La Sociedad no tiene riesgo de tipo de interés ni de cambio al no tener activos y pasivos
financieros con exposicién a fluctuaciones de tipos de interés y de cambio entre monedas.

b} Riesgo de crédiio

El riesgo de crédito al que esta expuesto la Sociedad se corresponde con los préstamos
participativos que en su caso conceda a las empresas asociadas en las que mantenga una
participacion. [.a calidad crediticia de las empresas asociadas se evalla antes de efectuar
la inversion en las mismas, medianie el andlisis y la obtencidon de infarmes financieros, asi
como por &l entorno que rodea a las mismas, y teniendo en cuenta su posicidn financiera,
la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito son fijados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

c) Riesgo de liguidez

La Sociedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por lo que no tiene
riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no esta expuesto a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.

15. Remuneraciones y saldos con los miembros de! Consejo de Administracién.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneraciones brutas en concepto de sueldos y salarios por este concepto durante el
ejercicio 2022 ni durante el ejercicio de 2021. No existen créditos o anticipos a los mismos,
ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2022, el Canseje de Administracién se compone de 7 personas
fisicas que son 7 hombres.

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de ta Sociedad y las paersonas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundide de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser abjeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 229 de la Ley anteriormente mencicnada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del
Consejo de Administracién respecto a los conilictos de interés, asi como los cargos v
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participaciones directas e indirectas que los consgjeros poseen en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por [a Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollado en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacidn a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

16. Honorarios de auditoria

El importe de los honaorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2022 ha ascendido a un
importe de 13.092,00 eurcs, no habiéndose prestado otros servicios en dicho ejercicio.
(12.270,00 euros en 2021}.

17. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 24 de marzo de 2023, Santander lberia Renewable Energy I, SCR, S.A. adquirid
la condicion de socio de las HoldCos, en virtud de la suscripcidn y desembolsc de cierto
aumento de capital social mediante aportacién dineraria en cada una de las HoldCos,
habiéndose llevado a cabo la modificacion de ciertos términos y condiciones del Contrato
de Coinversién, como consecuencia de lo cual la Sociedad, Sancus Green nvestments |,
SCR, S.A. Santander |beria Renewable Energy, FCR y Santander lberia Renewable
Energy I, SCR, S.A., como sacios de las HoldCos, suscribieron un Contrato de Novacion
Modificativa No Extintiva del Contrato de Coinversién, en virtud del cual se suscribid un
texto refundido del Contrato de Coinversion, cuyo texto refundido sustituyd a partir de dicha
fecha y a todos los efectos al texto refundido suscrito con fecha S de julio de 2022.
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Evolucion previsible de la Sociedad

l.a Sociedad Sancus Green Investments tl, S.C.R., S.A. se constituy6 en Madrid el 13 de
maye de 2021 adquiriende la condicion de sociedad de capital riesgo, de conformidad con
lo establecido en Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por [a que se modifica la
ey 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

La direccién, administracion y gestidn de la Sociedad estdn encomendadas a Sancus
Capital, S.G.E.I.C., S.A., en adelante, la "Sociedad Gestora” y BN Paribas, S.A., Sucursal
en Espafia actlia como depaositario. La Sociedad se constituye con una duracién indefinida.

Politica de Inversién

El modelo de negocio de Sancus Green Investments l, S.C.R., S.A. se basa en invertir en
sociedades holdings que a su vez invierten en companias que desarrollan su actividad en
el sector de la generacion de energia a partir de fuentes renovables en Espafia y Portugal.

Con fecha 14 de septiembre de 2021, la Sociedad firmd un contrato de coinversion con
Sancus Green Investments |, SCR, S.A. por el gue acuerdan realizar las inversiones (véase
Nota 6) conjuntamente en Sancus Green Investments, S.L., Sancus Participaciones, S.L.,
Sancus Energias Renovables, S.L. y Sancus Solar, S.L. {(conjuntamente las “HoldCos" y
cada una de ellas, indistintamente, como una “HoldCe™ en proporcidn al capital
comprometido en cada una de fas dos SCR, asi como sus relaciones como socios de las
HoldCos, e indirectamente, de sus filiales, y ef gobierno cotporativo de las HoldCos (el
“Contrato de Coinversién”). Posteriormente, con fecha 5 de julio de 2022 Santander Iberia
Renewable Energy, FCR adquirid la condicién de sccio de (as HoldCos, y suscribid junto
con la Sociedad y Sancus Green Investments |l, SCR, §.A. un Contrato de Novacién
Modificativa No Extintiva del Contrate de Coinversién por el que acuerdan realizar las
inversiones conjuntamente en proporcion al capital comprometido en cada una de las
sociedades, cuyo texto refundido sustituyé a partir de dicha fecha y a todos los efectos al
celebrado con fecha 14 de septiembre de 2021.

Uso de instrumenios financieros y Politicas de gestién del riesgo

Dada la actividad que realiza, el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivas y politicas de
gestion de los riesgos de mercado, crédito y liguidez de acuerdo con la legislacion vigente.

Actividades en materia de investigacion y Desarrollo

Por la naturaleza del negocio de la Sociedad, no cabe hablar de actividad alguna
relacionada con la Investigacion y Desarroilo.

Medioambiente

Por la naturaleza de la Sociedad, no se han realizado operaciones que sean especialmente
sensibles con respecto al medicambiente durante el ejercicio 2022,
! /
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Acciones propias

La Sociedad ne mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2022, ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2022.

Periodo medio de pago
El periodo de medio de pago de la Sociedad a sus proveedores es de 10,13 dias.
Acontecimientos postericres al cierre

Con fecha 24 de marzo de 2023, Santander Iberia Renewable Energy |, SCR, S.A. adquirio
la condicion de socio de las HoldCos, en virtud de la suscripcion vy desembolso de cierto
aumento de capital social mediante aporiacion dinerasia en cada una de las HoldCos,
habiéndose llevado a cabo la modificacién de ciertos términos y condiciones del Contrato
de Coinversidn, como consecuencia de lo cual la Sociedad, Sancus Green Investments |,
SCR, S.A. Santander Iberia Renewable Energy, FCR y Santander lberia Renewable
Energy I, SCR, S.A., como sacios de las HoldCos, suscribieron un Contrato de Novacion
Modificativa No Extintiva del Contrato de Coinversion, en virtud del cual se suscribié un
texto refundido del Contrato de Coinversion, cuyo texte refundido sustituyd a partir de dicha
fecha vy a fodos los efectos al texto refundido suscrito con fecha 5 de julio de 2022.



