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INFORME DE AUDITORIA INDEPENrnENrE DE CUENTAS ANUALES

Ales Accionistas deA&G Fonda,, Saáedadu€,toru de lnstitucion de Inversiéri Colectiç SA:

Infoni,e s.brt las cintxs .nualc,

Heme! aoiita&,ia aiettas .miiirsadjuotas dr b siadA&-O Fondcs, Sociedad Getnra d
Tnstiftdnn da lnvrni5, Cotin. SA çue comprendrn pl balanre 531 de dicieeibre de 2054. a
cuenla de p1rdidasyganand. e’. e,ado de cambios en rl paldwDnia r:o, el estado de thjosde
efee,ivoy La memoia ornndkntes al ejercicio tenninado co ‘rda (etha

Responsa&jEdad dCICSA*’1hÑnt&,rn en reladón con Is nsnras cfluc%s

LMministradores son res cesabcs de [ortuiarlas rjeutas ruats aontas, de [Osma que
expnsn la magen fiel del patiimcnis. ¿e la situaci6n financiera y ¿e rtsJiados de A&G Fondos,
Sociedad Gestan de Instituciones de lm-entn Colectiva. SA.. de coofurmidadcnn el marro
normativo de información financien aplicable a la entidad tu España, que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunh,ydelntml interno çueconsidcsu nevaÑi pan çmñtirla pnpanctnde
ctenta anual&ibres de inronectión material) debida afriude o cntF

Resporaabilidcd dci cz.tor

Maestra rm1nmNlidad pasaruna opinión sobre Las cuentas anuales adjuntas basada en nutn
auditoria. Hemos Lk’ia a rba nuestra auditara de conh,nnidad ron a nonnztis reguladora de la
auditería de euentasi-ierte n España. Dicha narmativa exige que cumplimos lo requ.rtnientos de
éíiea. asi moin que planiqtcv tentemos a auditaria wn el fin de &tener anaseguridad
nzoraNedequebsruentas anuales están ibrzsde nconnñoncs materiales.

Undiíodarect3ariaan&n&pnndimientos pan &tcnvr n%denda de auditoria sobre los
iaiponesy ainçcrrntñ&ii ‘ada ni Isnenta. anuales. Lo, prc’redimientos selerdonados
dependen deljuir.io del auditor. induida la valoración delas riesgo, de inwrtrcdón material en las
nienlas nnnales, debida [mude o error. Al eferitar dichas valoraciones del ríesgo, el auditor liene en
Cuenta el control interno relevante pan la [onnulación por paMe de a eniidad de as cuentas anuales,
con el fin de diseñarlos procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de la,
eirtisnstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del eonftol interno de la
entidad. Una auditoria también incluyela evaluación de la adecuación delas polilicas contables
aplicadasyde la razonabilidadde lasestimaciones contables reaiüadaa por la dirección, aí como la
evaluación de la presentación de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramosque la evidencia deanditoría que hemos obtenido proporriona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión de auditoría.

PrkezvaterhouseCwpers Auditores, £L., Toan ADC P° de lo Qsfrthna 359 E. 28046 Madrid, Epoñn
reí.: +349156844001+34 902 021111, Fax: +34913083566, wtLlnpwccooh/cs

R. q Br2O-l. hi fl *tS2S7. Iie.o54 a’
RflA.C. )a 11242. OF! 5l5 OlWJ
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Opinión

En nuestra opinión, las mientas anuales adjunl,sexpresan. en todos Ia aspectossigniftcatirn, la
imagen fiel del patñnionio y de la situación financien d la sociedad AfrO FondD3. Socitdad Gestan
de Instituciones de Inversión ColectIva, SA. a SI de didemb’ de 2014. asl coma de sos resultados y
Rujas de efectivo conespondientee al ejercicio anual terminadoen dicha fecha, deeanfonnidad con e!
tnsrro normativo de información himucien que re.ultade aphadáo y. ea panicular, con los
flneipiosycittfli,scrnttabks rortn,iJcs en pl mL,m.

Infonne sabre otns rtqunindentos IcEJe Y itgl.n. cnt.ño.

El ufomie &geslión uaft del eieItorn4 contienelas tapliçcnes que losAdminImdor
considenncpiunasb sz1az& ¿e a Sociedad, la rolución de sas nesndoay sobre otr,s
asuntos y nofonna paste inegrnnte delas cuentazuaIes. Hemos ‘trilit3dn que la informack5n
ccntabe que contiene do infonne ¿e gestión connwn]a ço b de las mientas anuales del eercicio
2014. Nuestro tnban ct auditores so jmitaa a ‘-eyjfiç,zfóo del inforwe ¿e ges:i6n con el alcance
mencionado eumte mkz2 4rnfoy no induyela retisión de ¡nfijrmacián disitnta de la obtenida a
paftir de k registros contabfrs ¿e la sociedad.

Auditores, S.L.
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flG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA,
SA

BAlANCES DE SITUACIÓN Al- 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

ACI1VD 2014 2t3

Drsa ce noçda4n
Vta usenb o dea
FflWTIe,1 a ç
CeçÑcs de noati
Oos aciNos nanderes
Po,e,,»a: R»sadt, o en gaaa

Otits r.’, ft,oe,ts a ver razr. cx, e á’

y Jarr3
vgy%s Eser. a ilei,sa
Diros nsumenlos de cIQfle[
OlIOS acihos 5nancJ,i
Pro-memo,a: P,,srado& o en gareía

Acvvos finandems dIspcnibLs para La venia
Valoi.s rep,esentau’,os da deuda
nafrumentos de captial

Pro-mennla: P,stadús o en ganntla
lnvercbn,s cicLas Nota ea)

______ ___________

Crédo a InterTneados §nanderos
Crd[to a parvçuh’n
Olios acvos financiero,

Cadera de Inversión o veínLento
Pto,emoHL F.s1do, a en garantía

Dwados de cctestjn
Ats C cflrt,s

_______ _______

Va cas iawila.P,, ct etÓ
‘rsrenlis Ce c

_—

005
FN*aS*Á$ Ob)

_______ _______

EtceS d Or
EIt
E&es as,ras

Cannios de seurm vflc*,tades a p&nsLanes
Acvo matehal

__________ __________

De uso ptta
Inversiones bimobiliarias

Acvo ,tangEMe (Nola e)

__________ __________

Fondo de comercio
Oto acPio ntangible

Atvos fiscales (Nota 2)

_____________ _____________

Conientes
O fo it d o e

Resto do activos

CLASE 8

ONO 77 3265

2.102.288,60 220556547
2.103.20058 2228.003,00

- 57.472,47

a rofl S30O3 7)
,3O J3 3e0233.03

75.58941 27.06403

75589.41 127.054,03
- 202,30
- 262,30

‘642,75 558,00

TOTAL ACTiVO z,eg.52074 2.713A40N
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A&G FONCOS. SOCEDAO GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA.
SA

BALANCES DE SrWACIÓN *1.31 DE DICIEMBRE DE2U14Y2013
(Expresados en euros)

p*TAi— — To

_____

y
no- co EL;

__________ ____________________

Oflt tFI

Fcçc p.’. y pt4ç.,n .I,I.,.,
Ptisidt pfl Imn.%t y.I 1E5t
Qn.

E—

______ ______

crti•1ff.,
Cftñdu.

dE pdS (Nds 7)

____________________ _____________________

TOTAL PASIVO

FONDOS POPS

_________________ _________________

Mw,M; CPfl ‘3 ,ügId
d

Oto, ElstJnentos d, ca
k1 Vat.ppJs
e,ado M
h%’ DItdçs y tobd’ss

AJS1tS PO VAWRACON

_______________ _______________

Aos 1a1dEo, e, pi.. b rU
d i da

Cot4FlnI d, InnIoMI nnl t • d i!flW

ns.to dt P01 Eibra&

SUtNC4ES. QONACIONfl Y LIGAO

_________________

WTAL PAW’4ON’O NETO Ni

_________________

TOTAL PA1lt Y A1IMOHIO NETO

Lan

..n
Vfl :e r ptfl
Dc-. nflsr.
.m

a, y

__________________________ __________________________

TOTAL NTAS E Rfl Y :p$,

_______________

b€flI d. tuI
Cafl,n unto {Ma 11

tM St

W C3.t

YS

637

- 2S.u
291 .Lfl.95 1 ‘6. 50.S2

,3.E.;s1 uit? SAI

1733j2t21
1.640. &X CO 640.000.00
1 .b4iOOO 1 .64O.CD

1464 (47O.O05O

)E3.6 510.370.5

1 .fl&531.fl -7 3lAafl

ZSS’? .7 u i

4 GO 340.fl 6

tflo.)alI 441_llj4TUTM. Q1AS ZNTfl E
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ASO FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA S.L

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUAL-ES TERMINADOS EL 3i DE DICIEMBRE DE 2014V 2013
(Expmsadas en euros)

n14 201a

y ir,eitaiJs 4S a ) I17A
y

I*OI DE flEREC - 127A9

Randlnl.t d nsbvw.’,bs ds apIt.I - -

Comonn re.tdIs Nos Ob) 046.52 3 :D3.DTB,1’
Com,ss 4o 9.ç) . W13.5M.31 [47.212.O)
ResIEad de opn*nei flr,.rlcIen. [Tltt)

CaF!radeFIeuad6n
- -

Oto a ]nstmlentos finanos a r*4os i pé’ids y ganaicias - -

st,Jmt financier ,oPo,.*L a Ijajól ra1onsIe con caniNos en pérd4as
ygalianas - -

orn
Darndas d oanbb (neto) 2.055.1) IlSl.3O}
Oo. puósdus de e,btabán

On ca ra s de elØotad4n -

MARGEN SRUIO 2.0e2.4DflID 2.353.07280

&tos de psonst {No fila) (072.E04.3O) (IO.23I.5D)
oaios ennaes (Nata lDb 1 .3A8.4212) 1.O15.732j9)
Ñiioián (tbta 8) (S.SDS.Be) e4.712.45)
Dotadones a prni’otos (neto)

-

vr deterioro de aoU na’.de’os (neto) -

Inversic.ies crdwaas - -

Dts Inslftaient naridos aIdadoa 1 aor rnonab!e - -

ceI in bios en prdas y 9an.nda a

RESULTADO DE LAAC11VIDAO DEflPLOTACIDN 7.43’! 7a,aafi.

FÁrdidas pr detior el rto de OCfr. nn) - -

AcanamateriaFea - -

MLvS titoiibI
-

Resto - -

Ganands 1 Pédi) ti la baja de .&, dtJdos tnG no ,Ities ç, v€, - -

fluf%etta r.GaL en rltÑ,acIona a ç.eds - -

o. a,çs c -Ter a . an a
—

ZaT M4tS DE 1UES108 Tn.13 75i39e.Sa
Le.fcçs 9 Ii: 7 :113 ros,sl

R!SLLTjDO DEL EJRCO PROCDLNTt tE DflRAZ+S NflJAOAS MJU sn.n,1s

RflIA-TflO CELEJERCICIO 30.6* fl.Sfl.15

EBFtIO POR ACZEM 1.74
1 74

DÍ 173
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLEÇflVA, SA.

ESTADOS DE CMiIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2D13

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en cures)

2014 2013

RESULTADO DELEJERCICIO 363,64 570.370.15

CmOS INGRESOS! BASTOS RECONOCIDOS

Atilvos financieros dIsponIbles paro la venta
Ganancias (Pérdidas) por valoración
Importes tansferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otsas rtdasjfta*nes

Coberturas de los fil,». de efectivo
Ganancias? (Pérdidas) por vaIoraci&
nipones fransfeñdos a la njenb de p&didas y ganancias
ln,pores fransferidos al valor Inicial de las paitdas cubiertas
Otras rodasificadones

Coberturas de Invenlnnn netas en negocios en el extanjero
Ganancias? (Pérdidas) por valoradén
Importes fransfeñdns a la cuenta da pérdidas y ganancIas
etas clasificaciones

Direrendas de cambio
Ganancias 1 (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
etas roclasificaciones

Artivos no corrientes en venta
Ganancias! Pérdidas) por valoración
Importes fransfeMos a la cuenta de pérdidas y ganancias
etas rwas[flcadones

Ganancias? (PérdIdn) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos recenocldos

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 363,64 570.370.15



A
8G

FO
N

D
O

S.
SO

C
IE

D
A

D
G

E
S

T
O

R
A

D
E

IN
ST

IT
U

C
IO

N
E

S
D

E
IN

V
E

R
SI

Ó
N

C
O

L
E

C
T

IV
A

.
S

L

E
ST

A
D

O
S

D
E

C
A

M
B

IO
S

EN
E

L
PA

T
R

IM
O

N
IO

N
E

T
O

C
O

R
R

E
S

P
O

N
D

IE
N

T
E

S
A

L
O

S
E

JE
R

C
IC

IO
S

A
N

U
A

L
E

S
T

E
R

M
IN

A
D

O
S

E
L

31
D

E
D

IC
IE

M
B

R
E

0
E

2
0

1
4

V
2

0
1

]

B
)

E
ST

A
D

O
T

O
T

A
L

D
E

C
A

M
B

IO
S

EN
E

L
PA

T
R

IM
O

N
IO

N
E

T
O

A
L

31
D

E
D

IC
IE

M
B

R
E

D
E

20
14

(E
x

w
sa

d
o

en
si

n
o

s)

R
n

a
a
o

d.
1

F
O

N
D

O
S

4
3
.1

,

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

R
s
n
rn

s
•)

;c
la

a
P

R
O

P
IO

S
n

tó
n

tl
á
n

S
M

-D
O

F
O

L
E

N
I
3

1.
14

0.
eQ

C
.C

O
-

I4
7

L
S

5
1
1
.3

7
0
1
5

1
.7

f
l4

M
-

1
fl

1
4
6
4
9

4
t

a
t
e
r
a

fr
_
s
s

.
-

S
A

L
D

O
A

L
M

rt
o
o

E
N

1
4

;s
,t

,

C
a
s

va
1a

C
bn

e5
de

l
p
.f

l’
ia

n
p
a

th
A

te
ne

nt
o

d
e

ca
pi

la
1

R
e
,n

Io
fl

e
s

d
e

ca
pi

la
l

i,
e
,s

Ó
n

de
p
a*

Jo
s
C

I
r
,
.

p
II

a
I

In
c
re

n
to

s
de
a

h
s
w

n
e
n
s

de
p
d
la

I
R

ed
as

if
ic

ad
ó
fi

de
p

a
sj

a
s

fl
’n

n
d
ø
o
s

a
ab

u
s

b
sf

ru
,i

en
to

s
do

p
t4

R
e
d

a
sr

n
ç
a
±

n
d

e
D

u
s

I
s
tT

u
r
e
[
)
b

s
d
a

p
ta

l
a

pa
si

va
s

fl
n

an
d

e,
u

s
D

Is
0

h
id

0
n

de
d

iv
id

en
d

o
.’

re
T

n
,m

c
tD

n
e
s

a
sa

d
o
s

C
p
e
ra

d
a
n

co
n

in
st

ir
ie

n
to

s
da

Ita
I
I
o
s

(n
et

o)
fl

as
p

es
as

e
n
e

pa
rfl

d
as

do
p

af
li

to
ri

o
re

to
1
(T

u
a
sb

n
)

pa
r

C
ar

ib
b
ia

d
O

n
es

de
n

eg
ad

o
P

eg
as

co
n

In
sh

.n
m

tt
n
,

de
c
a
p
It

R
es

to
d
e
h
a
r
e
n
b

s
d
u
c
d
}

d
e
l

p
a
l
,
I
m

o
n
t
o

n
e
t
o

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

S
M

-D
O

FI
N

A
L

E
N

30
14

C
.p

11
41

em
is

ió
n

T
O

T
A

L

rl
T

O
T

A
L

P
A

T
M

O
t4

O
N

ro

-
l
.
f
l
1

4
1

-
4

fl
-f

lI
.S

)
!f

l.
V

L
IS

l-
7
fl

4
I’

.S

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

-
-

-
30

-1
M

—
5W

fl
O

.l
57

D
.3

7O
.1

5J
-

-
-

s7
a
3

?
0

j5
(5

7
0

.S
7

0
IS

)

1
.1

4
0
0

0
0
0
0

—
3.

45
4.

54
1.

73
3,

13
S

.1
1

—
1 .

fl
i8

2
2
3

o o o o u
)

o



A
&

G
FO

N
D

O
S,

SO
C

IE
D

A
D

G
E

S
T

O
R

A
D

E
IN

ST
iT

U
C

IO
N

E
S

D
E

IN
V

E
R

SI
Ó

N
C

O
L

E
C

T
iV

A
,

S
A

.

E
ST

A
D

O
S

D
E

C
A

M
B

IO
S

EN
a

PA
T

R
IM

O
N

IO
N

E
T

O
C

O
R

R
E

S
P

O
N

D
IE

N
T

E
S

A
L

O
S

E
JE

R
C

IC
IO

S
A

N
U

A
L

E
S

T
E

R
M

IN
A

D
O

S
E

L
31

D
E

D
IC

IE
M

B
R

E
D

E
20

14
Y

20
13

E
)

E
ST

A
D

O
T

O
T

A
L

D
E

C
A

M
B

IO
S

EN
E

L
PA

T
R

IM
O

N
IO

N
E

T
O

A
L

31
D

E
D

IC
IE

M
B

R
E

D
E

20
13

(E
x
p
re

sa
d
o

en
eu

ro
s)

n
i

T
O

T
A

L
ltr

fl
.

R
n

&
d

o
—

L
I
n

P
A

T
O

C
.
II

M
n

R
n

.
P

*
O

S
€
T

O

S
A

L
D

O
f
l

S
I
I
2

2
_

2
4

tC
0

0
D

I
(C

7
.f

ll
.3

1
I

(f
l.

1
M

Z
5
)

1.
71

5
C

M
A

4
-

1
JC

.0
9
4
4
4

—
—
r

da
a
o

-
-

-
-

-
-

-

—
-

-
-

-
-

-
-

S
A

L
D

O
IN

rf
lI

A
L

A
.J

L
IS

T
A

D
O

E
N

20
13

2
.2

4
C

.9
I

-
(4

fl
fl

1
1
)

39
.I

S
4.

Z
I)

1
.7

fl
.f

l4
.4

4
1.

71
S

.0
34

A
4

T
j

-
-

-
E

m
3
7
:1

5
?
t

]7
O

1
-

E
IO

S
t1

5

_
_
_
_
_
_
_
_

-
fl

1
M

.2
2

4
2

-
iS

O
tJ

.X
O

Ç
Y

2)
Zr

-
-

—
-

.
.
l

-

R
e
d
j
D

e
n
4
4

tX
-

-
-

-
i
i
)
.
f
l
S

)
C

e
s
O

i
e

p
—

.t
s

fr
..

,
—

‘
—

.
e—
—

-
-

—
—

—
.
—

-
.
.

:.
..

-

b
a
n
,
t

je
o
to
r
a
l
t
,

-.
s

-
-

-
-

-
-

-
:
.

-

r
a

.j
_
a

dz
r:

..
-

-
-

-
-

-

-
L

r—
c
a
p

*
l

p3
SW

Q
S

ñ
a
r.

tá
e
ro

,
-

-
-

D
s
v
1
b
Io

*
4
A

d
id

o
,

1
-

-
-

-
-

-
-

O
p
e
,a

d
o
n
e
s
n

de
c
p
4

(I
pr

op
io

s
n
eb

}
-

-
-

-

T
ça

sp
as

o
s

SF
11

,0
pm

li
oa

s
de

p
a
Im

v
,,
b

,e
b

-
-

(3
U

i8
4
.2

)
-

-

In
ç
re

-n
e
to

i(
re

d
c
d

,)
p
o
r

ø
q
,t

io
ac

io
n
eo

de
ne

oc
ci

o
-

-
-

-
-

P
a0

o
s
n

b
is

k
u

m
en

tu
de

c
p
I
I

-
-

-
-

-
-

-
R

e
sb

da
Ic

re
m

er
fl

ns
1
(r

e
L

Jd
o

n
e
s

d
d

p
a1

,1
m

’i
o

ne
to

o
S

A
L

D
O

FI
N

A
L
a

30
13

l.
S

4
O

0
0

C
O

-
4
7
0
S

0
S

fi
)

5
7
0
3
7
0
.1

5
‘.

7
3

3
.4

5
4

5
9

-
1

.f
l3

A
M

S
I

-J u
) o



CLASES

ONO 773 271

A&S FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA, SA

GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
ANUAL TERMINADO EL SI DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

1. Aclivldad e informacIón de carácter general

EJERCICIO

A&G Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva. SA. (en adelante la
Saciedad), se constituyó en Espafla como Saciedad Anónima, por un periodo de tiempo lnde&,[do,

30 de noviembre de 2001. Su domicj]io social se encuentra en Joaquin Costa, 26, 28002
Madrid, insaila en el Registro Mercantil de Madrid, tamo 24346, Folio 222, Secdón 8, FI M
292392. líA 35, can fecha 21 do mayo do 2010.

La Sociedad está insc,ita con el nÚmero 195 en el Registro Mministxauvo de Entidades Gestoras
de Instituciones de Inversión Colectiva de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.).

Con fecha 21 de abril de 2010 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobó la actual
denominación de la misma,

La Sociedad está sometida a a normativa legal espech9ca reco9ida principalmente par el Real
Decreto 108212012, de 13 de julio, por el que so aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, do 4
do noviembre, do InstItuciones de Inversión Coiectiva, cuya última modificación se encuentra
regulada por la Ley 22/2014. Los phncipaies aspectos do esta normativa que le son aplicables,
son los siguientes;

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva dispondrán en todo
momento de unos recursos propios que no podrán ser inteflores a la mayor de las siguientes
cantidades:

1. Un capital social mtnimo de 300.000 euros Integramente desembalsado, incrementado:

a) En una proporción del 0!02% del valor efectivo del paffimonio de las Instituciones de
Inversión Coiectlva y de las entidades reguladas en la Ley 2212014 de 24 de
noviembre. reguladora de las Entidades de capitakiesgo, otras Entidades de
Inversión Colectiva de tipo carado y tas Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversión Colectiva de tipo carado., que administren y/o gestionen en la parte que
dicho patrimonio excada de 250,000.000 de euros, Incluidas as carteras gestionadas
por delegación. En ningún caso La suma exigible del capital inicial y de la cantidad
adionaF deberá sobrepasar los 10.000.000 de euros.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL SI DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

b) En un 02% deI valor efectivo del paffimonlo gestionado a terceros, cuando a
Saciedad Gestora realice la acvidad de gestión discrecional e individualizada de
carteras, induidas las gestionadas par delegación, en tanto éste no exceda de 60
millones de euros; deI 0,1% en lo que exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones
de euros; del 005%, en lo que exceda de esta última canfidad, hasta 3000 millones
de euros; dø 0,03%, en lo que exceda de esta cifra, hasta 8.000 millones de euros y
dd 002%, sobre el exceso de esta última cantidad.

La C.N.M,V. podrá establecer os términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la apadación de! 50% del incremento a que se refieren los párrafos
anteriores, par una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una
entidad aseguradora por el mismo impone.

o) Cuando la Sociedad Gestora camercialico acciones o participaciones de Instituciones
de inversión Colectiva, los recursos propios mínimos deberán Inarementarse en una
cantidad de 100.000 euros con carácter previo al inicio de tal actividad, más un 0,5%.
de! patrimonio efectva de los participes o accionistas cuya comercialización haya
realizado directamente la Sociedad Gestora.

d) Un 4% de los Ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administración
y/o gestión de las Instituciones de Inversión Colectiva Libres, Instituciones de
Inversión Colectiva de Instituciones de inversión ColectIva Libres o Instituciones
extanjems similares. La exigencia de recursos propios asl calculada se determinará
como el promedio de las citados ingresos en los tres últimos años.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los párrafos anteriores, se
deducirán dei paffimonio de las Instituciones de Inversión Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de
éstas en ofls Instituciones de Inversión Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén
a su vez gestionadas por fa misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

- Los recursos propios deberán estar invertidos al menos un 60% en valores admitidos a
negociación en algunos de los mercados de los señalados en el artículo SOla) de la Ley 35/2003,
en cuentas a la vista o en depósitos en entidades de crédito. El cómputo de dicho límite se
realizará considerando el valor contable de las Inversiones. Los demás recursos deberán estar
Invertidos en cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin social.
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GESTORA DE INSETUCIONES DE INVERSIÓN

MEUDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIEUTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO a 31 DE EMBRE 0€ 2014
(E,prnada en tinos)

- La3 SMaes Genx s&0 po&án endeda,se hasa del 2t% e sm tarsos
Ioça.

- Las Saiecaes Gesntas nc kn conceder flsarnos. exeezto a ss em*aos o
asalados. c e: Ita d Z% de st rea-s vops

- Estar Inscribe en el ReglsfrD de la C.NM.V

- De,e acerse pCita la axtjpacé, de cafl- sn supera o 5% d pni
desenbdsat

- E, r 9çn so pri, riEl oaçanoies, efeda o t:tt anLogc, ds on
o aw p— que se rtatei s ,ecssos rin.

cao fecha lOco en&o C arta C-e-.er de Ariostas de la Soctdad S4é arnr ej
. & r, da cesra’ - •4 enndas p & Resi Deae,

1Q&Z7M2, de 3 coj o E, tase a eo. & o*to s de la S<ziedac es la acmnc
rorese,ci&i. gesto’ ce as rvat aa y gestión ce bs stscr,óaes y rcerbdsas da los
Fdos y las Stdaes da trt pndo además rearar las s4.*rles attdaa:

a) Sestin dLsecional e IndivduaIizada de carleas de irTveISLOfleS incluidas las
pedeneciente a Fondos de pensones, en virtud de un mandalo oloado por os r,versores
o persona legalmente autorizada. siempre que tales carteras Incluyan uno o vars de los
lnstnjmentrn previstos en el apartado 4 deI artlwlo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

ti) Adminisfración, representación, gestión y comercialización de Entidades de capital hesgo,
en os términos estabieddos por a Ley reguladora de les Entldads de capilal-riesgo, otras
Entidades de lnve,tión Colectiva de tipo carado y las SXJOdaL1 GeMoras de Entidades
de Inversión Colectiva de tipo cerrado.

o) La camercial]zación de acciones vio participaciones de Instituciones de Inversión Colectiva.

d) Asesoramiento sobre inversiones en Uno O varios de los instrumentos previstos en el
apartado 4 del articulo 63 do la Ley dei Merdo de Valores.

e) Custodia y administxación de las participaciones de las Fondos do Inversión y, en su caso,
de las acciones de las Saciedades de Inversión,

2
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE IWERSIÓH
cOIICTNA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
MJUAL TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DE 2014
(apresada en mimt)

Os la rarizaçió do cjaq Lara de las azvcades enasadas reqte rs e. -- 1
o 9 we asl b eslabez a Sad otá ir.iç c.a aodad

rns a4(x1ófl se *rga. A estas 6lectt & de actdae, ajr1ac2 D
ja C.N.M.V. y cci (echa do gisLo 29 a elelo ce C7. tp las sflrie acivades
para a Sociedad;

a) Adminisaci6n, eprosentaci6n y gestión, de las Inversiones, esI como ustón de las
susaipones y embolsos de fondos y sociedades de inversión.

b) Mminisacl6n. r pesr’tact&n y gestión de las inversicnes, asi como gestión da a
suscripciones y eembolscs de lIC de lIC de IL.

Al SI de diciembre de 204, la Sociedad tenía asignada a gestión y administiatión de Un
patrimonio total de 409.420.340,IB eurQs (Nota II), en los siguientes Fondos y Sociedades de
Inversión:

Global Managers kind. FI.
MG Tesorerla FI.
SSG Prometeo, FI.
TaltiackAlternatlve lnvnstment FI,
Valmerde lnverisnes. SIGAN,. SA,
Gamazo 20. S.I.C.A.V., SA.
Gicorñ. S.I.C.A.V., SA.
Diana Doot S.l C.A.V., SA.
C[inver Gesliór, Pati’mnnial, S.l.CA,V., SA.
Savir Patnmonio. SItAN., SA
Europea de Gestión EUROGESA 4, S.I.C.A.V., SA.
T€sco VaIes, S.l.C.A.V. SA.
Halguinfran, S.I.C.A.V., SA.
GnnibasaS.A.. S.I.C.A.V.
Cwatmo Ln enn.s. S.I.CAV., SA.
S Va’ass. S.l.CA.V SA
Laceila :m’msot. SA, S.LCAV.
‘vea Pwariadas, S.I.CAV., SA.

Kvkatoa Inveator.s. SIGAS.. SA,
Nbafer l.,vnore 21. SIGAN SA.
A,tarna Sk. 5 1 CAy.. SA.
Ato Inveçsaes Fiacs, S.CAV, SA
Rouung lnveniones. S.I.C.A.V., SA.

3
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS flIUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
MIUAL TERMINAflO E- 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expr.sad en euros)

- OIP Global Markets 150, Luxen1bwgo
- DIP Markel Risk Global Bond, Luxemburgo
- D]P Markel Risk Global Equities. Luxemburgo
- DIP CLient Risk 7-A, Luxemburgo
- DIP Client Risk Eurlbor—A, Luxemburgo
- DIP US Equities, luxemburgo
- DIP Liquidity Fund, Luxemburgo
- DIP Talflck Equity Managers Fund A. Luxemburgo
- DIP Eumpean Equities Fund, LuxemburÓ

Al SI de •Jombre de 2013 tenla asignada a gestión y admlnlsfraDión de un paffimonio 10131 da
443 096.lI.14 euros (Nota II) en los siguientes Fcndos y Sociedades de inversión:

Global Managers Fund, FI.
MG Tesoro,ia, FI.
aso Prometeo. Fi.
Tat,mác Ai:ernt wvsreq, FI.
PaÑft RV.s’. S.I.C.A.V SA.
Vama do hvas. SICA.V.. SA.
C-arazn 2] Sj.CAV.. SA
D,a Boa. S.I.CAV.. SA.
Sn W&, S.I.C AV., SA.
Europea de Gestión EUROGESA 4, S.J.C.A.V SA.
TneoVaes. S.I.CA.V. SA.
Hflr.fran SItAN., SA.
Om,±ssa S I.C.&V.. SA.
Cagan kveçs,ia S.l CAy.. SA.
RSVaaes. SJ.CAV, SA.
Laata bwea&a S.I.C.A.V.. SA
lnvaniones Preramdas, S.I.C.A.V.. SA.
Booming lrtveçsiones, S.I.C.A.V.. SA.
Kskatna lrversions. SI.C.A.V.. SA.
Nibafer Inversiones 2001, S.I.C.A.V., SA.
Alnama Stodc, SI.CAV., SA.
Facela Invest, S.I.C.A.V., SA.
RouUng Inversiones, SI,C.A.V., SA.
DIP Global Markets 150, Luxemburgo
OIP Market Risk Global Bond, Luxemburgo
OIP Market Risk Global Equltles, Luxemburgo
DIP Client REsk 7-A, Luxemburgo

4
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A&G FONDOS. SOCIEDAD GESTORA DE INSflWCIONES DE INVER5IÓN
CCLECflVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS M4UALE5 CORRESPONDIENTES 41 EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL al DE UCIEMBRE QE 2014
(Exprnada en euros)

• OIP Client Risk Euribor—A. Luxemburgo
- DIP US Equitiies, Luxemburgo
- DIP LIquidiIy Fund. Ljncemburgo

La Sociedad tenía delegada hasta ci 4 de noviembre de 2014 la función de l[evanza de la
contabilidad y determinación del valor liquidativo de las Instituciones de lnversón Colectiva por ella
gestionadas en la socIedad Santander Investment Bolsa. SN., SA. (Sociedad del Grupo Banco
Santande,) según acuerdo de Pelegación de ftnóones de administiación de Instituciones de
Inversión Colectiv? firmado ente las partes con fecha 1 de octubre de 2001.

A parió de esa (echa, la mntlón de l[evan2a de la contabilidad y determinación del valor liquidativo
de ias ln,tituciones de Inversión Colectiva están encomendadas a Santander Fund Adminisaton,
SA. entidad perteneciente al Gwpo Sanco Santande.

La Siedad forma parto del Grupo Asesores y Gestes Financieros cuya matiz es Asesares y
Gesnes firspcercs, SA, ra Sedad Oonvnante}. La Siedad Oornantz tena su dom’ciM
sa4 en Cf Joaquin Cosas. 2. !aard, rpa edo eseMa pci el et, de Espa.’a wrn
Sacedad nigada a] aro e os debns yoyos del Gruc. p, qte la ci,ada
SeCad ha fw.tado c feta 27 de mazo ce 2015 da ‘cima sopada las Ciertas najes
dadas o-e se sanete jamerdn a ai:]a inde.rente.

N.-çt’e da eslas socaes coria Bsa y su ejeiccc eaNtr*o fna 20 & ai da CcieiS:e
de cada ejercc’o

a) Hecho. relevante, acontecidos durant. lo• ejadclos 2014 y 2013

T y como Sa Ncta 2d, durre e ee’rk 2013 cttas de la Socedad
acflon realin twa redn& da car pa ur LTpIe t da &X.. esos. r.e&a,e la
ema1zaa1 da 120 . -a co i van rii se eu,c n mor. uero el
capital see’al en 1.640.000 euros. Esta reduaión de capital ene por objelo reducir [as
aportaciones realizadas por los aconrstas, si bien se ha asegurado en todo mor,enlo el
cumpilmlenfó da requerimientos de recursos propios nlnimos de la Sociedad establecidos por la
normalnia en vi0.

Durante los ejemicios 2014 y 2013 lose han pwduc]do otos hechos relevantes significativos que
hayan de ser mencionados en esta nota,

5
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE IRSI1TUCIONES DE IWERSIÓN
COLECTWA, SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL l DE DICIEMBRE DE 2014
Expmsada en euros)

b) Fecha de fmw.üclÓn

S Cej ce %dTIiaÇi da a Saadad, ti fec 2Ta marzo de 205. zxe a tawua
as a,a•e, y el Ttr!e de gesón d e&o ria teriado JI ce cttmn de

2D14. rdo pex1ieites de sp,obacón pcç a junta Gtrçi co Aciflias óe a misma. a cua4
se espera que las apwebe sin cambios signiñcalivos.

Las miembros del Cønsep de Administración, a la tocha de formulación de las presentes cuentas
anuales. son:

D. Juan Suárez de Fgue,oa Presdente
D. Juan Espel Sesé Consejero
D. Sergio Navarro Fernández Consejero
D. Mrlanos lfatlon Kyrla2is Consejero
O. Femando Alvarez-Ude Secretario — no consejero

c) Sucursales y representantes

A 31 do diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no cuenta con sucursales nl representaciones
otcgadas.

2. Bases de presentacIón da las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas. Formuladas por los Administradores de a Sociedad. han sido
preparadasa paftr de los registros cnntsbles de ésta, habiáridose aplicado la legislación mareantJi
vigente y 0n as normas establecas en la Circular 712003, de 26 de noviembre. sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de infonnacpón reservada de las Empresa, de Servicias da
lnversin. Scçiodades Gestcr, da lnsLhjciones de Inversión Colectiva y Sociedades Gestoras de
Ea de CaR1.sgo ¿ la C.N.M.V, y rCc tT a Cfltta, de 12 da
doriye. . e c*to do mc’n’ la ragen ‘el da su t—o. do su stuatn fnaecaa y da

rlas de a Sao.

Las c-’ras cwne,ta a e s drn,cs o jo coirpa estas cientas a,tj ales se el pran en
e3. sivo qte eresre9e se ircJe lo iac.

6
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTTWCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MBIORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIEWIES AL EJERCICIO
ANUAL WRM%NADO EL aloE DiCIEMBRE CE 2014
EApns.da en euroS)

b) P.Inciplns contables no obligatorios

La Siedad no ha aplicado principios contables no ohligatorios durante los ejercicios concluidos al
SI de diciembre de 1014 y 2013.

No existe ningún principio y norma contable nl altero de valoración obligatorio que siendo
signirtauvó su efecto, se haya dejado de aplicaren su preparadón. incluyéndose en la Nota 4 un
resumen de os principios y normas contables y de los altanos de valoración más signifkaivns
aplicados en las presentes cuentas anuales. La lrt&macién contenida en Las presentes cuentas
anuale, es responsabilidad de los Administrades da a Sociedad.

ci Aapados crftlcos de la valoración y cslrnacldn da la Inceftldurnbre

La preparación de as cuentas anuales exige el use par parle de la Sociedad do ciertas
estjmaçor’e. y Juicios en relación con el futuro que se avalúan continuamente y se basan en la
oapeieita Nstata ceo. tanes, niudas as ecectalrias íta auceses fulu—s cue se creen
rawna tas b* as ctur5.

Las esfrraciaa tles rtos p defróán. ram mente ouna*1 a bs so’espordientes
rnsÁadcs rea es. D&tamere. estas estrnnrts hacen eferestia a:

- Las p&das pa detalaD de detennrsdcs atU,cs (as Sfl).
- El valor razonable de determinados actwos financieros (Ncta 6).
- La vica üi del acr:o narg zle (Nço O).
- a peioco de recuoerad& do os riestos &fed (Nota 12).

A pesa ce qte estas esumact,es se han roaUzado en 1j ,rt ianaci, dispçne
soe los hectos nazacc al. edia de Tt cSae, es zcsta cje acorran st
pmdar tale? Jqa oid Uro cti?an a rc#ss ø&a o a a ) en ptárrno, ejertas.
Dha modWicaóón se realizará, en su coso de fom,a prospeelra. reconociendo los efectos de
cambio de estimación en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Principio de oestlón contInuada

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de gestión continuada, al
considerar los Administradores de la Sociedad que n hay factores que afecten a dicho principIo.
Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apot de su Accionista mayoritario (Asesares y
Gestores Financieros, SA.).

7
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MEMDmA DE LAS CUENTAS ANVALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE Z14
(Expresada en euro.)

Cao tedie 29 ce a
re&ccón da p:1
e os re.ertgeflos
en vw (Nc.a 5).

e 2013 a kjr4a Goneo de Acb,isas co la Sefad aZIUÓ rea tra
pa knr de ata asasnreD en todo ronao d cr.p ierlo

de rEas poços nnros de la 3fl5 pa a roqratÑa

j 31 do ddeno o 2014 y 2a’a, SiecaJ wrnpo in ra1uarieto, de rrs
propios esbIecidos por la normativa en vig. -

e) Cnmparción do la hIÍOmmCIÓn

Los Adrnisucces ce a Sad. prsarsn. a edas cwxparats. eMa Lfl3 do as
varidas d& ba!anco ee star de a ojeita de *dlCas y oanarc as y d esndo de rbbs
en d pawirno rielo. además co s cifras del eetoo 2014 Las Tc. dades a *fctD
arta

1 H.cho. poslertns ab fvcI- de L.1.ic.

No se han ptttD sg*a;vos posççes & ]I de didentre ce 2014 que ptiedan
a Las ejectas ata os do La Sociecad -

4. Normas de re&stm y vaomción

Los prLncrpioa y dueñas de cntabilidad más slgnlticavvos se resumen a continuación:

a) ActIvos financieros

Los aciÑos financieros se clasifican en el balance do scuerdo con los siguieiies csilerio.:

i) Cartera de neocoiacjón

Incluye los acuvos financieros que se han adqutrldo con el objeto de realinilos a cofto
plazo, son parte de una cartera do instxumentos finance,o identificados y gestionados
conjuntamente para Ea que se han realizado actuaciones recLenles para la obtención de
ganancias a corto plazo o son instxumontos derivados no desi9nados como instrumentos de
cobeflura contable.

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instmmentús finanderos en
esta cartera.

GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN

8
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nc FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS fl4UALE5 CORRESPONDIENTES Al- EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresaa en euros)

u) Disponibles para la venta

Cresponde a los valores representativos do deuda no dasiritados como inversión a
vencimiento, como otros activos nancjerçs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negcación y los instrumentas
de capital de entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han
Incluida en las categorías de cnrlem de negxación y de atas activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esw cartora.

bi) Ofros activas financieros a valor razonable cn cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, no forniandó parte de la cartera de negociación, tienen la
consideración de activos financiero, hibrido, y esln valorados ntewamento por su valor
Tazsna4e y es se ,s5c’w. cjuntra.le n pasi’Écs la conjaIcs e segso
v&aaccs sj vta rabo o con donadas Çgarec. CLO tea, pa oto y &ettD
reaew s çútcatvr te su e’posc ti, a va,acae en SU rzot, o que Se
s’fl cavuYsmeie pasrv f eees y daj obeo de reduc’

ta sx*ió, gloz resgo da tipe de jiterés.

Al 31 e d:ciernbre ce Z14 y 2013 la Sociedad maniene hsttmentas firar.cie,os en
esta canora,

r) 17dn0s en € tt-o do erren. cd Gng>o, m.tig’4 y asiadas

Se vala rl pa Su rfla, € ri su caso - el ‘n sale au ,iS. c l cre’,eS p&
c eteço del vala. No cano ex a:e twa nventn atr a s’j L Tcactr cxr e
emnsa del Gwpc. mtç o asada, so considera asr.o ezs’ de a invasi&1 su vaI
contable antes de tener esa colificación Los ajustes valorativos previos cDntabiIL2adoS
directamente en el patrimonio neto se mantienen en óstn hasta que sedan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valar en libros no es recuperable, se ef&ctÜan las
oporlunas co,Teaiones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido ésto como el mayor Importe entre su valor razonable menos los
coste, de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversión. Salvo
meJce evidencia del importe recuperable, en la estimación del deterioro de estas inversiones
so ama en consideración el patrimonio neta de la sociedad participada corregido por las
plusvallas tácitas existentes en la fecha de la valoración. La corrección de valor y en su
taso, su reversión se registe en la cuenta de pérdidas y ganancias dct ejercicio en que se
produce

o
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES CE I(VERSMCOLECTIVA SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAl_ES CORRESPONDENTES AL EJERCICANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014(Ep,esada en euros)

v Inversiones crediticias

Son activos linanoeros no derivados. con flujos de e(eCtivo de Qaflia delecefw;nabrs en los que todo el desembolso realizado pa la entidad Se rOWP’sustancialmenle, ecJu’da las razcnes imputables a la soNencia del deudDr, que fl°,valoran a vaior razotao 4 la sociedad [eno necesariamente la intención de mantefl’
basta su vencteita.

Ur aivo ñrianciero que Se negocie en un mercado activo tal mfha un lnstwmefl1°
dedeuda cotrano, no cumple los requisitos pa su clasificación en esta cateorla. TarflPalos compre uiia paztcipad&i adqu.ida en un conJunto de activos que no sean CreditUweras a cobia’ t como ura paatipación en un ¶ondo de nvussióq.

vi) InveisLonea mantenidas al vencimiento
Corresponde a os valores n a1alvos de deuda con vencjmiento Fjo y flujos de
de inpwto deterrrtado, que a Sociedad ha decidido maflo1ie hasla Sitener, básicamente, Ja capacidad financiera para ‘acedo o p Contar COfla

Al SI de didombce de 2Q14 y 213. a Sociedad no mantiene instrumentas rinanc,ercs
ata caflera

RagIslio y vacnd6n dolos activas financIeros
tos sctivot financieros se regsnn me1te. en general, por su valor razonable, que
nm&meFe ci preca d La tansaoçén, salvo evidencia en çcrtraçin. Su IiCÇaCiC*1 posIern’
cada ciene contable se realiza de acuerdo con los suíentes criterios:
- oS actvos financieros se valoran a su valor razonable excepto las inversiones CSt&tiCW
las inversiones mantenidas a vencimiento los nshjmentos de capital cuyo varar razonable

“

pueda delcnninzne de •crna sufic2ov.tvmento ohjeliva, as paflió.patictles en
dependientes, multignjpo y asociadas y los derivados financieros OJ4 tengan Como SC’
sub1atone a dkbos ins,mmentos de capital y se liquiden mediante a ortega de 05 mismos.
- Se entiende por varar cazorabe de un ac.Wo nanciero en un toda dada el mpo1e porque podria ser esteçado cite partes ioteresadas debidamente racnflata& en Una
realizada en condiciones de independencia mutua La mejor evidencia del va’or razable
ç.eclo da cctzacián en un mercado acilvo que corresponde a Un mercado orgarnzfl
eanspaenie y prolundo.

lo
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A&S FONDOS, S0aEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE I1{VtRSIÓN
COLECflVk SA

MEMORIA flE LAS CUENTAS flWALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINA2O EL 31 DE D4aEMBRE DE 1G44
(Expmada en euros)

Cuando rs existe precio da mercado pasa ja detertlnado activo financiero, se rewrre para
estimar su valor razonable al establecido en transanes recIentes de insfrumentos arálogss
en su deleclo, a modelos de valoración suf’clenlemente r*astados, Asimismo. se enen en
cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero flava asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos do valoración desaroflados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valer razonable asi esvmado de un activo financiero no
coincide exactamente con el precio al que el mismo podria sor comprado o vendido en la fecha de
su valeraci&i.

- El valer razonable de los derivados financieros con valor de cotación en un meruodo activo
es su precio de ezuzación diaria y si, por razones excepcionales, no se puede estatecer su
ocllnclár, en Una lacha dada se reJrs para valorarlos a métodos slmlares a los utilizados para
valorar loo dn,tjadós financieros OTC.

El valor ra2crabIe de ‘rs deivados ¶narc*eros OIt es swrna de — *s de ca t,os
cç,gefl en el tsffijmt y dox?ados a recta do la va Ltiz3,dose métodos

mefláfl

M 31 de &ianbe da 2014 y 2013 S1edad r rnaniece postiones aØas en ir,sbument

- Las •lnvertiones aiirldaV y las inversiones mantenidas a vancimiemo se valoran a su
costo acn1do, zk,ose en su d rntaci?.q d méo del tipo de interés efect%v Pa
costo ,qiindo so erLfl & rsto do adçjs’o de un o fratara aregç pcx los
reemdses de prap y la pate tputada wi la afls do p&das y ncs, mediana la
.tJOfl del rn&O d& ca Vsai &OCZR, do la dUeer ere el coste t.ti y d
re,wide Iu de rwp-o vefx*n 0 y merbos Qa rrnaón da va por
detet*w ,ecrniooda aedrata ,,o tna dISTfl rxtn d& Lm pals del o o m eart, una
cuenta contclora de su valor. En el su de que se encsJenen cubiertas en wesaciones de
cobertura de valor razonable, Se r gistn aquellas vasiaciones que se produrtan en su valci
razonable releclonadas con el riesgo o con os hesgce wbiertos en dthas operadores de
coborlum

El tipo de nierés efectivo es el tipo de actualluMn que Iguale exactamente el valor de Un
lnshumenta fnanc[em con los flujos de efectivo nmados a lo largo de la vida esperada del
lnspumenb. a partir de sus condiciones connctua!es, tal como opciones de amortización
anticipada, pero sin considerar p&didas por ringo de crédito fuft’ras.

II
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COIICIIVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS W4UALES CORRESPONDeWrES AL EJERCICIO
ANUAl. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 214
(Exprende en euros)

Para [os ir’sffijmentos financieros a tipo de inleis fijo, el po de interés efectivo coincide con el
tipo de interés conflotual establecido en el momento de su adquisición más, en su caso. ia
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los lnsfrvmentos
flnanciems a tipos de interés variable, el tipo de Interés efectvo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos os conceptos hasta la primera revisión del tipo do Interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el vaor en libros de les activas financieros se registran, en general. n
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su origen
en el devngd de intereses y conceptos asimilados, que se registan en epígrafe de intereses y
rendimientos asimilados, y las que corresponden a afras causas, que se regisfran, por su Importa
neto, en eJ epígraFe Resultados de operadonos financieras de la cuenta de pérdida, y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en lIbros de los Instiumentos Incluidos en el eplgrafa do
•Activos financieras disponibles para [a venta so r’sfran ansIlr#lamente en el epigrafo Aiustes
pa vonciér del PaLtrnca t saIv e proctan e drer a tnb Ice r;cfles
nido, en & ap afe Sa ,acra&’ nrean frro pate dd Parmw o ne4,
hasa cus se p(1u2ca la a e & baisro de sauact, d attio el crie tere, sj cilger.
mrento e, & s se -n wct a we,La de y ganrca

Astnsro la. aties del va en los do os amentos os , el epg’sfe do Actvos
ro comentes en ventt se reist’ cn cocapas en el epto te Afltes por va.cón del
Pafrimoro neto.

Pésn pat deterioro

EJ v*r el bbcs ce bs vos 1aios se Tçe, en genera. Sa cac a la çue,a de
*‘Jta5 y garatas aian as “aa everKa ofl de que se F projc1o rio pétda

ceteran. lo çjo se

- En el caso de Inseumentos de deuda, entendidos come los créditos y los valores
rep,esenlalrvos de deuda, cuando despua de su reconocmiento inhini urra un evento e se
produzca e! efecto ccmbinada de varios eventos que Suponga Ufl Impacto negativo en sus flujos
de electivo futuros.

- En el caso de insmjmentos de capItal, cuando después de su reconocimiento Inicial ocurra
un evenlo e se produzca el efecto combinado de años eventos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

12
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAl. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Como norma general, la correcojón del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y a recuperación de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pénlidas y ganancias del periodo en el que & deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperación de cualquier Importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situación, aunque la Sociedad pueda llevar
a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos par presaipción, condonación u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es Igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerado representativo del
valorque pudiera recuperar la Sociedad.

Las flujDs de efectko Muros estimados de un Instrumento de deuda son todos los importes.
principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrú durante la vida del instrumento. En
dicha estimación se considera toda la Información relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboración de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro ftturo da los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimación de los flujos de
efectivo futuros de insffijmentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrlan de su realización, menos el Importe de los costes necesarias para su obtención
y posterl&venta, con independencia de la probabilidad dala oeajción de la garantla.

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utUiza como tipo de
actualización el tipo de Interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de Instrumentos de deuda! riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentación o garantia, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que está expuesta la Sociedad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de
su valor. Pan la confección de los estados financieros, la Sociedad clasifico sus operaciones en
ftinción de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al
cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INStTUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA, S.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2D14
{Expmsada en euros)

La etde,ta o uva do deienoo se deta’Tninaá icvs,ert paa tc, los nstrern de
ca-aa Je sean sfca’Sos e idv& . o a,IeztWea E pfl Lc, wup ce intisnetos de
caa ça ro sean tdwi&rr’er.t Icatjos Car i tsflunet r.aet rn sa pueda

e. ntr TWO de ajves ra1stcas . nesgo sn :e,. 5. x2a
exclusivamente de forTna individual para determinar si está deteriorado y, en su ‘aso, para estimar
a pérdida n deterioro.

El reconocimienla en a cuent, de pérdidas y ganancias del devengo de Intereses sobre la base de
los términos contctuales se intenumpe para todos los Instrumentos d deuda cahficados
Individualmente Dmo deteriorados y para aquéIos para los que se hubiesen calculado
colecvamente pérddas por deterioro por tener Importes vencidos con una antigüedad supeilor a
tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
ins&umentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta’
es IguaL a la diferencia positiva entre su coste de adquisioión. neto de cualquier amortización de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias laLentes reconocidas directamente en el eplgrafe de •Ajustes por
valoración’ en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con poste qdad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
Importe se reconoce. para & caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del peflodo de reciperación y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigraie
de Ajustes por valaacón en el Patrimonio neto.

Las pérdidas r deterioro de los Instrumentos de capital valorados a su costo do sdquiscc[én
corresponden a la dteronca entra su valor en litxos y valor actual de los flujos de caja Futuros
eseradcs. actjajizados al boa dé rentabUidad de mercado para otros vaea simdatea. Dthas

cstno se roflai e. la cttva de dd y rrc.’as del at e., el que Sa
rn mnto dnclave,ie e costa del aztjz frrc,ert. Sn S su ipo1e eda
reawte sg,o el, caso de er4a.

Baja d1 balanos d. activos financieros

La Sctedad daá de 3aa un acdvo nanceo su balas sIo cu,do se pruna a’gura ce
laz sgie”tss rnstaas:

a) Los deoc’os cofl,ctales soe los ros de e’ectist geredos p & aciho
fm ero haya’ e,tada.
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M’IUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

b) Transfiera el activo financiero, segln los términos establecidos a continuadón. y no
retenga substancialmente los riesgos y beneficios nl, en casa de no retenerlo.
transmite el control del activo transferido. Un activo financiera se transfiere sólo
ajando la Saciedad cedente:

- Trasmite íntegramente todos los derechos contractuales a recibh los flujos de
efectivo del activo, o bien.

- Conserve los derechos con•aactLiales a recibir todos los flujos de efectivo del
activo financiero, pero asuma una obligación contractual de reembolsárselos
Integramente a los cesionarios sin retraso material incluso los Intereses que se
produzcan por a reinversión de tales flujos en instrumentos financieros de
elevada liquidez. Además, el contrato de transferencia le prohfba vender o
pignorar el activo financiero original, salvo que lo haga para garantIzar el abono
do los flujos de efectivo alas cesionarios, y no Fe obligue al pago de cantidad
alguna que no haya recIbido previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluarén para deterwinar en qué medida se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
evaluación se realizará comparando la exposición de la Saciedad cedente, antes y después de la
transferencia, a la variación que puedan experimentar los impartes y vencimientos de os flujos de
efectivo netos del activo transferido.

a) La Sociedad cedente habrá trasmitido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a La propiedad del activo transferido si su exposición a la variación en el
valor actual de los flujos netos de efectivo futuros —es decir, a las pérdidas y
ganancias futuras -disminuyo de forma signIrtativa como resultado de la cesión.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten sustancialmente
a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

{i) Una venta incondicional de un activo financIero.

(u) Una venta de un activo financiero con pacto de recampra o con una opción de
compra adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la
recompra.

(iii) Una venta de un activo financiero con una opción de compra adquirida o de
venta emitida que están profundamente fuera de dinero y que es altamente
]rnprobable que pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del
contrato,

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TEIqMINAOO EL 31 DE PIaEMBRE DE ZD14
(Eipresada en 041ro.)

(W) Una trn-s!ta de un ac,,o frparco 1O ca nS parrrsa Ña,Ca Ce
ce utés i a que la Sociedad cedeya fçjra rD c.TJaoaz1e. sierne

que os pa de la pemta ro es:ér cvodtor:o xx riesgo de céto o
Ce reensa aricsado d&o fwaco

b) La Sociad cedente habrá retenido sustancta’mente los tiesgos y beneficios
inherentes a la propiedad d activo Pansferido si su exposición a la variación en el valor
aczu Ce los &dos rielos Ce Wedofttxvs no crba Cetonia sflfrstiva como resetado
de la cesa’.

En cJ*u caso, nesgas y benerccs oe,wados de la pmad ce: atsofrsrsu se
,eter el susrarc.aLr.eMa

- efle c’Jas. 1 S 5 çierto Lar s

(i) Urja veras e Lra actvc fwsncjera i pat de rerpa d& mrnd sayo, ce
crn stse’a-rs O sina qLIe tengan el r,smo Val& ra2a ç
L vO* ra ms ta-és. Las SoCedades bene,i pforio e!et CeSfleS
orn e’aes pa -si ntfl 5 .Ípet al xec4c de rn etac o o valc ‘oSe e
wfl fratero cdo. ya que la dnta en rás potia anserat, en sJ
cao. cza*r- — asa;mta ce fr’a,rnaó&i diecta d cesaxa

(ji) Un corinto de préstamo de vals en que & prpslataho tenga la obrigación da
devol,es los mismos valores u ojos suslancialmente iguales que lengan Idéntico
valor razonable.

(iii) La venta de una cuenta a cobrar por Su valor ,azonable el descuenlo de pepsi
canerciaI, cuando la Sociedad cedente garantice a’ cesionarro la compensación
de cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una permuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando a Sociedad cedente asuma el
riesgo de mercado del activo ansfeddo.

fr) Una venta de un activo financiero con una opción de compra adquirida o de
venta emitida que están profundamente denú, e dinero y que es muy
improbable que pasen a estarfuem de dinero antes del vencimiento Cd cunwato.

16
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AKG FONDOS, soaEDAo GESTORA DE INSTUUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS MUAI1S CORRESPONDIENTES Al. EJERCICIO
MUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expre.ade en euros)

bi rnlvoa financieros

Los pasit financieros se dasittan en el balance de acuerdo con los siguientes odiados:

i) Cartera do negociacn

lnduye los pasivos financieros que se han adquirida con el objeto de realizarlos a cada
plazo, son parte de una cartera de instumentos fnanciems identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizada actuacioneo redentes para la obtención da
ganancias a corto plazo, son insfrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme da activos financieros adquindos
temporalmente o recibidos en prástamo.

Al I de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene nstn,mentos financieros en
esta canora.

Otros pasivos Çra’tos a vCcz ,azaDM tof cam e -a ww-ta de *d4as y
gana ta

Catnpten a s q ro frfl pla de la Cml&a de nagacó, I:e,en la
natgfl,a da inst,reçtos fNanceros Ñçss yi os pcSi2J demiar con ¶iaNdad
,W rozecaNe d de-hado irpktc cje conttr.l.

Al 31 de dtnte ce J1L y 203 la Soc,ecad ro manteca rflnorDs ftarccc. e’
eSta ea

i) Otpfavrazco’carnbaadpannotoneto

1 rcj,t os asfr,s adce ‘ ac3vos natires at- i acije, frat:a,,s
craificados como disponibles para la venia que han sido fransferidos pero que no cumplen
lo, requisitos pata ser dados de baja del balance. Los pasivos financieros asociados con
ales atlÑos se valorarán, al igual que éstos, por su valor razonable con cambios en
patlifllonio neto.

Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, [a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta tartera.

iv) Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen en esta caiegor[a los pasivos financieros no lndu]dos en ninguna de las
categorlas anteriores.

17
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MG FONDOS, SOCIEDAD DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS M1UALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Regisúo y valo,clón de los pasivos financIeros

Los pasivos financieros se registran a su coste amorfizado excepto en los casos siguientes:

- Los pasivas financieros incluidos en los epigrafes do •Cartera de negiación” de 0trOS
pasivos finandems a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de øtms Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valar razonable.
Los pasivos financieras cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan,
reisÜndose aquellas variadones que se producen en su valor razonable en relación con el
riesgo cubierto en la operación de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valar
razonable no pueda detanninarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante
entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valer en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
ccntraparlida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose ente las que tienen su erigen
en el devengo do intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de Intereses y
cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su Importe neto,
en el epígrafe Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epígrafe de
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” se registran

transitoriamente en el epígrafe Ajustes por valcación’ del Pafrimonio neto. Los impones Incluidos
en el epígrafe de Ajustes por valoración’ permanaven formando parte del Patrimonio neto hasta
que se produzca la baja en el balance de situación del pasivo en el que tienen su origen, momento
en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, deberá ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligación específica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o
haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él. y [a
contraprestación pagada, lnciuyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualquier pasivo asumido, se reconocerá inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emItidos por la Sociedad se darán de baja del
balance aunque se vayan a recciocar en el futuro.

GESTORA
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CLASE a.

MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE IWERSIóN
COLECTIVP. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
M4UAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Exp.esadn en euros)

En so de rerps de ua Darla de Lfl pas y fwarien a Sociedac d s7n d va el.
xts tejo del pasto efl la n ce e de y porte que aá siendo

ca e, el baIare. en frt& ce les valaes Ses rE.ajvo ce ambas re en a
-a te tsán. La detta ente la pfl ca de trnja y csaaqu ct,et.atJ&

ertgada a carnbioserecone,á en a cuenta de pé’dasy 9aranas.

- Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el impone de la
deuda tansterida no se edinguirá, aunque tal circunstancia se haya comunicado al aaeedor, a
menos que la Sociedad quede legalmente liberada de su obligación, por acuerdo contxaelual con
el acreedc,o mediante resolución judia] o arbitral.

Cuando la Sociedad quede [ibejada por el acreedor de su obligación de liquidar una deuda,
pon]ue ha sido asumida pa un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo ac.eedor, la Sociedad deberá:

Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
flnancjero porel valor razonable de la obligación asumida por la garantia.

Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia ente:
el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo
reconocido; y cualquier cenfraprestación entregada.

e) Compensación do saldos

Los saldos deudores y acreadnres con origen en fransacciones que. contactualmente o pcç
Imperativo de una n1na legal, cnntemplan a posibilidad de compensación y se tiene la intención
do llquidarlo por su Importe neto o de rea52sr el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea, se presentan en el balance de situacón pa.’ su importe neta

La moneda funcional de la Saciedad es el Euro, En consecuencia, todos los saldos
aaciies dtrç-Jrados en ,aa±as d3ejens a &,o so cora ‘dra, de.-o,a&a cc
roa
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flG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA QE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLEC11VA SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS MIUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TEIqMINADO 6-31 DE PICIENSRE DE 2014
(Expresada en cotos)

d) Vaiorad& de la. mi moneda .tn,iJe r

recnn’iemo n ; sados deudo-os y a,eedn-os d -.-dcs er mnnceia extan;er
se cD9v1en a la monada fnbn tazando Ipo do crbg de 1ado ca la fecha de
,ecoroctn:ero a,!ewo en & t,o de ca-bh paa w4r jvredtata Can p ticad
rnocfl!ento in,cal, se aplican las sjouentes reas para la convert’ón de sedes denominados
en moneda exwanjera a la moneda funcional:

- Los anvos y paras da carcia ma’etab. se corwiedesi a Izo de carnD de nne,
fleo ccro & Izo de camb ‘nedo da coctxo de la íecta a que so rgmren s
aados nandavs.

- Las patidas r maataas vaadas al coste IIt&k. se ct’r.tien al Ppc do
nsi, de la fel da

- Lss pat n-n4ns valndas al va or razolabe. se en’iiertn al LØO do
camb ce la fec -. . e se CeI-,TI la el valor raaorae.

• Ls izresrz y os 50 crvtleri apir* C ‘Doce crhro de .a fe±s de a

No obslanle, se utiliza LI, tipo de cambio medio de] periodo para todas la operaciones realizadas
en el mismo, .alv que haya suffido varioones significativa,. La, emIlzaciones se comñeflen al
tipo de cambie aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio sumidas en a conversión
denominados en moneda exfranjera se regisfln, en
ganancras. No obstante, en el caso de las diferencia,
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajusle
epígrafe de Ajustes por vaicración del Patslmonio neto,
cambio dala revalorización del elemento no monetario.

e) Activo Intangible

de los saldos deudejes y acreedores
general, en la cuanta de pérdidas y
de cambio que surgen en partidas no
a dicho valor lazonable se imputa en el
se desgiosa el componente de tipo de

Los activos lntanibles son activos no monetarios Identificables pern sin aparienda f]sica Se
cons]dem que les activos inlangiNes son identIficables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un conflto o de otro tipo de neo jurídico. Se reconoce un activo intangible
cuando, adema de satisfacer la definición anterior, la Sociedad asuma probable la percepción de
beneficios económicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSI1TUCIONES DE INVERSIÓN
COLEC11VA, SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS M4UAIIS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Los activos Intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisición o de
producción, y posterlc4Tnnnte, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortización
acumulada y cualquier pérdida por dete.ioro.

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si exten Indicias, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduca el valar en Libros del ocaespondiente elemento
basta su importe recuperable y ajusto los corgos futuros en concepto de amo,Ijzación en
proporción a su valor en libros ajustado y a su nueva vida útil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimación de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversión de la pérdida por deterioro
contabilizada en períodos anteriores y ajusto los cargos futuros en concepto de su amortización.
La reversión de la pérdida por deterioro de un elemento en ningún caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrla si no se hubieran reconocido
pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

En ralación con las aplicaciones infonnáticas, la Sociedad registra las mismas por su ste
deducida su corespondiente amortización acumulada, que se calcula linealmente en un periodo
de entre 3 y 5 años,

9 ArrendamIentos

Los contratos de arrendamiento se presentan en función del fondo económico de la operación con
Independencia de su Mrmajurldica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.

- krendamlentc financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustanalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene este tipo de arendamienta

• Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte lmpcdante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobro una base lineal durante & periodo de arrendamiento.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVk SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

g) Reconeclnientn de ingresos y Dastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran cantabemente, en
general en función de su periodo de devengo y por aplicacIón del método d tipo de interés
efectivo. Los dMdendos percibidos de ofls entidades se reconocen como Ingrese en ci morTento
en que naos el derecho a percibidos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con Independencia de la
denominación que redban conflotualmente, se clasifican en las siguientes catsDorlas, que
determinan su Imputación en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que fornan parte integral del rendimiento o coste efectivo de una opemolón
financien y se Imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no flnanderas

Son aqué]las derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecución de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestación de un servicio
que se ejectila en un acto singulaL

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorados asimilados so registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a loo siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancIas se regisfran en el momento de su cobre.

• Los que corresponden a sansacciones o servicias que se realizan durante un
periodo de tiempo se registmn durante el periodo de tales fransacciones o serviolas.

- Los que corresponden a una tansacción o servicio que se ejecuta en un acto
singular se regisfran cuando se produce el acto que los origina.

Los Ingresos y gastos no financieros se registan contablemente en función del pdncipu del
dsvengo. Los cobros y pagos diferidos en el hempo se registran contablemente por ci importe
resultante de actualizarfinancieramento os flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INStTUCIDNES DE INVERSIÓN
COLEC11V SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Ii) Reconocimiento de gastos financlero

Los gastos finaneros son los intereses y ofros costes en que Inane una sociedad en ración
con la finandación rebida.

Los gastos financieros se contabuhzarM en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sczciedades capilalIzarn los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente afribuibres a la adquisición conslnjJón o produoc[ón de activos cualificados,
formando parto de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios fijtums y
puedan valorarso con suficiente fiabilidad.

1) Gastas do porsonal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en & plazo de los de meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorarán pci el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, regisfrándose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus Servics,

- Indemnizaciones por cese

Se reconocerán como un pasivo y como un gasto, sólo cuando a Sociedad esté
comprometida de forma demosflble a rescindir el vínculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pegar Indemnizaciones por
cese como resultado de una ofesta realizada para incentivar la rescisión voluntaria del
confrato laboral por parte de los empleados.

- Remuneraciones basadas en instrumentos de capItal
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Cjrdo n ead ei-e a sut empleadcs ¡tshneiDs de caa. p’opcs, mo
cctaçrestad& te os srioos rec, deze, ap. el s eLaamat comale;

- Si a enega ce :rflinertos de apitl Se rpam a t iiaa st eX;IteS u.,
pe,odo espedr’ de sninos paa aflí* La l.ttiardad safre era, la e,tida
reconocerá, en la fecha de cnr,ión, un gasto por la lolal’dad de los servicIos
recibidos, abonando su importe a patnmonio neto-

- Si emplea& obtra, & deramo a rocbr bs Ers,jr.er.L d ura vez
m pero3o eSpOdOO do sonçic. se reawá e! gas r ios snidas

recibos y & pzcsmo ir-to d patrmio rtt a rneta que acjéIcs
rrestal sa.- aorta ha p&cr0

EFG Ir ,,t socedad mat d Ctvo Asasaes y Geses Fb-arct ALO), con parto
cd nato ,e raio 1 la trsacct, de ackn de sj pri&pec ¿.1 en
e tenco &o. a 1ac c ogorn de r&ssi baa e, aes (SPP)

d a* do a,’,, a k rexesaritantes c& G amo a a Dteón da la
e’ Espaa rat amb

Ámoos øanes lenta, Un periodo da consodact&n de 4 años 2010-7013) y ej restt.taco flna] de]
pian está hgado a:

- Evolución dd valor por acción de as aJones del Gwpo A&G en ej periodo de
consolidactn. calculado de acuerdo ccn un método de valoración denominado Continuing
Valuabon Meffiod (CVM).

- Ofras variables discrecionales.

Ambos grupos recibirían cierto importe de retribución si, además de cumplir una serie de requisitos
de permanencia establecidos en el acuerdo, adquirlan & número de accronee de A&O que
individualmente les correspondían.

El programa para la Dirección da la compañía Incluyó un componente basado en acciones y uno
no relacionado con as mismas. Este último se periodificaba linearmente de manera anual y
dopondia de las decisiones tomadas por el Consejo de Adminisfraci&, da A&G. Este componente
era tratado contablemonte como un esquema do reffibuciún a corto plazo.
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El componente basado en acciones concedía un cierto Importe de retribución a a Dirección de la
compañia incluida en el programa. Este Importe se basaba en [a reva]uación de as acciones del
Grupo MS en el período de consodidación con un valor minimo de 100 millones de euros (igual a
la Inversión inicial de EFG en el Grupo).

El programa para representantes era ülualmente Idéntico al do la Dirección de la compañla.

Basado en el caráctet de descuento sobro la compra de acciones que tenía e! prcgama yen que
ambos upos han de adquirir un número determinado de acciones para tener acceso a la
reffibución, ambos programas se frataban contabremente como programas liquidables en efectivo
y se registraban como un gasta anual en la cuenta de pérdidas y ganancias confra una provisión
en el pasivo del balance de situación. El importe a regisflr como provisión se revaba con una
periodicidad anual y los cambias en la estimación se registrarán en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2013, en base al análisis realizado por la dirección del Grupo A&G, se
consideró que era altamente probable que los beneficiarios del componente basado en acciones
no eewtasen los mencionados derechos de descuento. Por ello al 31 de didembre de 2013 se
revert5 la provisión dotada por a Sociedad en ejercicios anteriores, registrando un importe de
6.666 euros en la cuenta de pérdidas yganancias por este concepto.

J) Provisiones y pasivos contingentes

So consideran provisiones las oblIgaciones actuales de la Sriedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentnn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a [a
fecha de les estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o manento
de cancelación, al vencimiento de las cuales y para canc&arlas, la Sociedad espera que deberá
desprendersa de recursos que Incorporan bene&ios económicas. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposición legal o confractual.

- Una obligación Impilcita o tácita, wyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida
creada por la Sociedad frente a terceros respecto de ta asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta públicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de políticas empresariales de
dominio público.

- La evolución prácticamente segura de la regulación en detemgnados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podrá susfraerse.

GESTORA
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuenda
de sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos
futuros independientes de a vcduntad de la Saciedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obdigaciones actuales de la Sodedad cuya cancelación no sea probable que origine una
disminuci6n de recursos que incorporan beneficios económicas o cuyo importe, en sos
extemadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivas contingentes se califican cama probables cuando existe mayor
verosimilitid de que ocurran que de lo confrario, posibles cuando existe menor verosimiitud de
que coRtan que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales tias las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima queja probabilidad deque se tenga que atender la obligación es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se rnocan en las cuentas anuales sino que se informa
sobre os mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneflcjos económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejcc información disponible sobre tas
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierro contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron reconocidas,
pmcodiéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

k) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Senefidos se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneócios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuenda de una
fransacdón regisfrada directamente en el Patñmonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Pahmonio neto, y do una combinación de negocios, en a que el Impuesto
diferido se legista como un elemento patrimonial más de La misma.

El gasto del epígrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el Impuesto a pagar
calculado respecto a a base imponible del ejerdcio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercido derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La baso imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejerchcio presentado en la cuenta de pérdidas y gananctas ya que excluye las
partdas de ingresos o gastos que son gravab]es o deducibles en otros ejercicios y [as partidas que
nunca o son.

GESTORA
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Lcs acvos y pasvos ,nsfl donde, orsa,den a aque :D, aastos je se
paçados o reeuoerare5 on bs erta bs ncfls n hbecs de los aNcs y pasivos
en las estados nciercs y Las oasos mpoczes curespor3ie4e,, se cqtah:nn uizao d
método c pa%o en & bara des tjaq y se aax9çan acao a di!eenza terpcra
crédrL je curespa & * de vwre. al jo se espera reJperr O

Un actwo por impuesto difeiido, tal como un impuesto anticipado, un eréddo por deducciones y
bonfficaciones y un aédifo non bases imporbIes rogabas. se reconoce Sierpe, que esa probable
e la Sociedad otenca co & frbjm suce’ites ras fi,calo, fra las je peds acaa
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Los pasivos pa mpetrs aos se ,taWi stire, sayo ojarido se retra tr tondo
de cometo. si la Sociedad es capaz de conisolar eF momento de reve,,Eón da la diferencta
lemporana y, ademas. es probable que ésta no revierta en un !uWró previsible. Tampoco se
recnnnce un pasvo por impuesto diferido ajando inicialmente so rogsfl un elemento pflimoneI.
que no sea una a,mbinadón de negocios, que en el momento del renocimiento no haya
afectado al resu]tado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos regisfldos, tallo activos como pasivos
tfl & objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efecluándose a Opodunas correcciones
en los mismos.

5. PatrImonio neto y propuesta de aplicación da resultados

a) El movimiento del Pakimcoio neto, durante los ejercicio 2014 y 2013. se recoge en el
Estado de cambios en el patximonio neto correspondiente.

Con íecha 2 de abril de 2008, EFG Investment (Luxembourg), SA. sociedad constituida en
Luxemburgo, adquirió el 72% del capItal social de [a Sociedad Dominante del Grupo, Asesores y
Gestores Financieros, SA. mediante la compraventa de 11.016 accioneS a sus accionistas. Esta
operación de compraventa se formalizó legalmente una vez obtenda la correspondiente
autorización de la C.N.M.V. con fecha 27 de marzo de 2008,
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA, SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ARUAI.. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Como resu]tada a sociedad EFe Invostment (Luxembourg), SA. alcanzó una participación
may1taria en la Sociedad Dominante lo que significo, desde a fecha do Incorporación al Grupo
EFG, un cambio de cenfrol en el Grupo Asesores y Gestores Financieros.

Durante el ejercicio 2013 se aprobó, por los Accionistas da la Sociedad, una reducción de capital
soal por impcde de 600.000 euros (amortaci&n de 120000 acciones).

Con fecha 10 de abril de 2014 la Junta General Extaordinaria de Accionistas de Asesores y
Gestores Financieros, SA. ha acordado aumentar el capital social en 26293,75 euros mediante la
emisión de 4.375 nuevas acciones de BOl euros de valar nominal y una prima de emisión de
1999003125 euros, es decir, una prima de emisión do emisión de 4.569,15 euros por acción.
Tras esta ampliación la sociedad EFO lnvesftnent (Luxembourg). SA. posee un 55,99%, por lo
que mantiene a participación mayoritaria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social esta representado por 328.000 acciones
nominativas de 5 euros do valor nominal cada una de Las mismas, totalmente suscritas y
desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politices y económicos.

b) Al 31 de diciembre de 2014 y 1013 el 99,99% de las acciones pertenece a Asesores y
Gestores Financieros. SA.

c} Las saciedades están oigadas a destinar el 10% de los beneficias de cada ejercicio a la
constitución de un tanda de reserva hasta que éste alcance, al manos, el 20% dci capital. Esta
reserva Isoal no es diñibuible a los accionistas y sólo podrá ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener ofrs reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta da pérdidas ganancias. Esta
reserva no puede ser disfribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Las reservas voluntarias son do libre disposicIón.
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MG FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA. S.L

GESTO RA DE INSTIWCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
M4UAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expnsad en euros)

e) Distsibucn de resultados:

La propuesta de disfribución de os resultados oblenidos en el ejercicio 2014 que el Consejo de
Mminisflción propone para su aprobacIón a la Junta General de Accionistas asi como la
correspondiente al ejercicio 2013 que fue aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha
2G de abril de 2014 se detallan a continuación:

Benefld&(Pérdlda) del ejercicio

(Propuesta)
2014

Euros
(orobadal

2013

30364 570.370.15

Distribución
Reserva Legal
Resultados negativos de ejercicios anteriores

6. Instrumentos financIeros

a) Inversiones creditIcias

303,64 570.370.15

S63,64 570.370,15

EF saldo del epígrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se refiere a saldas pendientes de cobra a
favor de la Sociedad, y con vencimiento a codo plazo. Su composición es la siguiente:

Créditos a lntermecflados financieros — Depósitos a la vta
Créditos a inte,TTTetarios financieros — Depósitos a plazo (Nota 14)
Crédito e Iritentediarlos financieros — Comisiones pendientes de cabio
Crédito a par&4215re5 — Empresas del Oropo (Nola l)

Euros
2014 2013

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. el salde incluido en el epigrafe de crédito a intermediarios
financieros — Depósitos a la vistr corresponde a cuentas a la ‘jata mantenidas en Banco
Santander las cuales no estM remuneradas.

1.325.942,92 606.085,93
- 404,44

566.34566 1,501.542.63
— 57.472,47

2.152.238,58 2305.565,47
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MG FONDOS. SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVP SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES Al- EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

El saldo del eptgrofe ‘Crédito a intemiediarios financieros — Camisiones pendientes de cobro
corresponde, principalmente, al impune devengado por comisi6n de gestión de paifimonios y
comisión de beneficios de las Instituciones de Inversión Colactiva que gestiona la Sociedad y que
se encuerta pendiente de cobro, al 31 de diciembre de 2014, (Nota 9) por impone de 86634566
euros 1.561.54283 euros al SI de diciembre de 2013). DIchos Importes han sido cobrados en
enero de 2015 y 2014, respectIvamente.

El saldo del epigrafe trédito a partIculares - Empresas del Gmpo’ al SI de diciembre de 2013
recoge el saldo deudor mantenido con la Saciedad Dominante del Grupo al estar en régimen de
ccnsdidación fiscal por importe de 57.472,4? euros corresponde a la liquidación del lmpuestD de
Sociedades al 31 de diciembre de 2013 (Notas 12 y 13). durante el ejercicio 2013, Asesores y
Gestores Financieros. SA. ha procedido a su pago.

Se considera que las cuentas a cobrar a cliontes vencidas con antigüedad infedor a fres meses no
han sufrido ningn deterioro de valor.

La exposición máxima al riesgo de crédito a a fecha de presentación de la Información es el valor
razonable de cada una de las categorlas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los
saldos que constituyen esta categoría, el valor en libros representa una aproximación cercana al
valor razonable de los mismos.

b) ParticIpaciones en empresas del Grupo

El saldo de este epigrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2014 y 2013 contiene la
participación que la entidad posee en la sociedad del Gwpo Asesores y Gestores Financieros
Servicios Auxl[iares, S.L.. por importe de 300.000 euros, que supone un 30% del capital de la
Sociedad (Nota 13).

La sociedad Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L., con domicilio social en
calle Joaquin Costa, 26 (Madrid -. España). se constituyó con fecha 8 de julio de 2009 con un
capital social de 1.000.000 euros, representado por 1,000 participaciones sociales de 1,000 euros
de valor nominal cada una.

Su actividad principal es la prestación a las restantes sociedades del Grupo de servIcIas auxiliares
administsativos, de asesoramiento y consultaría asE como la tenencia y arrendamiento de
inmuebles con cesión de uso a terceros.
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en curo.)

a cae de la s’aón pawrcmaJ e a sociecad paflad 31 do dk*eçne de 2114 y
2211 Sere ewvsado ti en):

A&G Sen4oosAuiriares, S.L 1”)

2014
Capital Rnu1l.o Pttin,o»s

insulto Reserva. del ejercicio N.b

1 .DD.DDD.ÜO 0.818.06 2751,4U IDI 1 .5742fl

2013
Capital Rcsul?sd Patrimonio

suscrito Reserva, del .jercld Neto

A&G Sonidos Awiiiares, S.L. e) 1.000.000oo (17.030,81 17.81399 1.ODD.I 03.10

a) Sociedad no aud’tada

Durante as ejercicios 2014 y Z013, la Sociedad no ha reconocido ninguna p&dida por deterioro de
valor de las parcipaciones en dicha sociedad por considerar que no existen dudas sobre la
recuperabUidad de esta inversión.

e) Pasivos financieros a coste smoflizado

El detalle de este eplwate del barsnce de situación al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
gu iente:

En rol
2014 2013

Acreedores. ewprnas del Grupo (NÓU 1
OVaS paswas

407.333,41 575.779,
41,250,14 37,S75,52

544,50155
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE IMVERSIÓN
COLECTTVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO El-Dl DE DICIEMBRE DE 2014
(Exp.nada en euros)

Se ce os epir uejdas cal mecha’ts fratercs y tesas , paTliañs& de
bcede suaci& & 31 dodta,iecs2:I4 y2013

Z014 2013

Detidas Can Inbnhi.dbdo. fin.ndern. 1 5O.IBD,0D

_________

EFO Bank (tuowbour). Sunj.ta en Espafla (Nota 13) - 1 04.703al
AsesoresyGeslores Financc.. AencLa de Valoras. SA. {Nota 13) - 122.94.41
A&G Banca Pdvada. BALI. (Nota 13) 130.000,00
Santander lnvesfrnent Bolsa. SN SA. 30.000,00 58.42543
Resto de Intermediados ,,ancicros 150.00 -

Deudas con patveolarn 384,42355

______

AsesorEs y Gestores rnanóeros, SA Nota 13) 75.S50OB 280.950.05
Aserores y Gestores Snanc ros Servicios AuIiares. S.L. Nota 13) 291.393.33 171.889,09
Bloomberg LP — 1
Ágora Asesores flnancems EAFI. S.L. 7.38173 49.58952
Resto de pailcolaçes 9.698,41 0.187,13

544.603,55 €13.355,07

Todos los saldos incluido, en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

En función de la obligación a Jnfrnar sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores, y
de acuerdo con Ley 15/2010. de 5 de juno, de modWcacón de la Iey 312004. de 29 de diciembre.
por la que se establecen medidas de lucha corta la morosidad en las operacIones merciaIes.
se suminista a 31 de diciembre de 2014 y 2013 la información relativa al Importe total de los
pagos a provedçre, realizadc en cada ejercicio, distinguiendo los que hayan excedido los
limites leçales de aplazamiento, el plazo medio ponderado excedido de pagos y el Impone d
saldo pendiente de pago a proveedores que a c1ere del eerçicio 2014 y 2013 acumula un

sue9a a frazt estabfect, pa b Ley !SZIO de 5 doM es w sLa1
a SO te,de la Osc;&, a reteçcn del se&Óc o ..
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INSTITUCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMaRE DE 2014
(Expresada en euros)

Dentro del plazn máximo legal (IVA Induo) ()
Resto

Importe

2722.722.22

2014
%fl

100

Total pa0s del ejercido

PMPE {dlas de pagos

Aplazamlantoe que a a fecha de cierre snbrapasan el plan,
máximo Ieai

2.721722.22 100

Dentro del pieza máxima legal ([VA Incluido) rl
Resto

Total pagos del ejercido

PMPE {dlas) do pagas

Aptnamlentos que a la fecha de cierre sobrepasan el pialo
máximo legal

Impone
2013
“rl

1.606925.40 100

1.606.925.40 100

Portenlaje sebro el total
El plazo máxima Io9el de paco será, en coda casa, el que corresponda en jncián de la natualeza del

bien o sorvo recibido por la empresa do acuenjo con o dispuesto en Ja Ley 22004, de 29 da diciembre, por
la que se establecen mcdas de lucha crtfl la moresidad en las operodones come,t leles.

GESTORA DE
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MEMORIA DE LAS CUENTAS MIUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO a 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Epsnada en euros)

7. Rosto da paslvo5

ea9a e esta epifle de] baace de stoactn SI s
SÇL ere:

&nbt e 2014 y 20t3 es e]

E ti res
2014 2013

He,a Fa veca
Retoçriqes opemziaies , I.ts
Oras a-as

Rernswaciones ponrss ca
S,çasros Se..ii3d Sa a€s

1 3723T.C4
44 3sa.E,
92 SM37

l*a 053.50
e. 7a -33

8228174
4S33 8
33647.78
fl047.9l

4 .6.27

__________

1E6JO5s2

AJ 31 co dtre e 4 y XIS. ei e] eDiga’e
Soáedad tero re sca pc.ttn do 60CM, a
rp&te co 13491955 arus 781.B4eso 31 de

cies per2ieta. e pago a
paga a e-nplndos y aI rectgcs pa

Ce Z013)

Asimismo durants el ejemicio 2010, la Sociedad Dominanto y las demás entidades que forman
parte del Grupo cansolic]arle. firmaron la impIanlacón do un pan de remuneracón basado eI\
accione, de la Socjodad Dominante cuyos benondarlos eran de!m,inados miarnbfns de a
Dección de la, sociedades del Grupo, sus empleados y represenlantes. Fas walno aplicaron en el
año 2013 Notas 4.i vio). En base a las esIimacone, de la Dirección del Gnpo se Ónsideró que
dicho plan no seria finalmente ejecutado por los benerpóa,los, por lo que en el njeic[c 2013 se
procedió a revertir la provisión regisnda en esta epigrafe en ejmici anleflores per importe de
B.eBB euros,

GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MENORJA DE LAS CUENTAS ANUALES CDRRESPONDIEMTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE OaEMSRE DE 2014
(Expresada en euros)

• Alvos nianqlNes

E rn&re9o &sflo a 2m4y 2013 c saco d& efle d& Anfr.o hç ola es

Concepto

Aç(ac.ns brátras

AizacL5r Aznada 1 brJtca $

to h,w1azo kdr.aM

Canc.Øo

-1.

Mj,aca

Total InmovIlIzado ntanglbl.

Eti ros
. Saldo nICIJI 3014 Altas Saldo final 2014

27T744.r2 221 4 3flO78.18

(2s36e2.g) S3 tfl)

1 37.05&H (5I.48.52I 75-MO,i1

E u roS
S.Ido k,ktal 201’ Altn Sa’do flnj 2013

3a IG& 7.S43 377.144,A2

16 4 .72,49

14.lz7.3e IS7.D72,45) 127flhl,O,

Durante el ejercic 2014 y 2013, la Sociedad no ha econocjdo ninguna pérdida por dateño de

El cosle de los elementos del inmovtlirado correspondientes a aplicaciones informáhtas Ir,tang[bre
que están otamento amorlizados y que todavia están en uso, al 31 de diciembre de 2014.
asende a 150.054,11 euros (47625.07 euros, al 31 de diciembre de 2013).

9. Comisiones, Intereses y rendimientos do Insimnenlos de csplaI y Resultados de las
operaciones financIeras

a) Ingresos, gastos, pérdidas y ganancias sIgnIficativas que deriven de actIvos y
pasivos financieros

Al 31 de diembre de 2013 generé 127,89 euros en concepto de nteieses devengados de
Obligaciones del Estada, adquisiciones temporales de activo y depósitos a plazo.
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INS11TUCIONES DE INVERSIÓN
COL±C1WA SA

MEMORiA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIaTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2D14
(Espranda en euros)

b) Comisiones perdb4da

M31 ce &iemore de 2014 y 2013. & epflfe de Comsnos eibdas da b cuera de
péas y çtas .‘oçe, fisdret’ arte, a rercraca qJe petbe a Scciedad pa

gatóq y ase,o.riiemc da s frsmwies de ]nvmtr Coatfla Que Ir, assdas. Las
comisiones se olcuian diariamente y se abonan a la Siedad imestxalmente. Al 31 de diciembe
de 2014, el saldo de ingresos por comisiones de geslón percibidas asciende a 1836481,68 euros
(1.952.184.56 au al 31 de &en,be de 2013) (Nola II),

pa el záaio de la xnsas se apca d te ortó aal (fl vaa cepei,do de a
bsLtA5n de lrwso C.a) sofra d vaa patror ce cada ‘a de as tsbcties o L’
flOS jD.

MecIa & epiga’e de Carisiaes perctbaC J€ne & :ipocie de las cr%rs da
beI,ÇIÓ. cu. 31 de cne Ce 2014 y 1513, asóer4en a 710.231.30 esos y l.lefi.825l6
e respeórn t1&B II).

S resln de i.t.,es a rñór)es te aTt;starn6n ssnr PS nata da
IC2.l35,54 esas 31 t teSe do 2014(58.05629 esos a 31 ca ct more de 20l3 (Ncta
II).

Al 31 de diciembre de 2014, las comisiones que se encorvaban devengadas y no cobradas
ascienden a 86634568 euros (Nota Os) 1551.542.63 euros al 31 de dIciembre 2013).

c) Conisiones pagadas

Al 31 de diciembre de 2014, [a Siedad ha generado gastos por cbmiSIones por impotie de
613.58431 euros (847.212.90 euros al 31 de diciembre de 2013 de os cuate, 246.83632 euros
corresponden a devolución de comisiones por carteras gestionadas por MG Banca Pr,ada,
S.A.U. (379.40453 euros al 31 de diciembre de 2013 por carteras gestionadas por Asesores y
Gestores Financieros, Agencia de Valores, SA) (Nota 13).

Asimismo, al SI de diciembre de 2014 y 2013, este epigrafe recoge un Impone de 326.899,83
euros y 308.642,66 euros, respectivamente, cc4Tespondlenie a comts,ones pagadas a EFG Bank
(Luxemburgo). SA. Sucursal en España (Nota 14).
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AIG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
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MDADRIA DE LAS CUENTAS MUALES CDRRESPONDIPJTES AL EJERCICIO
MIUAL TERMINADO B 31 DE mOEMBRE DE 2V14
(Expresada en ewos)

ID. Gatos de persona y aro. gasto. generales

) Gs1os do personal

El det1e do s gastos do & al e ódemqn ce 2014 y2013, d sçiema:

- Eoms
Date, it. pefsoo 2014 2013

Siglo, S 444.74
Seçtr4ad de ‘a &,rZESa 5lfl352fi
Rerh,es a ts eçrçJes a±s I igt,ne’ts do $a
(cas 4.1 7) -

Gass e
nfra. ass saaes iOa.7a SO,79

Tot4 C72ICOO 51231150

La $rUia ce a de os ewztor 2014 y 2013, so rnesn a rtjstón:

IP .mpindó.
2014 2013

3 3
•fllo[ads. léntos y dmnsatÑos 2

_______________

5 4

La distribución por sexos, al darte d ejerckio 2014. deI pe,,onal de la Sbiedad ea la aiguienle:

_______________

N smpl.ados
Hombres Total

Direcvos 3 - 3
Iltulados. toicos y adminisflffi’os - 2 2

3 2 5
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A&G FONDDS SOCIEDAD GESTORA DE INSfl11JCIONES DE INVERSIÓN
COLECTiVA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS RICiALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
AflUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Eipresada en eur)

La ,&sióq pa sexos, al cd &e&G 2013. Ce rtaa Ce La Socta esas ñeme:

— .n_
Ho1rn M$r. tot

3 - 3
Imifados, térijicos y adnInismWjns -

1 4

Ai 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Saciedad no tiene empleadas disuopacidad mayor o
igual al 33%.

b) Gastos generales

El detalle de Gastos generales al SI de d]clembre de 2014 y 2013 es el siguienffi;

Euros
Gastos generales 2014 2013

Alqul[eres de Inmuebles e lnsulaóanss Nota 13) 123.09278 74.00309
Repaçadones y const 30.068.03 37.63578
Sumirtftos 9.842.05 3.40526
Publicidad y propaganda 45.aOa.40 32.70257
Olios soRidos de pmf.sconales ndepenentea 020.706.27 43fl.fl82
Resto de gastos 508.fSl 61 400fl077

Totsl 1.345.413.12 ‘01 L72,lg

Los Importes do las Iransacciongs coaospondienta a Ctxo gastos generales con omprsas dd
Da veoercusl& de os rnsos y estaci& & eevidos a ta Sodedad pa pafle da

Asesa,s y C-estoces tarctts SA y Asaa y Gese, Fflctcs Sencs AJxtIzzes,
SL se dewan ai la Nola 13.

Ancarefle. eoífle ees ca e flan& ckye gastos ecijtdcs
pa nas dd gt - coccepte ca stbarare ce las o*tas (Na 13)
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA S.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

II. Otras cuentas de orden

A&G Fondos, S,G.LI.C., SA., gesuona al 31 de djciembre de 2014 las sFguientes Institudones de
InvorÑón CcdecOva:

C8&fl d C!]jSI.].S de
medice Psth,nL Ñn.8doe CcmJcnee d.

w&n.doe 0n&ndo.l daw,gid.. awenç.d.s .dmbtflcl6n
Fonda, de 1014 21.13. 4 O’o 8) Nota!)

________________

G!çb kane0n Fw. FI.
855 P;•nsteo, RL e
AS7a55eha. FI. lIC
-r8ffiÉk A6ja8e In.ls,.tt FI. (1)

sal 35.4782
4.62811 6fl

41.741120.84

35.657.757,42
3.694.114.47

53.253.4 .82
2.204.884.84

7s.7n79
55. 55 9

lSIflSI.14
47. rISO

15147

r&eI

SçI•dda d ffi€,.Ió., de Cepi tal Vpdst

103fl.l 94.88 55.810287.05 327.14t42 188 $7

d CdsIc’n
Indo. psflç.,Io 588640 d. bene&b, 0001IiI0nie de

ge.Son.doe o..1loTd 1 d.v.,,0sdn de ve n2.das •dmhflItcl&
60 2014 21.12.14 tIcta SI (NOII 8) (NÓII 4)

P2048 RelLn, 51.0kV. 5 A, rl 1285.424,71 - 401814 - 503,70
Vahter de IFwnItFn, SICAV. SA 2.310.626.79 2.075.471.06 .040.54 1 2.0flS 2.204,60
182 wS.LcAV. SA. ro 2338.786.33 5707.27 759.47
Ifl!Á,4tO. S.LC.A.V. SA. II) 4.322. 89,87 4.364.41 .87 1 L808.OS 25.24044 426Z24
Sa!nzo 20.5.1 CAy. SA. (1) Ot0. 1225 6.489.772.48 7.700.05 €47P.47
Dna 608t S.J .CA.V. SA. } 2.560.982.65 2.004.044.91 2.SM2C 5772.42 2.940.89
TeI VeIfl S.l.C.A.V. SA. CI) a442137,57 3.551.041.85 113fl.70 . 2.432,10
E[r0 0825d0 Sufolen 4, S.I.CAAr SA
(1) 3.05Z 48124 3.207.5052 1 167445 84.92546 2. 28.60
0I36a. S.LCAV. (1) a259.32403 4.550.014.47 0’ .265.44 - &057,45
C8,.[a,a b’n,t,. 5.I.C.A.V, S.A.(21 4.753.05,&7 4. .449.58 fl4575l -

MS V[!S, S.t.CAV.. SA2) 2.608.286.31 2.781.883.48 12.020.65 ‘ff0.00 -

Lac8a 6çtorIeI 5.1.0_AV. SA(J II .242.130.53 1 17020.a25 55.431.75 — 10.107,87
]64l8rn PmSS.ffiad3l S.j.t.A.V. SA (10 40.500.620,71 46.247452,44 244.653,27 120.610.25 40.04236
B€€’l 5.1.0_Av. SA C 2.440.40738 2.252,15

- 045.74
Kmkploa da beon,. 5.LCA.V. SAI 2.550,344.58 2.941.43243 16448.55 - 3.746.64
AIn&4,II Sto* S.LCA.V. 5-A. (II 2.227.r827 120855394 6.354.74 11.14111 2.220.55
Fanta Itw 5. I.C.A.V, SA.) 2.551205.64 — a. 025.28 575,16 147 .83
N3far h8rtIa4220l 5.1.0_AV. SAI 2.081255,52 2.05222714 12.3flAT 2.420.35 2.045.02
01I8 I2S,5I S.I.CA.V. SA 1 3.S2 851,00 1577.640.71 15.70141 1.19848 3.614.15
Sa2Ir PsVt’,vt, S.I.C.A.V. 5-A. CII C 2.576.554.25 3.601.88138 1,75242 4.896.37 233.34
A IF7aIcnI Fmini. SiC_AV.. SA
PC’ 3510.832.00 3.605-331.63 4.030.31
GL 5.10AM.. SA(O) 2.474,420,40 1781711,52 9560,57
CISwer S82n aUtar. SLC.A.V., SA.

(1 4.220.155.53 4.702.201 41 11.020.64 13.682,70

10L984.flt.S0 111A4515888 545307,01 flt1l820 101138,58
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CLASE L

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSUTUCCONES DE INVERSIÓN
COLECIWA. SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CDRRESPONDIEMTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2D14
(Expresadi e. a,ms)

Ew.

Co€*Jeat da
nIedc P,vtnc de g.6n b.r.Cc lo. ttnn d

nCoti.do. e.’ n M de... _as ntr.ss .t,fllndón
2014 31.1214 ds•) a 1) Ncl 5)

0:P GI& Mmte 15C Lnmbr0c (U 13.12816.46 16OCOAM.fl 63.:7.,a 4070.53
0:P Ma*€l RS StbI BÓ.. L[kembuo
1) 5 171 .655fl 2 23S_37 3 70 L2M 2 l .4 —

D Ma’te Ra Gtc E.
L&etsj U 4 asl.zo:5 E4CI •‘- 3 38 5
0W aa Ra 7-A Lmnrbs0c 1) fl277Z4 S5 7.flÇ 3IIO L 3.?S 5 G436
0W as’, RS it

-
A. Lt’r 1’ ItSi3 45 SO •&9i 012:5 G2Ç 3350764

OiP VS Efln. Ltto 1 : 4*7,5g7 03 43:27 Q z54 274!? 32€
D:PL4IyF1,d 37.196.272S 3.O0236 40e7fl -

O’ Er3ea, E±es F’s ‘ ¡Se 73Q4 Z.E3 C23O
o Ta’fl F,id A.
L—Ds1o;ll

______________

21 ‘25l’L2 27’42?S ‘C.CtO,11 —

TaI r.&mnn.5 i!!j!j’ l.PeflSOS 4U.STÓM

TC4.I PteninGa.k.s 4fl3fl.fltfl 45,4Zt340.II l.Ul$a TISflt)S t2.125J4

(2) AullMa pa Dehttte
(3) Ajditada pa (PMO

Durante er ejeródo 20t4 ra gestión d dch nsMvuión d oyn CoIejva ha tdn flspasada o
ASO rondDt, S.G,IJ.C.. SA.
Durante el ejertico 2014 gesijón de dióna OS1]ILSÓn Itv,rsióo Golect,ja ha sido ha,asnda de
ASB Fondos, S.S.I.I.C-, SA. a oa 5.0.1.1,0.

MG Fondos, 5.0.1.1,0.. S.A, gestEona, al SI de dic,embra de 2013. las siguientes InstJtut,ones do
Enversón Colecuva:

al ros
Patdmon(os ComLslonn Comisiones

medios PatrimonIo de gntlón de beneficio.
gestionados en gestionado dev.nadas devengadas

Fondos de Inversión 2013 al 31.12.13 Nola 9 {Nota)

Global Managers Fund, FI. (1) 20.759.320,18 25.620.03101 67.233,93 -

OSO Prometeo, FI. (1) 3.34t993,72 4.507.705,25 45.254,32 40.82179
ASO Tesoreria, FI. (1) 30.030.470,71 M.g23.27800 70.952,39 -

T&fra tsmatve nvsstnent FI. (9(l) 12.424.802,39 8.909.532.27 01.620,89 36.750,52
Gestión Muificonftd Dinán,iw, F.L (1 10.533.435.14 0.650,14 -

Gestión MuLdconoI Moderado, FI. (j 12.010.027,22 - 8.729,03

Total 96.800S5L36 86.960.549.3’ 3OB.653,50 77,372,31
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTiTUCIONES DE INVERSIÓN
COLEC!WA SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CDRRESPONDIflES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO 6.31 DE CCIEMBRE DE 2Q14
(Exp.nada en en)

E ‘stc

StcI.d.dn d b.sI& d Capili Ve.laU.

Patmo.*s

—o.
fl fu al 311L13

—e,——
pdoa II

C o.nkion..

“—o—

Olota SI

P,t,e Rewws, S.i.AV SA. {I}
V3Imer de I!hr$%es. S.IC &V SA (1
SS. VJt S.l-CAY SA (1)
Hstt,SlCA.v SAr)
Ganazo 20. SICk y. SA 1
Cj,a Boa S.l CÁVS A 1)
TesoVa.S 0AV.SA(
Fswen &t Ewoa 4. SI CAY SA 1)
GtZsnSiCAV 1)
Cnn fr.crqs. S.LCV

Vat S.I.CAV 512)
Licri. h,e’,a al CAY SAH
Intq4W. 5 tÁV 5-1 li
kÁa SIC A. Y. SA r
B, nc bhs*4 5% C.AV E Al.
KIMSa je 5 .ZAV SA- 1,

4&aa S. 5 CAy. SA)
Fsoea S.I.CAV 5k
flIbnn In,InhinM 2I. E:’ CAV SA.
RntUrç rnIet. £1.CA.V SA (1)

3,22C,717.34
2.12075.98
2.337.974.68
4 O1S32-73
6-126-768 27
2 su,!S 73
3 167.64234
3 306217.55
y sea 78&32
3.091.240 =
2533 53043

35
37.525 34 54

3.373 74. X

3368 V33 Z

2 4’0.324.8
2-03 457.74
3. XO.055, 97

3 2S2 .203,4s
2334810.10
2.362.9? 392
4144 921.16
6 33 b34.S
2 S49lSi
3 370-48139
3 5 67423
602Z l.E7
4C62Jt54
3 CI,84t5

10.411.67407
rsc no 3

3 22t5u2 97
g2:4a7

il.443QI
2 50 422 S
3,049 00753
3.574.167,27

1 0-Sfl.3 1
17-2w.12
, 023 59
1na,53
1347328
14 735
6.16 41

212 40

U 546
4544452

243 t&.75
‘as.’?

e 437S
la 5,4o
626 .30
2074,14
4220,74
£653.25

,5e29,46
fl-941 .37
10. 3S.6
31270,03
55 S2S,63

El 2 74

la O5S.98

El 3—2.55
l.87l 26
4912,62

c,?4
2 Sea 38
R757,33

23.531,72

106.716. S04,2 1 00. B382B7.92 5,5,’”,,, 451,147,99

E roe
PaLlIos

medio. P.tkou,Io
d.nno.dn

No 9)

Cti,L.ioflSI
d be.*ftclns
d.nn.dn

Nota 9)

Tojal 212.81L520.62 346,490,263.0 1,Dfl,56O.96 £27.504,95

Total P.frmnonto Snuonado. 416.343.981.30 443,096,10l,4 1S5L154.58 1.1SS25.l6

Mdida por P*C
P,oW,da por DeIode
hsttfctone, e In.nIn Cdso6va 6abnadea e 2013. Gestán MuWoor*oI detdD FI y Cestón flItconoI
0InmI PI hen sejo absottddts porTein Me,oa,e trivesÚna Fi.
lnsflsción de lnveri&, Cotara que ja SocIedad esVió du,aI,le 2013 hasla d 21 de odubre de zo,a

ln.IIIutbn.. de lnnnln C&aojN.

OIP Global Marfrets 150. Lua,bfjro (1)
OIP Merte? RJsk Global Bond, Lusemburgo (1)
OlP Merlçet Risk Global EquWe Ujembur9o (1)
OIP C3ent Rk ?4t Luxe,nbm0o (1)
OIP Cn R’Sk !udbo, - A, Luxemburoo (1)
OIP LIS EquIOe,,L e’nburgo l)
OIP LIqdIW Fln Luxnburo (1)

estIoo.da .sonedo II
nf, 201’ ‘1,111’

17.774.955,64
45.600370,37
43rn6.1fl72
27.326.208,69
33.253.43825

9.293.600.11
40.592.665,73

9.759.92529
:7.326,139.57
63 .7 53. 375 20
33.411.715.33
36375. 523.05
25.470.014.94
45,360.340.41

51.451.15
211 70492
319741,21
152.627,03
154154.17

71.1
L172,73

00.07821
29.649,01

220.569,57
49.544,07
45.365.02

163265.17

2)
o

rl
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A&G FONDOS, SOCiEDAD
COLECTIVA. SA

GESTORA DE 1 NS 11 TU ClONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
ANUAL TERMINOO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expnsada en euros)

JERCICID

AJ SI de itb d€ 2014 y 2012, b Sedr no comerjamba lnstjd(res . Inersi6,
aya.

It SlUsac½n fiscal

a) Impuesto sobrs beneficios

La Sociedad consojida rpsça[menle con el Gwpo Asesaes y Gestores Financieros,
declaraciones del Impuesto sobro Beneficios de acuerdo con la normawa fiscal aplicable.

sus

Se encuenfln abieflos a Inspectión por porte de las autoridades ifibutanas la lotaidad de los
impuestos que le son aplicabln a la Sedad de los cuan OlUmos ejercJcios.

Debido a las diferentes inlerprelaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas pci la Socioad, po4lrian existir para los atios pendientes de
inspecdón. detenninados p,srios fiscales de carácter ccnungente que no son suscepUbles de
cuanUficac1&’ objetiva. Sin embargo, en opinión de las Administradores de la Sociedad, [a
posibilidad de que en ftturas Inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota
y, en cualquier cuso, la deuda íributaria que de ellos pudiera derivarso no afectarla
significativamente a las presentes cuentas anuales.
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flG FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA. SA

0M0773 314

DE INSTITUCIONES DE NVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTS MIUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expranda en euros)

LacacLqd resJo Secd ejerczo 20ILy2C13 n la basa n,Cte YJeSte
sob’e BooeCcks es s

R.sultado cantable antes de Impuestos

Dnia pemn,Íes;
0,n flçrcias pennafl

Rao&oea,t.ble *jstado

2014
Buce

2013

7423U 755i96,6O

e &O.CC)

7.421 52 74L710,66

l8I93M -

Sn. lneahk pn,a 2iS33. 74L710.M

C,çcMs2in basas L1wçn I25 e eencot (223SMfl

—. ínponibl. fln

DaduLones y tcnir’cacis

fl-su. 67€.fl2.0t

7.ÜS9S 2D2.5663

Cuota IIquia (O%)

Retaftcones y pagos a cuenta
Cfilo fiscal pendiente ds compensar

7Ü9 B 202 5fr€3

2512)
5-S55j2)

Impuesto sobre Senefides {Nuta 13) 7.OSD,O! 1 D7.7fi,39

impone acumulado del ejercio 2014 deI Impuesto sobre Sociedades a pagar con a Sociedad
Dominante del Grupo es de 7.059,98 euros (197.37639 eurDS a cDmpnsar al 31 do diciembre de
2013 con respecto a los ejercicios 2012,2011, 2010, 2009 y 200) (NWs 6.a y 13).

GESTO RA
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A&G FONDOS. SOCIEDAD
COLECTIVA S.L

La composición del epígrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicto 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
2014 2013

Impuesto sobre Sociedades contante 7.05998 /202.055.63)

Con fecha 19 de diciembre de 2007, la Junta General de Accionistas de Asesores y Gestores
Financieros. SA. (Sociedad dominante), Asesores y Gestores Financieras, Agencia de Valores,
S.A, Asesores y Gestores Financieros Fondos, S,Gll.C, SA., Asesores y Gestores Financieros
Pensiones, E.G.F.P. SA., Asesores y Gestores Financieros lnsurance, S.L., Asesores y Gestores
Financieros PrÑate Equity, S.L. (Sociedades dependientes), acordaron aptar por el régimen
especial de consolidación fiscal regulado en el capitulo VJl del Titulo VII del Real Decreto Ley
4(2004 de 5 ds marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de a Isy del Impuesto sobre
Saciedades, a partr del pedodo impositivo queso iniciarla el 1 de enero de 2008.

Con fechaS de diciembre de 2008 se une al Grupo de cansoildación fiscal en calidad de sociedad
dependiente la siedad Customer Relalionship Offioer AyG, S.L. Asimismo, can fecha 7 de
octubre da 2009. la Junta General do Accionistas de Asesores y Gestores Financieros Servicios
Auxiliares. SL. aprobó por unanimidad la incorporación de la Sociedad al régimen de
consolidación fiscal del Grupo en calidad de sociedad dependiente.

Con fecha 6 de ,tubre de 2014, el Consejo de Admlnistxación de A&G Banca Privada. S.A.U.
acordó optar par el régimen especial de consoildación fiscal regulado en el capitulo VII del Título
Vil del Real Decreto Ley 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Reftsndido de la
Ley del impuesto sobre Sociedades. La presente opción surtirá efectos inmediatos, es decir,
desde el primer periodo de liquidación del Impuesto sobre beneficios ma la constitución de A&G
Banca Privada, S.A.U.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS N4UALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

*5to crédo fisI
Ajustas lmpuesin sobre eneflclo ejercicios anteriams

— 5.55,l2
— 1237500

Total Gasto (ln9reso) por Impuesto sobra Ecoeflolos 7059,99 ISC.020,31

I) Consoildación fiscal:
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA SE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA SA.

MEMORiA DE LAS CUENTAS ARUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
MIUAL TERMINADO a 31 DE ENBRE DE 2D14
(Expre.ada en ewt)

t) bipito ID. el VrAñldo

En reac Irns s Vta o. Ley 3&75 aeó un nn snla co
que ennIa Réner Espec c& G.ue de Erdade? (REGE). La ataci

ce esle rJevo réiier.. que es wtatu a pat c 1 de erwo de TIpica la s2z5fl do
un secta dWencao de a acidad.

Ei este senMo, con tana a de diciembre de 2fl08, os Consejos de Adn’inisflcán dejas dstntas
siedadas cje frr.an palle cd Cuj ams:daue fiscaL aadn,n cçt por este ten a
prsd periodo npostvo s so hcia & 1 de enero ce 29.

Ca, fon-a 15 dej,o do 2014. & Ca-sc de Mm tac&, do flG Sarta Prvada. SAU.
aadó oflr pa la a4atr ca régimen espec! dd gJpc de entdades rsevo en CaItuIo
IX dd Títs!o IX de la ada Le En pIia’, se acjerda optar pa a acac&q c rég non
dispjesto en d era o 153 sax de la Ley d& V& La eseçdn raci sar* cloc*os
nediatcs, e ec des, pnrner perido de l*Ó, d& Imera ra la cstt,cjón ca

A&G Santa Prva SMi.
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flG FONDOS SOCIEDAD
COLECTIVA, SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICID
ANUAL IfRUINADO EL 31 DE WCIEMBRE DE 2014
(Exptnada én eLuvs)

13. Opeladana n *ajladas

A] SI de cfldern de 2014 y 2013. s saldos paS dd ÚttDo so mijesfln a

Adfro

E I rn
2D14 201’

Asssoos y Ges2xs ru,acs. SA- Crdcs o nas (a, Oa y 12j
Asssy,s y Ge,tores rr.aóe’s Sewtcs Pd,es - P,ccracn,es tlctj Ot

pat’ 0
Asesa,s y Se&ores &V - cate, Na Oc)
Asts&es y oesxes Fra - St - Ams s la 6.çJ
Asts y 0e-os Fr. E ,rsAwx 5 . - -

(%03 e c

as 3ar< (u crgt Sin.s I aa (‘tu Oc)

a
Armrn2ami&nto. - AsaDrss y namores nr nojaros, 5k Hola ‘Ob)

- Asesorts y GstOTt Fjnrieros Servicjos AjJiams.
S.L. Nota 10b)

ComisionB pagadas Aasores y Gestores Finaitoros. Ag,nça d VaFç,s.
SA. N&aOc)

Se,vi&t de profnbnales independientes Asesores y Geslores
Rnantieros, Sen,idos Avxulams SL. (Nota ID)

Ofrts gastos de epIotadón - Asesores y Gestores FInanDIem, SA.
NDta 10)

Ofros gastos de exp:otadón - Asesoros y Gestorps flnanciems Servicios
AuxI]ares. S.L. (Nota 10)
Impuesto sm Benefidos Consohdado- AsesorEs y Gestores FinancFaros. SA.

57.4724?
SX.&Z.

- I229O.4l
75.os0ca 25aZ0.t5

21i.203
lx.0,,

17182909

1 C4- 73 .0’

4420335 32.BBB.38

lg.eos,43 4170713

215.83632 376.494.53

454.380.65 305.050.68

140.101.57 2&41S07

l7&’ fl3 35.42279
353.64 570.370.15

GESTORA DE ENSETUCEONES DE INVERSIÓN
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MG FONDOS, SOCIEDAD
COLEC11VA, S.L

DM0773318

DE INS11TUCIONES DE INVERSIÓN

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

14. Otras operaciones con pa’les vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo EFO International. El Grupo está confrolado por EFG lnvesWent
(Luxemburgo), SA. constituida en Luxemburgo que posee el 55,99% de as acciones de a
Sociedad al 31 de diciembre da 2014. El 4401% restante de las acciones se encuenfra en manos
de diversos accionistas. Con las Sociedades que pertenecen al Grupo antes mencIonado, existen
trnnsacoiones realizadas con diversas sociedades del Grupo PRS, el cual está domiciliado en
Miami-Florida (EEUU) y esta poseIdo al 100% por EFG International, asl como con la Sieded
EFe Bank (Luxemburgo), SA., Sucursal en España por lo cual detallamos las opemcones que
tiene flG Fondos, S.G.l.l.C. SA. con estas vinculadas:

Activo
EFO Bank Luxembourg) Suajrsal en España Depósitos a plazo (Nota Os)

Euros
2014 2013

- 404,44

PasIvo
EFG Bank {Luxembourg) Suwrsal en España (Nota Oc) — Otros pasivos 104,703,01

Gastos
Grupa PRS — Gastas genenles (asesoramíente) (Nola 1Db)
EFO Bank (Luxembourp) Suwrsal en España — Ctmilsic.ies (Nata 9.c)

15. Intonnación sobre medio ambiente

- 1,00
320.899.83 3g8.642,O6

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protección del
medioambiente (‘leyes medioamblentales) y la seguridad y salud del tiabajadar (‘leyes sobre
seguridad laboral”). Los Adminispadores de la Sociedad consIderan que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos diseñados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en reación con la protección y mejora dd medie
ambiente y la minimización, en su caso, del Impacto medicambiental, cumpliendo con a normativa
vigente al respecto. Durante los ejercios 2014 y 2013 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotación para riesgos y cargas de carácter medloambiental al no existir contingencias
relacionadas con la protección y mejora del medicambienta.

GESTO RA
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flG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
COLEC11VP SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE OICIEMaRE DE 2014
(Expresada en euros)

16. RetrIbución al Consejo de Administración y Alta DIreccIón

a) RetrIbución a los miembros del Consejo de Mmlnlstraclón

Los miembros del Consejo de Admlnisflción no percibieron durante el ejercIdo 2014 ni 2013
remuneracn alguna en función de su cargo como Administradores.

Las reffibuciones salariares percIbidas en d ejercIdo 2014 y 2013 por los Consejeros de la
SocIedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado d), siguiente.

Durante los ejercjcios 2014 y 2013, no se ha realizado ninguna aportación en concepto de fondos
o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Admin[sflción de
la Sociedad. De la misma forma, no se han coitaldo obligaciones por estos conceptos durante el
ano.

Los miembros del Consejo de Administración de la Saciedad no han percibido remuneración
alguna en concepto de participación en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar,

1,) AnticIpos y créditos a los miembros del Conseja de Administración

Durante los ejercIdos 2014 y 2013 no se han concedido antioipos y créditos a los miembros del
Consejo de Administración.

e) CompromIsos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidas a partes vinculadas, asi como ofros compromisos por
pensiones, se9uros, créditos, a,ares u otros conceptos durante os ejercidos 2014 y 2013.

d) RetrIbución y préstamos al personal de Alta Dirección

La Sociedad considera como miembros de Alta Dirección a aquellos miembros del Consejo de
Administración que desarrollan labores ejecutivas.

Durante el ejercicio 2014, el importe percibido por el miembro del Consejo de Admlnistrac[ón que
ha desarrollado labores ejecutivas ha ascondido a 417.10328 euros (140.000 euros durante el
ejercicio 2013). en concepto de sueldos y salarios.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLEC11VA. S.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

El Consejo de Administración deja Sociedad, al SI de diciembre do 2014 y 2013, se compone de
4 hombres.

En reLación a las situaciones do conflictos de Interés detalladas en el artículo 229.1 del Texio
Refundido de ja Ley de Siedades de Capital, Los Adminisfradores do la Sociedad manifiestan
que, al SI de diciembre de 2014:

a) No han realizado fransacciones con a Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estándar para los dientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya información no sea necosada para expresar La imagen
fiel del patrimonie, de la situación financiera yde los resuLtados de la entidad.

b) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condición de administradores para
influir indebidamente en La realización de operaciones privadas.

o) No han hecho uso de los activos sociaLes. [ocluida la Infomiación confidencial de la
compafila, con enes privados.

d) No se han aprovechada de las oportunidades de negocIo de la Sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de La Siedad y su grupo
asociadas al desempeño de ml cargo, salvo que se fratase de atenciones de mere codesla.

Adhionajmento, tal y como se define en artIculo 229.1.0 de la citada Ley, los miemhros dd
Consejo de Administración no han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que
pudieran ontraar una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con los intereses de la misma.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
M1UAI.. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

A continuación, se detallan as cargao o funciones desarrollados por los miembros del Consejo de
Administración en sociedades con la misma, anloga o complementaria actividad al que constituye
el objeto social de la Soedad al 31 de diciembre de 2014, asl como las participaciones en cada
una de ellas:

D. Juan Suárez de Figueroa Diez

Sociedad Cargo % ParticipacIón

Asesoms y Gestores rpnanciems, SA. Consejero 2.109%
Asesores y Gestores Financieros Senidas Auxiliares. S.L. Consejero -

A&S Fondos, S.G.I.l.C., SA. Presidente -

taimar. S.I.C.A.V., SA. Consejero -

Gamazo 20. S.I.C.A.V., SA. Consejero -

MG Global GP, SA r.L Consejero -

NB Ouark. S.L. Mministradorunico 49%
ASO Luxembourg N4 SA. Consejero

- D. Sergio Navarro Fernández

Sociedad Carpo % ParticIpación

Asesores y Gestores Flnancms, SA. Consejero 389%
ASO Banca Privada. S.A.U. Consejero -

ASO Fondos, 8.0.1.1.0.. SA. Consejero
A&G Pensnes. E.G.F.P., SA Cónsejero -

Asesores y Gestores Fasiciems Private EqE, S.L. Presidente -

Asesores y Gestores Financieros insurance. S.L. Presidente -

CustomerRelavonst,ipcfficerA&G, S.L. Consejero -

Soldudos, S.L. Accionta 1288%
Gomero 20, S.ICAV,, SA. Presidente -

Europea da Gestión Emogesa 4, 5.1.0kV., SA Consejero -

ASO Ohbai GP, S.á rl. Presidente -

ASO LuxemboLag AM, SA. Consejero -

O. Adrianos Ifajation Kyias

Sociedad Camo Participación

A&G Fondos, 5.0.1.1.0., SA.
EFG Bank (Mónaco) oprasentatte for EFO lnlemattonai
EFG Bank AG
EFO Bank(Ltemboum). SA.
EFO totemahonal. SA

Corta ejem
Consejero
Diredivo Ejecufr’o
Consejero
Consejero

GESTO RA
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ASO FONDOS. SOCIEDAD GESTORA DE IN5ETUCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

MEMORiA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO a ai DE mCIEMBRE DE 2014
(Exprn.da en euros)

- D Juan Espal Sesé

___________________________________________________ __________________

% PartIcIpacI6n

Asesore, y Restares Hnancms. S.A Awonlsb
A&G Fondos, S.Gi.I.C., SA. Ccnsejem
A&G Pen&ones, EG.FP.. SA. Ccnsejem -

Custtmer Relalbnship Office, AyO, S.L. . Presidente -

fleco VJerfl. S.I.CA.V, 5k Presidenta -

Holgut,ftan.S.!.CA.V. SA. Presidente -

Al 31 dv diciembre de 2014, las personas vinculadas con los miembros de dicho Consejo de
Mministracán, tal y como se desctiben en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital maniflestan que no han incurrido en ninguna siluacián de conijicto de
inars que haya tenido que ser objeto de comunicación de acuerdo con lo dispuesto en el artictj[Ó
229 da la Ley antenormente mencionada.

17. Hoçn’lo. — aisoria

frn,s da s onawios e Re*altoseCocÇet And;aes. S.L. za 0$ setvczs da
ad tua de aS ntas aTLSeS Ce la Socecad CC! e& 2014 ha a1cidc a si ‘ipa1 da
675 &ros (G.740GD euros en fl13) no hab ndose etaco cuts sevios . & ettto. ta
Seda no ha agado horaslo, a c’as cornp3ias bajo & nanbre P.C P0 020% se.vtOt
durante los ejercicioS 2014 y 2013.

lo. Depaflwiento de Alendán al CeMe

C, a,eo a la &den ECO 724)34 e Ido rnxrn d !liil d erreno de Mención M
Ciente rs ha •*j QLSjae ri r2damraes daca su eSa e tZ,Ier.o r.asa el cene
d cemcc fll4y2SI3. der*t.iderradola Socda.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSI1TUCLONES DE INVERSIÓN
COLEC11VA. SA.

MEMORIA DE LAS CUENTM ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Expresada en euros)

l 6*ián de desgo.

a) ExposIción al rleso de crdlts

El iesgo de aédz es la b dai de pé-dida fewa dnada del rarp-to 3e las
ctaçalIas e sts OS1ÇEI€S c a Sedad.

LS gestión del riesgo de &édito en La Scciedad esI orientada a la identjfkación, medición.
vajaasjq y cont de las dIentes excoskl. al rsga. asf c,11v ntablecn b rentsN dad Ce
cpaaáaies *stada Ñs asro.

Para essegiress c*9v se estaeoen Imites a la posán rar.tta px crtatda.

jJ 21 de dtemtre de I4 yl3 da la cposan de SLS esacos rrreieres, Secedad
la ex,st±S ese nes r es srfcafl

b Exposición al ringo de Tte,s

La sa’s.b:dac de la Sd a t1es wac4o.-es de tpc de nteíés .,s dkt:os p!as es
ka,,a1e ru3a y w trs el cc.o ce un rtrniat de la ana de s da irtarós ex:stente
a os cifereiies plazas pm,i,1a ,n eÇeoto poco sg1calWo en los saIos 7acjonaDos del
balance y la cuenta da pérdidas y ganancias de la Sociedad.

o) Exposición al riesgo de liquidez

La Sociedad manhiene una estegia básica relativa a la gestión del riesgo de liquidez que se
encuenpa encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus
Lnnpromisos. manteniendo Inversiones con vencimiento a vn dla (repo) o en el cono plam para
cubrir situaciones extraordinarias.

d) Exposición al riesgo da mercado

La gestión del riesgo de memada está orientada a mitIgar las posibras p&rdidas ante movimientos
adversos en Los predos de las aotvos en los que la Sociedad mantenga posirnones y se levará a
cabo principalmente a través del análisis de la vnatilldad y otros indicadore, da riesgo.

DM0773323

CLASE L

52



CLASE &

A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLEC11VA SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

o) fxposlclán al riesgo do tipo do cambio

0M0773324

DE INVERSIÓN

EJERCICIO

La Inversión en activos denominados en divisas distintas del euro conhieva un riesgo derivado de
las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta exposición significativa al riesgo de
tipo do cambio.

20. GestIón de capItal

La Sociedad mantiene sistemas de gestión y conoI de riesgos que se
perfil do riesgos de la misma. La Sociedad gostiona sus recursos
requerimientos de recursos propios minimos e inversión establecidos
según se detalla en la Nota 1 de estas cuentas anuales.

cansldemn adecuados al
propios considerando los
por a normava en vigor,

GESTORA DE INSTITUCIONES
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INST1ItCIONES DE INVERSIÓN
COLECTIVA. SA

INFORME DE GESTIÓN AL 31 DE DIC(EMSRE DE 2014

1. Entono tcanómlco

Cenamos el año 2014 en un mamado entorno de divergencia entre o que es la economia
ame,icana y el resto de áreas. EE.UU empieza dislancFarse o Incluso a erlgirse como el único
motor de rncupemaián económica a nivel mundial (ctecimiento en 05 dos últimos ftimesles de
46% y 39% asl coma una lasa de pare por debajo d& 6%), mientras que Japón recula, hasta e
punto de volver a caer en recesión, a la vez que Europa echa el freno en un terreno Enhüspi a
nivel de lltlca macerada y falta de acuerdas entre las paises del sur y los del norte, en donde
comienza a mostrarse ud debilitamiento en os datan referentes a consumo y exportaciones

Por su parte, los emergentes se dividen en das grupas, Los que suftn una situación de grandes
desequitfios que se está plasmando en unos pobres resultadas macroeconómicos, y las que se
están ajustando a tasas de neciiento económico ms bajas. En este último grupo destaca China
que ha vsto ralentizado su crecimiento económica durante el último frjmesfl del año (1.3%
;rçimiento interanual frente al 78% del pasado año).

Ante este escenano, los diferentes tarcos centales estÁn apticandc medidas muy deiguales La
Rsorva Federal estadounidense está replegando sus lnstmmentas de polilJca mcnetarca, con la
9nacacn de su :tro pcgra de c,oru ce tto, QE)) i - y 00<1 ,eçssedi en
el nimre de elnn a Lra- pos. La laaca OEa, sç4se Lra ,acca, de hclJtce2 d
r5 55 GDO m ores de &s nensues duraita los es út ars. Costante,
manIerd, los bos de inat el & rargo D - .25% tedavia pa ja taij wrseraba

Pu sj x& e BCE andé sin rnnitas de est;mu!o arLnciando lo cvs wecia inpersade urme
meses ante. una compra masiva de titules Mientras, el Banco de Japón despliega toda su
alteiLa er Cto ürnestro d ajo ata el aste e está sUpen paa el crerierie, el
,crementn del ipuesto si -sro. que no I.a tefl,do además os resjltados raudatc,cs
esçeradot Ds meidas se ratn, el la corva de acivos pa vcx do 60 cnes de
yenes si ajo

Los rucsdas. aflke tarta dçsSad flan re2stado una ata ve s e kizs1 rbre. LOS
indices de mira vañable CUTDpeOs han esiado osLilanco en un rango amla% desde el verano. con
fuertes caidas que lo colocaban en termno negativo a ñnales de octubre. Finalmente e’ inlce
[uroston SO ciena con un 2,03% gracias al rally de final de año recuperando un drawdown anual
da S.06%.
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INFORME DE GESTIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Mientxas que en EEUU las Indices han seujdo alcanzando máximos históricos, SPSOO regisfl
un credmiento anual de 12.39% mienfras que el NASDAQ se anota un 8%.

En cuanto a la rentabilidad de la deuda europea, ésta está marcando mínimos históricos, ante la
expectativa de una pronta puesta en marcha de medidas de QE, mienfras que la rentabilidad de
deuda estadounidense ha iniciado un ciclo ascendente, fruto del fin de la expansión monetaria.

La volatilidad en las divisas también
monetaria, provocando üna apreciación
últimos cinco años, y una depreciación
depreciación del euro, aunque también
mínimos de los últimos dos años frente al

ha venido marcada por tos distintos ciclos de pol[tica
del dólar frente al resto de divisas, hasta máxh,ios de os
del yen hasta niveles no observados en siete años. La

ha sido notable, ha sido algo más moderada, basta
dólar

Pero el gran perdedor en este escenario de crecimiento irregular y de desaceteración del
crecimiento, ha sido el precio de las materias primas, yen especial. del petróleo, que pierde desde
el verano, en torno a un 40%, ante la expectativa de una menor demanda y & encarecimiento que
le supone la apreciación del dólar. Así como los países emergentes que pierden anotando unas
pérdidas medias de 462% (MSCI Emerging Markets).

2. Evolución del negocio y sItuación de la Sociedad

El año 2014 se ha caracterizado por los buenos resultadas obtenidos por la Entidad, tanto en
términos de crecimiento de [os activos gestionados, como de rentabihdad para los clientes.

La coherencia y disciplina en la aplicación der modelo de gestión de inversiones d& grupo sobre
las caderas modelo, que rige el comportamiento de los fondos de inversión del Gmpo MG, ha
dado sus tmtos durante el año.

Desarrollo de actividades

Con la finalidad de dar respuesta a las necesidades de los clientes y ampliar la oferla de productos
a los potenciales inversores, la Gestora ha completado una gama esfratégica de productos, que
incluye el OIP Talltrack Equity Manager, fondo de fondos de renta variable global, y el DIP
European Equlues. fondo de renta variable europea con los que la cempañia contia cimentar su
crecimiento para los próximos años.
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INFORME DE GESTiÓN Al- 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Medios humanos y formación

Durante el ejer&io 2014 se ha incrementado el equipo humano con incorporaciones de
empleadas muy cualificados y con amplia experiencia, para asegurar el correcto desarrollo del
nuevo negco bancario.

En cuanto a experiencia se refiere, la mitad de los empleados Incorporadas al grupo tienen una
experiencia de más de cinco años, Y analizando Solo la pañe da directh,os. la expesiencia media
de este colectivo es de más de veinte años.

-

Durante el ejercicio 2014 se ha mantenido la formación especinca en materia de cumplimiento
normativo y gestión de entidades de crédito que ya se Inició el arlo anterior.

3. AdaptacIones regulatorlas

Siguiendo las recomendaciones comunicadas por la C.N.M.V., sobre la inminente trasposición da
la no,matta europea de AIFMO al entorno regulatorio español Ley 2212014, de 23 da noviembre),
durante el ejercicio 2014 A&G Fondos, SG.l.l.C., SA. ha llevado a cabo la adaptación de la
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva a la referida normativa AIFMO
culminando este proceso a principios de 2015.

No se ha producido ninguna incidencia relevante en el Informe anual de auditoria completa de
Prevención de Blanqueo de Capitales emitido por Deloitte.

Cabe resaltar que no ha habido ninguna reclamación de clientes presentada al servicio de
atención al cliente.

4. Infraestructura de teenalogia

En esta área, la compañia ha concentrado sus esfuerzos en la automatización de procesos y
estandarización de los flujos operativos. Las continuas adaptaciones normativas enfocadas hacia
[a mejora en la gestión de riesgos, también han derivado en mejoras de los sistemas de medición
y control alineándose con el resto de sociedades del Gripo, aprovechando de esta manera as
sinergias tecnológicas y operativas.

Espedal esflierzo en dotar de herramientas para el control de los riesgos de los Fondos y
Sociedades, basado en el software RD.

3
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MG FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN
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INFORME DE GESTIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

5. GestIón del riesgo

La Gestora cuenta non una organización interna orientada a la identificación, control y gestión de
los riesgos, teniendo como objetivo el mantener en todD momento un penh global de riesgo muy
conservador.

En esta sentido las unidades de gesfión de riesgos y cumplimiento normativo, junta con la unidad
de auditoria interna, se encargan de garantizar una adecuada gestión de las onmpromiscs
contraldas en el ejercicio de la actividad de las entidades del Grupo, asi como de supervisar d
correcto funcionamiento de los procedimientos y sistemas de control interno.

La Gestora utiliza técnicas do medición de riesgos adaptadas a las caracterislicas especificas de
la estrategia de inversión y pedil de riesgo de cada LIC. gestionada, asi como al grado de
coniplejidad de os activos que Integran su patrimonio y de su valoración, y soportadas por
sistemas informáOccs integrados con las aplicaciones de gestión y administración de inve,tiones.

Además, durante el ejercicio 2014 se han reforzado los mecanismos de control de riesgos e
incorporado mecanismos de control adicionales integrados en la herramienta de administración
que han robustecido los modelos de contol de riesgo en el Grupo. igualmente durante el ejercicio
2014 y durante parte del 2015 se están implantando modelos de cIcuio integrados y
automatizados de gestión de riesgo de mercado, contraparie y liquidez ente otros.

6. informacIón medloamblental

La Gestora cumple con la legislación vigente en materia medicambiental y contempla la
observación de [as medidas preventivas generales para su protecdón. El grupo no desarrolla
actualmente ninguna actividad que pudiera tener impacto negativo sobre el medioambiente. La
caridad y el respeta al medioambiente son unos factores presentes para la compañía y todo el
equipo de la Gestora, con un enfoque activo hacia su protección y la mejora continua.

7. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2014
adicionales a las indicados en las cuentas anuales adjuntas.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2014. la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a las legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo [egal
establecido.
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A&G FONDOS,
COLECTIVA, SA

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN

FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN

Reunidos tos Administxadores de A&G Fondos, S.G1.t,C.. SA.. en fecha 27 de malzo de 2015, y
en cumplimiento de la legislación vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gesdón del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 de la Sociedad,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito! los cuales
han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeración correlativa e impresos por una
cara, conforme a continuación se detalla:

Ejemplar Documento Fi en papel 6mbrado

Rime, ejemplar Cuentas an1Jales
Informe de Gestión

Del DM0773073 al DM0773132
Dei 0Il0773l33 st DM0773136

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del DM0773137 at0M0773l96
Del DM0773197 al 0M0773200

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del DM0773201 al 0M0773260
D& DM0773261 al DM0773264

Cua,to ejemplar Cuentas anuales
informe de Gestión

Del DM0773265 al 0M0773324
Del DM0773325 al 0M077332B

FIRMANTES;

D. Fern ndoAam
Secretario no conse ro

4

N.
/

O. SrOiO Ñqqrro Fernández
Consejero

y
O. Juan Suárez d Figueroa
Presidente ft

O. Juan Esp4l Sesé
Consejero

O.Addanoslfai nkyñ is
consejero


