Alantra Enagas Energy
Transition, Sociedad
Gestora de Entidades
de Inversion de Tipo
Cerrado, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre
de 2022 e Informe de Gestidn,
junto con el Informe de
Auditoria Independiente



| Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Alantra Enagds Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversioén de Tipo Cerrado, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Enagdas Energy Transition, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962 C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Registro de ingresos por comisiones recibidas

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a
comisiones recibidas por el servicio de
administracion, gestidn y asesoramiento
de fondos de capital riesgo, recogido en el
programa de actividades registrado en la
Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones recibidas descritos
anteriormente se ha considerado una
cuestion relevante para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la totalidad
de las comisiones percibidas en el
ejercicio 2022 y a que dicho registro
depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas en el reglamento
de gestidn del vehiculo de capital riesgo
gestionado por la Sociedad.

aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria para dar
respuesta a esta cuestion han incluido, entre
otros, los siguientes procedimientos:

La verificacion para el vehiculo de capital
riesgo gestionado y asesorado de que las
condiciones y el porcentaje de comision de
gestién y asesoramiento acordado en el
reglamento de gestion y en el contrato de
asesoramiento han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado pruebas de detalle,
para el vehiculo de capital riesgo gestionado,
consistentes en el recdlculo de los ingresos por
comisiones pe'rcibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacidn del cobro de dichas comisiones.

En la nota 16 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco normativo
de informacioén financiera aplicable.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden



deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e I|dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



CLASE 82

TRES CENTIMOS
URO

ON7124469

ALANTRA ENAGAS ENERGY TRANSITION, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADQ, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Miles de euros)

ACTIVO Nota | 31/12/2022 |31/12/2021 (* PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 31/12/2022 |31/12/2021(*)
Tesoreria - - Deudas con i iari i o 8 830 325
Caja - - Préstamos y créditos - -
Bancos - - Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestaciones de servicios 8 50 16
Acreedores por operaciones de valores - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 2.597 739 | Acreedores empresas del grupo 8 211 222
Depédsitos a la vista 1.713 435 | Remuneraciones pendientes de pago al personal 18 569 87
Depésitos a plazo - - Otros acreedores - -
Adquisicién temporal de activos - - Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos - -
Deudores por comisiones pendientes 583 -
Deudores por operaciones de valores - - Derivados - -
Deudores empresas del grupo 301 304 | Opciones - -
Deudores depésitos de garantia - - Otros contratos - -
Otros deudores - =
Activos dudosos - - | Pasivos subordinados - -
Ajustes por valoracién - - Préstamos participativos - -
©Otros pasivos - -
Valores representativos de deuda - - Provisiones para riesgos - -
Deuda Publica cartera interior - - i para i y similares - -
Deuda Publica cartera exterior - - Provisi para y otras legales - -
Valores de renta fija cartera interior - - Provisiones para otros riesgos - -
Valores de renta fija cartera exterior - -
Activos financieros hibridos - Pasivos fiscales 11 415 -
Activos dudosos - Carrientes 415 -
Ajustes por valoracién - Diferidos -
Pasivas iados con activos no para la venta - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Periodificaciones - -
Comisi y otros prodi brados no ds d - B
Acciones y participaciones - - Gastos devengados no vencidos - -
Acciones y participaciones en cartera interior - Otras periodificaciones - -
Acciones y participaciones en cartera exterior - =
Participaciones - - Otros pasivos 7 77 44
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - Administraciones Piblicas 77 44
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones - . Saldos por operacianes de arrendamiento financiero - -
D bol i en de valores - -
Otros pasivos - -
Derivados - -
Opciones compradas - - TOTAL PASIVO 1.322 369
Otros instrumentos - -
Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Coberturas de flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Inmovillzado material 6 10 2| Resto de ajustes - -
De uso propio 10 2
Inmuebles de inversion - - | Capital 9 154 125
inmovilizado material mantenido para la venta - - Emitido y suscrito 154 125
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales - - Capital pendiente de desembolso no exigido - -
Prima de emisién 10 586 475
Activos Intangibles - -
Fondo de Comercio - - Reservas 10 - -
Aplicaciones informéticas - - Reserva legal - -
Otros activos intangibles - - Reservas voluntarias - -
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - - Otras reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores {228) (169)
Activos fiscales - - Remanente - -
Corrientes - - Resultados negativos de ejercicios anteriores (228) (169)|
Diferidos - -
Resultado del ejercicio 3 1473 (59)
Periodificaciones - - Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Gastos anticipados - -
Otras periodificaciones - - Accis y par i en propias - -
Otros activos - - Dividendos a cuenta y aprobados 3 (700) -
Anticipos y créditos al personal - -
Accionistas por desembolsos exigidos - - d y legados - -
Fianzas en garantia de arrendamientos - -
Otros activos - TOTAL PATRIMONIO NETO 1.285 372
TOTAL ACTIVO 2.607 741 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.607 741
Cuentas de orden
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otras cuentas de orden 14 210.000 101.675

{*) Datos no auditados. Se presenta, Uinica y

a efectos

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.




CLASE 8.

MOS
DE EURO

ALANTRA ENAGAS ENERGY TRANSITION, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Miles de euros)

ON7124470

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2022 2021 (%) HABER Nota 2022 2021 (*)

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - - imilados de los activos financieros - -
Intereses - - Intermediarios financieros - -
Pasivos subordinados - - Deuda publica interior - -
Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - - Deuda piblica exterior - -
Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - - Valores de renta fija interior - -
Otros intereses - - Valores de renta fija exterior - -

Divi de acciones y par - -

C Y corretajes 17 53 - de los fil i por de cobertura - -
Comisiones de comercializacién 53 - Otros intereses y rendimientas - -
Operaciones con valores -

Operaciones con instrumentos derivados -
Otras comisiones = -

Pérdidas por operaciones financieras - Comisiones recibidas 16 4.145 1.004
Deuda Publica interior - - Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 583 -
Deuda Publica exterior - Comisi de gestion de sociedades de capitat riesgo - -
Valores de renta fija interior - Servicios de asesoramiento 3.562 1.004
Valores de renta fija exterior - Comisiones de gestion discrecional de carteras - -
Acciones y participaciones cartera interior - Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones de ECR o EICC - -
Acciones y participaciones cartera exterior - - Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE - -
Derivados de negociacién - Comisi por peidn y tr ion de 6rdenes de clientes - -
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura = - Otras comisiones - .
Otras pérdidas -

Pérdidas por diferencias de cambio - -

por fil - -

Gastos de personal 18 1.687 690 | Deuda Publica interior - -
Sueldos y cargas sociales 1.672 679 | Deuda Publica exterior - -
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - - Valores de renta fija interior - -
Indemnizaciones por despidos - - Valores de renta fija exterior - -
Gastos de formacién 3 2| Acciones y participaciones cartera interior -
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - - Acciones y participaciones cartera exterior - -
Otros gastos de personal 12 9| Derivados - -

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

Gastos generales 19 516 373 | Otras ganancias - -
inmuebles e instalaciones 58 42
Sistemas informaticos 6 3
Publicidad y representacién - -

Servicios de profesionales independientes 98 32 | Ganancias por diferencia de cambio - -
Servicios administrativos subcontratados 3 -
Otros gastas 351 296
Contribuciones e impuestos - - Otros productos de explotacién - -
Amortizaciones 6 1 -
Inmovilizado material de uso propio 1 -
Inversiones inmobiliarias - - Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - B
Activos intangibles - - Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
Instrumentos de capital -

Otras cargas de explotacién - - Inmovilizado material - .
Tasas en registros oficiales - - Activos intangibles -

Otros conceptas - - Resto - -

Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -

Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
Instrumentos de capital - - Recuperaci6n de provisiones para riesgos - -
Inmovilizado material - - para y otras legales - -
Activos intangibles - - Otras provisiones - -
Resto - -

Dotaciones a provisiones para riesgos - - Otras ganancias - -
Provisiones por actas fiscales y similares - - En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otras provisiones - - Por venta de activos no financieros - -

Por venta de participaciones GAM - -

Otras pérdidas - - Dife ia negativa en bi de negocios -
En activos no corrientes mantenidos para la venta - - Otras ganancias -
Por venta de activos no financieros - -

Por venta de participaciones GAM - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre el beneficio del periodo 11 a5 -
de pidas (beneficios) R - Itado de activi (p ) - N
Resultado neto del periodo. Beneficios. 3 1473 (59)| Resultado neto del pericdo. Pérdidas. - N
TOTAL DEBE 4.145 1.004 TOTAL HABER 4.145 1.004

(*) Datos no auditados. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022.
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CLASE 82

ALANTRA ENAGAS ENERGY TRANSITION, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

ON7124471

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Nota

Ejercicio
2022

Ejercicio

2021 (*)

|RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (IIl)

1.473

(59)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+l1+l1)

(59)

(*) Datos no auditados. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2022.
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CLASE 8:

ALANTRA ENAGAS ENERGY TRANSITION, SOCIEDAD GESTORA
DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021 (*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1): 1.847 (164)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.888 {59)
Ajustes al resultado 1 -
Amortizaciones 6 1 -

Pérdida/Recuperacién neta por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Imputacién de subvenciones s
Resultado por venta de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras - -

3 y limi imil de los activos fi i - -
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Diferencias de cambio =
Otros ingresos y gastos - -

[Aumento (Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacién (a2} (105)|
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 (580) 200
Otros activos - -
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8 505 (305}
Otros pasivos 7 33 -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - -
Pagos de intereses - -

Cobros de dividendos
Cobros de intereses -
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios - -
Otros cobros (pagos) £ -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1): (9) )
Pagos por inversiones 9) (1)
Participaciones -
Activos intangibles = -
Inmovilizado material 6 (9) (1)
Otros activos financieros =
Otros activos -
Cobros por desinversiones = -
Participaciones 2 -
Activos intangibles = -
Inmovilizado material = -
Otros activos financieros - -
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (11): (560) -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 140 -
Emisién de instrumentos de patrimonio 9 140 -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio = -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos =
[Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3 -
Emisién de obli y otros valores fak - -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas = -
Emision de otras deudas s -
Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables = -
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito = -
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacidn de otras deudas - -

Pagos por divid y i de otros i de i {700} -

Dividendos 3 (700) -

6n de otros i de i - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1V 1.278 (165}
fe 0 equit al del ejercicio 5 435 600
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 1.713 435
(*) Datos no auditados. Se presenta, tnica y exclusi a efectos

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2022.



ON7124474

CLASE 8~ E

Alantra Enagas Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades
de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas

anuales v otra informacién

a) Reseiia historica

Alantra Enagds Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.
(en adelante, la Sociedad) se constituyd el 14 de septiembre de 2020 bajo la denominacién de Alantra
Energy Transition, S.A. Con fecha 20 de noviembre de 2020 cambié de su denominacién por Alantra
Enagas Energy Transition S.A., y finalmente, como consecuencia de la conversién descrita mas
adelante, la Sociedad cambid su denominacidn por la actual.

Et 23 de septiembre de 2022 se han elevado a publico diferentes acuerdos sociales, entre ellos la
conversién de la Sociedad en Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado
(S.G.E.I.C.) previa autorizacion recibida de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
CNMV) el 11 de abril de 2022, el aumento de capital de la Sociedad (véase Nota 9) y el cambio del
objeto social y estatutos sociales de la misma.

La Sociedad se ha inscrito el 4 de noviembre de 2022 en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 194.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Su objeto social consiste en la administracién, comercializacién y gestién de Fondos de Capital Riesgo
y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, asi como en la realizacién de tareas de asesoramiento a
las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del ejercicio de sus actividades
como Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado.

Durante el ejercicio 2021 y hasta el 4 de noviembre de 2022 el objeto social de la Sociedad era la
prestacion de servicios de asesoramiento y consultoria en materia de inversién, en activos de cualquier
naturaleza, especialmente de capital en entidades no cotizadas y de deuda vy la realizacién de estudios,
analisis, e investigacién en esta materia.

La Sociedad desarrolla su actividad desde sus oficinas en Madrid, calle José Ortega y Gasset, nimero
29.

La Sociedad gestiona un Fondo de Capital Riesgo desde el 4 de noviembre de 2022, cuyo patrimonio
total asciende al 31 de diciembre de 2022 a 29.184 miles de euros (véase nota 14). Hasta la conversién
de la Sociedad en 5.G.E.I.C., el fondo era gestionado por Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de
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Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U (Entidad perteneciente al Grupo Alantra) y la Sociedad
asesoraba al mencionado vehiculo (véase Nota 16).

La Sociedad estd integrada en el Grupo Alantra cuya sociedad dominante es Alantra Partners, S.A.,
con domicilio social en Madrid, calle José Ortega y Gasset, nlimero 29, siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del grupo Alantra se
depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su formulacién se realiza dentro del plazo legal
establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio. Las cuentas anuales consolidadas del grupo
Alantra del ejercicio 2021 fueron formuladas por los administradores de Alantra Partners, S.A. en la
reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 22 de marzo de 2022.

La gestién de las operaciones de la Sociedad se efectlia en bases consolidadas. Como consecuencia de
ello, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de control, arrendamiento y apoyo a la
gestién son prestados por sociedades del Grupo Alantra en el que la Sociedad se integra,
repercutiéndose el correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccién del Grupo (véase
Nota 19).

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicaciéon y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados
sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado
en esa fecha. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
en su reunién celebrada el 28 de marzo de 2023, se someterén a la aprobacidén de la Junta de
Accionistas estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas



<)

CLASE 82 TRES CENTIMOS

anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la Sociedad el 28 de junio
de 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estan expresadas
en miles de euros, salvo indicacién al contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo.

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios
y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de tas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-b, 2-g, 2-h, 5y 6).
- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h y 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién gue, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2021 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales. En este sentido, los capitulos
y epigrafes recogidos en los estados financieros incluidos en dichas cuentas anuales del ejercicio 2021
han sido adaptados, a efectos de presentacién, a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la CNMV, realizédndose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho haya tenido efecto alguno
sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2021 ni sobre el resultado de dicho
ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2021, segun figuran
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en las cuentas anuales del ejercicio 2021 formuladas en su dia y que no fueron objeto de auditoria.
Este hecho debe tenerse en cuenta a efectos de la realizacién de la comparacién entre ambos ejercicios.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables

Tras la inscripcion de la Sociedad en el registro de las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado (véase Nota 1), la Sociedad comienza a aplicar la normativa correspondiente
a sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, estando esta regulada por
lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV con su correspondientes
modificaciones posteriores a su publicacién y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
CNMV,

EL cambio comentado anteriormente no ha producido cambios significativos respecto a las cuentas
anuales del ejercicio 2021.

f) Correcciéon de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principa!l es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales,
lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones
O, €n su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de
esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversi6n de Tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la
mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:
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-Enun 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante, lo anterior,
la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no deberé sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.

b) E 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas Yy ganancias
del ejercicio precedente.

Adicionalmente, en aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de
responsabilidad civil profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en caso de negligencia profesional en relacién con las actividades que realiza, deberd incrementar los
recursos propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

Al 31 de diciembre de 2022 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las
sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios minimos, en activos liquidos o activos faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos
propios podrén estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento del fin social de la
sociedad gestora, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre
que la inversién se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad
cumplia con este requisito legal.

i) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningltn hecho significativo adicional
no descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007.
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a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultédneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversién inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a
plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultédneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad.
Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en
su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos
en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su
valoracién, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

+ Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a
efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, |a totalidad de estos activos se incluyen en
la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.
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+ Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros
valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices
o sistemas analogos y demads valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una
remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada
uno de los activos incluidos se desglosan en el balance seg(n su naturaleza, incluyéndose, en su
caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros a coste
amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance
segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el
epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos
se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en
la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se
valoraran al coste.

b) Valoracién de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene Ia inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
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a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior.
También se incluirén en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas
irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no
se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones:
a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e)
préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria
en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas Yy ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como
una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras;
en su calculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién
de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecto fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputaréd a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién de si el resuitado es
positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracidn, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor
razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversién del deterioro tendréd como limite el valor en libros
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del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del vaior.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerario representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido
la recuperacién del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria, se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con
contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo del balance (en el caso de
instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto,
en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, €N su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendré como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerédn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: ios pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracidn, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido
en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas Yy ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el
apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorardn a su valor
razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

.z

b.3) Técnicas de valoracié

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:
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a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacidn.
En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacién se tendrdn en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

Al 31 de 2022 y 2021 no existian activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién
de los fondos propios, y en ninglin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa
ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn,

e) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademads, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.
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f) Adquisicion temporal de activos (operaciones simultaneas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance como una
financiacidn concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares - Adquisicién
temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la
vida del contrato.

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, bésicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado Yy propioy se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si procede,
las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizaciones - Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y, bésicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje
B Anual
Mobiliario 10%
Equipos informéticos y de comunicacién 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
€n consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos - Inmovilizado material” o “Recuperaciones
de valor de los activos deteriorados - Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos Intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable
obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método de
amortizacién de los elementos del activo intangible, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas
vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicdndose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizaciones - Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversién) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibies con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por deterioro de valor de los activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o0 a pagar por impuestos en los préximos doce meses)
y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su
caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).
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Jj) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provisién, en los capitulos
"Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de
acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como
una operacion de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originard el reconocimiento de un
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ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad
del grupo participada por esta (ltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos
propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de ia inversién desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Lasque tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes de la actividad de gestion de
vehiculos de capital riesgo y de asesoramiento se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos
epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas - Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo” y
“Comisiones recibidas - Servicios de Asesoramiento” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecuciéon de dichos
servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacién de vehiculos
de capital riesgo desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones y corretajes
satisfechos - Comisiones de comercializacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida
en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:
Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcion y
reembolso de acciones y participaciones de vehiculos de capital riesgo, se incluyen, en funcion de
su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas - Comisiones de gestion de

fondos de capital riesgo” y “Comisiones recibidas - Comisiones de gestion de sociedades de capital
riesgo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan
los vehiculos de capital riesgo se incluyen en los epigrafes “Comisiones recibidas - Comisiones de
gestién de fondos de capital riesgo” y “Comisiones recibidas - Comisiones de gestion de sociedades
de capital riesgo”.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (vehiculos de capital riesgo)
no se incluyen en el balance. En la Nota 1 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
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gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidén razonable se registran, en su caso, como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal —
Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores
de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién
de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.
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Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen
a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

De acuerdo con la modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero
de 2022, y con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se
inicie el periodo impositivo o que tributen en el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo
VI del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la
cifra de negocios, la cuota liquida no podra ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base
imponible, minorada o incrementada, en su caso y segln corresponda, por las cantidades derivadas
del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades, y minorada en la Reserva por
Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacién del Régimen
Econémico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendrd el cardcter de cuota liguida minima. Esta
modificacién no serd de aplicacion a los contribuyentes que tributen a los tipos de gravamen previstos
en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las entidades de
la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario.

o) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos
intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenacién o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de
titulos valores emitidos por l& Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o
terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados
por amortizacién o devolucién de las cantidades aportadas por elios. Adicionalmente, incluye los
pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depésitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depdsitos a la vista” del activo del
balance y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:
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Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios
registrados como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, seglin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

€) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en
una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la rdbrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo vy al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, €n su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.
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La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera
se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen, en los capitulos “Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”,
respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha en que se ha
determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a
patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las
variaciones en el vaior razonable.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 15).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 eran operativos,
actuando la Sociedad como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actiia como arrendataria, se registran, en
su caso, linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos Generales —inmuebles
e instalaciones” (véase nota 19).

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza
fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el
ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.
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Por Ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no
devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses

devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

u) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

3. Distribucidén de los resultados de la Sociedad
a) Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2021 fue aprobada por decisién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad el
28 de junio de 2022.

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2022 que su
Consejo de Administracién propondra a Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente
(se presenta junto con la correspondiente al ejercicio 2021):

Miles de Euros
2022 2021

Dividendos a cuenta:

Aprobados antes del cierre del ejercicio 700 -

Aprobados después del cierre del ejercicio - -
Dividendo complementario 225 -
Reservas Legal 31 -
Reservas Voluntarias 289
Resultados negativos de ejercicios anteriores 228 (59)
Beneficio neto de la Sociedad 1.473 (59)

A los efectos de dar cumplimiento con lo dispuesto por el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital,
y conforme al estado contable de liquidez de la Sociedad de fecha 30 de noviembre de 2022, del que
resulta que la Sociedad constaba con liquidez suficiente para la distribucién de un dividendo, el Consejo
de Administracién, en su reunién celebrada el 30 de noviembre de 2022, aprobd repartir un dividendo a
cuenta del ejercicic 2022 por un importe de 700 miles de euros, se liquidé antes del cierre del ejercicio
2022.

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), ponian de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo a cuenta, fue el siguiente:
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Miles de euros
30 de
Noviembre
de 2022

Beneficios netos a la fecha del dividendo 1.620
Dividendo a cuenta repartido -
Beneficios netos disponibles 1.620
Cantidad que se propone a distribuir 700
Liquidez en tesoreria antes del pago 2.497
Importe bruto del dividendo a cuenta 700
Remanente de tesoreria 1.797

Sociedad v a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad, ciasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de Euros

Pagos
Otras Basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones de Primas de Indemnizaciones | Instrumentos
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo Jubilacién Seguros (**) por Cese de Patrimonio
2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 2021 2022 | 2021
Consejo de Administracién | 400 160 - - - - - - 2 1 - = - -
Alta Direccién 383 138 - - - - - - - - - - - -

)

Corresponde, respectivamente, al importe devengado durante los ejercicios 2022 y 2021, que se incluye en el capitulo *Gastos de Personal” de

la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18). El importe efectivamente liquidado durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 533 miles de
euros, Con posterioridad al cierre de! ejercicio 2022, se han liquidado 225 miles de euros correspondientes a la retribucion de 2022, quedando
pendientes de liquidar 25 miles de euros por este concepto que se liquidaran durante el segundo trimestre del ejercicio 2022.

<*)

omisiones, que se incluye en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas Y ganancias (véase Nota 19).

Corresponde al importe satisfecho por la prima de segurc de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos y

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién y de la

Alta Direccion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 5
consejeros 4 varones y 1 mujer, en ambos ejercicios. Por otro lado, al cierre de los ejercicios 2022y 2021,
la Alta Direccion de la sociedad estaba formada por 1 varén y 1 mujer de los cuales uno pertenecia al

Consejo de Administracion de la Sociedad.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1 Depdésitos a la vista
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En el saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalie anterior se recogen las siguientes cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de Euros

2022 2021
Cuentas a la vista:
Bankinter, S.A. 1.713 435
1.713 435

5.2 Deudores por comisiones pendientes

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las
comisiones pendientes de cobro correspondientes a la actividad de gestién del Fondo de Capital Riesgo
Klima Energy Transition Fund Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 16), que han sido cobrados con
posterioridad al cierre del ejercicio (no se devengo saldo por este concepto al 31 de diciembre de 2021).

5.3 Deudores empresas del grupo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos
deudores mantenidos por la Sociedad con entidades del Grupo al que pertenece por importe de 301 y 297
miles de euros, respectivamente, correspondientes a servicios de asesoramiento prestados por la Entidad
a Alantra Capital Privado S.G.E.I.C, S.A.U. relativos a Klima Energy Transition Fund FCR (véase Nota 15

y 16).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 se incluian pagos pendientes de Alantra Partners S.A. por
saldos con la administracién publica debido a que la Sociedad consolida fiscalmente el IVA con el Grupo

Alantra Partners por importe total de 7 miles de euros (véase Nota 11).

. nmovilizado material

El movimiento habido en el saldo de este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2022 y

2021, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Equipos
Informaticos y de
Mobiliario Comunicacién Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 2 - 2
Adiciones B - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 - 2
Adiciones 1 8 9
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 8 11

Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2021 - . -
Dotaciones (véase Nota 2.g) - - -
Retiros - = -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - -
Dotaciones (véase Nota 2.g) - (1) (1)
Retiros - -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 b (1) 1)

Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2021 - - -
Dotaciones - - -
Retiros - = -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - -
Dotaciones - - -
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 - - -

Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 - 2

Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 7 10

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian elementos de inmovilizado material completamente
amortizados.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectasen a
estas partidas del activo del balance de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Los elementos del inmovilizado se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de seguros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los
mencionados elementos del inmovilizado son suficiente.

7. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, es la siguiente:

-24 -



ON7124498

CLASE 8°
Miles de Euros
2022 2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Piblicas (Nota 11) - 77 - 44
- 77 - 44

El saldo de la cuenta "Otros pasivos - Administraciones Plblicas” incluye, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, importes pendientes de pago por la Sociedad correspondientes a retenciones aplicadas, pago a la
seguridad social e IVA (véase Nota 11).

8. Deudas con intermediarios financieros o particulares

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este capitulo estd compuesto por un saldo de 50 y 16 miles de euros,
respectivamente, por acreedores por prestacién de servicio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluyen en la cuenta “Acreedores empresas del
grupo” que recoge, principalmente, el importe correspondiente a repercusiones por gastos con empresas
del grupo, por importe total de 211 y 222 miles de euros (véase Nota 19).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 se incluye en la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago
al personal” principalmente, el importe provisionado correspondiente a la retribucién variable del periodo,
quedando 41 miles de euros pendientes de liquidar a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
que seran liquidados durante el segundo trimestre de 2023 (87 miles de euros al 31 de diciembre de 2021
que fueron pagados en el primer trimestre de 2022) - véase Nota 18.

9. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 125.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 23 de septiembre de 2022 la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha acordado ampliar su capital
social mediante la emisién y puesta en circulacién de 29.321 acciones ordinarias de clase C de 1 euro de
valor nominal cada una y una prima de emisién de 3,8 euros por accién que fueron integramente suscritas
y desembolsadas. Con todo ello, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado en 154 miles de euros,
representado por 154.321 acciones de 1 euros de valor nominal cada una.

El capital de la Sociedad se formaliza en tres clases de acciones que confieren los mismos derechos
politicos y econémicos a sus accionistas, excepto por los distintos derechos aplicables a la transmisién de
las acciones de clase A, By C, ya que las clases B y C tienen derecho de primera oferta sobre las acciones
de la clase A, asi como derecho de arrastre y de acompafiamiento. Las acciones de la Sociedad no cotizan
en Bolsa.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:
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2022 2021

Numero de |Porcentaje de| Numero de |Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacién Acciones Participacién
Alantra Investment Managers, S.L. 86.420 56,00% 88.250 50,01%
Enagés Emprende, S.L.U. 38.580 25,00% 36.750 46,66%

Otros Socios 29.321 19,00% - -
154.321 100,00% 125.000 100,00%

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha producido ningtin movimiento adicional en el capital social de
la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene firmado contrato alguno con ninguno de sus
Accionistas, adicional al acuerdo de socios adicional al acuerdo de socios.

Con fecha 28 de febrero de 2023, uno de los accionistas y a su vez empleado de la Sociedad salié de la
compafiia y como consecuencia se acordé por unanimidad del Consejo de Administracidn el ejercicio de la
Opcidén de Compra sobre la totalidad de las Acciones Objeto que ostentaba el empleado, siendo el precio
de estas acciones de 35.840 euros.

10. Prima de emisidén y reservas

Prima de emisién

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por importe de 586 y 475 miles de euros
tiene su origen en ampliaciones de capital.

El Consejo de Administracién y la Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 23 de
septiembre de 2022, llevo a cabo una ampliacién de capital a través de la emision de 29.321 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal y 3,8 euros de prima de emisién cada una de ellas totalmente
suscritas y desembolsadas. En consecuencia, se aumenté la prima por importe total de 111 miles de euros.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de emisién de acciones
para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran
que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinara a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal de la Sociedad no alcanzaba el minimo legal del 20%
del capital social.

11. Situacidn fiscal

La Sociedad tributa desde su constitucion a efectos del Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen
general. Por otro lado la Sociedad, hasta septiembre de 2022, se encontraba adherida al régimen especial
de grupo de Entidades en el IVA, del que Alantra Partners era la sociedad dominante. Sin embargo, desde
septiembre de 2022 tributa a nivel individual por dicho impuesto.

Al 31 de diciembre de 2022 se incluye por importe de 5 miles de euros en concepto de IVA en el epigrafe
“Otros pasivos — Administraciones Publicas” del pasivo del balance a dicha fecha dado que la Sociedad
dejo de pertenecer al Grupo de IVA en septiembre de 2022. Al 31 de diciembre de 2021 se incluyé por
importe de 7 miles de euros en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares - Deudores
empresas del grupo” del activo del balance a dicha fecha debido a que en este ejercicio la Sociedad
consolidaba fiscalmente el IVA con el Grupo de IVA.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas

El saldo del capitulo “Otros Pasivos” del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye
los siguientes saldos con las Administraciones Pablicas (véase Nota 7):

Miles de Euros
2022 2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 64 37
Impuesto sobre el Valor Afiadido 5 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores 8 7
77 44

il. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se habian reconocido impuestos directamente en el Patrimonio
Neto de la Sociedad.

iii. Conciliacién del resultado contable y de Ia base imponible fiscal

A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021;
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Miles de Euros

2022 2021

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Aumentos

Disminuciones
Diferencias temporarias:

Aumentos

Disminuciones
Bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores

1.888

(228)

(59)

Base imponible fiscal

1.660

(59)

iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto

sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente

a los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 1.888 (59)
Cuota (*) 472 -
Impacto diferencias permanentes - -
Deducciones - -
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (57)
Ajustes sobre el impuesto sobre sociedades del ejercicio - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 415 -

(*) Importe calculado como el 25% del resultado contable antes de impuestos en los

ejercicios 2022~ véase Nota 2-n.

Al 31 de diciembre de 2022, el importe correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2022 asciende a 415 miles de euros (ningun saldo por este concepto al 31 de diciembre de 2021) se
incluyen en el saldo del epigrafe “Pasivos fiscales ~ Corrientes” del pasivo del balance al tratarse de un

saldo acreedor, con la Hacienda Ptblica.

v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, es

el siguiente:
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Miles de Euros
2022 2021

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 415 -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - o

Total gasto por impuesto 415

vi. Activos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen activos por impuesto diferido registrados y no registrados
por importe no significativo.

vii. Bases imponibles negativas:

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Miles de
Origen Euros
2020 169
2021 59
228 (*)

(*) Previsto compensar la totalidad
de las bases imponibles
negativas en la presentacién del
impuesto  correspondiente  al
ejercicio 2022,

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la
base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el
importe de un millén de euros.

Adicionalmente, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, introduce la disposicién adicional
decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades estableciendo
que, en el periodo impositivo correspondiente al ejercicio 2022, la compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacién de bases imponibles negativas estard limitada al 50 por ciento de la base
imponible previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacién establecida en el articulo 25 de la
mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacién, cuando en esos 12 meses
el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros, pero inferior a 60
millones de euros.

- La compensacién de bases imponibles negativas estard limitada al 25 por ciento de la base
imponible previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de Ia
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mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses
el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

viii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos-los impuestos que le
son de aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables
a las operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse
pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No
obstante, se estima que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y
que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a estas cuentas anuales.

12. Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que
se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

En su condicién de sociedad gestora de entidades de inversién de tipo cerrado el niimero de clientes de la
Sociedad es muy reducido por lo que si existe concentracién significativa de riesgo de crédito por
acreditado. No obstante, la calidad crediticia de los mismos es adecuada segun la informacién de que
dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2022.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Scciedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en la Nota 5.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable
y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que
opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicién al riesgo operacional no es significativa.
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Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento
de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones gque presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente en su valoracién. No obstante, para aquellos vehiculos de capital riesgo que
no se encuentran dentro de los articulos 8 0 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros, las decisiones de inversién en sus inversiones subyacentes no
tienen en cuenta los criterios de la Uni6n Europea para las actividades econémicas mediocambientalmente
sostenibles.

13. Gestion de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo
momento, unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el Ley (véase Nota 1-h).

14. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar
todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

La Sociedad gestiona un Fondo de Capital Riesgo desde el 4 de noviembre de 2022, cuyo patrimonio total
asciende al 31 de diciembre de 2022 a 29.184 miles de euros. Hasta la conversién de la Sociedad en
S.G.E.I.C., el fondo era gestionado por Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U (Entidad perteneciente al Grupo Alantra) y la Sociedad asesoraba al
mencionado vehiculo (véase Nota 1).

La composicién del patrimonio gestionado y asesorado por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2022 2021
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio
Gestionado | Comprometido| Gestionado | Comprometido

Patrimonio gestionado de ECR

Klima Energy Transition Fund F.C.R (*)(**) 29.184 210.000 - -

Patrimonio asesorado

Klima Energy Transition Fund F.C.R (*){(**) 29.184 185.915 10.586 101.675
29.184 210.000 10.586 101.675

(*) Obtenido de los estados financieros de dicha entidad al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

(**) Vehiculo gestionado por la Sociedad desde el 4 de noviembre de 2022 e inscrito en el Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Hasta dicha fecha este vehiculo era asesorado por la Sociedad, la cifra se corresponde con el
patrimonio medio asesorado durante el ejercicio.
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y asociadas y con los
accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Grupo Grupo
Alantra y Alantra y
asociadas asociadas
Activo:
Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 5)-
Alantra Partners, S.A. - 7
Alantra Capital Privado SGEIC S.A.U. 301 297
301 304
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 8)-
Alantra Partners, S.A. 72 45
Alantra CRU, S.L.U. 64 2
Alantra Investment Managers S.L. 75 74
Alantra Capital Privado SGEIC S.A.U. - 101
211 222
Pérdidas y ganancias:
Ingresos-
Comisiones recibidas (Nota 16)
Alantra Capital Privado SGEIC S.A.U. 3.562 1.004
3.562 1.004
Gastos-
Comisiones satisfechas (Nota 17)
Alantra CRU, S.L.U. 44 -
44 -
Gastos generales- (Nota 19)
Alantra Partners, S.A. 200 152
Alantra CRU, S.L.U. 20 18
Alantra Capital Privado SGEIC S.A.U. - 101
220 271

Las deudas con empresas del Grupo estén sujetas a las politicas de liquidacién del Grupo, no
habiéndose devengado intereses durante los ejercicios 2022 y 2021.

Adicionalmente, tal y como se describe en la Nota 3 de estas cuentas anuales, el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en su reuni6n celebrada el 30 de noviembre de 2022, aprobé repartir
un dividendo a cuenta del ejercicio 2022 por un importe de 700 miles de euros, el cual se liquidd antes
del cierre del ejercicio 2022.
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b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccion
La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién

y la Alta Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el
Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

16. Comisiones recibidas

Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

2022 2021
Deudores Deudores
por por
Comisiones Comisiones

Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes
Devengadas| (Nota 5) |Devengadas| (Nota 5)

Alantra Capital Privado S.G.E.I.C, S.A.U

Comisién de Asesoramiento 3.562 301 1.004 297
3.562 301 1.004 297

Klima Transition Fund, F.C.R.
Comisién de gestidn y administracion 583 583 - -
583 583 - -
4.145 884 1.004 297

Alantra Capital Privado S.G.E.I.C, S.A.U.

El 14 de mayo de 2021, la Sociedad y Alantra Capital Privado S.G.E.I.C., S.A.U. formalizaron un contrato
por servicios de asesoramiento al Fondo Klima Transition Fund, F.C.R. en el que la Sociedad recibiria una
comisién fija anual basada en el Patrimonio Total Comprometido, asi como una distribucion de éxito
variable legada en las distribuciones totales del Fondo.

Como consecuencia de la conversién de la Sociedad en S.G.E.I.C. descrita en la Nota 1, este contrato ha
sido cancelado el 4 de noviembre de 2022. El importe registrado en concepto de comisién de
asesoramiento ascendia a 3.562 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 (1.004 miles de euros al 31
de diciembre de 2021).

Klima Transition Fund, F.C.R.

El dia 18 de marzo de 2021, se registré oficialmente este fondo centrado en la toma de participaciones
minoritarias temporales, mediante inversiones de capital, acciones preferentes y/o deudas convertibles, o
cualquier otro instrumento financiero que dé derecho a suscribir acciones en el capital social de entidades
de caracter no inmobiliario o financiero que, en el momento de la primera inversién, no coticen en la Bolsa
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de Valores principal o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o de otros
paises miembros de la OCDE.

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de Klima Transition Fund, F.C.R. paso a estar
encomendada a la Sociedad el 4 de noviembre de 2022. Por este servicio, durante el ejercicic 2022, Klima
Transition Fund, F.C.R. ha devengado una comisién, calculada sobre el patrimonio total comprometido
total de sus participes y que se satisface trimestralmente, de acuerdo con los siguientes porcentajes:

Tasa Anual (**)

Clase A

Clase B

Clase C

Clase D

Clase E

Clase F

Clase G

2,00%

1,90%

1,80%

1,62%,

2,00%

2,00%

0,00%(*)

(*) Las Participaciones de Clase G deberan tener los derechos econémicos ordinarios de las Participaciones de Clase
A, sin la aplicacién de la Comision de Gestién. Las Participaciones de Clase G se suscribiran por los miembros del
Equipo Gestor de Klima y/o cualquier empleado del grupo de la Sociedad Gestora, a discrecién de la Sociedad Gestora

(**) Estas clases de Participaciones son las correspondientes a los inversores del Fondo Klima Transition Fund F.C.R

Como consecuencia de la conversidn de la Sociedad en S.G.E.I.C, las funciones de gestion al Fondo Klima
Transition Fund, F.C.R. se han iniciado el 4 de noviembre de 2022 (véase Nota 1). El importe registrado
en concepto de estas comisiones es de 583 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 (ningGn importe

por este concepto al 31 de diciembre de 2021).

17. isi taj

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacidn:

Miles de Euros

2022

2021

Comisiones de comercializacion (Nota 16)

53

53

Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad del saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacién” se
corresponde con servicios prestados para el levantamiento de inversiones para el Fondo Klima Transition
Fund, F.C.R. (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2021) (Véase Nota 15).

18. Gastos de personal

a) Composicion

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

2022 2021
Sueldos y cargas sociales 1.672 679
Gastos de formacién 3 2
Otros gastos de personal 12 9

1.687 690

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior
incluye por importe de 867 y 87 miles de euros correspondientes a la retribucién variable satisfecha a
los empleados con motivo de los resultados obtenidos por la Sociedad.

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, fundamentalmente en concepto
de retribucién variable, que ascienden al 31 de diciembre de 2022 a 569 miles de euros (87 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021), se incluyen en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros
o particulares - Remuneraciones pendientes de pago al personal” (véase Nota 8).

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la
distribucién por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a
continuacién:

Empleados al Cierre del Ejercicio

2022 Nimero 2021 Ndmero
Medio de Medio de
Mujeres | Hombres Total Empleados| Mujeres | Hombres Total [Empleados
Directivos 1 1 2 2 1 1 2 2
Técnicos 3 2 5 6 2 3 5 4
Administrativos - - - & - -
4 3 7 8 3 4 7 6

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad
mayor o igual del 33%.

19. Gast les y Contribuci - !

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:
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Miles de Euros
2022 2021

Inmuebles e instalaciones 58 42
Sistemas informaticos 6 3
Publicidad y representacion - B
Servicios de profesionales independientes 98 32
Servicios administrativos subcontratados 3 -
Otros gastos | 351 296

516 373

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior recoge,
fundamentalmente, en los ejercicios 2022 y 2021, los importes devengados por arrendamientos y
alquileres, y corresponden al gasto repercutido por la matriz del Grupo en cada ejercicio (véase Nota
1), en concepto de utilizacion por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones
para el habitual desarrollo de su actividad.

El saldo de la cuenta “Otros gastos” del detalle anterior incluye, durante el ejercicio 2022, 127 miles
de euros que corresponden a gastos de viaje necesarios para la gestién y administracién de las
compaifiias participadas por el vehiculo gestionado por la Sociedad durante el ejercicio (87 miles de
euros en el ejercicio 2021). Adicionalmente en el ejercicio 2022 se incluyen en esta cuenta 123 miles
de euros en concepto de servicios de administracién por parte de entidades del grupo a la Sociedad

El resto del saldo de esta cuenta corresponde a gastos diversos incurridos por la Sociedad en su
actividad durante los ejercicios 2022 y 2021.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 por todos estos conceptos se
registran en la cuenta “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas
del grupo” del pasivo del balance (véase Nota 8).

b) Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de los ejercicios 2022, que han
ascendido a 7 miles de euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2021 al no auditarse la Sociedad).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley
15/2010, de 5 de julio

A continuacidn, se facilita, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la informacién requerida por la Disposicién
final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales.
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CLASE 8°
Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 23,79 14,08
Ratio de operaciones pagadas 23,50 17,32
Ratio de operaciones pendientes de pago 26,47 1,22

Miles de Euros

2022 2021
Total pagos realizados 180 207
Total pagos pendientes 19 52

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores por prestaciones de
servicios” y “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas del grupo”
del pasivo corriente del balance de situacién y con independencia de cualquier financiacion por el cobro
anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion,

A continuacién, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

2022.
Volumen monetario (miles de euros) 113
Porcentaje sobre el total de pagos 63%
realizados
NUmero de facturas 316
Porcentaje sobre el total de facturas 72%
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Alantra Enagas Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucién durante el afio y previsiones para afios siguientes

Durante el ejercicio 2022, surgieron dos nuevas amenazas a la reactivacién del crecimiento econdmico
global una vez superados los efectos de la pandemia Covid-19; el estallido de la guerra en Ucrania y la
aceleracion de la inflacién a niveles no vistos en los Gltimos cuarenta afios, que ha llevado a los bancos
centrales a endurecer significativamente su politica monetaria en un intento de controlar el ascenso de
precios.

El éxito de las campafias de vacunacién en Occidente han resultado en una bajada muy significativa de
los contagios y la mortalidad del Covid-19 a lo largo de 2022, lo que ha permitido a los gobiernos contener
el avance del virus sin graves consecuencias para la actividad econémica de los paises. En el caso de
China, el gobierno ha decidido mantener una estricta politica contra la pandemia, estableciendo
confinamientos hasta en 28 ciudades con cerca de 210 millones de habitantes. Esta politica ha tenido un
impacto relevante en la economia china, que crecié un 3% en 2022, por debajo del 5.5% esperado.

Por otra parte, desde comienzos del afio 2022, se han intensificado las tensiones inflacionarias,
particularmente a partir del mes de marzo con el estallido de la guerra de Ucrania, que provocé un fuerte
aumento en los precios del gas natural y el petréleo. Consecuentemente, la inflacién alcanzé niveles
superiores al 10% durante el tercer trimestre del afio en Espafia y la Eurozona, niveles no vistos en las
Ultimas décadas.

Estos dos factores han contribuido a ralentizar el fuerte ritmo de reactivacién econémica que se preveia
para 2022, una vez superados los efectos mdas adversos de la pandemia en occidente, a la vez que
aumentan la incertidumbre con respecto al entorno macroeconémico global para los préximos 2-3 afios.

Como consecuencia del fuerte aumento de la inflacién, los bancos centrales han emprendido una politica
monetaria agresiva. La Reserva Federal ha llevado a cabo 7 subidas de tipos durante el afio 2022 (4
consecutivas de 75 puntos basicos) alcanzando el rango del 4.25% - 4.50% en diciembre, mientras que
el consenso del mercado espera alcanzar el 5% durante 2023. El Banco Central Europeo por su parte ha
llevado a cabo cuatro subidas de tipos, hasta el 2.50%. Este cambio en la politica monetaria ha provocado
una subida sin precedentes del Euribor, que comenzé el afio 2022 en territorio negativo y durante el mes
de diciembre ha superado el 3%. En cualquier caso, ambas entidades han empezado a suavizar el ritmo
de las subidas de tipos, rebajando a 50 puntos basicos la subida de diciembre, a la vista de una leve
desaceleracion en los indices de precios de consumo.

Los efectos del cambio de politica monetaria ya se han empezado a notar durante el Gltimo trimestre de
2022, reflejando los indices generales de precios una desaceleracién de la inflacién, principalmente por la
caida en los precios del gas natural, la electricidad y el petréleo a niveles anteriores al estallido de la
guerra. Sin embargo, la inflacién subyacente ha seguido aumentando durante los (ltimos meses de 2022,
alcanzando niveles superiores al 6% en Espafia, la Eurozona y Estados Unidos, lo que indica un claro
efecto contagio del aumento de precios de la energia a la economia real. Este incremento ha sido
especialmente significativo en los alimentos, que ha llegado a encarecerse en aproximadamente un 15%
con respecto al afio anterior.

o
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Los inversores prevén que los tipos de interés seguirdn subiendo moderadamente durante los primeros
meses de 2023. Prueba de ello es que el bono estadounidense a 1 afio se sitlia actuaimente en el 4,7%,
por encima del tipo fijado actualmente por la Reserva Federal. En el caso de Europa, el Euribor a 12 meses
se sitlia por encima del 3.3%, en comparacién con el 2.5% de interés que se alcanzé con la subida de 50
puntos bdsicos en diciembre. Los presidentes de ambas entidades han avisado que los tipos de interés
seguiran siendo altos en 2023, y que los niveles de inflacién actuales todavia estan significativamente por
encima de sus objetivos.

El impacto del aumento de la inflacién y el endurecimiento de la politica monetaria ya ha tenido
consecuencias en el crecimiento econdmico. El Banco de Espafia anunci6 que en el Gltimo trimestre de
2022, el PIB en Espafia sé6lo crecié un 0.2%, y ha rebajado las expectativas de crecimiento para 2023 en
70 puntos basicos con respecto a la expectativa del Gobierno, del 2.0% al 1.3%. Por su parte, el fondo
monetario internacional ha rebajado su expectativa de crecimiento del PIB a nivel global hasta el 2.9%,
comparado con el 3.4% de 2022.

Aunque de momento la mayoria de las instituciones nacionales e internacionales prevén simplemente una
ralentizacién del crecimiento econémico y no una recesion, el nivel de tipos de interés que sea necesario
alcanzar para devolver la inflacién a los niveles objetivo de los bancos centrales determinara el impacto
econémico de la politica monetaria en la economia y la posibilidad de entrar en un contexto de estanflacion,
que podria conllevar unas politicas monetarias mas restrictivas y un deterioro econémico mas sustancial.

En cuanto a la actividad en el espacio del venture capital, la financiacién de venture capital en Climate
Tech en 2022 asciende a 70 mil millones de ddlares, un 89% mas frente al afio anterior. La inversién en
Climate Tech Venture es 40 veces mayor que hace una década. Estados Unidos sigue registrando un fuerte
aumento de la inversién. Sin embargo, Europa es testigo de un rapido crecimiento y desarrollo del
ecosistema venture, duplicando la inversién en 2021 y alcanzando casi 18 mil millones de délares. Europa
es posiblemente el mercado mas avanzado desde el punto de vista politico y regulatorio en torno a Climate
Tech, lo que influencia favorablemente los flujos de inversién de venture capital en la region, todo ello
combinado con una crisis energética y cambios geopoliticos importantes.

En 2022, las start-ups fueron victimas de la continua inestabilidad de los mercados, la agitacion geopolitica
y el temor inminente a una recesién. Las inversiones mundiales de venture capital disminuyeron cada
trimestre, terminando el afio con un descenso del 36% respecto a 2021. Sin embargo, es importante
recalcar que Climate Tech destacé como un caso atipico en la ralentizacién del mercado, ya que el nGmero
de inversiones y las valoraciones aumentaron durante el afio.

La actual crisis energética, desencadenada por la invasién rusa de Ucrania, ha dado un impulso sin
precedentes a las energifas renovables. Las interrupciones del suministro de combustibles fésiles han
recalcado las ventajas de la electricidad renovable generada a nivel nacional para la seguridad energética,
lo que ha llevado a muchos paises europeos a reforzar sus politicas de apoyo hacia las renovables. Por
otro lado, la subida de los precios de los combustibles fésiles ha mejorado la competitividad de la
generacion solar fotovoltaica y edlica frente a otros combustibles.

Durante el afio 2022, las oportunidades de inversién recibidas por el Fondo en el &mbito de la transicién
energética han sido abundantes alcanzando mas de 500, un 21% mads que el ejercicio anterior. El 53% de
las oportunidades recibidas durante el afio se concentran en 3 sectores: soluciones bajas en carbono,
movilidad, y tecnologias incrementales para la gestién y operacién de renovables. Las oportunidades
restantes se concentran en tecnologias para la gestion de la red eléctrica del futuro y en dos temas
transversales, |a digitalizacion y la eficiencia energética. En cuanto al &mbito geogréfico, las oportunidades
recibidas provienen principalmente de Alemania, Francia, Espafia, los paises Nérdicos, Reino Unido, Suiza,
y América del Norte. El volumen y calidad de oportunidades recibidas durante 2022 estan en linea con las
tendencias macroeconémicas actuales y permite al Fondo desplegar los fondos necesarios para responder
al reto de la transicidn energética.



CLASE 87

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha comenzado la gestién de los activos de Klima Energy Transition
Fund FCR (el “Fondo”) con un importe comprometido de 210 miliones de euros.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A.
Hechos posteriores

El conflicto bélico sigue intensificdindose, con un nuevo compromiso por parte de los aliados para enviar
material de combate defensivo a Ucrania durante los primeros dos trimestres del afio. Adicionalmente, la
Union Europea ha prorrogado durante otros seis meses (hasta el 31 de julio) las actuales sanciones contra
el régimen ruso.

Esta situacién, junto con el contexto de los Gltimos trimestres de volatilidad de los precios de las materias
primas y los alimentos, asi como el riesgo de impactos adversos significativos en economias globales,
siguen causando volatilidad en los mercados.

Evolucion previsible

La mayoria de organismos prevén una ralentizacién del crecimiento econémico global en 2023, debido al
deterioro del poder adquisitivo de la mayoria de los ciudadanos como consecuencia de los altos niveles de
inflacién, y el mas dificil acceso a la financiacién por el endurecimiento de la politica monetaria. El FMI
estima que la economia europea crecerd tan sélo un 0,7% en 2023 tras un 3.5% en 2022. El éxito de los
bancos centrales en su intento de controlar el aumento de la inflacién, y los niveles de tipos de interés
que sean necesarios para estabilizar los indices de precios determinaran el deterioro de la economia global
en los préximos trimestres.

Respecto al panorama politico, la respuesta de la UE a la guerra ha afectado multiples esferas de la politica
exterior, seguridad y defensa. La UE ha adoptado paquetes de sanciones contra Rusia y ha proporcionado
armas a Ucrania, a la vez que muchos estados miembros han aumentado considerablemente sus
capacidades de defensa. Aunque la situacién econdmica todavia es incierta, se ha logrado reducir la
dependencia del gas ruso a menos del 10%, los precios de la energia han bajado de forma significativa y
la inflacién tocd techo a finales del 2022 en Europa. Se abre asi la posibilidad de evitar una recesién
profunda en Europa y sufrir una contraccion mas superficial y limitada en los proximos meses.

En Estados Unidos, la inflacién se ha moderado mas rapidamente, alcanzando un 6.5% en diciembre, en
parte por la mayor agilidad de la Reserva Federal en la subida de tipos de interés, que esperan alcanzar
el 5% en 2023. Adicionalmente, el crecimiento econdmico del pais durante el afio 2023 esta en juego ante
las dificultades que estd teniendo el gobierno actual para extender el techo de gasto, que de no ampliarse
podria obligar a retrasar relevantes planes de inversién plblica. En el caso de China, el gobierno eliminé
la mayoria de las restricciones contra la Covid-19 durante el mes de diciembre, lo que ha dado lugar a un
aumento exponencial de los contagios en el pais, aumentando la incertidumbre con respecto a la evolucidn
de su economia durante los proximos meses

Segln la IEA, las renovables se convertiran en la mayor fuente de generacién eléctrica mundial a principios
de 2025, superando al carbén. La electricidad procedente de la energia edlica y solar fotovoltaica se
duplicara con creces en los préximos cinco afios, proporcionando casi el 20% de ia generacién mundial de
energia en 2027. Esta prevision exige una importante aceleracién de la financiacién tanto de
infraestructura como de tecnologias incrementales que faciliten la transicién.

En Europa, después de la invasién rusa en Ucrania en febrero de 2022, la seguridad energética se impuso
como una fuerte motivacién para acelerar el despliegue de las energias renovables en busca de
independencia energética. El plan REPowerEU de la Comisién Europea, publicado en mayo de 2022,
propone poner fin a la dependencia de los combustibles fésiles rusos en 2027. Entre otros objetivos, el
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plan pretende aumentar la cuota de las energias renovables en el consumo final de energia hasta el 45%
en 2030, superando el 40% que se estaba negociando.

Europa centrarad en los préximos afios sus esfuerzos en la independencia energética, con el foco en la
eficiencia energética, el despliegue renovables y nuclear como fuentes primarias de energia, la mejora de
la resistencia y flexibilidad de las infraestructuras energéticas, asi como la reduccién de la dependencia
del transporte y la calefaccion hacia los combustibles fésiles.

En cuanto a las perspectivas del sector del venture capital, la industria venture capital afronta un nuevo
afio marcado por la crisis energética, la inflacién y la subida de tipos en Estados Unidos. A raiz de la
incertidumbre a nivel macroecondmico, los inversores serdn més prudentes y la captacién de fondos va a
estar capada. En consecuencia, las compafiias en busca de capital priorizardn asegurarse el capital
necesario frente a optimizar valoracion, ya sea mediante rondas internas o atrayendo a nuevos inversores.
La brecha existente de precio entre comprador y vendedor se va a ver reducida pero va a perdurar. En el
ambito de la transicion energética, se espera un despliegue de fondos importante en los préximos afios.
Esto viene impulsado por el aumento de fondos especializados en energia / climate tech pero también por
fondos generalistas cada vez mas atraidos por las tendencias favorables en el ambito de la transici6n
energética.

La Sociedad Gestora pretende en el ejercicio 2023 (i) continuar con su actividad habitual de gestién de la
cartera de su Fondo gestionado tratando de minimizar el impacto que los acontecimientos entre Rusia y
Ucrania puedan tener en las compaiiias y (ii) maximizar la generacién de valor para los inversores.

Operaciones con acciones propias
No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2022 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 23,79 dias
(véase Nota 19b) de la memoria de las cuentas anuales)

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora
de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y por las correspondientes circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

Investigacion y Desarrollo
La Sociedad Gestora no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacién y el desarrollo.

Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad
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Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad Gestora estd destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando asi las inversiones en funcién de criterios de rentabilidad -
riesgo orientados a la preservacién del capital con el objeto de cumplir con los requerimientos de recursos
propios minimos establecidos por la legislacién vigente.

Gobierno corporativo, politica social y medioambiental

AEET cuenta con una politica que aborda el enfoque y la incorporacién de factores ESG. Debido a la
naturaleza intrinseca de sus inversiones, el Fondo es un fondo de impacto por naturaleza, pero también
conforme a las normas ESG por disefio y por tanto categorizado como articulo 9.2 segln la taxonomia de
la UE. El objetivo del Fondo es promover e impulsar empresas tecnoldgicas innovadoras que aborden la
descarbonizacién del sistema energético. El enfoque sectorial incluye la energia digital, la eficiencia
energética, las soluciones bajas en carbono, las energias renovables y generacién, el almacenamiento de
energia, la red inteligente, la movilidad sostenible y los mercados de energfa. El Fondo tiene como mandato
invertir el 100% en sostenibilidad y el 65% en empresas alineadas con la taxonomia europea.

El Fondo integra principios ESG a lo largo de todo el ciclo de inversién, desde la inversién hasta la gestion
de las compafiias en cartera y la desinversién. Para ello, cuenta con el apoyo de un asesor externo
especializado en materias ESG, ENEA Consulting.

Todas las inversiones del fondo (y la seleccién de las mismas) son tecnologias destinadas a abordar el
cambio climético y las cuestiones medioambientales. Durante la fase de inversién, se realiza una due
diligence ESG de la compafiia y se definen uno o varios indicadores de rendimiento (KPI) y objetivos de
impacto relacionados con el medioambiente que son monitoreados durante toda la inversidén. El
“Supervisory Committee” valida los KPI y objetivos de impacto de cada inversion durante todo el ciclo de
inversién. Durante el tiempo que la compafiia estad en cartera, un conjunto de aproximadamente 14 KPI
(que cumplen con la SFDR) se supervisan con una herramienta de supervisién ESG (con el apoyo de
terceros) para su notificacién anual en un informe ESG a los inversores del Fondo. Finalmente, durante la
fase de desinversion se realiza la evaluacién final de los KPI a lo largo del ciclo de inversién de cada
empresa de la cartera, medida por un consultor externo y comunicada a los inversores del Fondo.

Ademas, las actividades de inversion del Fondo y las actividades de sus compafiias en cartera estdn
alineadas con la mayoria de los 17 objetivos de desarrollo sostenible (siempre que sea posible) de la
Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, con especial atencion a la lucha contra
el cambio climatico.

Por otro lado, el equipo gestor estd incentivado a ayudar a las empresas en cartera a mejorar su
contribucién climatica dado que el 30% del “Carried Interest” del equipo de inversién estd vinculado al
cumplimiento global de los KPI de cambio climatico en la cartera. Una vez que el fondo se haya liquidado
por completo, se calculard el porcentaje de cumplimiento de los KPI de impacto para determinar si se
pagara el “Carried Interest” condicionado a los KPI de impacto y en qué medida. En caso de que el
rendimiento de los KPI de impacto no diera derecho al 100% de “Carried Interest”, la diferencia se invertira
en una ONG y/o proyectos relacionados con el cambio climatico.

El Fondo publica de manera anual un informe ESG con el resumen de actividades.

ON712451

-

9



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Gonzalo Lépez Portillo, para hacer constar
que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alantra Enagés Energy Transition,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de tipo Cerrado, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2022, por el Consejo de Administracion en la sesion del 28 de marzo de 2023, con vistas a su
verificacion por los Auditores de la Compaiiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los
miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo e informe de gesti6n, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo, firmando cada
uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 28 de marzo de 2023

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: Gonzalo Lopez Portillo

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Jacobo Llanza Figueroa

Consejeros:

Fdo.: D. Francisco Ignacio de Caceres Cabrero Fdo.: D. Bastien Gambini

Fdo.: Dna. Nerea Chacartegui Moya Fdo.: D. Xavier Pujol Tobefa



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién de Alantra Enagas
Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A., correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, se compone de 47 hojas de papel timbrado,
referenciados con la numeracion ON7124469 al ON7124515 ambos inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Madrid, 28 de marzo de 2023

Fdo.: D. Gonzalo Lépez Portillo
Secretario no Consejero
Alantra Enagas Energy Transition, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.



