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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fonde), por encargo del Consejo de
Administracién de Bankinter Gestién de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva (en adelante,
la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anvales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en refacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuvales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonie, de 1a situacion financiera y de log resuitados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en {a Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccion material, debids a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra anditorfa.
Hemos Hevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de 1a auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, ast como gque planifiquemos. v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuvales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v Ia informacion
revelada en las cuentas anvales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida 1z valoracién de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a frande o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta ef control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de fas cuentas anuales del Fonde. con el fin de disefiar os procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn
de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las poiiticas contables aplicadas y de ia razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por a direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 20135, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢! marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidén del Fondo, la evolucién de sus negocios v sobre ofros asuntos y na forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas annales del gjercicio 2015, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDQ DE INVERSION

CLASE 8°

BALANCES Al 31 DF DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

OM7435168

ACTIVD

31.12.2015

31-12-2014 (1)

FATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2015

31-12-2014 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangibie

Inmovilizade materiat
Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras

23.474.863,60

20,575.375,03

3.229,28

4.899,57

20.252.247,24

17.719.697,20

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondes  reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias}
Resultados de ejercicics anteriores
QOtras aportaciones de socios

atribuidos &

23.461.605,96

20.563.927,53

23.461.605,96

20,563.927,53

{456.414.105,18)
271,34
478.963.475 11

(88.035,33)

{459.344.102,09)
271,34
479.963.475,11

(55.716,83)

Cartera inferior - - Resultado del ejercicio
Valores representatives de deuda - - {Dhvidendo a cuenta) - -
tnstrumentos de patrimonic - - Ajusies por cambios de valor en - -
: inmovilizado material de uso propio

Instituciones de inversion Colectiva - - Ctro patrimosnio atribuido - -

Cepbsitos en EECC - .

Dertvados - - PASIVC NG CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo . -

Cartera exterior 20.233,796,78 17.639.387,86 Deudas & largo plaze . -

Valores representstives de deuda 20.233.796,78 17.639.387 86 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - -

instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVC CORRIENTE 13.257,64 11.447,50

Deposiios en EECC - - Provisiones a corto plaze - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otres - - Acreedores 13.2587,64 14.447,50
Intereses de la carfera de inversién 18,450,486 80.309,34 Pasivos financieros - -
Inversiones merosas, dudosas o en litigic - - Derivados - -

Periadificacicnes - - Periodificaciones - -
Tesoreria 3.210.387,08 2.850.687,26
TOTAL ACTIVO 23.474.863,60 20.575.375,03 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 23.474.863,60 20.575.375,063

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISQ

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo per fa [iIC
Valores aportados como garantfa por fa HC
Valores recibidos en garantia porla liC
Capital nominal no suscrifo ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscates & compensar
Otros .
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

20.457.744,59

17 529 638,64

366.263,84
20.091.480,75

278.228,51
17.251.611,13

20,457,744 59

17.529.839,64

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante

(*) Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

del balance &l 31 de diciembre de 2015.
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BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A EOS EJERCICIOS ANUAEES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros}
2015 2014 {1

Cemisiones de descuento por suscripciones y/o reembolscs - -

Comisiones retrocedidas a la HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (124.203,82) {120.200,78)
Comision de gestion (94.304,158) {91.3986,80)
Comision depositario (23.576,02) {22.848,99)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -

Otros {6.323,68) (5.855,89)
Amortizacion def inmovilizado materiat - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resubtados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {124.203,82) (120.200,78)
Ingresos financieros 44.469,64 74.869,71
Gastos financieros (332,49) {0,05)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 215,28 (6.864,42)

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de la carlera exterior 215,28 (6.864.42)

Por operaciongs con derivados - -

Otros " -
Diferencias de cambic - 5,09
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {B.183,94} (3.526,38)

Deterioros - -

Resullados por operaciones de la cartera interior (80,99) -

Resuliados por operaciones de la cartera exterior 482772 1364875

Resultados por operaciones con derivados {12.630,67) (17.175,13)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 36.168,49 64,482,095
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (88.035,33) {55.716,83)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {88.035,33} {55.716,83)

(*} Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2015.
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GCLASE 82
§

BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31de
diciembre de 2015 y 2014

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondlentes a los ejercicios anuailes terrnmados el 31
de diciembre de 2015 y 2014;

Euros
2015 2014 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (86.035,33) ; {55.716,83)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido 2 participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos {88.035,33) | (55.71i6,83)

{*) 8e presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

1. Reseria del Fondo

Bankinter Fondo Monetario, Fonde de Inversién {en adelante, el Fondo} se constituy6 el 28 de octubre de 1987
bajo la denominacién de BK Fondo Monetario, Fondo de Inversidn en Activos del Mercado Monetario. Con fecha
5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la de BK Fondo Monetario, Fondo de inversién vy,
finalmente, con fecha 23 de marzo de 2012 el Fondo cambié su denominacidén por la actual. Ef Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuestc en ta Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva,
considerando tas Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en o
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decrefo
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por & que se reglamenta dicha ley y
en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de [a Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.667, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 de!
Real Decreto 1.082/2012.

El objete det Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e inveriirics en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultades colectives. Dada la aclividad a 1a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabiiidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturateza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con e patrimonic, ia situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este mativo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de fas cuentas anuales respecto a la
informacidn de cuesticnes medicambientales.

La poiitica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisidon Nacional del Mercade de Valores,

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fonde estédn encomendadas a Bankinter Gestion de
Actives, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de presentacién de {as cuentas anuales

a) Imagen fiel

L.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fonde, gue es el establecido en la



b)

¢

d)

a)

OMT7435173

CLASE 8-

Circuiar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversidon colectiva, de lo previsto en e
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa lega
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fie! del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa facha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

£n la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en ta Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter cbligatorio que,
teniendo un efecto significativo en jas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuaies. .

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aiguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, esias estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que eslas estimaciones se han reafizado sobre ia base de ia mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

En fodo casoe, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Nota 4), lo que pueds
provocar gue el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al aiza como a la baja,

Comparacion de fa informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2015.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias y del estado de cambios en ef
patrimonio nete se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014,
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f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de jos importes incluides en las cuentas anuales del gjercicio 2014,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las suentas anuales de! Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
apiicado los siguientes principics, politicas contabies y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de ios activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuande éste sea una entidad de crédiio,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleta. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras. se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicifo o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeio emisor.

+ Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Invarsion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en otras Insfituciones
de Inversién Colectiva.

+  Depésitos en enfidades de crédito (EECC): depdsites que el Fondo mantiene eén entidades de
crédito, a excepcian de los saldog que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impiicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Otros: recoge, en su caso, las acciones y paricipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su ¢aso, la periodificacidn de los intereses activos
de la carfera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, ef valor en libros de las inversicnes y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en fodo case, de aguelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiente total o parcial,

- Deudores; recoge, en su caso, el efectivo depositadc en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reaiizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepio diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su ©aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Detericro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desgiosan a efectes de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas & largo/corto piazo: recoge, en su ©ase, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asf como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emitidas v el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que e! Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas v los importes pendientes de . pago por
comisiones de gestién y deposito, Se clasifican a efectos de valoracion como “Deébitos v partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *Partidas & cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd ef precio de la transaccidn), integrando jos costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en ef epfgrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
dei tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas parstidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en ef epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio coficial de clerre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
penderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade més representative por volumen de
negaociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es al pracio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponibie un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En case de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vator razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente e mismo, modeios de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés v de rigsgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
intemo de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
fncrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importa de ias plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en ef momento de la
valcracion.

- Depodsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguaie el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condicicnes de cancelaciéon
anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de Inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ottimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidén en un mercado o sistema multitatera)
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversidn libre e !IC exiranjeras similares, segan
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivadoes: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es €
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente lquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muttilaterales de negociacion, se valoraran mediante la apiicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Otros” se recoge, a titulo informativo, ef vaior nominal de
tos titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros ciasificados a efectos de valoracién como *Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en ei epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
sg espera pagar en un plaze inferior a un ano se valcran a su valer nominal.

tos pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apariado 3.g.iif).

En particular, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razenahle de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financiercs

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a lerceros los riesgos vy beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos v beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso de ias ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero iransferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualgquier pasivo asumido, y el valor en libros de! active financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de bala los activos en los que concurra un deteriore nototio e irrecuperable después de su
fnversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesges y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene ia obligacién de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos anaiogos —, €l activo financiero transferido no se
dard de baia del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios ufifizados antes de la
transferencia. Por el confrario, se reconocerd contablemente un pasivoe financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se velorara posteriormente a su coste amertizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los iérminos del conirato y se pierda el derecho a recuperar los
aclivas en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su ¢aso. en ios epigrafes “Valores recibides en garantia por la lIC” o
“Valores aportados como garantia por la liC*, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente 108 riesgos y beneficios asociados al activo financiero
fransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el contro! del mismo.

De acuerde con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efeciivo que generan o cuando se han fransferido sustanciaimente a terceros los riesgos vy
beneficios que lievan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacionas gue generan o cuando se adguieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patdimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ extericr, segin corresponda, del active del balance, segtn su naturaleza y
ef resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cariera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compravenia de instituciones de inversidn colecliva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungque se desconozca el nlmero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
anies de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

fi. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta &l
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resuliado por
operaciones con derivados” o "Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendc de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados”™ de la cartera interior o exterior y del
aclivo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacién,

ifi. Adguisicitn temporal de activos

Cuando existen adquisicicnes temporales de activos 0 adquisicicnes con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones femporaies de activos, s¢ imputan a la
cuenta de pérdidas y ganangias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Coniralos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momenio de
su contratacion y hasta el momento de! cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicioc de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la cperacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepio de garantia en los mercados correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operacicnes con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacian.
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En aqueilos casos en que el contralo de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la |lC" de ias cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devciverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Pegriodificaciones (active y pasivo)

En case de que existan, corresponden, fundamentalimente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de! Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidén dei valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimoenio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios}, se impute al saldo del epigrafe "Patrimonio airibuido a participes o accionistas -

_Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de

2018 y 2014, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resuitados de ejercicics anterioras” s& recogen los resultades
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en gjercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienio de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los infereses de aclivos financieros devengados con posteroridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su case, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidén del método det
tipo de interes efectivo, a excepcidn de los infereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pedodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Infereses de
la cartera de inversion” dei activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

il. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yio reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que reclbe el Fondo como consecuencia de fa retrocesidn de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comrsmnes
retrocedidas a la 1iC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y gananuas

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretales v comisionss
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

{ii. Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros

£! beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros" y “Variacién del vaior razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.bii y 3.0).

iv. Ingresas y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con i eriterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta consfituido por el gasto o ingreso por el impuesto cordente y el gasto o ingreso por ef impuesto
diferido.

10
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Et impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el deracho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta tas retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento v fa
cancelacibn de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
otiginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, Las diferencias
temperarias imponibles dan lugar a pasivos por impueste diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmenie,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconocerdan mediante la
compensacion dei gasio por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives, Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidon. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran fos correspondientes ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, iodos ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen {ransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come fipo de cambio de contade el mas
reprasentativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dei Gitime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambioc que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de {a cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracidn (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de fa Ley 35/2003 v los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la scciedad gestora ¢ en
su nombre en lgs que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera dispener de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que fas operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguaies o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normafiva vigente, jos informes periddicos registrados en ia
Comision Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su case, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacidon, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos vy adquisicicnes temporales de activos
mantenidos con el depositario y &l importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes ‘Depdsitos en EECC, "Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversidn® se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 11.347.685,94
Comprendido entre 1 v 2 afios 8.886.110,84
© 0 20.233.796,78

Conforme a la normativa aplicable, la inversidon de los Fondos de Inversion en titulos emitidos por un mismo
emisor (entendiendo éste como fodas las entidades que forman parte de un mismo grupo econdmico) no podra
superar el 5% del patrimonic amplidndose dicho {imite al 10% siempre que el fotal de 1as inversicnes en valores
en los que se supere el 5% no exceda el 40% del patrimonio del Fondo. Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo
superaba el mencionado limite al tener el 8,53%, el 8,52%, el 6,52%, ef 6,41%, ei 5,75%, el §,33%, el 5,22%, i
5,12% vy al 5,12% de su patrimonio invertido en titulos emitidos por entidades pertenecientes a los grupos Credit
Suisse AG, Toyota Motor Credit, Societe Generale, $.A., ASB Finance LTD, General Electric Capital, Rabobank
Nederland, Westpac Baking, Bank Nova Scotia & ING Bank, respectivamente. Con posterioridad al cierre del
gjercicio el Fondo ha subsanado este hecho.

.Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramife de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el efercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para contrelar la exposicidn a las variaciones en los tipos de inferés
y tipos de cambio, ast como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controi se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversién en otras Instituciones de tnversion Coleciiva:

La inversidn en acciones o patticipaciones emitidas por una unica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar €l 20% del patrimonio, salvo en las {iC cuya politica de inversidon se base
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en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, ia inversidn total en 11IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a ia inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financigros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado at 35% cuando se trate de inversiones en valores emifidos o avalades por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estade que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion.de
_promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma blen visible esta circunstancia, y se
especificaran ios emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes vy que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en esie tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5% no podra superar
el 80% dei patrimonio del Fondo. '

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Onico
emisor.

Limite general a |a inversion en derivados:

La exposicion fotal al riesge de mercade asociada a insirumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién iotal al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se inciuirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio dei
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracler
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédite cuye importe esté garantizadoe por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondc ienga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimenio del Fondo.

LLas posiciones frente a un dnico emisor en productos derfvados, actives e instrumentos financieros y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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CLASE 8°

i

La exposicidn ai riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 dei Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursédtil o de renta fija que cumpla
con [0s requisitos establecidos en ef articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambie, divisas, indices
financieros y volatilidad, :

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmice se consideran un Unico
emisor,

« Limites a la inversidn en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitaciéon a su libre
transmision.

Queda prohibida l1a inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo © al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podra tener inverlido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Agcciones vy activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la gue
ia lIC inversora afienda los reembelsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamenie
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+  Vaiores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articuio 48.

« Acciones vy participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguiacas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ast como las entidades extranjeras
similares.

« Coeficiente de liquidez:

E{ Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimenio calcuiado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

o Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el [imite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que estahlezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Vaiores. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, ios débitos confraides en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
cantratado.

Los coeficientes legales anieriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia scciedad gestora.

14



OM7435186

CLASE 87

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriia el Fondo en ef casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

.Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas det euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados copsiderados emergentes puede conffevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacidn de activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden
afectar ai valor de |as inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las instituciones de inversidn Colectiva se encuentran -
descrites en el Folleto informative de cada Institucidn de Inversién Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionaimente, en dicho Folleto se indican en el apariade de politica de inversién de las
Instituciones de Inversién Colectiva de forma especifica los limiles infermnos 2 los que estan sujetos al sefialarse
los Hpos de activos en los que pueden invertir, ast como los mercados, niveles medios de duracién de la cartera
de renta fija, exposicién al riesgo divisa de las instituciones de Inversion Coelectiva, etc., lo cual marca et riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversidn Colectiva.

. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 20185, la composicién del saido de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. {cuentas en euros) 3.219.387,08
3.219.387,08
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i
i

B

L.os saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron hasta el 10 de
junio de 2014 un tipe de interés anual medic de 1,25 puntos porcentuales, revisables y liquidables
mensualmente. Desde el 10 de junio de 2014, el Fondo devengd un tipe de interés anual del Euribor a un mes
menos una horquilla de entre 1 y 0,50 puntos porcentuales, y desde el 18 de septiembre de 2014, un tipo de
interés anual del Euribor a un mes menos 0,45 puntos porcentuales. Finalmente, el Fondo ha devengado desde
el 25 de noviembre de 2015 un tipe de interés anual det Euribor a un mes menos 0,30 puntos porcentuales,
revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participacicnes de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-201%5 31-12-2014

Patrimonic atribuido a participes o accionistas del Fondo

) oo 23.461.605,90 20.563.927,53
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de ia participacion 1.793,30 1.799,71
N° Participaciones 13.082,94 11.426,24
N° Participes 964 934

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuye case dispondran del plazo de un afio para iievar a cabo la reconstifucion permanente del
nimero ménimo de participes.

7. Dtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, fa gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicies 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comision del 0,40% anual,
caiculada sobre el patrimonio diario medic del Fondo y que se satisface mensualmente.

ia entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1} ha percibido una comision det 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su ¢aso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisionas de gestidn y deposito gue soporta, sobre la parte de cariera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.
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El Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de instituciones de inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrclla en su Titule V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de ias Instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que ios flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlades.

2. Garantizar que, en ningdn caso, la disposicién de los activos del Fondc se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacidn entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4, Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuenias separadas y abierias a nombre
det Fondo.

5. En el caso de gue el objeto de la inversidén sean ofras IIC, la custodia se realizard sobre aquelias
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, vy limites que establezca la normativa v el folieio del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor fiquidativo de las participaciones det Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacidn y documentacion que la sociedad gestora
deben remitir a {a Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién,

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asfl como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y ios beneficios de las parficipaciones en circutacion,
asi como cumplimentar las drdenes da reinversidn recibidas.

13. Las suscripcicnes v reernbolsos de conformidad con et articuio 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julia. i
L.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuaies del Fondo de los ejercicios 2015 y 2014 han

ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informaciény de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejfercicic 2015 cumplen ¢ han cumplido con los iimites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ei Fondo tiene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldes pendienies de devolucién del impuestc
sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 3 y 5 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresoes por impuesio sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h),

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION

-| Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | X50968315019 | BONOIBMW FINANCE NV|0,10[2016-09-05 699.878,97
EUR | XS81166629490 | BONOISOCIETE GENERALE,22[2017-01-16 . 801.045,28
EUR | XS0618909807 | BONO|SOCIETE GENERALE4,0012016-04-20 716.484,19
EUR | XS0240383603  BONORABOBANK NEDERLANDI{3,38{2016-01-18 | 1.244.615,40
FUR | XS1197832675 | BONOICOCA COLAID,0412017-03-09 1.130.336,31
EUR [ X507472051C1 | BONO/WESTPAC BANKING CORP[2,13{2016-02-16 | 1.224.943,92
FUR | XS0612837657 | BONO|GE CAP EURO FUNDINGI3,752016-04-04 1.346.417,62
FUR | XS1288335448 | BONOITOYOTA MOTOR CREDITI0,092017-09-08 | 1.999.675,93
FUR | XS0904232583 | BONOING BANK NV[0,462016-03-14 1.202.195,04
FUR | XS0975639344  BONOBANK NOVA SCOTIA|0,20/2016-09-30 1.202.259.92
FUR | X50983548321 | BONO|COMMONWEALTH BANK|0,28/2016-10-21 501.733,54
EUR | XS1077711403 | BONOITORONTO-DOMINIOW,152017-06-16 751.978,39
FUR | X5120650971C | BONOBANQUE CRED. MUTUEL0,04{2017-03-23 699.482 82
EUR | DEOOOAIRO683 | BONODAIMLER INTL FINANCE|1,002016-07-08 554.717.05
EUR |FRO011560440 | BONOLVMH MOET HENNESSY[0,0812016-09-05 800.208,99
FUR |XS1211053571 | BONOICREDIT SUISSE AG|0,20[2017-03-30 2.001.678,90
EUR | XS0976558634 | BONO|AUS&NZ BK GROUP|0,32[2016-10-04 701.667,95
EUR 1 XSI083312675 | BONOJASB FINANCE LTDI0,36{2017-G7-03 1.501.913,21
EUR | XS0996758701 | BONONORDEA BANK AB|0,20[2016-11-25 1.152.563,35
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 20.233.796,78
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CLASE 87

Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Durante 2015 los datos econdmicos de fas econemias desarrolladas han mantenido un ritmo de crecimiento
razonable, con mejoras puntuales en alguncs paises de la zona euro como Francia ¢ ltalia. Las economias
emergentes, por el contrario, han visto agudizar sus problemas, especialmente en Rusia y Brasil.

Sin embargo, la mayor preocupacidén en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntado unos datos mas pobres de actividad exterior, cifras de confianza empresarial mas débil y una pequeia
devaluacién del yuan con respecio al délar durante el mes de agosto que ha acentuado las preocupacionss
sobre el ritmo de desaceieracion de su economia asi como sobre su impacto sobre el crecimiento globat y, en
particuler, de los paises emergentes.

l.a economia de Estados Unidos, por su parte, crecid un 2% durante el tercer trimestre del afio (cifras publicadas
durante el tercer trimestre), algo mas moderado que el segundo trimesire, en parte por la reduccion de
inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimienios del entorno del 2,5% para el conjunte del afio. La
creacion de empieo sigue evolucionando a buen ritmo, con una cifra de mas de 200.000 nueves empleos al mes
y una tasa de paro del 5%. Estos factores han llevado a la Reserva Federal a incrementar los tipos de interés de
referencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberlos mantenido practicamente en cero desde 2008 a
raiz de la crisis financiera.

El crecimiento econdmico de la zona euro en el tercer irimestre aicanzd el 1,6% en tasa interfrimestrai
anualizada, un nivel gue, sin ser espectacular, marca una mejora continuada en los Ultimos trimestres. Se
espera que la eurozona cierre el afio con un crecimiento proximo al 1,5%.

- En el casc espanol se produce una cierta desaceleracion durante ia segunda parte del afio, a tasas del entomo
del 3%, tras haber registrado niveles por encima del 4% en la primera. mitad del afio. Francia e ltalia estan
creciendo a ritmos del entorno del 1%, afgo mejores que a inicios de dfio, mientras que Alemania muestra los
datos mas sdlidos de los grandes de la euro-zona con un crecimiento del 1,7% para el conjunto del afio.

Estas cifras de crecimiento, sin embargo, han resultado insuficientes para reanimar ia inflacidn eurcpea, cuya
tasa general se encuentra cerca de cero y la subyacente por debajo de 1%. En estas condiciones, el Banco
Central Europeo ha considerado necesarios estimulos monetarios adicionales y el pasado mes de diciembre
decidid bajar alin mas &l tipo de depdsito de los bancos a -0,30% ({es decir, lo que les cobra por recibir sus
excesos de liquidez diarios) y ha prelongado la compra de bonos gubernamentales al menos ofros seis meses
mas hasta marzo de 2017.

Entre las grandes economias emergentes 2015 ha traido un frenazo importante en su evolucién, yendo de la
desaceleracion mas ¢ menos controlada de China a la fuerte recesion de Rusia y Brasit derivada de las caidas
de los precios de las materias primas, en especial en el petrdlec. Por lo que respecta a Japdn, su leve
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recuperacion de 2014 y principios de 2015 parece truncarse y acabara el afio con crecimientos del entorno de
0,5% vy una tasa de inflacién muy préxima a cero.

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caldas durante la segunda parte del afio. Destaca
China con una caida del 16,6% en el segundo gsemestre (CSI300), tras las fortisimas subidas registradas en fa
primera parte del afio. Su rentabifidad anual se sitta en el +5,6% al cierre del ano. Las bolsas emergentes han
caido una media de un 18% en el semestre medido en euros, pues a las propias caidas de sus indices se han
unide las caldas de sus divisas.

l.a bolsa americana {SP500) ha caide un 0,9% en ef segundo semestre, précticamente lo mismo que cae en un
afio (-0,7%) de vaivenes relativamente pequefios para este indice. El indice tecncldgico Nasdaq ha tenido un
compaortamiento mejor, con una pequeRa subida en el segundo semestire del 0.4%, cerrando el afio con una
subida acumulada dei 5,7%.

Mientras, la bolsa europea ha caido un 4,5% en la segunda parte del afic, cerrando el afio con una modesta
subida del 3,8%. Destaca la caida del indice espafiol (~11,4% en el segundo semestre) tras un inicio de afio muy
prometedor. Las incertidumbres politicas, con las elecciones en Catalufia el pasado septiembre y en el conjunte
de Espafa en diciembre, sin resultados claros para la formacion de gobiemnos y el impacte de Latincamérica en
muchos grandes valores del [bex han pesado en la evolucion de la bolsa espafiola, que clerra el afic con una
caida del 7,1%. En el resto de Europa los cierres anuales son positives, con Alemania subiendo un 9,5%,
Francia un 8,5% e itafia un 12,8% de revalorizacién.

Por sectores en la bolsa europea destacan las subidas anuales de Aerolineas y hoteles {+19,5%}, bienes de
consumo (+18,7%) y alimentacion y bebidas {+18,6%). En la parte negativa cae con fuerza el sector de materia
primas {-34,8%) y petrdleos (-7,8%}. También en negativo destacan las empresas eléctricas {-3,7%).

En ios mercados de divisas et ddiar ha retomado una cierta tendencia alcista durante el segundo semestre
{+2,6%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,9%. En el conjunto del afio el ddlar se aprecia un 11,4%
frente al eurc y se mantiene practicamente sin cambios respecto al yen. El euro se deprecia frente al yen casi un
10% en el afio.

Los mercados de bonos han tenido un comportamiento positivo en los bonos de gohiemos de paises
desarrollados durante el segundo semestre del afio, gracias a ese entorno de menor crecimiento y menor
inflacién. La TiR de los bonos espaficies a 10 afos ha subido ligeramente del 1,61% de diciembre de 2014 al
1,71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania (donde la TIR pasa del 0,54% de 2014
al 0,63% de diciembre de 2015) y ofros paises europeos, asi como en Estados Unidos. Sin embargo, los bonos
de gobiemnos emergentes han sufrido més y los corporativos han tenido un comportamiento desigual, pero con
caldas importantes en los bonos de las empresas de peor calidad crediticia y especialmente aquellas
relacionadas con petrélec y materias primas.

Esperamos un incremento de volatifidad en el afic 2016 por o que mantendremos una gestion cautelosa de los
riesgos en los distintos mercados.’

En 2016 esperamos que se siga consolidando el crecimiento en Europa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de los costes energéticos y financieros v ia mejora de la confianza
del consumidor y de los margenes empresariales.

En EEUU esperamos que se desacelere aigo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que parmita &
la Reserva Federal aiguna subida de tipos de interés a lo largo del afio.

l.os riesgos este afio pueden venir por el fado econdmico si China se desacelera més rapido de lo esperado y
esto acaba afectando a paises desarrollados tanto Europa comoe EEUU. También los riesgos politicos seran
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relevantes ante las dificultades de formar gobierno en Espafa, el riesgo de salida de la Union Europea por parte
del Reino Unido v las elecciones presidenciales en EEUU,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, &l uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustande sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquicez y riesgo de fujos de caja de acuerdo a los limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circutares correspondientes emitidas por la Comisidén Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memaria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, et Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrofio,

Adquisicién de acciones propias
No apiicable.
informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia gue levanta la Secretaria det Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
8.G.11.C., para hacer constar que, tras |a aprobacidn de las cuentas anuales y el informe de gestion del
eiercicio 2015 de Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversion, por los miembros del Consejo de
Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. en la sesion del 15 de febrero de 2016, el
presidente del Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Actives, S.A., S.G.1.1.C. ha procedido a
suscribir ef presente documento, comprensivo de la memoria, baiance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de ingresos y gastos reconocidos e informe de gestion, compuesto por 26 hojas de papel timbrado
con la numeracion OM7435168 a OM7435193, ambas inclusive, de lo que doy fe.

Presidente del Consejo de Administracién
Bankinter Gestié‘h\jde Acti/fl/?s, S.A., 5.G.1LC.
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Fdo.: Ana Isabel Casuso Romero
Secretaria del Consejo de Administracién
Bankinter Gestion de Activos, $.A, S.G.LL.C.



