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SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 
(Expresados en euros) 

 

 
PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 31/12/2022 31/12/2021 

    
Pasivos financieros a coste amortizado Nota 7.b) y 15 1.138.943,09 1.052.845,95 
Deudas con intermediarios financieros  0,00 90.632,15 
Deudas con particulares  1.098.943,09 962.213,80 
Deudas con empresas de grupo y 
asociadas  40.000,00 0,00 
Pasivos fiscales Nota 15 556.201,53 803.578,09 
Corrientes  306.201,53 553.578,09 
Diferidos  250.000,00 250.000,00 
TOTAL PASIVO   1.695.144,62 1.856.424,04 

    
FONDOS PROPIOS     
Capital Nota 6 300.000,00 300.000,00 
Escriturado  300.000,00 300.000,00 

    
Reservas Nota 6 1.415.489,73 1.129.186,48 
Resultado del ejercicio (+/-)  923.994,06 2.111.303,25 
Menos: Dividendos y retribuciones (-)  0,00 -1.825.000,00 

    
TOTAL FONDOS PROPIOS   2.639.483,79 1.715.489,73 

    
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO   4.334.628,41 3.571.913,77 

 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y 

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que consta de 21 Notas. 
 
 
 
  

ACTIVO NOTA 31/12/2022 31/12/2021 

    
Tesorería Nota 7.e) 512.221,89 827.397,39 

    
Inversiones crediticias Nota 7.e) y 15 3.037.263,07 2.486.034,38 
Crédito a particulares  3.037.263,07 2.486.034,38 
    
Activo material Nota 8 80.250,22 158.844,61 
De uso propio  80.250,22 158.844,61 
    
Activo intangible Nota 9 31.270,67 32.913,16 
Otro activo intangible  31.270,67 32.913,16 
    
Activos fiscales Nota 15 209.652,79 458,81 
Corrientes  209.652,79 458,81 
Diferidos  0,00 0,00 
Resto de activos Nota 7. a) 463.969,76 66.265.42 

  4.334.628,41 3.571.913,77 



 

 
SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 
(Expresados en euros) 

    
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO   31/12/2022 31/12/2021 

    
Avales y garantías concedidas   270.448,64 70.448,64 

    
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO   270.448,64 70.448,64 

    
OTRAS CUENTAS DE ORDEN       

    
Carteras gestionadas    62.837.615,45 50.661.848,97 
Sociedades de Capital Riesgo de Régimen Simplificado   1.557.726,78 1.656.255,18 
Fondo de Capital Riesgo   61.279.888,67 49.005.593,79 
        
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN   62.837.615,45 50.661.848,97 
        
TOTAL CUENTAS DE ORDEN   63.108.064,09 50.732.297,61 

 
 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que consta de 21 Notas. 

       
  



 

SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 
(Expresados en euros) 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL 31/12/2022 31/12/2021 
    

Intereses y rendimientos asimilados Nota 13 3.761,27 0,00 
Intereses y cargas asimiladas (-)  -50.211,24 -41.964,21 
    
MARGEN DE INTERESES (+/-)   -46.449,97 -41.964,21 

    
Comisiones percibidas Nota 13 6.503.996,49 6.748.243,06 
Comisiones pagadas (-)  0,00 0,00 

    
MARGEN BRUTO (+/-)   6.457.546,52 6.706.278,85 
    
Gastos de personal (-) Nota 14 -3.387.135,28 -2.737.600,00 
Gastos generales (-) Nota 14 -1.768.215,22 -1.782.534,58 
Amortización (-) Nota 8 -87.119,14 -97.001,36 
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) Nota 14 0,00 636.359,77 
Otros resultados (+/-) Nota 14 0,00 19.892,45 
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)   1.215.076,88 2.745.395,13 

    
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) Nota 8 0,00 -753,72 
Activos materiales (+/-)  0,00 -753,72 

    
Diferencias de cambio (+/-)  0,00 1.272,09 

    
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)   1.215.076,88 2.745.913,50 
    
Impuesto sobre beneficios (+/-) Nota 15 -291.082,82 -634.610,25 

    
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 923.994,06 2.111.303,25 

    
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)  0,00 0,00 

    
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)   923.994,06 2.111.303,25 

    
BENEFICIO POR ACCION       
Básico   3,08 7,04 
Diluido   3,08 7,04 

 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y 

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que consta de 21 Notas. 
       

  



 

 
 

 
SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO 2022 
(Expresados en euros) 

 
    31/12/2022 31/12/2021 
        
RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS Nota 6 923.994,06 2.111.303,25  

      
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 

   

        

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO      
      

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 
   

        
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS       
        
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS   923.994,06 2.111.303,25 

 
 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que consta de 21 Notas. 

       
 
 
 
 



 

SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN EL EJERCICIO 2022 
(Expresados en euros) 

 

  Capital Reservas  Resultado del ejercicio Dividendo a cuenta Total Patrimonio Neto 

SALDO, FINAL DEL AÑO 2020 300.000,00 1.286.679,96 789.394,90 (946.888,49) 1.429.186,37 
Corrección errores 2020      
SALDO, INICIO DEL AÑO 2021 300.000,00 1.286.679,96 789.394,90 (946.888,49) 1.429.186,37 
       
Total ingresos y gastos reconocidos   2.111.303,25  2.111.303,25 
Operaciones con socios o propietarios  (181.527,65)  (1.825.000,00) (2.006.527,65) 
Dividendos  (181.527,65)  (1.825.000,00) (2.006.527,65) 
Otras variaciones del patrimonio neto  24.034,17 (789.394,90) 946.888,49 181.527,76 
       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2021 300.000,00 1.129.186,48 2.111.303,25 (1.825.000,00) 1.715.489,73 
SALDO, INICIO DEL AÑO 2022 300.000,00 1.129.186,48 2.111.303,25 (1.825.000,00) 1.715.489,73 
       
Total ingresos y gastos reconocidos   923.994,06  923.994,06 
Operaciones con socios o propietarios      
Dividendos      
Otras variaciones del patrimonio neto  286.303,25 (2.111.303,25) 1.825.000,00  
       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2022 300.000,00 1.415.489,73 923.994,06 0,00 2.639.483,79 

 
 
 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria adjunta que consta de 
21 Notas 



Sherpa Capital Entidad Gestora SGEIC, S.A. 
Cuentas Anuales del Ejercicio 2022 

 

 

 
MEMORIA EJERCICIO 2022 

 
1. ACTIVIDAD E INFORMACIÓN DE CARÁCTER GENERAL 
 
SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. (en adelante la Sociedad), es una sociedad anónima 
constituida por tiempo indefinido el 19 de diciembre de 2012. Su domicilio social se encuentra sito en 
calle Serrano, 21, 3º Izq., 28001-Madrid. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, 
Tomo 30651, Sección 8, Folio 67, Hoja M-551559. Su código de identificación fiscal es A-86618436. 
 
Constituye el objeto social de la Entidad, según transcripción literal del artículo 2º de sus Estatutos 
Sociales, la administración y gestión de fondos de capital riesgo y de activos de sociedades de capital 
riesgo. En particular, la Sociedad realizará las funciones propias de las sociedades gestoras de 
entidades de capital-riesgo conforme lo establecido en la LECR. 
 
Como actividad complementaria podrá realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las que 
mantenga vinculación como consecuencia del ejercicio de su actividad principal. 
 
Quedan excluidas expresamente todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos 
especiales que no puedan ser cumplidos por la Sociedad. 
 
La actividad actual de la Empresa coincide con su objeto social. 
 
Por disposición de sus Estatutos, la fecha de cierre del ejercicio económico es el 31 de diciembre. 
 
La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades 
de Capital Riesgo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número de registro 98. La 
Sociedad desarrolla mayoritariamente su actividad en el territorio nacional. 
 
La sociedad de capital riesgo gestionada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se denomina 
Sherpa Capital Sociedad de Capital Riesgo, S.A. El fondo de capital riesgo gestionado por la Sociedad al 
31 de diciembre de 2022 se denomina Sherpa Capital II FCR. Además, desde 2018 gestiona un nuevo 
fondo de capital riesgo denominado Sherpa Private Equity FCR y con inicio en 2020 el fondo de capital 
riesgo Special Situations III FCR junto con el fondo Special Situations III Coinversión FCR. 
 
La Sociedad es dominada por la sociedad Quartex Investments, S.L.U. La sociedad dominante tiene 
sede en Madrid, estando exenta de consolidar por razón de tamaño. 
 
Se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican la Circular 7/2008, de 26 de 
noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las 
Empresas de Servicios de Inversión, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva y 
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre 
normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las Entidades de Capital-
Riesgo, la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de Capital Riesgo y sus 
sociedades gestoras, y en lo no previsto por ellas a la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto 
refundido se aprobó por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Código de Comercio, el Real 
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, modificado por el Real 
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y el resto de 
disposiciones legales vigentes en materia contable, constituyendo todo ello su marco normativo de 
información financiera. 
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La moneda funcional con la que opera la Empresa es el euro y el ejercicio económico coincide con el 
año natural. 
 
2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 
 
2.1. Imagen fiel 
 
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administración 
a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, y en ellas se han aplicado 
los principios contables y criterios de valoración recogidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican la Circular 7/2008, de 26 de 
noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las 
Empresas de Servicios de Inversión, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva y 
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre 
normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las Entidades de Capital-
Riesgo; el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de 
Contabilidad, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 
1159/2010, de 17 de diciembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y mediante el Real 
Decreto 1/2021, de 12 de enero, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, con 
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la 
Sociedad. 
 
No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado 
disposiciones legales en materia contable. 
 
Las Cuentas Anuales adjuntas se someterán a la aprobación por la Junta General de Accionistas, 
estimándose que serán aprobadas sin modificación alguna. 
 
2.2. Principios contables no obligatorios aplicados 
 
Para la elaboración de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios, criterios y normas 
de valoración descritos en la Nota 5 de la memoria. No existe ningún principio contable de aplicación 
obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. No 
se han aplicado principios contables no obligatorios. 
 
2.3. Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
En la elaboración de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se han 
utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de Administración para valorar algunos de los activos, 
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones 
se refieren a la vida útil de los activos materiales e inmateriales y a las correcciones valorativas por 
deterioro en instrumentos financieros. De manera indirecta, existen estimaciones relacionadas con los 
importes reflejados en cuentas de orden como Carteras gestionadas. 
 
A pesar de que estas estimaciones se realizaron con la mejor información disponible en la fecha de 
formulación de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que 
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos ejercicios, lo que 
se haría de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en las correspondientes 
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.  
 
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, ya que 
no tenemos dudas sobre la continuidad de la Sociedad dado su grado de capitalización y el mantenimiento 
del apoyo por parte de sus socios. 
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No existen supuestos de riesgo futuro sobre el valor de los activos y pasivos de la Sociedad, ni 
incertidumbres relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la 
posibilidad de que la Empresa siga funcionando normalmente. Ello, no obstante, y por su propia 
naturaleza, el ámbito de actuación al que se circunscribe la actividad es el de la SCR y las FCR antes 
indicadas y su grupo de gestionadas. 
 
2.4. Comparación de la información 
 
En la elaboración de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han aplicado los mismos criterios y 
normas contables que para la elaboración de las cuentas anuales del ejercicio anterior, por lo que las 
cifras contenidas en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de cambios en el patrimonio 
neto adjuntos son directamente comparables. Asimismo, la información contenida en esta memoria 
referida al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos, con la información del ejercicio anterior. 
En todos los casos son directamente comparables al haber sido aplicadas las mismas normas y criterios 
contables.  
 
La Sociedad está obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 2021. Ambos ejercicios se 
encuentran auditados. 
 
2.5. Agrupación de partidas. 
 
Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupación en el balance, en 
la cuenta de pérdidas y ganancias o en el estado de cambios en el patrimonio neto. 
 
2.6. Elementos recogidos en varias partidas. 
 
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o más partidas del balance. 
 
2.7. Cambios en criterios contables. 
 
No se han producido ajustes por cambios en los criterios contables aplicados en relación con ejercicios 
anteriores. 
 
2.8. Corrección de errores. 
 
Las cuentas anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores 
detectados en ejercicios anteriores. 
 
2.9 Importancia relativa. 
 
Al determinar la información a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los 
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General 
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relación con las cuentas anuales del 
ejercicio 2022. 
 
3. NEGOCIOS EN ECONOMÍAS CON ALTAS TASAS DE INFLACIÓN 
 
La Sociedad no posee negocios en el extranjero que estén afectados por la inflación a 31 de diciembre 
de 2022 y 2021. 
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4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 
 
Desde la fecha de cierre del ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulación de estas Cuentas Anuales 
no se han puesto de manifiesto circunstancias que, por aplicación de la norma de registro y valoración, 
hayan supuesto la inclusión de ajustes en las cifras contenidas en los documentos que integran las 
cuentas anuales. 
 
5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 
 
En la elaboración de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han 
aplicado los siguientes principios, políticas contables y criterios de valoración, de acuerdo con lo 
establecido, principalmente, en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 
4/2015, de 28 octubre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores: 
 
5.1. Instrumentos financieros 
 
Reconocimiento y clasificación de instrumentos financieros: 
 
La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como 
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el 
fondo económico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero 
o de instrumento de patrimonio. 
 
La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del 
contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como 
tenedora o adquirente de aquél. 
 
A efectos de su valoración, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorías de 
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados 
obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos 
financieros valorados a coste amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios 
en el patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de 
activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros 
a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos 
de patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las características de los flujos 
contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto 
aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos 
mantenidos para negociar. 
La Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si: 
 

− Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a 
comprarlo en el corto plazo; 
 

− En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados y gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones 
recientes para obtener ganancias en el corto plazo; 

 
− Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantía financiera 

ni haya sido designado como instrumento de cobertura; o 
 

− Es una obligación que la Sociedad en una posición corta tiene de entregar activos financieros 
que le han sido prestados. 
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La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando está admitido a 
negociación, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la 
inversión para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato y las condiciones 
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI). 
 
La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se 
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo 
contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan 
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI. La Sociedad no dispone de activos 
financieros es esta categoría. 
 
El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel que refleja la forma 
en la que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio 
concreto. El modelo de negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos 
financieros para generar flujos de efectivo. 
 
La Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste: 
 

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. 
 
b) Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse 

por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no 
pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas 
inversiones. 
 

c) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor 
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener 
una estimación fiable de su valor razonable. 

 
Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 
 
La Sociedad reconoce los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias inicialmente al valor razonable. Los costes de transacción directamente 
atribuibles a la compra o emisión se reconocen como gasto a medida que se incurren. 
 
El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de 
la transacción, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, 
la Sociedad determina el valor razonable del mismo. Si la Sociedad determina que el valor razonable 
de un instrumento difiere del precio de la transacción, registra la diferencia en resultados, en la medida 
en que el valor se haya obtenido por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo 
o pasivo idéntico o se haya obtenido de una técnica de valoración que sólo haya utilizado datos 
observables. En el resto de los casos, la Sociedad reconoce la diferencia en resultados, en la medida 
en que surja de un cambio en un factor que los participantes de mercado considerarían al determinar 
el precio del activo o pasivo. 
 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las 
variaciones en resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y 
dividendos. El valor razonable no se reduce por los costes de transacción en que se pueda incurrir por 
su eventual venta o disposición por otra vía. 
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Activos y pasivos financieros a coste amortizado 
 
Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, 
más o menos los costes de transacción incurridos, y se valoran posteriormente al coste amortizado, 
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización 
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, y para los activos 
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u 
originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el 
riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la 
adquisición u origen. 
 
El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un instrumento 
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su 
vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo 
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisición más, en su 
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos 
financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento 
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia que vaya a 
tener lugar. 
 
En esta categoría se incluyen los siguientes activos financieros: 
 

− Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la 
prestación de servicios por operaciones de tráfico de la empresa, o de los que, no teniendo un 
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de 
cuantía fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. 
 

− Valores representativos de deuda con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantía 
determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta 
su intención y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento. 

 
En esta categoría se incluyen los siguientes pasivos financieros: 
 

− Cuentas comerciales a pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotación. Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento igual o inferior a un año (o 
vencen en el ciclo normal de explotación, si este fuera superior). En caso contrario, se 
presentan como pasivos no corrientes. 
 

− Deudas financieras: Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda 
gubernamental. El registro contable de dichos préstamos se realiza atendiendo al valor 
razonable de la financiación recibida. 

 
Las comisiones abonadas por la obtención de líneas de crédito se reconocen como costes de la 
transacción de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad 
de la línea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposición. En la medida 
en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la línea de crédito, la comisión se 
capitalizará como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se 
refiere la disponibilidad del crédito. 
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Activos y pasivos financieros valorados a coste 
 
Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con 
fiabilidad y los instrumentos derivados que están vinculados a los mismos y que deben ser liquidados 
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la 
Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoración fiable del activo o pasivo financiero 
de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios 
o pérdidas en función de la clasificación de los mismos. 
 
Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo 
 
Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Grupo, directa o indirectamente a través 
de dependientes, ejerce control, según lo previsto en el art. 42 del Código de Comercio o cuando las 
empresas están controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que 
actúen conjuntamente o se hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 
 
El control es el poder para dirigir las políticas financieras y de explotación de una empresa, con el fin 
de obtener beneficios de sus actividades, considerándose a estos efectos los derechos de voto 
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros. 
 
Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que el Grupo, directa o indirectamente a través 
de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en 
las decisiones de política financiera y de explotación de una empresa, sin que suponga la existencia de 
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia de influencia 
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de 
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseídos por el 
Grupo o por otra empresa. 
 
Se consideran empresas multigrupo, aquellas que están gestionadas conjuntamente por la Sociedad o 
alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas físicas dominantes, y 
uno o varios terceros ajenos al grupo. 
 
Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo para las inversiones en 
asociadas y multigrupo los costes de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste, 
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. 
 
El cálculo del deterioro se determina como resultado de la comparación del valor contable de la 
inversión con su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor actual de los flujos de 
efectivo futuros derivados de la inversión y el valor razonable menos los costes de venta. Salvo mejor 
evidencia del importe recuperable, se toma en consideración el patrimonio neto de la entidad 
participada, corregido por las plusvalías tacitas existentes en la fecha de la valoración (incluyendo el 
fondo de comercio, si lo hubiera). En este sentido, el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
derivados de la inversión se calcula en función de la participación de la Sociedad dominante en el valor 
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenación final o de 
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenación final de la 
inversión. 
 
Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para dichos activos financieros. 
Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es 
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta 
de pérdidas y ganancias. 
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En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que 
exista un aumento del valor recuperable, con el límite del valor contable que tendría la inversión si no 
se hubiera reconocido el deterioro de valor. 
 
Deterioro de valor de activos financieros 
 
Un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado y se ha producido una pérdida por 
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida 
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos 
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad. 
 
La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los 
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reducción o retraso en los flujos 
de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. 
 
Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la 
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su 
valor razonable. 
 
▪ Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado 
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es 
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, 
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés 
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoración según las 
condiciones contractuales. No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre 
que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera 
recuperar. 
 
La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, 
si la disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. 
No obstante, la reversión de la pérdida tiene como límite el coste amortizado que hubieran tenido los 
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. 
 
La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene 
expectativas razonables de recuperación total o parcialmente. 
 
La corrección valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por la 
Dirección y la revisión de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias 
actuales del mercado y análisis histórico de las insolvencias a nivel agregado. Para determinar el 
componente específico del país de la corrección valorativa individual, se considera el rating crediticio 
del país, determinado en base a la información proporcionada por agencias externas. En relación a la 
corrección valorativa derivada del análisis agregado de la experiencia histórica de impagados, una 
reducción en el volumen de saldos implica una reducción de las correcciones valorativas y viceversa. 
No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro para los saldos con 
Administraciones Públicas, entidades financieras y aquellos saldos garantizados con garantías eficaces. 
 
Clasificación de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente 
 
En el balance adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en función de sus vencimientos, 
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar desde la 
fecha del balance y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo. 
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En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciación a largo 
plazo esté asegurada a discreción de la Sociedad, mediante pólizas de crédito disponibles a largo plazo, 
se clasifican come pasivos no corrientes. 
 
Principio de compensación 
 
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensación sólo cuando la Sociedad tiene 
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar la cantidad 
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
 
5.2. Compensación de saldos 
 
Se compensan ente sí (y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los 
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y se tiene la intención de liquidarlos por 
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea y en los que 
una de las partes contratantes sea una entidad financiera. 
 
5.3. Inmovilizado material 
 
Se valora a su precio de adquisición o a su coste de producción que incluye, además del importe 
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales 
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento. La Sociedad incluye 
en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un año para estar 
en condiciones de uso, explotación o venta, los gastos financieros relacionados con la financiación 
específica o genérica, directamente atribuible a la adquisición, construcción o producción.  
 
El Consejo de Administración de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera 
el valor recuperable de los mismos. 
 
Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor 
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su 
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. 
 
La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que 
están disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida útil estimada 
considerando un valor residual nulo, en función de los siguientes porcentajes: 
 

ELEMENTOS DE INMOVILIZADO PORCENTAJE 

Otras instalaciones 10,00% 
Mobiliario 10,00% 
Equipos para el proceso de información 20,00% 

 
La Sociedad evalúa, al menos al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de pérdidas por deterioro 
de valor de su inmovilizado material que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe 
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con 
el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el 
activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la 
Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
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El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su 
valor en uso. La determinación del valor en uso se realiza en función de los flujos de efectivo futuros 
esperados que se derivarán de la utilización del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en 
el importe o distribución temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por 
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los partícipes del mercado 
considerarían en la valoración de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo. 
 
En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, 
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable. 
 
Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las amortizaciones 
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable. 
 
No obstante, lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de manifiesto una 
pérdida de carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del 
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales 
(753,72 euros en el ejercicio anterior). 
 
Los gastos de conservación y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los 
resultados del ejercicio en que se incurren. 
 
5.4. Activos intangibles 
 
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisición o el 
coste de producción. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su 
coste, menos la amortización acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por 
deterioro registradas. 
 
Los activos intangibles se amortizan sistemáticamente en función de la vida útil estimada de los 
mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortización aplicados son revisados en 
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, 
se evalúa la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, 
efectuándose las correcciones valorativas que procedan. 
 
En el presente ejercicio y el anterior no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de 
los activos intangibles. 
 
Aplicaciones informáticas 
 
Se valoran al precio de adquisición o coste de producción, el cual incluye los gastos adicionales que se 
producen hasta la puesta en funcionamiento, y no incluye gastos financieros. La vida útil de estos 
elementos se estima en 3 años y se amortizan linealmente. 
 
Cuando haya gastos del personal propio que hayan trabajado en el desarrollo de las aplicaciones 
informáticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epígrafe “Trabajos realizados 
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los costes de mantenimiento son 
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. 
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5.5. Contabilización de las operaciones de arrendamiento 
 
La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 son operativos. En las 
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y 
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador. 
 
Cuando la Sociedad actúa como arrendatario, los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos 
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capítulo 
de “Gastos generales”. 
 
5.6. Resto de activos y pasivos 
 
El capítulo de “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, 
entre los que figuran las fianzas constituidas en garantía de arrendamientos, anticipos y créditos al 
personal y otros activos. 
 
El capítulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos 
financieros no incluidos en otras categorías. 
 
Ambos capítulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificación, excepto las 
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epígrafes en los que estén recogidos 
los instrumentos financieros que los generan. 
 
5.7. Reconocimiento de ingresos y gastos 
 
Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados por la Sociedad para el 
reconocimiento de sus ingresos y gastos: 
 
Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados 
 
Con carácter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se reconocen 
contablemente en los capítulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” 
de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en función de su período de devengo, por 
aplicación del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se 
reconocen como ingreso en el capítulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de 
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes 
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisición, no 
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, minorándose del activo cuando se cobre. 
 
Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 
 
Los ingresos/gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se corresponden con las 
comisiones procedentes de la gestión y administración de entidades y fondos de capital riesgo y se 
reconocen en la cuenta de pérdidas en el período de ejecución de dichos servicios. 
 
Asimismo, también se recogen las comisiones de éxito estipuladas con la entidad y los fondos de capital 
riesgo en función de la rentabilidad obtenida y materializada por los partícipes de las mismas, siempre 
que resulten exigibles de acuerdo con el correspondiente contrato de gestión. 
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Según se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada la dirección, gestión y administración de 
las entidades de capital riesgo SHERPA CAPITAL, S.C.R, SHERPA CAPITAL II, F.C.R., SHERPA PRIVATE 
EQUITY, F.C.R., SHERPA CAPITAL SPECIAL SITUATIONS III, F.C.R., y SHERPA CAPITAL SPECIAL 
SITUATIONS III, F.C.R. Por este servicio la Sociedad percibe comisiones que se calculan de acuerdo a 
las siguientes condiciones establecidas en los acuerdos formalizados a los efectos: 
 
Respecto a la SCR: 
 
- Comisiones de gestión ordinaria anual y, 
- Comisión de éxito, la cual resultará exigible una vez que los accionistas de la Sociedad 
obtengan, por las diferentes fechas de liquidación de las inversiones, los importes correspondientes a 
un escalado en función de la rentabilidad acumulada. 
 
Respecto al FCR II, SPECIAL SITUATIONS III y SPECIAL SITUATIONS III COINVERSIÓN: 
 
- Comisiones de gestión ordinaria anual 
 
Respecto al carry de empleados: 
 
Determinados empleados de la Sociedad alcanzaron con la misma unos acuerdos verbales conforme a 
los cuales, en caso de que como consecuencia de su actuación continuada durante el proceso de 
inversión se superen determinados porcentajes de rentabilidad acumulada en el momento de la 
desinversión, percibirán un importe variable plurianual calculado sobre la comisión de éxito que se 
produzca en la SCR o remuneración de las participaciones clase B que se produzca en la FCR. 
 
La Sociedad no ha devengado gasto en ejercicio 2022 ni en 2021 en concepto de carry de empleados. 
 
Respecto a Sherpa Private Equity FCR: 
 
- Comisiones de gestión ordinaria anual 

 
- Además de la Comisión de Gestión, la Sociedad Gestora percibirá del Fondo, como contraprestación 

a sus servicios de gestión, la Comisión de Éxito que se pagará de conformidad con lo establecido en 
el Artículo 17.2 del Reglamento. 

 
Reconocimiento.  

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la 
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las 
obligaciones a cumplir). 
 
El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente 
sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. 
El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y 
obtengan sus beneficios. 
 
Para cada obligación a cumplir (entrega de bienes o prestación de servicios) que se identifica, la 
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplirá a lo largo del 
tiempo o en un momento determinado. 
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Los ingresos derivados de los compromisos (con carácter general, de prestaciones de servicios o venta 
de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en función del grado de avance o 
progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa 
dispone de información fiable para realizar la medición del grado de avance. 
 
La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que 
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que 
el desenlace o resultado de la operación no pueda ser estimado con fiabilidad. 
 
Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de 
cumplimiento de la obligación (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera 
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la 
correspondiente contraprestación en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha. 
 
En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos 
derivados de su ejecución se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los 
costes incurridos en la producción o fabricación del producto (bienes o servicios) se contabilizan como 
existencias. 
 
Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos 
por venta o prestación de servicios, la pérdida por deterioro se registrará como un gasto por corrección 
de valor por deterioro y no como un menor ingreso. 
 
Cumplimiento de la obligación a lo largo del tiempo. 
 
Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con carácter general, de un servicio o 

producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:  

a) El cliente recibe y consume de forma simultánea los beneficios proporcionados por la actividad 
de la Sociedad a medida que éste la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes. 
En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaría realizar nuevamente de forma 
sustancial el trabajo completado hasta la fecha.  

b) La Sociedad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida 
que se desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construcción efectuado sobre un 
terreno del cliente). No existe en la Sociedad. 

c) La Sociedad elabora un activo específico para el cliente (con carácter general, un servicio o una 
instalación técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso 
alternativo y se tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado 
hasta la fecha. 

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce 
el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento 
determinado. 
 
Indicadores de cumplimiento de la obligación en un momento del tiempo.  

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con carácter 
general, un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores: 
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a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al 
evaluar este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligación 
separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede 
haber transferido el control del activo, pero no haber satisfecho la obligación de proporcionar 
servicios de mantenimiento durante la vida útil del activo. 

 
b) La empresa ha transferido la posesión física del activo. Sin embargo, la posesión física puede 

no coincidir con el control de un activo. Así, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y 
en algunos acuerdos de depósito, un cliente o consignatario puede tener la posesión física de 
un activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede 
considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturación, 
la empresa puede tener la posesión física de un activo que controla el cliente. 
 

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones 
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el 
control del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la 
aceptación de este último es una formalidad que no afectaría a la determinación sobre la 
transferencia del control. Por ejemplo, si la cláusula de aceptación se basa en el cumplimiento 
de características de tamaño o peso especificadas, la empresa podría determinar si esos 
criterios se han cumplido antes de recibir confirmación de la aceptación del cliente. 

 
Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio 
proporcionado al cliente reúne las especificaciones acordadas en el contrato no podrá concluir que el 
cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptación del cliente. 
 
Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluación y 
este no se ha comprometido a pagar la contraprestación hasta que venza el periodo de prueba, el 
control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin 
haber comunicado su disconformidad. 
 

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.  

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho 
de propiedad solo como protección contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no 
impediría al cliente obtener el control del activo. 

Valoración 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se valoran 
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se 
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los 
activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras 
partidas similares que la empresa pueda conceder, así como los intereses incorporados al nominal de 
los créditos. No obstante, podrán incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con 
vencimiento no superior a un año que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de 
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. 
 
No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y 
prestación de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros, como el impuesto sobre el valor 
añadido y los impuestos especiales, así como las cantidades recibidas por cuenta de terceros. 
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La Sociedad toma en cuenta en la valoración del ingreso la mejor estimación de la contraprestación 
variable si es altamente probable que no se produzca una reversión significativa del importe del 
ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada 
contraprestación. 
 
Por excepción a la regla general, la contraprestación variable relacionada con los acuerdos de cesión 
de licencias, en forma de participación en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen 
cuando (o a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos: 
 

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o  

b) La obligación que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o 
toda la contraprestación variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha). 

 
Ingresos y gastos no financieros 
 
Los ingresos y gastos no financieros se imputan en función del criterio del devengo con independencia 
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
 
5.8. Patrimonios gestionados 
 
Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el 
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capítulo “Comisiones 
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
5.9. Impuestos sobre beneficios 
 
El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto 
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de 
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado así obtenido en el importe de las 
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias, definidas como 
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre 
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la 
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. 
 
Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles 
negativas pendientes de compensar y de créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas. 
 
Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de 
comercio o del reconocimiento inicial en una transacción que no es una combinación de negocios de 
otros activos y pasivos en una operación que en el momento de su realización no afecte ni al resultado 
fiscal ni al contable.  
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, 
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro 
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del 
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operación que no afecta ni al resultado fiscal 
ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y 
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere 
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder 
hacerlos efectivos. 
 
Con ocasión de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como 
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas 
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los análisis realizados. 
 
El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelación de 
los pasivos y activos por impuesto diferido, así como, en su caso, por el reconocimiento e imputación 
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda 
resultar de la contabilización de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza 
económica de subvención. 
 
La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de 
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y que, en síntesis, 
son los siguientes: 
 
1. Exención parcial por las rentas que se obtengan en la transmisión de acciones y participaciones, 
según el año de transmisión computado desde el momento de la adquisición. Dicha exención será del 
99% desde el inicio del segundo año y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer año y a partir del 
decimoquinto no se aplicará exención, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal 
vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotización en un mercado de valores 
regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la 
aplicación de la exención quedará condicionada a que la sociedad proceda a transmitir su participación 
en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres años, contados desde la vigente 
fecha en que se hubiera producido la admisión a cotización de esta última. 
 
2. Deducción del 95% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos 
de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el 
porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones con la excepción 
de las sociedades participadas radicadas en paraísos fiscales. 
 
5.10. Clasificación de saldos entre corrientes y no corrientes 
 
En el balance adjunto los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden 
aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del 
ciclo normal de explotación. Aquellos otros que no correspondan con esta clasificación se consideran 
no corrientes. 
 
5.11. Transacciones entre partes vinculadas 
 
Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculación, se 
contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se 
realicen se contabilizarán en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se 
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda. 
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Esta norma de valoración afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboración 
de las cuentas anuales 13ª del Plan General de Contabilidad. En este sentido: 
 

• Se entenderá que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una 
relación de control, directa o indirecta, análoga a la prevista en el artículo 42 del Código de Comercio, 
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas jurídicas que 
actúen conjuntamente o se hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 

• Se entenderá que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en 
el sentido señalado, la empresa o las personas físicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada 
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboración 
de cuentas anuales 13ª. 

• Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer 
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o partícipes, el control 
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotación de la 
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboración de cuentas anuales 15ª.   
 
Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y 
multigrupo, a las personas físicas que posean directa o indirectamente alguna participación en los 
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u 
otra una influencia significativa, así como a sus familiares próximos, al personal clave de la Sociedad o 
de su dominante (personas físicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificación, dirección y 
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los 
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares próximos, así como a las entidades sobre las 
que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, 
tienen la consideración de parte vinculadas las empresas que compartan algún consejero o directivo 
con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las políticas financiera y de 
explotación de ambas, y, en su caso, los familiares próximos del representante persona física del 
Administrador, persona jurídica, de la Sociedad. 
 
5.12. Beneficio por acción 
 
El beneficio básico por acción se calcula como el cociente entre el beneficio neto del período atribuible 
a la Sociedad y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante dicho 
periodo. 
 
Por su parte, el beneficio por acción diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del 
período atribuible a los accionistas ordinarios, ajustado por el efecto atribuible a las acciones ordinarias 
potenciales con el efecto dilusivo, y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el período, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serían emitidas 
si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. 
 
A estos efectos se considera que la conversión tiene lugar al comienzo del período o en el momento 
de la emisión de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulación durante 
el propio período. 
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5.13. Cuentas de Orden 
 
Carteras Gestionadas 
 
A tal efecto debe tenerse en cuenta lo siguiente: 
 
Las Sociedades gestionadas cotizadas se valoran por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el 
balance o estado afectado, como se establece en la Circular 4/2015 de 28 de octubre, de la CNMV. 
 
Aquellas que no coticen se valoran por su valor razonable, calculado considerando el patrimonio neto 
y añadiendo las plusvalías netas de efecto impositivo y las minusvalías habidas en el ejercicio. 
 
6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACIÓN DE RESULTADOS 
 
El detalle de las variaciones del Patrimonio Neto es el siguiente a 31 de diciembre de 2022: 
 

  Capital Reservas  
Resultado del 

ejercicio 
Dividendo a 

cuenta 
Total Patrimonio 

Neto 
SALDO, FINAL DEL AÑO 2020 300.000,00 1.286.679,96 789.394,90 (946.888,49) 1.429.186,37 
Corrección errores 2020      
SALDO AJUSTADO, INICIO 
DEL AÑO 2021 

300.000,00 1.286.679,96 789.394,90 (946.888,49) 1.429.186,37 

       
Total ingresos y gastos 
reconocidos 

  2.111.303,25  2.111.303,25 

Operaciones con socios o 
propietarios 

 (181.527,65)  (1.825.000,00) (2.006.527,65) 

Dividendos  (181.527,65)  (1.825.000,00) (2.006.527,65) 
Otras variaciones del 
patrimonio neto  

24.034,17 (789.394,90) 946.888,49 181.527,76 

            
SALDO, FINAL DEL AÑO 2021 300.000,00 1.129.186,48 2.111.303,25 -1.825.000,00 1.715.489,73 
SALDO, INICIO DEL AÑO 2022 300.000,00 1.129.186,48 2.111.303,25 -1.825.000,00 1.715.489,73 
      
       
Total ingresos y gastos 
reconocidos 

  923.994,06  923.994,06 

Operaciones con socios o 
propietarios 

     

Dividendos      
Otras variaciones del 
patrimonio neto  

286.303,25 -2.111.303,25 1.825.000,00  

       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2022 300.000,00 1.415.489,73 923.994,06 0,00 2.639.483,79 

 
Al 31 de diciembre de 2022, así como al 31 de diciembre de 2021, el capital social está representado 
por 300.000 acciones nominativas de 1,00 euro nominal cada una, totalmente suscritas y 
desembolsadas. La totalidad de las acciones otorgan los mismos derechos y obligaciones a sus titulares 
no existiendo restricciones sobre su libre transmisibilidad. 
 
El detalle de los accionistas que poseen un porcentaje superior al 10% del capital social es el siguiente: 
 

SOCIO % 
Agawam Servicios, S.L. 49,10% 

Ferso Capital, S.L. 30,90% 
Quartex Investments, S.L.U. 20,00% 
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Reservas 

  2022 2021 
Reserva legal 60.000,00 60.000,00 
Reservas voluntarias y nivelación 1.355.489,73 1.069.186,48 
Total 1.415.489,73 1.129.186,48 

 
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas 
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, están obligadas a dotarla 
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurídica obtengan beneficios, con un 10% de los 
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. 
Los destinos de la reserva legal son la compensación de pérdidas o la ampliación de capital por la parte 
que exceda del 10% del capital ya aumentado, así como su distribución a los Accionistas en caso de 
liquidación. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Reserva Legal ya estaba dotada en su totalidad. 
 
Reserva de nivelación 
 

Dicha reserva recoge la aplicación del incentivo fiscal recogido en el artículo 105 de la Ley 27/2014 de 
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante LIS) y que se debe mantener por un 
plazo de 5 años. A 31 de diciembre de 2022 dicha reserva se encuentra dotada por importe de 
1.271.832,27 euros (1.045.152,31 euros en 2021). A continuación, cuadro de evolución dotación de 
dicha reserva: 
 

EJERCICIO DOTACIÓN RESERVA NIVELACIÓN ACUMULADA 
2015 181.527,65 0,00 
2016 45.152,27 181.527,65 
2017 0,00 226.679,92 
2018 772.864,69 226.679,92 
2019 227.135,35 999.544,61 
2020 0,00 1.226.679,96 
2021 -181.527,65 1.226.679,96 
2022 -45.152,27 1.045.152,31 

 
La reserva de nivelación dotada en el ejercicio 2015 queda liberada y en el acta de la Junta General 
Ordinaria y Universal de Accionistas, con fecha 30 de junio de 2021, se aprueba el traspaso a Reservas 
Voluntarias.  
 
Durante el ejercicio 2022 la reserva de nivelación dotada en el ejercicio 2016 queda liberada y en el 
acta de la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, con fecha 30 de junio de 2022, se aprueba 
el traspaso a Reservas Voluntarias. 
 
Resultado del ejercicio 
 
La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2022 así como la de 2021, formulada por el 
Consejo de Administración, es la que se muestra a continuación, en euros: 
 

BASE DE REPARTO 2022 2021 
Resultado del ejercicio 923.994,06 2.111.303,25 

DISTRIBUCIÓN     
Reservas voluntarias 923.994,06 286.303,25 
Dividendos 0,00 1.825.000,00 
TOTAL DISTRIBUIDO 923.994,06 2.111.303,25 
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En el ejercicio 2022 no se realizó reparto de dividendos. 
 
En el ejercicio 2021 se realizó el reparto de un dividendo a cuenta por importe de 1.825.000,00 euros. 
Dicho dividendo se reparte de la siguiente forma: 
 

 1.186.250,00 euros a cargo del resultado del ejercicio de 2021, se distribuirá al accionista 
Quartex Investments, S.L.U., mediante la transmisión de los derechos de crédito que la 
Sociedad ostenta frente a Quartex Investments, S.L.U., sobre la cuenta a cobrar de la Sociedad 
a dicho accionista. 

 
 638.750,00 euros a cargo del resultado del ejercicio de 2021, se distribuirá al accionista 

Agawam Servicios, S.L., mediante la transmisión de derechos de crédito que la Sociedad 
ostenta frente al accionista, mediante la transmisión de derechos de crédito que la Sociedad 
ostenta frente a Quartex Investments, S.L.U., y mediante la transferencia bancaria de 362,61 
euros.  
 

El estado de liquidez a la fecha del acuerdo era el siguiente: 
 

ESTADO CONTABLE    
(+) Resultado previsto a cierre de ejercicio 2.745.913,50 
(-) Pérdidas de ejercicio anteriores 0,00 
(-) Dotación a reservas obligatorias 0,00 
(-) Estimación impuesto s/resultados -686.478,37 
 =  Total disponible para el reparto de dividendos 2.059.435,13 
(-) Importe del dividendo a cuenta del resultado  
Diferencia (+) 234.435,13 

 
No es necesario comprobar la necesidad de liquidez debido a que la distribución del dividendo es en 
especie y se compensan los créditos que tiene la Sociedad con los accionistas. 
 
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
a) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y 
asociadas. 
 

La información de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo y 
corto plazo, clasificados por categorías, es: 
 
 

                         CLASE                                                        
CATEGORIA 

Instrumentos fº a largo plazo Instrumentos fº a corto plazo TOTAL 
Créditos derivados otros Créditos derivados otros 

2022 2021 2022 2021 2022 2021 
Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias       
Activos financieros valorados a coste amortizado 838,94 21.358,94 3.455.568,58 2.486.034,38 3.456.407,52 2.507.393,32 

TOTAL 838,94 21.358,94  3.455.568,58 2.486.034,38 3.456.407,52 2.507.393,32 
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Los activos financieros valorados a coste amortizado a corto plazo corresponden a clientes empresas 
asociadas por importe de 2.116.525,64 euros (1.878.026,54 euros en el ejercicio anterior), clientes por 
importe de 289.679,77 euros (188.429,22 euros en el ejercicio anterior), clientes, facturas pendientes 
de emitir por importe de 576.494,61 euros (380.898,95 euros en el ejercicio anterior), deudores varios 
por importe de 54.563,05 euros (38.679,67 euros en el ejercicio anterior), fianzas constituidas a corto 
plazo por importe de 20.520,00 euros (en el ejercicio anterior se encontraba clasificado a largo plazo), 
cuenta corriente con partes vinculadas por importe de 90.414,31 euros (0,00 euros en el ejercicio 
anterior), y créditos a corto plazo con empresas de grupo por importe de 307.371,20 euros (0,00 euros 
en el ejercicio anterior). 
 
Los activos valorados a coste amortizado a largo plazo corresponden a la fianza constituida por el 
arrendamiento de las oficinas de la Sociedad por importe de 838,94 euros (21.358,94 euros en el 
ejercicio anterior). 
 
b) Pasivos financieros 
 
La Sociedad no posee instrumentos financieros del pasivo a largo plazo ni en 2022 ni en el ejercicio 
anterior. 
 
La información de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, 
clasificados por categorías, es: 
 

CLASE                                                                                
CATEGORIA 

Instrumentos fº a corto plazo TOTAL TOTAL 
Deudas con 

entidades de 
crédito Créditos derivados otros 2022 2021 

2022 2021 2022 2021     
Pasivos financieros valorados a coste amortizado 0,00 90.632,15 1.138.943,09 962.213,80 1.138.943,09 1.052.845,95 
TOTAL 0,00 90.632,15 1.138.943,09 962.213,80 1.138.943,09 1.052.845,95 

 
Los créditos, derivados y otros a corto plazo corresponden a acreedores comerciales por importe 
336.876,47euros (452.694,47 euros en el ejercicio anterior), remuneraciones pendientes de pago por 
importe de 762.066,62 (509.156,72 euros en el ejercicio anterior), cuentas corrientes con empresas 
del grupo y asociadas por 0,00 euros (362,61 euros en el ejercicio anterior), y deudas con empresas 
del grupo a corto plazo por importe de 40.000,00 euros (0,00 euros en el ejercicio anterior).  
 
La deuda con entidades de crédito correspondiente al préstamo formalizado en octubre de 2021 por 
importe de 250 miles de euros finalizó en enero del ejercicio 2022 
  
Avales y garantías comprometidas con terceros 
 
A 31 de diciembre de 2022 existe un aval formalizado como garantía del arrendamiento operativo de 
las oficinas por importe de 70.448,64 euros, el mismo importe que el ejercicio 2021 y otro aval por 
importe de 200.000,00 euros con vencimiento el 01/03/2023.   
 
No existen garantías comprometidas con terceros ni pasivos contingentes adicionales a los 
desglosados en las presentes cuentas anuales. El Consejo de Administración de la Sociedad estima que 
los pasivos no registrados en el balance al 31 de diciembre de 2022 que pudiesen originarse por las 
garantías prestadas, si los hubiera, no serían significativos para las presentes cuentas anuales. 
 
c) Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas 
y ganancias 
 
No ha habido variación en el valor razonable de activos y pasivos financieros. 
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e) Efectivo y otros activos líquidos 
 
El saldo corresponde a cuentas corrientes en entidades bancarias a 31 de diciembre de 2022 y 2021. 
 
f) Clasificación por vencimientos 
 
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que 
venzan en cada uno de los siguientes años al cierre del ejercicio y hasta su último vencimiento, se 
detallan en el siguiente cuadro: 
 

                                                 Año ACTIVOS FINANCIEROS 

Partidas 2022 
2023 2024 2025 2026 2027 

Vto. 
Indeterminado TOTAL 

Otros activos financieros 110.934,31 838,94       111.773,25 
Créditos a empresas del grupo y 
asociadas 307.371,20           307.371,20 

Clientes empresa del grupo y asociadas 2.982.700,02      2.982.700,02 
Deudores varios 54.563,05           54.563,05 
TOTALES 3.455.568,58 838,94     3.456.407,52 

 
                                                 Año ACTIVOS FINANCIEROS 

Partidas 2021 
2022 2023 2024 2025 2026 

Vto. 
Indeterminado TOTAL 

Otros activos financieros   20.520,00 838,94      21.358,94 
Clientes empresas del grupo y 
asociadas 2.447.354,71           2.447.354,71 
Deudores varios 38.679,67           38.679,67 
TOTALES 2.486.034,38 20.520,00 838,94 0,00 0,00 0,00 2.507.393,32 

 
Año     PASIVOS FINANCIEROS       

Partidas 2022 
2023 2024 2025 2026 2027 y resto 

Vto 
indeterminado TOTAL 

Deudas con entidades de 
crédito            
Deudas empresas grupo 
y asociadas corto plazo 40.000,00           40.000,00 
Acreedores varios 336.876,47           336.876,47 
Personal 
(remuneraciones 
pendientes de pago) 762.066,62           762.066,62 

TOTALES 1.138.943,09           1.138.943,09 

 
Año     PASIVOS FINANCIEROS       

Partidas 2021 
2022 2023 2024 2025 2026 y resto 

Vto 
indeterminado TOTAL 

Deudas con entidades de 
crédito 90.632,15          90.632,15 
Deudas empresas grupo 
y asociadas corto plazo 362,61           362,61 
Acreedores varios 452.694,47           452.694,47 
Personal 
(remuneraciones 
pendientes de pago) 509.156,72           509.156,72 

TOTALES 1.052.845,95           1.052.845,95 

 
g) Transferencias de activos financieros 
 
La Sociedad no ha realizado cesiones de activos financieros. 
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h) Activos cedidos y aceptados en garantía 
 
La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantía. 
 
i) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito 
 
Durante el ejercicio, no ha habido correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales 
(reversión de deterioro por importe de 636.359,77 euros en el ejercicio anterior).  
 
j) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas 
 
A efectos de la presentación de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entenderá que otra 
empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relación de control, directa o 
indirecta, análoga a la prevista en el artículo 42 del Código de Comercio para los grupos de sociedades 
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o 
jurídicas, que actúen conjuntamente o se hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas 
estatutarias. 
 
La Sociedad no tiene empresas del grupo, asociadas, multigrupo o empresas en las que sea socio 
colectivo. 
 
La Sociedad no tiene empresas en las que la Sociedad no tenga una influencia significativa a pesar de 
poseer más del 20% del capital social. 
 
La Sociedad no ha realizado adquisiciones durante el ejercicio actual ni en el ejercicio anterior que 
hayan llevado a calificar una empresa como dependiente.  
 
La sociedad de capital riesgo gestionada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se denomina 
Sherpa Capital Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. 
 
Los Fondos de capital riesgo gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se denominan 
Sherpa Capital II, Fondo de Capital Riesgo, Sherpa Private Equity, Fondo de Capital Riesgo, Sherpa 
Capital Special Situations III, Fondo de Capital Riesgo, y Sherpa Capital Special Situations III Coinversión, 
Fondo de Capital Riesgo. 
 
k) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales 
 
En 2022 y 2021 no se ha producido ningún impago ni incumplimiento de condiciones contractuales. 
 
l) Deudas con características especiales 
 
La Sociedad no posee deudas con características especiales. 
 
m) Otro tipo de información 
 
La Sociedad posee pólizas de crédito con la entidad financiera Bankinter por un importe de 500.000,00 
euros. 
 

 
 
 

BANCO LIMITE DISPUESTO DISPONIBLE FORMALIZACIÓN VENCIMIENTO
BANKINTER 500.000,00 -48.223,42 548.223,42 14/05/2020 17/01/2024
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8. INMOVILIZADO MATERIAL 
 
El movimiento habido en este capítulo del balance adjunto a lo largo del ejercicio es el siguiente: 
 

  

Instalaciones 
técnicas y 

otro 
inmovilizado 

material 

TOTAL 

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 375.971,54 375.971,54 
(+) Resto de entradas 47.790,69 47.790,69 
(-) Salidas, bajas o reducciones (1.497,52) (1.497,52) 
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 422.264,71 422.264,71 
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 422.264,71 422.264,71 
(+) Resto de entradas 6.882,27 6.882,27 
(-) salidas y bajas -  - 
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 429.146,98 429.146,98 
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 167.961,08 167.961,08 
(+) Dotación a la amortización del ejercicio 2021 95.459,02 95.459,02 
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -  - 
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 263.420,10 263.420,10 
G) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 263.420,10 263.420,10 
(+) Dotación a la amortización del ejercicio 2022 85.476,67 85.476,67 
H) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 348.896,77 348.896,77 
I) VALOR NETO INMOVILIZADO MATERIAL, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 158.844,61 158.844,61 
J) VALOR NETO INMOVILIZADO MATERIAL, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 80.250,21 80.250,21 

 
Los criterios de valoración y coeficientes de amortización aplicados se detallan en el punto 5.3. de la 
memoria. 
 
No se ha capitalizado ningún gasto financiero.  
 
La Sociedad no ha pactado con terceros, como consecuencia de la necesidad de reconocer pérdidas 
por deterioro o que hubiera sido necesario dar de baja antes de la vida útil prevista, ninguna 
compensación. 
 
Las altas acaecidas en el ejercicio se corresponden con equipos informáticos, otras instalaciones y 
mobiliario. 
 
No existen bienes afectos a garantía ni a reversión. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han contraído compromisos en firme para la compra o venta 
de inmovilizado material. 
 
Formando parte del saldo bruto anterior, así como de la correspondiente amortización acumulada, 
existen elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 con el siguiente detalle: 
 

ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS 2022 2021 
Instalaciones Técnicas 1.240,00 1.240,00 
Equipos para procesos de información 14.566,42 10.142,31 
Mobiliario 3.990,41 0,00 

TOTAL 19.796,83 8.398,18 
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9. ACTIVOS INTANGIBLES 
 
El movimiento habido en este capítulo del balance adjunto a lo largo del ejercicio es el siguiente: 
 

  
Aplicaciones 
Informáticas 

Anticipos 
inmov intang Total 

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 15.424,00 15.000,00 30.424,00 

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 15.424,00 24.000,00 39.424,00 

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 15.424,00 24.000,00 39.424,00 

(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 15.424,00 24.000,00 39.424,00 

E) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL 
EJERCICIO 2021 6.510,84 0,00 6.510,84 

F) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, FINAL INICIAL 
EJERCICIO 2021 6.510,84 0,00 6.510,84 

G) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL 
EJERCICIO 2022 6.510,84 0,00 6.510,84 

(+) Dotación a la amortización del ejercicio 2022 1.642,49 0,00 1.615,84 

H) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL 
EJERCICIO 2022 8.153,33 0,00 8.126,68 

I) VALOR NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE, 
SALDO FINAL EJERCICIO 2021 8.913,16 24.000,00 32.913,16 

J) VALOR NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE, 
SALDO FINAL EJERCICIO 2022 7.270,67 24.000,00 31.270,67 

 
Los criterios de valoración y coeficientes de amortización aplicados se detallan en el punto 5.4. de la 
memoria. 
No se ha capitalizado ningún gasto financiero.  
 
La Sociedad no ha pactado con terceros, como consecuencia de la necesidad de reconocer pérdidas 
por deterioro o que hubiera sido necesario dar de baja antes de la vida útil prevista, ninguna 
compensación. 
 
No existen bienes afectos a garantía ni a reversión. 
 
Al 31 de diciembre de 2022, existen anticipos para el desarrollo de una página web por importe de 
24.000 euros cuyo coste de adquisición total estimado se espera que sea de 33 miles de euros. 
 
A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen elementos totalmente amortizados. 
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10. DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS MATERIALES E INTANGIBLES 
 
A 31 de diciembre de 2022 no ha habido deterioro de valor de los activos materiales (753,72 euros en 
el ejercicio anterior). 
 
11. ARRENDAMIENTOS 
 
El detalle de los importes anuales en concepto de arrendamientos operativos es el siguiente: 
 

  
Alquiler Oficinas 2022 

Fecha del contrato 01/11/2019 

Importe (€/mes) 17.423,25 

Fianza 20.520,00 

Duración de los contratos (meses) 42 

Hasta un año 69.693,00 

Entre uno y cinco años 0,00 

  
  
  

Renting 2022 

Fecha del contrato 01/04/2020 

Importe (€/mes) 724,96 

Fianza 0,00 

Duración de los contratos (meses) 60,00 

Hasta un año 8.699,52 

Entre uno y cinco años 10.874,40 

  
  

Renting 2022 

Fecha del contrato 11/12/2020 

Importe (€/mes) 599,99 

Fianza 0,00 

Duración de los contratos (meses) 48,00 

Hasta un año 7.199,88 

Entre uno y cinco años 14.099,76 

  
 

  
  

Renting 2022 

Fecha del contrato 18/09/2020 

Importe (€/mes) 766,57 

Fianza 0,00 

Duración de los contratos (meses) 48,00 

Hasta un año 9.198,84 

Entre uno y cinco años 6.515,84 

  
  

Renting 2022 

Fecha del contrato 04/06/2020 

Importe (€/mes) 763,52 

Fianza 838,94 

Duración de los contratos (meses) 48,00 

Hasta un año 9.162,24 
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Entre uno y cinco años 3.817,60 

 
Durante el ejercicio 2015, la Sociedad firmó un acuerdo con la empresa Hermanos Revilla, S.A. por el 
arrendamiento de la nueva sede social en la calle Serrano, 21, 3º Izq., 28001-Madrid. El contrato se 
firmó por una duración de 3 años, prorrogable automáticamente 2 años más, salvo si el arrendatario 
renunciase a esta prórroga. En noviembre 2019 la Sociedad amplió la duración del arrendamiento 
hasta el 13 de abril del 2023. 
 
Durante octubre de 2017 la Sociedad amplió los metros cuadrados del arrendamiento, ampliando con 
ello la fianza depositada e incrementando, a partir de enero de 2018, la cuota mensual a pagar. Esta 
ampliación se firmó como un Anexo al contrato firmado en 2015 antes mencionado. 
 
Durante el ejercicio 2020 la Sociedad contrató varios contratos renting de vehículos; en uno 
depositaron fianza por importe de 838,94 euros. 
 
12. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA 
 
La Sociedad no posee activos y pasivos denominados en moneda extranjera. 
 
Durante 2022 y 2021 no se han realizado operaciones en moneda extranjera. 
 
13. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 
 
El detalle de los intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros de la 
Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

  2022 2021 
Otros intereses y rendimientos 3.761,27 0,00 
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 
de los activos financieros 3.761,27 0,00 

 
El detalle de las comisiones percibidas por la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

  2022 2021 
Comisiones de gestión de fondos de capital riesgo 6.403.996,49 6.235.687,40 
Comisión fija 5.364.743,58 5.396.225,38 
Comisión de éxito 356.319,79 0,00 
Otras comisiones 682.933,12 839.462,02 
Comisiones de gestión de sociedades de capital riesgo 100.000,00 512.555,66 
Comisión fija 100.000,00 92.555,66 
Comisión de éxito 0,00 0,00 
Servicios de asesoramiento 0,00 420.000,00 
Comisiones percibidas 6.503.996,49 6.748.243,06 

 
El detalle de las comisiones pagadas por la Sociedad en concepto de servicios bancarios y que se 
recogen en el epígrafe de Gastos generales, y los gastos financieros durante el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

  2022 2021 
Comisiones y corretajes satisfechos (11.703,26) (10.223,94) 
Otras comisiones (11.703,26) (10.223,94) 
Comisiones pagadas (11.703,26) (10.223,94) 
Gastos financieros (50.211,24) (41.964,21) 
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El detalle de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad, el patrimonio gestionado 
(Patrimonio neto contable) al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

Denominación Patrimonio Gestionado Comisiones devengadas 

 2022 2021 2022 2021 
Sherpa Private Equity, FCR 40.611.791,29 36.007.197,42 3.000.000,00 3.000.000,00 
Sherpa Capital II, FCR 3.651.511,95 12.792.442,20 650.700,71 400.006,20 
Sherpa Capital Special Sit. III, FCR 15.594.143,58 205.954,17 2.000.000,00 1.996.219,18 
Sherpa Capital Special Sit. III Coinv., FCR 1.422.441,85  70.362,66  
Sherpa Capital, SCR 1.557.726,78 1.656.255,18 100.000,00 92.555,66 
Total 62.837.615,45 50.661.848,97 5.821.063,37 5.488.781,04 

 
14. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES 
 
El detalle de los gastos de personal de la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

  2022 2021 
Sueldos y salarios 3.034.922,76 2.360.754,93 
Indemnizaciones 0,00 42.439,84 
Seguridad Social a cargo de la empresa 277.664,41 268.200,90 
Otros gastos sociales 74.548,11 66.204,33 
Gastos de personal 3.387.135,28 2.737.600,00 

 
El detalle de los gastos generales de la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2022 y 2021 es el siguiente: 
 

  2022 2021 
Inmuebles e instalaciones 297.885,55 307.577,96 
Publicidad y representación 56.325,00 85.346,00 
Servicios de profesionales independientes 505.071,29 404.578,06 
Transportes 6.819,35 7.387,62 
Otros gastos 842.141,65 977.644,94 
Gastos generales 1.768.215,22 1.747.377,34 

 
La Sociedad no ha registrado reversión de correcciones por deterioro de operaciones comerciales. En 
el ejercicio 2021 se registraron correcciones por deterioro de operaciones comerciales de empresas 
vinculadas por importe de 636.359,77 euros. 
 
Por otro lado, la Sociedad no ha registrado en 2022 Ingresos Excepcionales (19.892,45 euros en el 
ejercicio anterior). 
 
En el activo del Balance se recogen gastos anticipados por importe de 44.825,32 euros (44.906,48 
euros en el ejercicio anterior). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Sherpa Capital Entidad Gestora SGEIC, S.A. 
Cuentas Anuales del Ejercicio 2022 

 

 

15. SITUACIÓN FISCAL  
 
Los ejercicios abiertos a inspección comprenden los cuatro últimos ejercicios. Las declaraciones de 
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripción o su aceptación por las 
autoridades fiscales y ello con independencia de que la legislación fiscal es susceptible a 
interpretaciones. El Consejo de Administración estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera 
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspección, no tendrá un efecto 
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.  
 
Conciliación del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto 
sobre beneficios 
 

 Importe del ejercicio 2022 Importe del ejercicio 2021 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio   923.994,06     2.111.303,25   
  Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto 
Impuesto sobre sociedades 291.082,82 - 291.082,82 649.878,63 15.268,38 634.610,25 
Diferencias permanentes 552.89 - 552.89 -   
Diferencias temporarias: - 51.298,32 -51.298,32 45.152,28 589.476,18 -544.323,90 
_ con origen en el ejercicio - 51.298,32 -51.298,32 -  589.476,18 -589.476,18 
_ con origen en ejercicios anteriores - - - 45.152,28 - 45.152,28 
Compensación de bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores  

 

Base imponible (resultado fiscal)   1.164.331,47     2.201.589,60   
 
Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2022 y 2021: 
 

  

1. Impuesto 
corriente 

2. Variación de impuesto diferido 

3. TOTAL (1+2) 

  a) Variación del impuesto diferido de activo 

b) Variación 
del impuesto 
diferido de 

pasivo 

  
Diferencias 
temporarias 

Crédito 
impositivo por 

bases imponibles 
negativas 

Otros 
créditos 

Diferencias 
temporarias 

Imputación a pérdidas y 
ganancias, de la cual: 291.082,82         291.082,82 
_ A operaciones continuadas 291.082,82        291.082,82 

 
 
 

  

1. Impuesto 
corriente 

2. Variación de impuesto diferido 

3. TOTAL (1+2) 

  a) Variación del impuesto diferido de activo 

b) Variación 
del impuesto 
diferido de 

pasivo 

  
Diferencias 
temporarias 

Crédito 
impositivo por 

bases imponibles 
negativas 

Otros 
créditos 

Diferencias 
temporarias 

Imputación a pérdidas y 
ganancias, de la cual: 550.397,38         535.129,00 
_ A operaciones continuadas 550.397,38       (15.268,38) 535.129,00 

 
Las diferencias permanentes de este ejercicio corresponden a sanciones y multas por importe 552,89 
euros. 
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Las diferencias temporales en el ejercicio 2022 tienen como origen la aplicación de la reserva de 
capitalización por importe de 51.298,32 euros. 
 
Las diferencias temporarias del ejercicio 2021 tienen como origen la no deducibilidad de la corrección 
del deterioro registrado durante 2021 por importe de 589.476,18 euros sobre deudas comerciales de 
empresas vinculadas, a la reserva de nivelación dotada en 2016 por importe de 45.152,28 euros, dicha 
reserva se detalla en la nota 6.  
 
Al cierre del ejercicio la Entidad no tenía deducciones pendientes de aplicación en el impuesto sobre 
sociedades. No existen bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de 
compensación. 
 
Reserva de nivelación 
 
La reserva de nivelación se regula en el artículo 105 de la LIS siendo de aplicación para aquellas 
entidades consideradas Entidades de Reducida Dimensión en virtud del artículo 101 del mismo texto 
legal. 
 
En base a lo indicado en el citado artículo, la Sociedad debía constituir una reserva de nivelación en el 
plazo previsto por la normativa mercantil.  
 
No existen bonificaciones ni deducciones pendientes de aplicación. 
 
En el ejercicio actual no existen retenciones del citado impuesto (igual que en el ejercicio anterior). 
 
El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 2022 y 
2021 es el siguiente, en euros: 
 

  2022 2021 
HP deudora por devolución de impuestos 190.440,71 458,81 
HP deudora por IVA 13.737,16  
HP IVA soportado 5.474,92 0,00 
Otros créditos con las Administraciones Públicas 209.652,79 458,81 
HP, IVA repercutido 0,00 -609,81 
HP acreedora por retenciones practicadas -67.704,71 -183.882,15 
HP acreedora por impuesto sobre sociedades -207.148,58 -341.620,60 
Organismos de la Seguridad Social acreedora -31.348,24 -27.465,53 
Pasivos por diferencias temporarias imponibles -250.000,00 -250.000,00 
Otras deudas con las Administraciones Públicas -556.201,53 -803.578,09 

 
16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
A efectos de la presentación de las Cuentas Anuales se entenderá que otra empresa forma parte del 
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relación de control, directa o indirecta, análoga a la 
prevista en el artículo 42 del Código de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas 
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que actúen 
conjuntamente o se hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 
 
La Sociedad tiene claramente identificadas las partes relacionadas. En el ejercicio actual existen 
transacciones con empresas y personas físicas vinculadas por operaciones comerciales y financieras. 
El precio es el de mercado dado que se facturan como a cualquier tercero.  
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La Sociedad no participa directamente en ninguna de las sociedades que conforman el grupo de 
empresas. 
 
La Sociedad percibe comisiones de sociedades vinculadas en el ejercicio 2022 por importe de 
6.503.996,49 euros (6.748.243,06 euros en el ejercicio anterior). De éstas, 6.074.552,89 euros son 
transacciones entre partes vinculadas (6.279.587,23 euros en el ejercicio anterior). La diferencia es por 
operaciones con no vinculadas, 429.443,60 euros en ejercicio 2022 (468.655,83 en el ejercicio 
anterior). 
 
La Sociedad no percibe servicios de partes vinculadas; en el ejercicio 2021 por trabajos realizados por 
otras empresas devengó unos gastos por importe de 35.157,24 euros. 
 
El detalle de las transacciones entre las partes vinculadas durante el ejercicio 2022 y 2021 han sido las 
siguientes:  
 
Sociedad Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 

EPIFI INVESTMENTS         12.000,00    

GLOBAL LIGHTING         85.396,61        176.482,00  

GRUPO LUXIONA               868,50        138.783,00  

HORIZONS OPTICAL         90.000,00          92.094,00  

LABORATORIOS FORENQUI         11.703,92    
PHOLTIC INVESTMENTS         67.575,00        118.800,00  

SATYSFACTORY WAY           1.511,97    
SHERPA CAPITAL SSIII COINVERSION         70.362,66    
SHERPA CAPITAL SCR       350.405,80        100.000,00  

SHERPA CAPITAL II       329.543,04        400.006,20  

SHERPA DESARROLLO         43.926,45            3.000,00  

SHERPA PRIVATE EQUITY   3.000.000,00    3.000.000,00  

SHERPA CAPITAL SSIII   2.010.665,04    1.996.219,18  

TAYLOR KITCHEN               593,90    
COVERIGHT SURFACES           49.296,00  

DEDALO PRINT           40.231,68  

UNNOX IBERICA             4.962,13  

UNNOX NAVARRA           12.000,00  

UNNOX HT             4.250,00  

MEDICAL BEAUTY GROWTH             2.546,00  

IVALIA             5.000,00  

ALPHA SPICES           50.400,00  

CEGASA ENERGIA           35.776,00  

MILLORS SOLUCIONS           29.115,04  

OMEGA SPICES             8.526,00  

MEDICAL BEAUTY INVESTMENTS           12.100,00  

Total   6.074.552,89    6.279.587,23  
 
Los saldos pendientes a fecha 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes: 
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 PRESTACIÓN DE SERVICIOS CRÉDITOS Y PRÉSTAMOS 

Sociedad 
Ejercicio 
2022 

Ejercicio 
2021 

Ejercicio 
2022 

Ejercicio 
2021 

AGAWAM SERVICIOS 443,93     -362,61 
FERSO MANAGEMENT 165,49       
EPIFI INVESTMENTS 14.520,00       
GLOBAL LIGHTING 152.383,86 75.189,97     
GRUPO LUXIONA -72,61 3.932,11     
HORIZONS OPTICAL 18.150,00 13.310,00 40.000,00   
LABORATORIOS FORENQUI 14.161,74       
BUSINING FLEXSPACE MANAGEMENT 191.664,00 143.748,00     
SATYSFACTORY WAY -142,82       
SHERPA CAPITAL SSIII COINVERSION 5.362,66       
SHERPA CAPITAL SCR 800.528,13 737.528,13     
SHERPA CAPITAL II 7.859,09 35.932,00     
SHERPA DESARROLLO -6.957,49       
SHERPA PRIVATE EQUITY 209.180,00 2.789,22     
SHERPA CAPITAL SSIII 254.790,54 103.885,84     
TAYLOR KITCHEN 718,63       
COVERIGHT SURFACES 4.634,53 4.634,53     
UNNOX IBERICA 216.407,06 236.616,81     
UNNOX NAVARRA 200.558,27 200.558,27     
MEDICAL BEAUTY GROWTH   171.776,00     
MEDICAL BEAUTY CARE HOLDINGS   124.510,78     
ALPHA SPICES -2.118,63       
MILLORS SOLUCIONS 4.562,20 6.125,00     
OMEGA SPICES 14.023,71 650,81     
MEDICAL BEAUTY INVESTMENTS -373,35 6.354,11     
EMPLEADOS     303.795,02   
TOTAL 2.100.448,94 1.867.541,58 343.795,02 -362,61 

 
Otra información referente a los Administradores 
 
En relación a lo establecido en el artículo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por el que se 
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se informa que los 
miembros del Órgano de Administración y personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en 
situaciones en las que sus intereses, sean por cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con el 
interés social y con sus deberes para con la Sociedad. 
 
17. INFORMACIÓN SOBRE DERECHOS DE EMISIÓN DE GASES DE EFECTO INVERNADERO 
 
La Sociedad no tiene cantidad alguna de derechos asignada durante el periodo de vigencia del Plan 
Nacional de Asignación y su distribución anual. 
 
No hay información sobre contratos de futuros relativos a derechos de emisión de gases de efecto 
invernadero. 
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No hay contingencias relacionadas con sanciones o medidas de carácter provisional, en los términos 
previstos en la Ley 1/2005. 
 
18. OTRA INFORMACIÓN 
 
La distribución por sexos del personal medio de la Sociedad, desglosado en un número suficiente de 
categorías y niveles, es el siguiente: 
 

Distribución del personal medio de la sociedad del ejercicio, por categorías       
CATEGORIAS Total Hombres Mujeres 
  2022 2021 2022 2021 2021 2020 
Consejeros 3 3 3 3  0 0 
Personal Directivo 10 7 9 6 1 1 
Administración 4 4 1 2 3 2 
Analistas 8 8 8 8  0 0 
Total personal medio del ejercicio 25 22 21 19 4 3 

 
Los honorarios relativos a la auditoría de cuentas ascienden a 3.351,00 euros (3.103,00 euros en el 
ejercicio anterior). 
 
19. GESTIÓN DE RIESGOS 
 
La gestión de los riesgos financieros de la Sociedad está centralizada en el Consejo de Administración, 
el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposición a las variaciones en 
los tipos de interés y tipos de cambio, así como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuación se 
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad: 
 
a) Riesgo de crédito: la Sociedad mantiene el apoyo financiero de sus accionistas y empresas vinculadas 
en caso de ser necesario. 
 
b) Riesgo de liquidez: con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago 
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de saldos de tesorería suficientes ·para cubrir tales 
requerimientos, tal y como se muestra en el balance adjunto. 
 
c) Riesgo de tipo de interés: de acuerdo con lo indicado en el párrafo anterior, no hay exposición 
significativa al riesgo de tipo de interés. 
 
d) Riesgo de tipo de cambio: dado que la totalidad de los activos y pasivos se encuentran denominados 
en euros, la Sociedad no asume riesgos de este tipo. 
 
e) Riesgos de la gestión de empresas gestionadas: las entidades de capital riesgo gestionadas se 
encuentran sujetas a los riesgos de negocio propios de su actividad, los cuales son especialmente 
relevantes en la actual coyuntura económica. La Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo de la 
evolución de las operaciones de dichas entidades gestionadas, incluyendo, en su caso, su presencia en 
los órganos de administración de las mismas. 
 
20. GESTIÓN DE CAPITAL 
 
La Sociedad tiene como objetivo primordial el mantenimiento de una estructura óptima de capital que 
avale su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento y que salvaguarde el rendimiento 
para sus accionistas. La estructura de capital de la Sociedad incluye el capital y las reservas. 
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En concreto, la política de gestión del capital está dirigida a asegurar el mantenimiento de un nivel de 
endeudamiento razonable, así como a maximizar la creación de valor para sus accionistas. 
 
El coste de capital y los riesgos asociados al mismo, a la hora de tomar decisiones sobre las entidades 
de capital riesgo a gestionar, son evaluados por el Consejo de Administración. Asimismo, el Consejo de 
Administración ha venido adoptando una política de retribución consistente en la creación de valor 
para el accionista a través de la actividad desarrollada. 
 
21. INFORMACIÓN SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL 
TERCERA “DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO. 
 
Conforme a lo indicado en la disposición adicional tercera "Deber de información" de la Ley 15/2010, 
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de 
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente: 
 

  2022 2021 
  Días Días 
Periodo medio de pago a proveedores 57,45 60 
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FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 
2022 

 
En cumplimiento del artículo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administración de 
SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, S.A. formula las Cuentas Anuales, que comprenden el 
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria; 
y el Informe de Gestión correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que firma 
en prueba de conformidad. 
 
Madrid, a 31 de marzo de 2023 
 
El Consejo de Administración 

 

Fdo.: NAMGYAL INVESTMENTS, S.L.U. Fdo.: AGAWAM MANAGEMENT, S.L.U. 
Representado por D. Eduardo Navarro Zamora Representado por D. Alfredo Bru Tabernero 

Fdo.: FERSO MANAGEMENT, S.L.  
Representado por D. Jorge Fernández Miret  

 
 



Informe de Gestión – 2022 –SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGEIC, SA 

El Consejo de Administración formula el presente Informe de Gestión en el que se resumen el 
desarrollo de su actividad social referente al ejercicio anual terminado (31 de diciembre de 2022) 
de acuerdo con los preceptos que les son de aplicación. 

Este Informe de Gestión complementa el Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados 
de Cambios en el Patrimonio Neto, el estado De Flujos de Efectivo y la Memoria, de las que se 
deducen respectivamente, la situación patrimonial y los resultados del ejercicio derivados de 
sus operaciones. 

1.- Exposición fiel sobre la evolución de los negocios individuales y la situación del Fondo. 

Durante el ejercicio 2022, Sherpa Capital Entidad Gestora SGEIC mantiene la gestión de los 
cuatro Entidades de Capital Riesgo: Sherpa Capital Special Situations III, FCR; Sherpa Private 
Equity, FCR; Sherpa Capital II, FCR; y Sherpa Capital, SCR, estos dos últimos en proceso de 
desinversión. Además, durante el 2022, la sociedad ha constituido un nuevo fondo bajo la 
denominación Sherpa Capital Special Situations III Coinversión, FCR, aprobado por el organismo 
regulador el día 18 de febrero de 2022. 

La cifra de negocio se mantiene en línea con el ejercicio anterior 6,5 millones de euros, 
cumpliendo con las expectativas y metas esperadas por parte de Sherpa.   

2.- Acontecimientos significativos posteriores al cierre 

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulación de estas Cuentas 
Anuales no se han puesto de manifiesto circunstancias que, por aplicación de la norma de 
registro y valoración, hayan supuesto la inclusión de ajustes en las cifras contenidas en los 
documentos que integran las cuentas anuales. 

3.- Evolución previsible 

Se estima que la sociedad mantenga el mismo ritmo de crecimiento en los próximos años, 
incorporando en los próximos ejercicios nuevas sociedades que gestionar.  

4.- Actividades en materia de I+D+I 

Durante el año no se ha destinado ninguna partida en materia de I+D+I 

4.- Gestión de riesgos financieros y definición de coberturas 

Los principales riesgos financieros que pueden afectar a las operaciones del Grupo son: 

Riesgos de mercado, Riesgos de crédito, Riesgos de liquidez y Riesgos de tipo de cambio. 

5.- Acciones propias 
 
La sociedad no posee acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante 
el ejercicio 2022. 

 



6.- Información sobre los periodos medios de pago a proveedores. Disposición adicional 
tercera “Deber de Información” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio 
 
Conforme a lo indicado en la disposición adicional tercera "Deber de información" de la Ley 
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen 
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo 
siguiente: 

  2022 2021 

  Días Días 

Periodo medio de pago a proveedores 57,45 60 

 

 

Madrid, a 31 de marzo de 2023 

Fdo.: NAMGYAL INVESTMENT, S.L.U. 

Representado por D. Eduardo Navarro Zamora 

Fdo.: FERSO MANAGEMENT, S.L. 

Representado por D. Jorge Fernández Miret 

 

 

Fdo.: AGAWAM MANAGEMENT, S.L.U. 

Representado por D. Alfredo Bru Tabernero 

 




