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. ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
-7 que promueve este producto financiero?

Este producto financiero no tiene un objetivo de inversion sostenible, pero
promueve las siguientes caracteristicas medioambientales y/o sociales:

e Transicion energética: centrado en la electrificacién de la sociedad y el
abandono de los combustibles fésiles, incorporando subtematicas como la
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movilidad eléctrica y autbnoma, las tecnologias vinculadas a la generacion
de electricidad renovable, la explotacion y distribucion de esta energia, y
la economia circular.

Digitalizacion de la sociedad: centrado en el creciente peso de la
tecnologia en todos los aspectos de la vida, desde su vertiente de
implementacion en la empresa, a como se introduce en el dia a dia del
consumidor.

Vida saludable: centrado en las empresas que ayudan a vivir una vida mas
larga y de mayor calidad, partiendo de la biotecnologia, pasando por la
robodtica aplicada a la medicina, y alcanzando a las empresas que nos
ayudan a seguir una dieta més saludable.

A 31/12/2024, el 50,41% del patrimonio del producto financiero promovia estas
caracteristicas.

o ¢COlmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 31/12/2024, los indicadores de seguimiento de la promocion de caracteristicas
medioambientales y sociales fueron los siguientes:

Indicador |I: Cobertura datos ESG

El andlisis del riesgo de sostenibilidad se basa en datos ESG de
proveedores externos especializados. Para aquellos activos para los
cuales no se dispone de ranking ESG, se aplica un proxy a partir de un
modelo interno. A 31/12/2024, la cobertura de la cartera era del 88,16%
del patrimonio, siendo el 7,99% restante cuentas de liquidez. El 63,50%
del patrimonio es analizado mediante informacién ESG de proveedores
externos y el 24,67%, mediante proxys.

Indicador II: Criterios de exclusion

Este producto financiero aplica criterios excluyentes basados en el
porcentaje de ingresos principales de las compafias dedicados a
actividades como la produccion y distribuciéon de armas, el tabaco, el
entretenimiento adulto (juego de azar y porno), las bebidas alcohdlicas
de alta graduacion y las emisiones de gases de efecto invernadero.

A 31/12/2024, el producto cumplia con todos los criterios de exclusion
establecidos en la politica ESG del producto.

Indicador Ill: Limites de controversias

Este producto financiero ha establecido un limite maximo sobre el nivel
de controversias permitido. No se invertira en compafias cuyo nivel de
controversias, de acuerdo con la escala del proveedor externo ESG, sea
severo.

A 31/12/2024, ninguna de las compafiias en las que invertia el producto
superaba el nivel de controversias maximo. El porcentaje de cobertura
del nivel de controversias proporcionado por el proveedor externo ESG
era del 58,92% sobre el patrimonio del producto.

Indicador IV: Huella de carbono

A 31/12/2024, la huella de carbono de la cartera era de 587 toneladas de
CO2e por millén de euros de invertidos.



o ¢-..- Yy encomparacién con periodos anteriores?

A 31/12/2023, los indicadores de seguimiento de la promocion de caracteristicas
medioambientales y sociales fueron los siguientes:

Indicador |I: Cobertura datos ESG

El andlisis del riesgo de sostenibilidad se basa en datos ESG de
proveedores externos especializados. Para aquellos activos para los
cuales no se dispone de ranking ESG, se aplica un proxy a partir de un
modelo interno. A 31/12/2023, la cobertura de la cartera era del 92,69%
del patrimonio, siendo el 7,31% restante cuentas de liquidez. El 84,16%
del patrimonio es analizado mediante informacién ESG de proveedores
externos y el 8,53%, mediante proxys.

Indicador II; Criterios de exclusion

Este producto financiero aplica criterios excluyentes basados en el
porcentaje de ingresos principales de las compafiias dedicados a
actividades como la produccion y distribucién de armas, el tabaco, el
entretenimiento adulto (juego de azar y porno), las bebidas alcohdlicas
de alta graduacion y las emisiones de gases de efecto invernadero.

A 31/12/2023, el producto cumplia con todos los criterios de exclusion
establecidos en la politica ESG del producto.

Indicador Ill: Limites de controversias

Este producto financiero ha establecido un limite maximo sobre el nivel
de controversias permitido. No se invertira en compafiias cuyo nivel de
controversias, de acuerdo con la escala del proveedor externo ESG, sea
severo.

A 31/12/2023, ninguna de las compafiias en las que invertia el producto
superaba el nivel de controversias maximo. El porcentaje de cobertura
del nivel de controversias proporcionado por el proveedor externo ESG
era del 79,30% sobre el patrimonio del producto.

Indicador IV: Huella de carbono

A 31/12/2023, la huella de carbono de la cartera era de 424 toneladas de
CO2e por millén de euros de invertidos.

o ¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la
inversion sostenible a dichos objetivos?

Este producto financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones
sostenibles del 15% del patrimonio. Se pretende contribuir a objetivos
sostenibles a través del impacto en los siguientes Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas:

Ambiental: Garantizar el acceso a una energia asequible, segura,
sostenible y moderna (objetivo 7)

Social: Garantizar una vida sana y promover el bienestar para todos en
todas las edades (objetivo 3)
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La contribucion a estos ODS se calcula identificando el porcentaje de los
ingresos de las compafiias invertidas que estan dedicados a la contribucion a
los ODS indicados.

A 31/12/2024, el 11,83% del patrimonio del producto eran inversiones
sostenibles. La totalidad de este porcentaje estaba invertido en acciones, deuda
publica y fondos de inversion.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Para las inversiones sostenibles del producto financiero, de forma anual (en base
a medias trimestrales) se realiza el seguimiento del principio de causar perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social
mediante la medicién de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas
en materia de sostenibilidad del Anexo | de las normas técnicas de regulacion
(RTS) del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Los resultados de la medicion de los indicadores del anexo | de las RTS pueden
ser consultados en el anexo a este documento.

¢ Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se monitorizan las Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacion
y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales y la ausencia
de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a través de
las RTS.

Este control es realizado no solo para las inversiones sostenibles, sino para toda
la cartera de inversiones del producto. De este modo, a 31/12/2024 los
resultados eran los siguientes:

Incidencia | Incidencia | Cobertura

Indicadores 31/12/2024 | 31/12/2023 2024

Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la

o S . 8,02% 7,65% 66%
Organizaciéon de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales
Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento
45,86% 51,57% 64%

para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de




las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible realizada tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.

¢, Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La medicién de las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad se ha realizado a través del seguimiento de todos los indicadores del
cuatro 1 y otros relevantes para el producto de los cuadros 2 y 3 del anexo | de las
normas técnicas de regulacion (RTS) del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

Se han medido los indicadores como la media aritmética de los valores obtenidos
para cada uno de los trimestres del 2024 y ha realizado una comparacion con los
valores obtenidos para los mismos indicadores a cierre de 2023, que fue la primera
fecha de referencia.

La mediciébn de estos indicadores se ha realizado a partir de informacién de
proveedores externos. De forma complementaria, se ha realizado el seguimiento
del porcentaje de cobertura de la cartera de cada uno de los indicadores medidos.

Se puede encontrar esta informacion en el documento anexo a este informe.

¢, Cuadles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

A 31/12/2024 las quince principales posiciones del producto financiero son las
siguientes:

. . % de .
Inversiones mas importantes Sector . Pais
activos

del producto
financiero durante
el periodo de
referencia, que es:
31/12/2024

1.

Bonos. United States Treasury Tesoro 10,82%  Estados Unidos
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Acc. Apple Inc

Acc. Nvidia Corp

Parts. Invesco Capital Management Llc

Acc. Microsoft Corp

Acc. Amazon.Com Inc

Acc. Taiwan Semiconduct Adr

Acc. Asml Holding Nv

Acc. Arista Networks Inc

Acc. Facebook Inc

Acc. Alphabet Inc

Acc. Tesla Inc

Acc. Visa Inc

Acc. Sprouts Farmers Market Inc

Acc. Deckers Outdoor Corp

Industria

Industria

Fondos de inversién

Telecomunicaciones

Bienes y Servicios

Industria

Industria

Industria

Telecomunicaciones

Telecomunicaciones

Industria

Bancos y Cajas

Bienes y Servicios

Industria

7,92%

5,46%

4,18%

4,13%

3,71%

3,66%

2,22%

2,20%

2,00%

1,91%

1,90%

1,90%

1,88%

1,80%

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Taiwan

Paises Bajos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

Estados Unidos

¢,Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31/12/2024, el producto tenia un 50,41% del patrimonio dedicado a inversiones
ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales y un 11,83% del patrimonio
a inversiones sostenibles medioambientales y sociales.
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¢ Cudl ha sido la asignacion de activos?
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S

|  neiBotas
Inversiones caracteristicas

medioambientales
n.22 Otras osociakes

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadaspara lograr |ascaracteristicas medioambientaleso socialesque promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el restode inversionesdel producto financieroque ni se ajustana las
caracteristicas medioambientaleso sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental ysodalmente

sostenibles.

~ La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medi bi les o sociales, qUe abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que nose consideran inversiones
sostenibles.

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Los principales sectores en los que invertia el producto a 31/12/2024 son los

siguientes:
Sector % activos
Bancos y Cajas 48,5%
Industria 21,9%
Energia 10,7%
Construccion e Inmobiliarias 6,0%
Transporte 2,6%
Bienes y Servicios 2,2%
Utilities 1, 7%
Supranacional 1,7%
Telecomunicaciones 1,3%
Tesoro 1,3%
Agricultura y Pesca 0,8%
Consumo y Ocio 0,4%
Fondos de Inversion 0,1%
Otras 0,8%

&= ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

El producto financiero no se ha comprometido a un porcentaje minimo de inversién
en inversiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE!?

! Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climético») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

A

soninversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios paralas
actividades economicas
medioambiental mente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

0 si:
0 En el gas fésil

X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

0 En la energia nuclear

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluyendo los bonos soberanos *

Volumen de Negocios ~ 0,00% Volumen de Negocios  0,00%
CapEx  0,00% CapEx  0,00%

OpEx 0,00%
OpEx ' 0,00% P °

0,00% 25,00% 50,00% 75,00% 100,00%
0,00% 25,00% 50,00% 75,00% 100,00%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

W Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear W Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fésil ni energia nuclear)

M Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fésil ni energia nuclear) No ajustadas a la taxonomia

No ajustadas a la taxonomia Este grafico representa el 100% de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El producto financiero no se ha comprometido a una proporcién minima de
inversion en actividades de transicion y facilitadoras de acuerdo con la
taxonomia de la UE.

¢ Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacioén con los periodos de referencia anteriores?

El producto financiero no se ha comprometido a un porcentaje minimo de
inversioén en inversiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

;4 ¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan ala taxonomia de la UE?

A 31/12/2024, el 7,34% del patrimonio del producto eran inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajusta a la taxonomia
de la UE.

¢, Cuadl ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

A 31/12/2024, el 4,50% del patrimonio eran inversiones socialmente
sostenibles.

taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE en el Reglamento Delegado
(UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su
propdsito? ¢hahabido garantias medioambientales o sociales minimas?

El apartado «Otras» a 31/12/2024 estaba compuesto por cuentas de liquidez
y compafilas que no cumplen con los criterios minimos establecidos
internamente para ser considerados dentro de la promocién de caracteristicas
medioambientales y/o sociales (por ejemplo, inversiones con un rating ESG
inferior a BBB). No existen garantias medioambientales o sociales minimas.

¢,Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Durante el afio 2024 se han incorporado procedimientos de control y seguimiento
trimestral de la severidad del riesgo de sostenibilidad en el producto.

Para ello se elaboran informes de evaluaciéon ESG de las inversiones donde se
verifican los criterios de exclusion, de nivel de controversias y las inversiones
sostenibles.

¢,Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia asignado?

N/A

¢,Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
N/A

¢,Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice
de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

N/A

¢,Como se hacomportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?

N/A

¢,Como se hacomportado este producto financiero en comparacion con

el indice general de mercado?
N/A



