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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.AU.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicic terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién financiera y de
los resultados de Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en 1a Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de
cuentas anuales libres de incorreceién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra anditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de Ia
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control internoe de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacidén de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direceién de 1a Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera de Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversiéon
a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién v,
en particular, con tos principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.puc.es 1
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Informe sobre olros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de Kutxabank Bolsa Japén,
Fondo de Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1L.

Guillermo Cavia

21 de abril de 2015 Miermbro ejerciente:
PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Afic 2015 pe C3/15/01679
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

articulo 44 del texto refundidg de [z ley
de Auditoria de Cuentas, aprebiadg por
Real Decreto Lagistativo 1/20% 1 be 1 de [atiz”

beemanriean LR I




Kutxabank Bolsa Japoén, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados_ en euros)

N 9324589 B

ACTIVO

- 2013

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizade material

2014

- .Bienes inmuebles de uso propio
Mobhiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
‘Deudores

Cartera de inversiones financieras

93 469 052,33

520393472

77 409 915,89

©  B5815707,88
o 4859 147,78

" Cartera interior

70 972 903,92

68 899 321,90

62 946 665,11

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

* Otros

- 7097290392 .

62 946 665,11

'Cartera exterior 6 422 346,27 5921 510,00
 Valores representativos de deuda 104 006,27 B ' -
Insfrumentos de patrimonio - o -
Instituciones de Inversion Colectiva 6 318 340,00 5821 510,00
Depdsitos en Enfidades de Crédito - -

.. Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 1466570 31146,79
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

" Periodificaciones 0,16 -
Tesoreria 10 855 201,56 :_ 12 057 238,22
"TOTAL ACTIVO 85 815 707,88

.93 469 052,33

‘Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta forman parte mtegrante del balance al -

31 de diciembre de 2014.




Kut_xabank Bolsa Japdn, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
i '(Expresados en euros)

. PATRIMONIO Y PASIVO

2014

2013

Patrimon_io atribuido a participes ¢ accionistas

Tondos reembolsables atribuidos a partlc:|pes o accnomstas
“Capital - '
'Pammpes _

. Prima de emision
. 'Reservas
" (Acciones propias)
< Resultados de ejercicios anteriores
. Oftras aportaciones de socios
" Resultado del ejercicio
(ledendo a cuenta) -

Ajustes por CambIOS de valor en lnmowhzado materlal cle uso propio . -

' Otro patnmomo atnbmdo C

Pasivo no corrlente _
Provisiones a largo plazo
‘Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
. Deudas a corto ptazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

93 236 714,47

93 236 714,47

85657 345,83 .

. "84 407 609,10

135 506,77

8 693 508,60

232 337,86

232 337,86

85 657 345,83

72223658,04

135 506,77

13 298 181,02

158 362,05

158 362,05

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

93 469 052 33

85 815 707,88

CUENTAS DE ORDEN

2014

2013

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden )
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por [a lIC
Valores recibidos en garantia poria lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

99 913 803,04
99 913 803,04

70 904 000,00

70 904 600,00

82 190 953,51
82 180 953,51

65 745 737,58

5 492 537,52
60 253 200,06

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

170 817 803,04

147 936 691,09

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al
31 de diciembre de 2014.
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Kutxabank Bolsa Japoén, Fondo de Inversién

N 9324590 B

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expr_esadas €n euros)

-Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

~Gastos de personal

' Ofros gastos de explotacion

Comisién de gestion

Comision de depositario

‘Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros - S

Amortizacion del inmovilizado material

"~ . Excesos de provisiones

Deferioro y resultados por enajenaciones de inmoviiizado
Resultado de explofacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cariera exterior
Por operaciones con derivados
Otros '

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Detericros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operacionas con derivados '
Otros

'Resultado financiero

(813 576,87)

(560 918,74)

2014 2013
. 9,68
(2138490,72) (684 634,89)
(2025079,96) (644 675,30)
(106 613.75) (36 239,80)

(6 797,01) (3718,79)
(2138490,72)  (684625,.21)
188 080,58 134 263,68
(199.71) (10,38)
(401516,68) (396 542,64)

15 033,02 (3'804,89)

397 026,27 757 604,79

(1 150 342,54)

(1203 472,97)

-1 621 308,76

10 864 423,27

11638 977,82 15488 583,13
17 669,06 (2 235,32)
102 053,03

15 388 765,42

14 022 820,82

.Resultado antes de impuestos 872593255 13 338 195,61
Impuesto sobre beneficios (32 333,95) ~{40 014,59)

'RESULTADO DEL EJERCICIO

R

de 2014.. - =

.- 8693 598,60

!

13 298 181,02

'_'l'_as Notas 1 .a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte ihftegrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuai terminato el 31 de diciembre .
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."Kutxabank Bo!sa Japén Fondo de Inversién

.'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
~. de diciembre de 2014 . :
- (Expresada en euros)

- 1. Actividad y gestion del riesgo
@) Actividad

" Kutxabank Bolsa Japdn, Fondo de Inversion, en 10 sucesivo el Fondo, fue _
.~ constituido en Bilbao el 3 de enero de 2000, modificandose dicha denommamon por .
. la actual el 4 de abril de 2013. Tiene su domlcmo somal en Plaza de Euskadl n°5 '
) Planta 27 Blibao (Blzkala) ' Ce :

" El Fondo se encuentra lnscrlto en ei Reglstro de Fondos de !rwersmn de la
~Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de enero de
~*..2000 con el nlimero 1.990, adquiriendo, a efectos Iegales Ia con5|dera<:|on de -
o Fondo de inversmn (F.l)a partlr de entonces. . : o

_' EI Consejo de Admmistramon de Kutxabank Gest:on S.G1 1 C SAU ensu -
‘reunién de 26 de febrero de 2013, acord6 la fusién por absorcmn de :
Kutxavalorjapon, Fondo de Inversmn por Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de

~ Inversion.

Con fecha 24 de mayo de 2013, C.N.M.V. autorizd, a solicitud de la Sociedad
Gestora y la Entidad Depositaria de ambos Fondos, la fusién por absorcion de
Kutxavalarjapdn, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
nimero 2.137) por Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversion.

La citada fusion se llevé a cabo el 14 de julio de 2013, tomando los estados
financieros del Fondo absorbido, de fecha 13 de julio de 2013, para el calculo de la
ecuacion de canje, obtenida como resultado del cociente entre el valor liquidativo
del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente, la cual, resultd ser
88,02013840. En aplicacion de la citada ecuacion, cada participe del Fondo
absorbido recibié por cada una de sus participaciones en el mismo, 88,02013840
participaciones del Fondo absorbente.

Dicha fusion fue inscrita en los Registros Administrativos de la C.N.M.V. con fecha 6
de septiembre de 2013.




N 9324592

Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de Inversion

Memornia de las cuentas anuales correspondlente al ejercmio anual terminado el 31
de diciembre de 2014 :
(Expresada en euros)

Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Bolsa Japén, Fondo.de
Inversion adquirié en blogque, a titulo de sucesién universal, todos los activos y
" pasivos de Kutxavalorjapon, Fondo de Inversion, quedando el Fondo absorbente
plenamente subrogadoe en cuantos derechos y obligaciones procedan del Fondo
"-absorbido. Por tanto, gquedd dlsue]to y extmgwdo sm ilqu;dacmn Kutxavalorjapon
Fondo de Inversion. : :

.A la fecha de fusion, las principales magnitudes financieras de Kutxava!orjapon
_ Fondo de Inversion (Fondo absorbldo) eran Ias S|gmentes :

Deudores o o C 10481027

- Cartera de inversiones financieras B o Lo A402494,90
- Tesoreria _ o . . T _ 3 001 949,92
Total Activo S . 350925509
- Participes : L SR 6666 174,11
" Reservas : o
‘Resuiltados de ejercicios anteriores . T - L - . (3726328,86)
“-Pérdidas y ganancias - . o - 54982993
Resto de pasivos L . e o 19 579,91
_'Tp_tal_ Patrimonio y Pasivo o } N ' - o 3 509 255,09
Pérdidas fiscales a compensar _ o : - 6 159 449,57

La cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013 de Kutxabank Bolsa Japon,
Fondo de Inversion, recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio |

“adquirido del Fondo absorbido, desde el 14 de juEio de 201 3 fecha de la cntada
fusién por absorcion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
~modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
“captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos
~en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
-rendimiento del inversor se establezéa en funcion de los resultados colectivos,




'Kutxabank Bo[sa Japén Fondo de Inversion

. 'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anuai termmado eI 31
_de diciembre de 2014 : : _ _ _ :
‘(Expresada en euros)

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias.de naturaleza medicambiental que
- " pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y fos
. resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformamon de cuestlones
' medioambienta]es :

" La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se .
encuentra registrado y a dlsposm]on del publlco en el Reglstro correspondlente de
‘la Comtsnon Nacmnal del IVIercado de Valores. - : :

‘ Conforme a Ios Reglstros de la C N.M.V., la gest;on y administracion del Fondo o
' figuraba encomendada a Kutxabank Gestaon S.G.LI.C., S.AU., sociedad
perteneciente al Grupo Kutxabank. La citada Sociedad Gestora procede de la fusién
por absorcion llevada a cabo en el gjercicio 2012, por la que BBK Gestion, S.A.U.,
~8.G.11.C. (actuaimente, Kutxabank Gestion, S.G.11.C., S.A.U.) absorblo a
" 'Kutxagest, S.A.U., S.G.LI.C. y Vital Gestson SGHC S.A.U

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el artlculo 68 de la Ley 3572003,
" de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en relacion a la
separacién del depasitario, Kutxabank Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. como Sociedad
Gestora y Kuixabank, S.A. como Entidad Depositaria, mantienen unos
procedimientos especificos con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y
criterios de inversion establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones dei Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion publica periédica
del Fondo.




N 9324593

Kutxabank Bolsa Japoén, Fondo de Inversiéon

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcm anual termmado el 31
de diciembre de 2014 :
(Expresada en euros)

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la
- sociedad gestora del Fondo cumplen con la normativa apllcable

6. Custodia de todos los valores m_oblllarlos y demas activos flnam:leros que
integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
. participante, conservando en todo caso Ia responsabmciad derivada de Ia
. realizacion de dicha funcion. :

- 7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el
plazo que determinen Ias reglas de. Ilquldac:[on que ruan los correspondientes
-mercados SO

8. ‘Asegurar que las suscripciones y reembolscs cumpien con los procedimientos
establecidos en el Folleto del Fondo asi como en la legislacion vigente,

- El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y

- sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes: '

. 'Cambio de forma automatica, a partir de la enfrada en. vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F [.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.). :

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e Elnumero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

- Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
~ normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondg, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
.. Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran contlnuar operando como tales N S

.. Los Valores mobiliarios y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
- pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
‘garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secu_ndarlos
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las Entsdades
e Iegalmente habilitadas para el eJerCJClo de esta funmon -




' Kutxabank Bolsa Japon Fondo de Inversmn

~ Memoria de las cuentas_ anuales correspondlente al e_lel"CICIO anual termmado el 31
- de diciembre de 2014 -
(Expresada en euros)

e Se establecen unos porcentajes mammos de ob][gac:[ones frente a terceros y de
o concentraclon dei inversmnes ' R :

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
[ promedio m:ensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
- depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credito si el
- - Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
_-recompra aun dla de valores de Deuda Pubhca

- o = Fondo se encuentra SUJeto a unos limites genera[es a la utilizacién de
B instrumentos derivados por rlesgo de mercado asi COMO 8 Unos I!mltes por '
nesgo de contraparte : :

. Por tratarse de un Fondo de acumulamon y de conformzdad con el Reglamento de
. Gestion del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto
“sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Hasta el 5 de septiembre de 2013, inclusive, la
comisién de gestion fue del 1,65%. A partir del 6 de sepliembre de 2013, la
comision de gestion es del 1,9%.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de depesitaria ha sido del
0,1%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe, en su caso, devoluciones de comisiones de otras
sociedades gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion
gestionados por estas uUltimas. Dichas devoluciones, las cuales se encontraban
registradas, entre otros conceptos, en el epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la

- Institucién de Inversién Colectiva" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del
gjercicio 2013 ascendian a 9,68 euros.
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Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

b)

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como Ia descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a disposicién del publlco en
- el Registro correspondiente de la C.N. M V. _

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los pnnmpales nesgos a
los que se encuentra expuesto son los srgmentes

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en

. los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos

de interés, los tipos de cambio y Ias cotizaciones de los titu!os que el Fondo
tenga en cartera. :

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o mtenmon de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo. :

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reemboiso de sus participes por encontrarse con dlﬂcultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera. :

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
'la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi comao el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos:
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-Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién

- 'Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI e]erclc:o anuai termmado e! 31
- de diciembre de 2014 : : -

(Expr_esada en e_L_lros)

-Bases de presentacion de las cuentas anuales
~ Imagen fiel .~ ¢

- Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
. del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,

" habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le

- -son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
" situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados
;generados de SUS operaclones durante el ejerc:lcm termlnado en esa fecha

“ o Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacmn por eI

b)

~ “Consejo de Administracion de la-Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores

estlman que seran aprobadas sm modlflcacmnes S|gn|ffcatevas

Pnncmlos contables .

: Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y

criterios contables y de clasificacidon recogidos, fundamentalmente, en la Circuiar

+-3/2008 de la Comisidon Nacional def Mercado de Valores y sucesivas
-modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No

existe ningln principio contable de aplicacidn abligatoria que, siendo significativo su
efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los resultados y la determinaciéon del patrimonio son sensibles a los principios vy
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las
cuentas anuales.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la

C.N.MV.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio
2014, las correspondientes al ejercicio anterior.
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N 9324585

Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de Inversion .

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014 :
(Expresada en euros)

“No se han producido modificaciones contables que afecten. significativament_e ala
_ comparamon entre las cuentas anuales de Ios ejer0|c|os 2014 y 2013.

d) Aqrupacnon de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido mformamon
: desagregada en Ias correspondlentes notas de la memorla

e} Estlmacmnes contables y correccién de errores

~En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,

~.ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles

-pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln

. cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la

- Informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

~ En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
. fluctuaciones de Ios precios del mercado y otros nesgos asomados a las inversiones
financieras.

:No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan SIdO detectados durante los EJel’ClCIOS
2014y 2013. : _

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el

balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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'_Kutxabank Bolsa Japén, Fon_clo de Inversi(’)n-

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercmlo anual termmado eI 3t
de diciembre de 2014 : _
{Expresada en euros)

3. "_Resumen de I_os principios contables 'y_normas de valoracién més significativos

Los principios contables mas 3|gn|f|cat|vos aplicados enla formuiacmn de estas cuentas
anuaies han SIdO los S|gu|entes : S

a) Prmcnmo de empresa en funC|onam|ent0

' .'-'En la elaboraCion de las cuentas anuales se ha consmierado que la gest|on del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
_transmISIon global 0. parclal m e! |mporte resultante en.caso de su [quIdaCIon

. b) .-.P”nCIDIO del devenqo e "

S Los' ingresos y gastos:se registran contablemente en funcion del periodo en que se
- devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. - Ingresos por intereses y dividendos

‘Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacidon del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversioén” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de olras socledades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.




Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de Inversion -

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado ef 31
de diciembre de 2014 _
{Expresada en euros)

“Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
- necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza,
..en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro

"y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
. razonable en instrumentos financieros™ segun corresponda de Ea cuenta de
- perdsdas y ganancias del Fondo.

' iv_. Ingresos y gastos no ﬁnancieros :

‘ Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudotes

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transacmon gque les sean
directamente atribuibles. :

- La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
- se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo

de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

- efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
- por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto oun mgreso en Ia
cuenta de perdldas y gananc;as :
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Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversic’m

Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejercmlo anual termmado el 31
.. de diciembre de 2014 o
_ '(Expresada €n eures)

d). -'Cartera de inversiones flnanmeras

‘Los actlvos de la cartera de inversiones fmanc:leras han sido considerados como
~activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
- ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
‘la determmacson de_ su valor razonable se.d_escnben a contmuacron.

e Valores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su
‘emisor y que devengan.una remuneraclon conssstente enun mteres estabiemdo
‘ 'contractualmente S : : : :

~El valor razonabl_e de los valores representativos de.deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste

-sea actlivo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
-disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio -
~de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio

_-significativo en las Circunstanc;ias economlcas desde el momento de |a

: transaccnon :

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibies, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado de! ejercicio.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de ios instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el

cambio oficial de cierre del dia de [a fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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Kutxabank Bolsa Japodn, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

o Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en

entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en e] eplgrafe de
"Tesoreria",

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento mterno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del vaier liguidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un.
valor liquidativo, se utiliza el Oitimo valor liquidativo disponible. Para las T
inversiones en Instituciones de Inversidon Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segin
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contraios de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cietre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su mversmn
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

-Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustanc;almente todos los nesgos y beneflmos 1nherentes ala propledad
de Ios mismos. _

Adqw5|0|on y cesion temporal de actwos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes enla cuenta de activo correspondlente
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Memona de las cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anua[ termlnado el 31
. de diciembre de 2014
(Expresada en eu_rqs_) _

- -La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
“enla cuenta de perchdas y ganancnas utillzando el metodo del tipo de interés
-efectlvo ' :

Las difere_ncias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el_epl’grafe de "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

0¥ La cesion en flrme del ac’ﬂvo adquirido temporalmente se registra como paswo
" -flnanc;lero a valor razonable con camblos en perdidas y ganancnas '

_ f) Instrumentos de patrlmonio

_:-Los instrumentos -de patrimonio c_otizados se registran en el momento de su
- contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
. -costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién..

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
-de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo e! epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de b
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por cperaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
- interior o exterior del activo del balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
‘hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
- epigrafe correspondiente de cuentas de orden por el |mporte nommal :
comprometzdo - : :

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la cohéideracién contable
~de depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondlente del epigrafe de
“Deudores del activo en el balance. :

Ei valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
- orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantla por Ia Instltumon de
Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
-epigrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién. oo Lo o :

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resuitados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan

“liquidado o no, utilizando.como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor

liguidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de 26 de nowembre de
laC. N M.V. y sucesivas modificaciones.

e - Su_scripc_;iones y reembolsos

“Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente ai
- capltulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo :
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k) - [mpuesto sobre beneﬂmos .

(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
‘participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
‘del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
“suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
‘periodo que media entre la solicitud y la determinacioén efectiva del precio de las

participaciones el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de

: suscnpc;on pendientes de aS|gnar partlmpamones dei pasivo del balance del
”E.Fondo RO I '

‘La cuenta de perdldas y ganancuas recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
.- producidas entre [a base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aphcar el 1mpuesto que rewerte en pertodos submgmentes '

3Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio Ios activos

por impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en que resulte probable

‘que la Institucion d[sponga de gananc;as flscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no

dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en e epigrafe de "Otras cuentas de orden - Pérdidas
fiscales a compensar”.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
fransacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.
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de diciembre de 2014 :

N 9324599 B

. (Expresada en euros)

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
~ - moneda exiranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
~_ monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
- “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de . -
. parlidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
-~ instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con
- Ias perd:das y gananmas denvadas de Ia valoramon

m) Compra-venta de valores a plazo

Se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de cierre de la
-posicion o vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondlente de cuentas de
-.orden por el importe nommal comprometldo :

“Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en e! valor razonabie
de estos contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo el epigrafe de
“Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en

- instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin los cambios se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de

- la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del batance.

4. - Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

' 2014 2013
Depésitos de garantia S B5203934,72 4762 852,14
Administraciones Piblicas deudoras ' . S : Cn 96 29562

5 203 934,72 4 859 147,76

Dentro del capitulo “Deudores - Depésitos de garantia” se incluye el valor al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 de los depdsitos constituidos como garantia por las posmiones S

en futuros flnanc:leros vwas al C|erre de] ejerc:|c10 correspondlente

‘El capitulo "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre 2013 recogia el
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 2013 por el Fondo absorbido hasta
‘el momento de la fusién, una vez compensadas las retenciones aplicadas al mismo sobre
‘los. intereses de [a cartera dei mversmnes flnanmeras y otros rendlmlentos de capitai
moblllano ' : :
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" Kut);abank Bolsa Japén, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuaies correspondlente al ejermclo anual termmado el 31
de diciembre de 2014 _ _ :

'(Expres_ada en euros)

5. Acreedores

: EI desglose de este eplgrafe al 31 de dlc:embre de 2014 y 2013 es el sngwente

| L 2014 :' o 2013
" Administraciones Publlcas acreedoras Lo S Y 953,50 . 17 690,13
Otros o _ S 20138427 14D671,92
' 232 337 86 158 362,05

EI capltu[o "Admmlstraclones Pubiicas acreedoras" recoge al 31 de dlClembre de 2014 ¥
2013, el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 2014 y 2013,
- respectivamente, una vez compensadas las retenciones aplicadas al Fondo sobre los
intereses de la cartera de inversiones financieras y otros rendlmlentos de capital -
mob:laarlo durante los cﬂados ejerC|c:|os : :

“El capitulo.“Acreedores - Otros" recoge, principalm_ehte, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, se muestra a continuacioén:

2014 2013
Cartera interior 70 972 903,92 62 946 665,11
Valores representativos. de deuda o _ . 70972 903,92 62 946 665,11
Cartera exterior 6 422 346,27 5921 510,00
Valores representativos de deuda : 104 008,27 -
Instituciones de Inversion Colectiva ‘ L 6 318 340,00 5921 510,00
Intereses de la cartera de inversién '_ ' o 14 665,70 31 146,79

77 409 915,89 68 899 321,90
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Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termmado eI 31
de diciembre de 2014 :
{Expresada en euros)

En los Anexos | y [l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan |a cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2014. En los Anexos [l y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversjones en derlvados
del Fondo respectivamente, al 31 de diciembre de 2013. :

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados o en tramite de depOSIto en .
Kutxabank S.A

Por otro lado, el salde del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de
orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de los titulos custodlados por Ia
Entldad Depositaria del Fondo (ver Nota 10).

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestraa - |
continuacion:

2014 2013
Cuentas en el Depositario 6 26191847 3 005 146,36
Cuentas en el Depositario en moneda extranjera 4 593 269,60 B8 244358 97
Ofras cuentas de tesoreria - 807 680,52
Intereses de tesoreria _ 13,49 52,37
10 855 201,56 12 057 238,22

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tipo de interés de remuneracidn de las cuentas en
el Depositario denominadas en euros ha sido del 0,14% y 0,45%, respectivamente.
~Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el fondo dlspone de cuentas en el

- Deposﬁano denomlnadas en yenes.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo disponia de una cuenta corriente en Cajasur. -
Banco, S.A. por importe de 0,49 euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el -
Fondo disponia de dos cuentas corrientes en Altura Markets, S.V., S.A., por los margenes
pendientes de liquidar de determinadas posiciones en futuros ftnanc:|eros vivas al cierre
del e]ercmo 2013 por un |mporte global de 807 680,03 euros. -
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Kutxabank Bolsa Japon Fondo de Inversmn

"Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerCICIO anual termmado eI 31

. de diciembre de 2014

(Expresada en euros)

- 8. Patrimonio:atribui_doaparticipes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
' .confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio

El valor lqu|dat|vo de cada partICIpaclon aI 31 de diCiembre de 2014 y 2013 seha
. obtemdo de Ia mgunente forma _ . _ _ '

| I:Dafrim(:)l;_io.atr_ipu_ic.j.b _e;_pgrtiéipes. _ - ..:: s : _. By - 93 236 714,47 e 85 657 345,_83
| .Nllr_ﬁero de barﬁcibaéion_es érﬁitidas i _ S ==:2.8 4.78 064,62 : 27 272 d$9.02
B ~ Valor I._i_q_l,lidativq par._pani_cipa_cién. o : . o R .. 3,27 ' 3 .3,‘.14

Numero de participes . o Lo S s 28 322 B 12 035

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014, el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende a uno, representando el 25,34% de la cifra de
patrimonio del Fondo, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012. Al 31 de diciembre de 2013, no existian
participaciones significativas, de acuerdo con lo establecido en el citado articulo.

9. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diClembre de 2014 y 2013,
respectivamente
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Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién

‘Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2014 _ . _
(Expresada en euros)

10_. Otras cuentas de orden

- El desglose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2014 y 2013, es el sngwente

2014 2013
Pérdidas fiscales a compensar ' ' - 5492 537,52
Gtros (Ver Nota 6} T e - o 70 904 000,00 . 60 253 200,06

70 904 000,60 . 65745 737,58

11_.' Administraciones Piblicas y situacion fiscal

_-Con fecha 13 de diciembre de 2013 fue publicada en el Boletin Oficial de Bizkaia |a
Norma Foral 11/2013, de & de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio
-Histérico de Bizkaia, la cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacién y con efectos
para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2014. La citada Norma
-Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y sus
posteriores modificaciones, marco de referencia a efectos del Impuesto de Sociedades
correspondiente al ejercicio 2013. El Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre
-Sociedades, durante los ejercicios 2014 y 2013, a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre gue el nimero de participes sea como minimo el previsto en los art[culos quinto
y noveno de la Ley 35/2003 y sus sucesivas modificaciones.

Exc[uswamente para los periodos impositivos que se iniciaron entre el 1 de enero de
2012 y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que
se aprobaron medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias,
modificaba el apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos
pasivos que no cumplieran los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral
para ser considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios
2012 y 2013, de bases imponibles negativas que hubieran sido objeto de liquidacién o
autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, seria como maximo del 70% de la
base :mpomble positiva pre\na a dicha compensamon ' '

‘La dlferenma entre el resultado contable antes de |mpuestos y Ia base imponible del
 Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion enel. e}ermc;o 2014 de -
bases imponibles negativas generadas en ejermc;os antenores '

'_AI 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tlene bases lmponlb]es pendlentes de _' -
compensar _ o




-Kutxabank Bolsa Japon, Fondo de Inversién

: -Memona de Ias cuentas anuales correspondtente al ejercm:o anual termmado el 31
“de diciembre de 2014 S
" (Expresada en euro_s)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccmn tados los |mpue5tos a
Ios que esta SUjetO de los dltimos cuatro ejerc;cms

' -.Cuando se generan resultados positivos, el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto

- sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No

' 8& generan ingresos por !mpuesto sobre beneﬂCtos en el case de que el Fondo obtenga
resu!tados negativos : R : _ :

_ Los Admimstradores de la Soctedad Gestora no esperan que €n caso de una I‘eVISIOI"I al
' _Fondo por Ias autondades ftscales surjan contlngenmas S|gn1f|catlvas '

_1 2. Otra mformacmn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segln lo establecido en |la Circular 4/2008 de la CN.M.V y
sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismao, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
gue se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos [ y Ill se
recogen las adquisiciones temporales de actlvos reahzadas con éste, al 31 de dlClembre
de 2014 y 2013, respectivamente. :
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N 9324602

Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado eI 31.
de diciembre de 2014 :
- (Expresada en euros)

- Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
- que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones

- de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la

. seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

- Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 2 miles de euros,
.en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado ofros servicios diferentes -
de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma. -

13.  Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producndo hechos
_posterlores que afecten al contenido de las mismas.
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| Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversion -

' Informé de geétién del ejercicio 2014

~ Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

- Factores Econémicos Determinantes

- En 2014, el crecimiento mundial experimenté una desaceleracién mayor a la anticipada y
. paso de una tasa anualizada del 3,9% en el segundo semestre de 2013 a 2,7% en el
‘segundo semestre de 2014. Si bien [a sorpresa a la baja se debio principalmente a
factores transitorios (en especial en el caso de la economia de Estados Unidos), también
_respondié a una recuperacién mas déebil en la eurozona, a medida que la regién superaba
las.consecuencias de la crisis, y en Japén, donde los efectos negativos que tuvo el
- aumento del impuesto al consumo sobre la demanda fueron mayores de lo prevnsto

c En EEUU, comenzabamos el afio con un retroceso transitorio en el crecimiento del primer

_trimestre, _causado por un invierno inusualmente. crudo y una importante correccion de la

. acumulacion previa de existencias. No obstante, tras este débil crecimiento, la solidez de
la demanda privada, gracias a la positiva evolucion del mercado laboral, 1a mejora de la
-actividad del mercado de vivienda y una.mayor inversién en el sector no residencial
permitieron alcanzar crecimientos por encima del 4% en los siguientes trimestres. Dicho
fortalecimiento de la economia, junto con la aprobacion del presupuesto y la prérroga del
tope de la deuda, allanaron el terrero hacia la normalizacidn de la politica monetaria. Asi,
si bien ia orientacion monetaria seguia siendo expansiva, la Reserva Federal comenzo a
recortar en enero el volumen de compras de activos hasta que tocé su fin en el Gltimo
trimestre de 2014.

La Eurozona, por su parte, empezaba a recuperarse, pero la recuperacién era gradual y
aigo mas débil de lo previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamiento en
el segundo trimestre de 2014, observandose, a medida que avanzaba el afio, una
tendencia a la baja en los indicadores de las principales economias, salvo Espafia que
sorprendia por su positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente,
elevados niveles de deuda y desempleo...), junto con el deterioro de la situacién entre
Rusia y Ucrania, dificultaban la consecuciéon de un crecimiento sélido y sostenido. En este
entorno, los esfuerzos de las principales autoridades politicas y monetarias se orientaban
a afianzar la recuperacion econdémica, incrementar la inflacién y elevar el crecimientoa
medio plazo mediante una combinacion de una politica monetaria laxa, el fortalecimiento
de los balances de los bancos y de las empresas y la implementacion de reformas
estructurales. Asi, el BCE continuaba dando nuevos pasos y anunciaba una variedad de
medidas para atacar el bajo nivel de inflacién, tras el desplome sufrido por el precio del ‘:
petréleo en la parte final del afio.
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Por ultimo, Japon experimentd un sélido crecimiento en el primer trimestre pero a costa
de un fuerte deterioro en el siguiente, debido al adelanto de las compras ante la subida
del impuesto af consumo. No obstante, las medidas tomadas por el nuevo primer ministro

“Abe, permitieron recuperar la confianza en la economia nipona.

"+ A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente, se ha traducido en

subidas moderadas en Estados Unidos y Japén (DJ +7,52%; S&P 500 +11,39% vy Nikkei
225 +7,12%) y algo mas reducidas en Europa (Eurostoxx 50 +1,20%), destacando el

. positivo comportamiento de Espafia (Ibex 35 +3,66%).

-En la parte de renta fija, asistiamos a una reduccion generalizada de tipos a ambos lados
del Atlantico, resaltando el buen comportamiento de la deuda periférica. Asi las
referencias de deuda pulblica espariola a 5 y 10 afios acababan el afio enel 0,88% v

-1,61% frente a los niveles de 2,73% y 4,15% con los que lo iniciaban. Ello suponia una

reduccién en el afio de 95 puntos en la prima de riesgo a § afios y de 115 puntos en la de
10 afios. Por Ultimo, en el mercado de divisas, destacaba la fortaleza dei délar tanto

~ frente al euro como al yen.

_ Previsiones para 2015

'ElI FMI, en su Gltimo informe (20/01/2015), revisa a la baja su prevision de crecimiento

" mundial. A pesar de que la caida del precio del petroleo y la depreciacion del euro y yen

respaldan el crecimiento, destacan que auln persisten las secuelas de la crisis. Los
aspectos relevantes para cada una de las prmmpales Zonas geograflcas son Ias
S|gu1entes

e EE.UU.: el FMI espera un crecimiento del 3,6% para el conjunto del afio, frente al
2,4% del 2014. El crecimiento americano repuntdé mas de lo esperado después de
contraerse en el primer trimestre de 2014 y el desempleo volvié a bajar, en tanto
‘que la presion inflacionaria se mantuvo mas atenuada, como consecuencia de la
apreciacion del dolar y el retroceso del precio del petroleo. Segan las
“proyecciones del FMI, a pesar de que |a apreciacion del délar reduciria la
‘exportacion neta, el crecimiento superara el 3% tanto en 2015 como 2016, con

- -una demanda interna apuntalada por ei abaratamlento del petroleo y la -
moderaclon del ajuste fiscal. :

e Europa el FM! ha revisado a la baja Ias perspectlvas de crecimiento de la zona
~euro para el 2015. El debilitamiento de las perspectivas de inversion justifica esta
* ‘revisiéon a la baja del crecimiento hasta el 1,2%, a pesar de que se prevé que la
-actividad estara respaldada por el descenso de los precios del petréleo, una
politica monetaria mas distendida, una onentacnon ‘mas neutral de la pohtlca fiscal
-y lareciente depreclaclon del euro. : :
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e Japodn: el FMI espera un crecimiento del 0,6% para el 2015. Se presume que las
' politicas de respuesta (expansién monetaria cuantitativa y cualitativa adicional y
postergacion del segundo aumento de la tasa del impuesto sobre el consumo)
propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulso que
" brinden los precios del petréleo y la depreciacién del yen, propulsaran el '
: creCImlento por enmma dela tendenma en 2015-2016.

e _ Emergentes el FMI proyecta que el crecnmento en estas regiones se mantendra

mas o menos estable en el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016. Estas
cifras suponen una revision a la baja respecto a sus previsiones de octubre, que
~se fundamenta en tres faciores: la menor perspectiva de crecimiento de China; el
- empeoramiento de las perspectivas econdmicas de Rusia; y el impacto de la caida
* ‘del precio de] petroleo y de otras materlas prlmas en Ios palses exportadores de
: 'Ias mlsmas : : : _ :

Bajo este escenario macroecon()mico, se espera que los principales Bancos Centrales
mantengan sus actuales sesgos en materia de politica monetaria. Asi, BCE y Banco de

‘Japén seguiran con una politica claramente expansiva y la Fed permanecerd a la espera

de la evolucién de la macraeeconomia estadounldense y g!obal para determmar el inicio y
alcance de la sublda de tipos. :

En cuanto a los mercados financieros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea como
consecuencia del programa de compra de activos del BCE. Ello deberia ayudar también
en la evolucién de los mercados bursatiles.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1b, 6y 9
de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia Comisidon
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su
Folleto.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014
“Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
 Investigacién y desarrolio

-Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actlwdad en materia de
investigacién y desarrolio.

~ Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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"Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién del ejercicio 2014

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversioén Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y
-en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular [as cuentas anuales y el -
“informe de gestidn de Kutxabank Bolsa Japdn, Fondo de Inversién, del ejercicio

comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen
‘constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido

-~ extendidos en papel timbrado, impresos por anverso y reverso y numerados segun el

siguiente detalle:

Ejemplar - Documento ] N(mero de folios en papel timbrado

Unico ejemptar Cuentas anuales e Informe de gestidn N 9324585 B al N 9324607 B .
: : Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion N 9322992 B :

: FERMANTES:
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