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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Omega GestiOn de Inversiones, S.G.I.I.C, SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de Omega Gesbbn de Inversiones, S.GJ.LC., SA, que
comprenden el balance de situaciân a] 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los Administradores son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales de Ia
Sociedad, de acuerdo con el marco normath’o de información financiera aplicable a Ia Sociedad (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizacion
de pruebas selectivas, de Ia evidenciajustificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacion de Si SU
presentaciOn, los pdncipios y cdterios contables utilizados y las esfimaciones reahzadas, están de
acuerdo con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del pathmonio y de Ia situaciOn financiera de Omega Gesfión de
Inversiones, S.G.I.I.C., SA. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y cdterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las exphcaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre Ia situaciOn de Ia Sociedad, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaciOn
contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia vedficaciOn del informe de gesfiOn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn distinta de Ia obtenida a
paffir de los registros contables-de l9,S’ciedad.
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OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.G.LI.C., S.A.

Cuentas anuales e informe de gestián
al 31 de diciembre de 2013



OMEGA GESTIÔN DE INVERSIONES, S.G.LI.C., S.A.

BALANCES DE SITUACIÔN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

2013 2012
ACTIVO

Tesorerla - -

Cadera de negociación -

Valores representativos de deuda - -

lnstrumentos de capital - -

Derivados de negotiatiOn -

Otros activos financieros - -

Pro-memoda: Prestados a en garantla - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en - -

pErdidas y ganancias
Valores representativos de deuda -

Ctms instmmentos de capital - -

OUts acUvos financieros -

Pro-memoda: Prestadas a en garantia - -

Activos finanderos disponibles para Ia yenta -

Valoms representativos de deuda - -

lnstwmentos de capital - -

Pro-memaria: Prestados o en garantla -

Inversiones crediOcias (Nota 6) 3 108 462,51 7241 602,86
Crédito a internediahos financieros 3 108 462,51 7 241 602,86
Crédito a particulares -

Otros activos financieros - -

Cartera de inversiOn a vencimiento - -

Pro-memoria: Prestados o en garantla - -

Dedvados tie cobertura - -

Activos no corrientes en yenta - -

Valores representativos de deuda -

lnstwmentos tie capital - -

Activo material - -

Otros - -

Partidpaciones -

Entidades del gwpo - -

Entidades mulhgmpo - -

Enbdades asodadas - -

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material -

De uso propio -

Inversiones Inmobiliarias - -

Activo intangible -

Fonda de comercio -

Otro activo intangible - -

ActIvos fiscales -

Corfientes -

Difeddos -

Resto de activos (Nota 7) 1 878 752,49 615 730,72

TOTAL ACTIVO 4987215,00 7857333,58



OMEGA GESTIÔN DE INVERSIONES, S.GJ.I.C., S.A.

BALANCES DE SITUACIÔN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

PASIVO V PATRIMONIO NETO

Cartora do negociaciOn
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediahos financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Duos pasivos financieros

Dorivados do cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en yenta
Provisiones

Fondos pam pensiones y obligaciones similares
Provisiones pam impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales
Cordentes
D ife rid o a

Resto do pasivos (Nota 8)

TOTAL PASWO

FONDOS PROPIOS (Nota 5)
Capital

Fscdturado
Menos: Capital no exigido
Prima do emislOn
Reservas
Reservas do primera aplicacion
Resuitados negativos do ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Monos: Dividendos y retdbuciones

MUSTES POR VALORACION
Acuivos financieros disponibles pam Pa yenta
Coberturas do los flujos do efectivo
Cobeduras de inversiones netas en negocios en oP extranjero
Diferencias do cambio
Resto do ajustes por valoraciOn

SUBVENCIONES, DONACIONES V LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

2013 2012

904 362,15 4 470 047,63

904 362,15 4 470 047,63

4 082 852,85 3 387 285,95
4 318 000,00 4 318 000,00
4 318 000,00 4 318 000,00

36 865,73 36 865,73
(16 708,87) (16 708,87)

(950 870,91) (1 108 140,30)
695 566,90 157 269,39

4 082 852,85 3 387 285,95

4 987 215,00 7 857 333,58TOTAL PASIVO V PATRIMONIO NETO



OMEGA GESTIÔN bE INVERSIONES, S.G.U.C., S.A.

BALANCES DE SITUACIÔN AL 31 bE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA 2013 2012

Avales y garantias concedidas - -

Otros pasivos contingentes - -

Compromisos do compraventa do valores a plazo - -

Valores propios cedidos en préstamo - -

Desembotsos comprometidos por asegummiento do emisiones - -

Dehvados financieros - -

Otras cuentas do ilesgo y compromiso -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

DepOsito do titulos - -

Carteras gestionadas (Note 13) 300 700 810,36 101 051 38608
Otras cuentas de orden (Nota 13) 136 930 706,69 93182892,44

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 437 631 517.05 194 234 278,52



OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.G.I.LC., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE bE 2013 Y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Intereses y rendimientos asimilados (Nota ba) 218 38969 108 483,71
Intereses y cargas asimiladas (3966,89)

MARGEN DE INTERESES 214 422,80 108 483,71
Rendimionto do instrumontos do capital -

Comisionospercibidas(Nota 10.b) 2661 827,01 1 459665,17
Comisiones pagadas (Nota 10.c) (119 939,65) (65 342,23)
Resultado do opomcionos financieras (neto) - -

Cartera do negociaciôn
Otros instmmentos financioros a valor razonablo con cambios en

pérdidas y ganancias - -

Instnjmentos financieros no valorados a valor razonablo con cambios
on perdidas y ganancias - -

Otros - -

Diferencias do cambio (noto) - -

Otros productos do oxplotaciOn - -

Otras cargas do explotaciOn - -

Rendimiento do instrumentos do capital

MARGEN BRUTO 2756310,16 1 502 806,65
Gastos de personal (Nota 11 .a) (885 806,53) (765 061,32)
Gastos gonoralos (Nota 11.b) (877 500,73) (514 223,12)
AmortizaciOn - -

Dotaciones a provisiones (neto) - -

Pérdidas por deterioro do activos financioros (nato) - -

Inversiones croditicias - -

Otros instwmontos financioms no valorados a valor razonablo
con cambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 993 002,90 223 522,21
Pérdidas por doterioro del resto de activos (neto) - -

Activos matehales
Activos intangibles - -

Resto - -

Ganancias / (Pérdidas) on Ia baja do activos no clasificados como
no corrientes en yenta - -

Diferencia negativa en combinaciones do negocios - -

Ganancias/ (Pérdidas) do activos no cordentos en yenta no
clasificados como oporacionos intorrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 993 002,90 223 522,21
Impuesto sobro benoficios (Nota 9) (297 436,00) (66 252,82)

RESULTADO DEL EJERCICID PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 695 566,90 157 269,39

Resultado do operaciones intorrumpidas (neto) -

RESULTADO DEL EJERCLCIO 695 566,90 157 269,39

BENEFICIO POR ACCION 1,61 0,37
Bésico 1,61 0,37
Diluido - -



OMEGA GESTIÔN DE INVERSIONES, S.G.LLC., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 bE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

a) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2013 2012

RESULTADO DEL EJERCICID 695 566,90 157 269,39

OTROS INGRESOS I GASTOS RECONOCIDOS - -

Activos financleros disponibles para Ia yenta -

Ganancias / (Pérdidas) por valoración -

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasiflcaciones - -

Cobefluras de los flubs de efectlvo - -

Ganancias / (Perdidas) por valoraciôn -

Importes transfeddos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes transfeddos al valor inicial de las parUdas cubiertas - -

Otras reclasificaciones - -

Coberturas de Inverslones netas en negoclos en el extranjero -

Ganancias I (Perdidas) por valoraciôn - -

Importes transfeddos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Diferenclas de camblo -

Ganancias / (Pérdidas) por valoraciôn - -

Importes transfeddos a Ia cuenta do pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Actlvos no corrientes en yenta - -

Ganancias / (Pérdidas) por valoraciOn
Importes transfeddos a Ia cuenta do pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Gananclas I (Perdldas) actuariales en planes de penslones - -

Resto de Ingresos y gastos reconocldos - -

Impuesto sobre beneficlo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 695 566,90 157 269,39
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OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.G.l.LC, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad

Omega GestiOn de Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de InversiOn Colectiva,
S.A. (en adelante Ia Sociedad) se constituyO con el nombre de Botavara Blanca, A.V., S.A.
en 2003, tras Ia oportuna autodzaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores de
fecha 13 de febrero de 2004, con el nümero 207. La Sociedad fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 22 de diciembre de 2003.

Con fecha 3 de Julio de 2007, mediante escritura otorgada ante notarie de Madrid D. Luis
Rueda Esteban, Ia Sociedad se transformO en Sociedad Gestora de Instituciones de
InversiOn Colectiva.

Posteriormente, el 31 de agosto de 2007 se inscribiO con el nümero 220 en el Registro
Administrative Especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
Ia Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

De Ia misma forma, Ia Sociedad fue dada de baja en su condiciOn de Agencia de Valores
en Ia C.N.M.V.

Su objeto social exclusive es Ia administraciOn, representaciOn, gestiOn de las inversiones y
gestiOn de las suscripciones de fondos y de sociedades de inversiOn. Ademas podra, previa
autorizaciOn pertinente, realizar las siguientes actividades:

a) Gestian discrecional e individualizada de carteras de inversiOn, incluidas las
pertenecientes a fandos de pensiones, en virtud de un mandate otorgado per los inversores
o persona legalmente autorizada, siempre que tales caderas incluyan uno o varies de los
instmmentos previstes en el apadado 4 del adiculo 63 de Ia Ley del Mercado de Valores.

b) AdministraciOn, representaciOn, gestiOn, comercializaciOn de entidades de Capital
riesgo, en los términos establecides per Ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora
de las entidades de capital-hesge y sus seciedades gesteras.

c) La comercializaciOn de participaciones 0 acciones de institucienes de inversiOn
colectiva.

Asimismo y también previa Ia epeduna auterizaciôn podré realizar las siguientes
actividades complementahas:

a) Asesoramiento sobre inversienes en uno o varios de los instrumentes previstos en el
apadado 4 del articulo 63 de Ia Ley de Mercado de Valeres.

b) Custodia y administraciOn de las participaciones de los fendos de inversiOn y, en su
case, de las accienes de las seciedades de inversiOn.

1J<



OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.GJ.l.C, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en euros)

Su domicilio social y fiscal so encuentra en Paseo de Ia Castellana 28. Madrid.

La Sociedad estã sometida a Ia normativa legal especifica recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, par el quo so aprueba el Reglamento de Ia Ley
35/2003, do 4 do noviembre, de Instituciones de lnversiàn Colectiva, modificada por Ia
Ley 31/2011. Los principales aspectos de esta normativa que lo son aplicablos, son los
siguientes:

• Las Sociedades Gestoras do Instituciones de Inversion Colectiva dispandrán en todo
momento de unos recursos propios que no podrán ser infedores a Ia mayor de las
siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 300.000 euros integramento desombolsado,
incrementado:

a) En una proporciôn del 0,02% del valor efectivo del patrimonio do las
Instituciones de InversiOn Coloctiva y do las entidades reguladas en Ia Ley
25/2005, de 24 de noviembre, roguladora do las Entidades do Capital-Riesgo
y sus Sociedades Gestoras, que administren yb gostionen en Ia pade que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros, incluidas las carteras
gestionadas por delegación. En ningün caso Ia suma exigible del capital inicial
y do Ia cantidad adicional deberá sobrepasar los 10.000.000 do ouros.

b) En un 0,2% del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando Ia Sociedad Gestora realico Ia actividad do gestión discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por dolegacion, en tanto
éste no exceda do 60 millones de euros; del 0.1%, en lo que exceda de dicha
cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0,05%, en Ia que exceda de esta
Oltima cantidad, hasta 3.000 millones de euras; del 0,03%, en Ia que oxcoda
do esta cifra, hasta 6.000 millones de euros y del 0,02%, sabre el exceso de
esta âltima cantidad.

La C.N.M.V. podrá establecer los términos en las que una Sociedad Gestora
podria sustituir Ia apodaciOn del 50% del incremento a quo so refieren los
pérrafos anteriores, por una garantia prestada por una entidad do credito a un
seguro de una entidad asoguradora por el mismo importe.

c) Cuando Ia Sociedad Gestora comercialice acciones a padicipaciones de
Instituciones do InversiOn Colectiva, los recursos propios minimos doberan
incromontarso en una cantidad do 100.000 euros con carãcter previa al inicio
de tel actividad, más un 0,5% del patrimanio efectiva do los padicipes 0

accionistas cuya comercializaciOn haya roalizada diroctamonto Ia Sociodad
Gestora.
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d) Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por Ia
administraciOn yb gestiOn de las Instituciones de Inversion Colectiva Libres,
lnstituciones de InversiOn Colectiva de Instituciones de InversiOn Colectiva
Libres a Instituciones extranjeras similares. La exigencia de recursos propios
asi calculada se determinará coma el promedio de los citados ingresos en los
tres ültimos años.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las lnstituciones de lnversian
Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de
Inversian Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas par Ia misma Sociedad Gestora.

2. El 25 por ciento de los gastos de estmctura cargados en Ia cuenta de pOrdidas
y ganancias del ejercicio precedente.

3. Cuando Ia Sociedad Gestora comercialice Instituciones de InversiOn Colectiva
de Instituciones de lnversiân Colectiva de Inversion Libre, con el fin de cubrir mejor
con las eventuales riesgos operaciones, los recursos propios exigible serán Ia suma
de los requeridos en los párrafos anteriores, más el 4% de los ingresos brutos por
comisiones que obtengan de Ia gestiOn de las Instituciones de Inversion Colectiva
reguladas por Ia Circular 1/2006, de 3 de mayo, modificada por Ia Circular 6/2010,
de 21 de diciembre.

Los recursos propios deberan estar invedidos al menos un 60% en valores admitidos
a negociación en algunos de los mercados de los senalados en el articulo 30.1.a) de Ia Ley
35/2003, en cuentas a Ia vista o en depOsitos en entidades de crédito. El cOmputo de dicho
limite se realizara considerando el valor contable de las inversiones. Los demas recursos
deberan estar invertidos en cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin social.

• Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus
recursos propios.

• Las Sociedades Gestoras no podrán conceder préstamos, excepto a sus empleados
o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

• Estar inscritas en el Registro de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

• Debe hacerse pOblica Ia padicipaciôn de cualquier socio superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

• En ningün caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos análogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.
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a) Fecha de formulacian

El Consejo de AdministratiOn do Ia Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2014, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestiôn del ejerciclo anual tenninado al 31
de diciembre do 2013.

Los miembros del Consejo do Administration, a Ia fecha do formulacian do las presentes
cuentas anuales, son:

D. Mario Fernández Pena Presidente
D. Gabriel Fernández de Bobadilla Consejero
D. Alberto Cortina Koplowitz Consejoro
Dna. Pilar Lluesma Rodrigo Secretaria del Consejo

b) Plantilla

El nümero medic de personas quo ha mantenido Ia Sociedad durante el 2013 y 2012,
distribuido per categorias, es el siguiente:

2013 2012
Kombres Mujeres Hombres Mujeres

Directivos 1 - 1 -

Técnicos 3 - 3 -

Administrativos 1 - 1

5 - 5 -

c) Sucursales y Representantes

La Sociedad no tiene Sucursales ni Representantes al 31 do diciembre do 2013 y 2012.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagenflel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores do Ia Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado Ia
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en Ia Circular 7/2008, de 26
do noviembre, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados do informatiOn
resewada do las Empresas do Servicios do InversiOn, Sociedades Gestoras de
Instituciones de InversiOn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades do Capital
Riesgo do Ia C.N.M.V., modificada per Ia Circular 6/2010, do 21 de diciembre, do Ia
CN.M.V. y por Ia Circular 5/2011, de 12 de diciembre de 2011.

Las cifras contenidas en los documentos quo componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.
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La C.N.M.V. emitiO durante el ejercicio 2011 Ia Circular 5/2011, de 12 de diciembre, par Ta
que se madifica Ia Circular 12)2008, de 30 de diciembre, sabre solvencia de las
Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos consalidables, y Ia Circular 7/2008, de
26 de noviembre, sabre normas contables, cuentas anuales y estados de informaciOn
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
Instituciones de InversiOn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo. Esta Circular aplica ala Sociedad desde del 1 de enero de 2012.

b) Principios cantables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

c) ComparaciOn de Ia informacion

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, con cada una de las partidas del
balance, de Ia cuenta pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
Ia memoria, ademas de las cifras del ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de
2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se elaboran bajo el principio de empress en
funcionamiento considerando que Ia gestiOn de Ia Sociedad continuará en el futuro, par lo
que las narmas contables no se han aplicado con el abjetivo de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisiOn global a parcial ni para una hipotética
liquidaciOn.

3. Hechos posteriores a Ia fecha de balance

A Ia fecha de farmulaciOn de estas cuentas anuales no se han producido hechos
postehores al 31 de diciembre de 2013 objeto de mención en las mismas.

4. Normas de registro y valoración

a) Activos financieros

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos financieros mantenidos par Ia Sociedad
se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

I) Cartera de negociación

lncluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plaza, son pafte de una carters de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para Ia que se han realizado actuaciones recientes
para Ia abtenciOn de ganancias a coda plazo o son instrumentos derivados no
designados coma instrumentos de cobertura contable.



OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.G.I.LC, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en euros)

N) Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia
determinada a determinable, u en los que todo el desembalso realizado por Ia
entidad se recuperará sustancialmente, excluidas las razones impulables a Ia
solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni Ia entidad tiene
necesariamente Ia intención de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en wi mercado activo, tal coma un
instrumenta de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasiflcacián en
esta categoria. Tampoco los cumple una participación adquirida en un canjunta de
activas que no sean créditas a cuentas a cobrar, tal como una participación en un
Fonda de Inversion.

Registro y valoracion de los activos financieras

Las activas financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisiciOn. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con
los siguientes criterias:

- Los activos financieros se valaran a su valor razonable excepta las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, las padicipaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas y los derivadas financieros que tengan coma activo
subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante Pa entrega de
los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
impode por el que podria ser entregado entre pades interesadas debidamente
informadas, en una transacciOn realizada en candicianes de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizaciOn en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activa financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentas anãlogas y, en su defecto, a modelos de valoracian
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activa financiero Ileva asociados. Na obstante, las prapias limitaciones de
las madelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asuncianes exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razanable
asI estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que
el mismo podria ser comprado o vendido en Ia fecha de su valoraciOn.
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- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento so
valoran a su coste amortizado, utilizándose en su determinaciOn el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado so entiende el coste de adquisición de
un activo financiero corregido por los reembolsos de principal y Ia parte imputada
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, medianto Ta utilizacion del método del tipo
de interés efectivo, de Ia diferencia entre el costo inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccián do valor por deterioro
reconocida directamente como una disminuciOn del importe del activo a modiante
una cuenta correctora de su valor. En el casa de quo so encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura do valor razonable, so registran aquellas variaciones
que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el hesgo o con los
riesgos cubiertos en dichas operacionos do cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo do actualizacian que iguala exactamente el
valor do un instrumento financiero con los flujos de efectivo ostimados a Ia largo
de Ia vida esperada del instwmento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones do amortizaciOn anticipada, pero sin considerar perdidas par
riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de intorés fijo, el tipo do interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momenta de su
adquisiciOn más, en su caso, las comisiones que, par su naturaleza, sean
asimilables a un tipo do interés. En los instrumentos financioros a tipos de interés
variable, el tipo de interés ofectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta Ia primera revision del tipo do interés de referencia quo
vaya a toner lugar.

Las variaciones en el valor en libras do los activos financieros so registran, en
general, con contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las quo tionen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que so registran on el epigrafe do intereses y rendimientos asimilados, y las quo
corresponden a otras causas, que so registran, por su importe nob, en el epigrafe
do Rosultados do operaciones financioras do Ia cuonta do pérdidas y ganancias.

No obstanto, las variaciones del valor on libros do los instrumontos incluidas en el
epigrafe do Activos financieros disponibles para Ia yenta se registran
transitoriamente en el oplgrafe Ajustes por valoraciOn del Patrimonio neto salvo
quo procodan do diferencias do cambio. Los importos incluidos en el epigrafe do
Ajustes par valoraciôn permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta quo
so produzca Ia baja en el balance de situaciOn del activo en el que tienon su
origen, momenta en ol quo so cancelan contra Ia cuonta de pérdidas y ganancias.
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Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a Ia cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un eventa o se produzca €1 efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instwmentos de capital, cuando despues de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de
varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Coma norma general, Ia correcciân del valor en libros de los instrumentos financieros par
deterioro se efectâa can cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal detehoro se manifiesta y Ia recuperaciOn de las perdidas par deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el detehoro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota Ia recuperaciOn de cualquier impode par deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacián, aunque Ia Sociedad pueda Ilevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobra hasta tanto no se hayan extinguido deuinitivamente sus
derechos par prescripcion, condonación u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su caste amortizado el impode de
las perdidas par deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, coma sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
flable coma para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar Ia Sociedad.

Los flujos de efectivo ft.jturos estimados de up instmmento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que Ia Sociedad estima que obtendrá durante Ia vida del
instrumento. En dicha estimaciOn se considera toda Ia informaciOn relevante que se
encuentra disponible en Ia fecha de elaboracion de los estados financieras, que
proporciane datos sabre Ia posibilidad de cobra futuro de los flujos de efectiva
contractuales. Asimismo, en Ia estimaciOn de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten can garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizaciOn, menos el imporle de las castes necesarios para su
obtencian y posterior yenta, con independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuciOn de Ia
garantia.
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En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizaciOn el tipo de interés efectivo original del instwmento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectiva a Ia fecha a que se refleran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instwmentaciôn a garantla, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que está expuesta Ia Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para Ia confeccián de los estados
financieros, Ia Sociedad clasifica sus operaciones en funciOn de su riesgo de crédito
analizando, par separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningUn grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizará exclusivamente de forma individual para determinar si
está deteriorado y, en su caso, para estimar Ia pérdida par deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus perdidas por
deterioro se realiza de Ia siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en gwpos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de Ia capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geográfrca de Ia actividad, el tipo de garantfa, Ia antiguedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para Ia estimación
de los fiujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre Ia base de Ia experiencia de pérdidas histOricas de Ia Sociedad pam
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las dcl respectivo
gwpo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos históricos a
las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es Ia diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en función del hesgo de insolvencia imputable al cliente o a Ia operación, en
las siguientes categorlas: hesgo normal, ñesgo subestandar, riesgo dudoso por razán de
Ia morosidad del cliente, ñesgo dudoso par razones distintas de Ia morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados coma riesgo normal se
estiman, sobre Ia base de Ia experiencia de Ia Sociedad y del sector, las coberturas
especificas necesarias par deterioro, teniendo en cuenta Ia antigüedad de los importes
impagados, las garantias aportadas y Ia situaciOn econOmica del cliente y’ en su caso, de
los garantes. Dicha estimaciOn se realiza, en general, sobre Ia base de calendarios de
morosidad elaborados sobre Ia base de Ia expeñencia de Ia Sociedad y de Ia informaciOn
que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razOn de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pals el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pals por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
Ia base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigüedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por detedoro incurridas en valores representativos de deuda e
instwmentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para Ia
yenta es igual a Ia diferencia positiva entre su caste de adquisicion, neto de cualquier
amortizaciOn de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoración en el Patñmonio neto se registran inmediatamente en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperaciOn y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes par valoración en el Pathmonio Neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no carrientes en yenta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en Ia
fecha de su clasiflcacion.
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Pérdidas por deterioro

Las pérdidas par deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisician corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas par deterioro se registran en Ia cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin quo su importe pueda recuperarse salvo en caso de yenta.

b) Pasivos financieros

Registro y valoracian de los pasivas financieros

Los pasivos financieros se registran a su caste amortizado excepto en los casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cadera de negociacián,
de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y do Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones do cobedura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variacianes que se producen en su valor razonable en relacian con el riesgo
cubierto en Ia operación de cobertura.

Las variacianes en el valor en libros de los pasivos financieros so registran, en
general, con cantrapartida en Ia cuenta do perdidas y ganancias, diferenciándase
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
quo se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados do operaciones financieras de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros do los instmmentos incluidas en el
epigrafe do Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonlo nato
so registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoraciân del Patrimonio
neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes par valoraciân permanecen
formando pade del Patrimonio neto hasta que se produzca Ia baja en el balance de
situaciOn del pasivo en el quo tienen su origen, momento en el que se cancelan
contra Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance do pasivos financieros

- Un pasivo financiero, a una parte de él, deberá ser dado do baja del balance
cuando se haya extinguido Ia obligaciOn especifica en el contrato, porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.
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La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte
de él, y Ia contraprestaciOn pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto
del efectivo, menos cualquier pasivo asumido, se reconocerá inmediatamente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Una permuta de un pasivo financiero entre Ia entidad y sus acreedores, o una
modificaciOn en sus condiciones, se tratará contablemente aplicando los siguientes
criterios:

* Cuando Ia permuta o modiflcacian, suponga un camblo sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad deberé darlo de baja del
balance y reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes 0 comisiones
incurridos por Ia entidad en Ia transacciOn se registrarán inmediatamente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

* Cuando Ia permuta o modiflcación no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad no lo dare de baja en el
balance y reconocerá el importe de los costes y comisiones coma un ajuste
en el valor en libros del pasivo financiero, determinando sobre Ia base de las
nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al
menos, en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo
original, descontados ambos al tipo de interés efectivo de este ültimo.

c) CompensaciOn de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
par imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensaciOn y se tiene
Ia intención de liquidarlos par su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situación por su importe
neto.

La moneda funcional de Ia Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

d) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le darã un uso continuado per Ia Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisician menos su
correspondiente amortizaciOn acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida per
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.
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Las amortizaciones se calculan sistemáticamente segün el método lineal, aplicando los
affios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el caste de adquisición de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, par
tanto, no son objeto de amodizaciOn.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciOn del activo material se registran con
cargo en Ia cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funciOn de los años de vida
âtil estimada.

En cada cierre contable, Ia Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, Ia Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizaciôn en proporciôn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciOn de Ia misma. Par otra pade,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, Ia Sociedad
registra Ia reversion de Ia pérdida par deteñoro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortización. La reversion de Ia pérdida par
deterioro de un elemento en ningin caso puede suponer el incremento de su valor en
libros par encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas par
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejerciclo, procede a revisar Ia vida ütil estimada de
los elementos del activo material de usa propio con Ia finalidad de detectar cambios
signWicativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante Ia
correspondiente correcciOn del registro en Ia cuenta de perdidas y ganancias de
ejercicios futuros de Ia dotaciOn a su amortizacián en virtud de Ia nueva vida (fill
estimada.

Los gastos de conservación y mantenimiento de los activos materiales de usa propio se
registran en (a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene inversiones de activo
material.

e) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar a disponer de ellos de forma individual
o surgen coma consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer Ia deflniciôn anterior, Ia
Sociedad estima probable Ia percepciOn de beneficios econOmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.
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Las activos intangibles so reconacen inicialmente par su coste, ya sea éste el do
adquisición o de producciOn, y, posteriormente, so valaran par su caste menos, cuando
proceda, Ia amodización acumulada y cualquier perdida par deteriara.

En cualquier caso, Ia Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de eslos activas con origen en su deteriora can
contrapadida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconacimiento
de las pérdidas par deteriaro do estas activos y, en su caso, de las recuperaciones do las
pérdidas par deterioro registradas en ejercicias anteriores son similares a los dcl activa
material.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Saciedad no mantiene activas intangibles.

f) Reconacimiento de ingresas y gastas

Las ingresos y gastos par intereses y canceptas asimilables a ellas se registran
cantablemente, en general, en funciOn de su periado de devenga y par aplicaciOn dcl
métada del tipa de interés efectiva. Los dividendos percibidas de otras entidades so
reconocen coma ingreso en el momenta en que nace el derecha a percibirlos.

Las comisiones pagadas a cabradas par servicios financieras, can independencia de Ia
denaminaciOn que reciban cantractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputaciôn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquellas que farman porte integral del rendimiento o caste efectiva de una
operaciOn financiera y se imputan a Ia cuenta do pérdidas y ganancias a Ia largo do
Ia vida esperada de Ia aperación cama un ajuste al coste a rendimienta efectivo de
Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia
ejecuciOn do un servicia que se realiza durante un periodo do tiempo y en Ia
prestación do un servicia que se ejecuta en un acto singular.

Los ingrosos y gastas en concepto do camisianes y hanararias asimiladas se registran en
Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterias:

- Los vinculadas a activas y pasivos financieras valarados a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias se registran en el momenta de su cabro.

- Las que corresponden a transaccianes a servicios que se realizan durante un
periada de tiempo se registran durante el perIada de tales transacciones a
servicias.
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- Los que corresponden a una transaccián o seMcio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuanda se produce el acto qua los odgina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcian del pdncipio
del devengo. Los cobras y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente par el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

g) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociación

Los gastas financieros son los intereses y otros castes en que incurre una entidad en
relaciOn con Ia flnanciación recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en Ia cuenta de perdidas y ganancias coma
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los
gastas financieras que se hayan devengada antes de Ia puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a Ia adquisiciOn
construccián a produccion de activos cualificadas, formando pade de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficias futuros y puedan valorarse can
suficiente flabilidad.

Los quebrantas de negociación o las pérdidas que hayan de asumir las entidades coma
consecuencia de incidencias en Ia negociaciOn derivadas de diferencias entre las
condiciones de las ordenes recibidas de los intermediarios financieros y las de
negociacián y liquidacian de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso
de contrataciOn o en los términos de Ia misma, u otras causas similares, siempre que el
resultado de Ia liquidaciOn imphque un perjuicio económico imputable al mediador en Ia
operaciOn, y no a los ordenantes de Ia misma, se recanocerian en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias en el momenta en que se originen a sean canacidas, con independencia del
momenta de su liquidacion.

h) Gastas de personal

- Retribucianes de corto plaza

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plaza de las dace
meses siguientes al cierre del ejercicia en el cual los empleadas han prestado sus
servicios.

Se valararán par el imparte qua se ha de pagar por los seMcios recibidos,
registrándase en las cuentas anuales coma: un pasiva por el gasto devengada,
después de deducir cualquier imparte ye satisfecha y coma un gasto del peñodo en
el que las empleados hayan prestada sus servicios.
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I) Impuesto sabre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera coma un gasto y se registra en el epigrafe do
lmpuesto sobre beneficios do Ia cuonta do pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transactiOn registrada directamente en el Patrimonio note, en cuyo
supuosto so registra directamente en el Patrimonio note, y do una combination do
negocios, en Ia quo el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial más de
Ia misma.

El gasto del epigrafe do Impuesto sabre beneficias viene determinado par el impuesto a
pagar calculada respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez cansideradas las
variacionos durante dicho ejercicio derivadas do las diforoncias tempararias, de los
créditas par deduccianes y bonificaciones y do bases impanibles negativas. La base
impanible del ejercicia puede diferir del Rosultada neta del ejercicia prosentada en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresas a gastos quo san
gravables a doduciblos en atras ejercicias y las partidas que nunca Ia son.

Las activas y pasivas par impuostos diferidas carrespanden a aquellos impuestos que se
proven pagaderas a recuperables en las diforoncias ontre los impartes en libras do las
activos y pasivas en las estados financieros y las bases impaniblos carrespondientes, so
cantabilizan utilizando el métoda del pasivo on ol balance do situatiOn y so cuantifican
aplicanda a Ia diforoncia temparal a credita que carrespanda el tipo do gravamen al quo
se espera rocuporar a liquidar.

Un activo par impuesto diferida, tal coma un impuesta anticipado, un crédito per
deducciones y banificacionos y un crédito par bases impanibles negativas, se recanace
siempre quo sea probable que Ia Sociedad obtonga on ol futura suficientes ganancias
fiscalos contra las que pueda hacerlo efectivo. So cansidera probable quo Ia Saciedad
abtendrá on ol future suficientes ganancias fiscales, entre atros supuestos, cuanda:

- Existen pasivos par impuestas diferidas cancelables en el mismo ojorcicia quo
el do Ia realizaciOn del activo par impuesto diferida a en otra posterior en el que
pueda compensar Ia base imponible negativa existente a producida par el imparte
anticipada.

- Las bases imponibles negativas han sida producidas por causas idontificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos per impuostos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando so roconazca
un fonda de comercia, si Ia Sociedad es capaz de controlar el momento do rovorsiOn do
Ia diferencia temporaria y, además, os probable que ésta no revierta on un future
previsible. Tampoca se reconoce un pasivo par impuosto diferido cuando inicialmente se
registra un elomonto patrimonial, quo no sea una combination do negocios, que on el
momenta del reconocimionto no haya afoctado al resultado contable ni al fiscal.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuándose las
oportunas correcciones en los mismos.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicación de resultados

a) El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el movimiento
experimentado por el mismo durante dichos ejercicios, se muestra a continuación:

31 .1 2. 2012
Ampllaclôn Resultado

dE capItal 2013

Oistrlbuclón
res ultado

2012 31.12.2013

Capital social
Reserva legal
Otms reservas
Resultados negatives ejercicios antedores
Resultada del ejercicio

4315 000.00
3686573

(16 708,87)
(1108140.30)

157 269,39
157269,39

695 566.90 (157 269,39)

4318000,00
36 865,73

(16 708,87)
(950 870,91)
695 566,90

Total fondos proplos 3 387 285,95

_____________

695 566.90 - 4082852,85

31.12.20 11
Ampliaclén Resultado

do capital 2012

Dlstribuclôn
resultado

2011 31 .1 2. 2012

Capital social
Reserva legal
Otms reservas
Resultados negatives eJerdcios antoriores
Resullado del ejercicin

2 818 000.00
36 865,73

(16 708,87)
(940 011,37)
(168 128,93)

- 4318000,00
36 865,73

- (16 705,87)
(1105140,30)

157 269.39

Total fondos proplos 1 730 016,56 1 500 000,00 157 269,39

___________

3387285,95

Con fecha 17 de diciembre de 2012, Ia Sociedad procedió a realizar una ampliación de
capital, con el objetivo de restablecer el equilibdo patrimonial, mediante Ia emisiôn de
150.000 nuevas acciones de 10 euros de valor nominal todas ellas de Ia misma clase y
con los mismos derechos. De esta forma, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital
social de Ia Sociedad ha pasado a estar representado por 431 .800 acciones nominativas
de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) El porcentaje de participación de los accionistas en el capital de Ia Sociedad, al 31
de diciembre de 2013, es el siguiente;

Omega Capital, S.L.
Otms

Nümero do Porcentaje de
acclones partlclpaclón

431 799,00 99,999%
1.00 0,001%

431 800,00 100,000%
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Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
politicos y econámicos. Las acciones son transmisibles par tados los medios que
reconoce el derecho aplicable.

c) Reserva legal

La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de Ia Ley de
Sociedades de Capital, que estabTece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficia del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

d) DistribuciOn de resultados

La prapuesta de distribucion de las resultados obtenidos en el ejercicio 2013 que el
Consejo de Administración propane para su aprobacion a Ia Junta General de Accionistas
y Ia propuesta aprabada del ejercicia 2012 se detallan a continuaciOn:

(Propuesta) (Aprobada)
2013 2012

Beneflclol(Perdlda) del eJerclclo 695 566,90 157 269,39

Distrlbuclón
Resultados negativos de ejemicios antedores 695 566,90 157 269,39

695 566,90 157 269,39

SegOn se establece en el articulo 273 de Ia Ley de Sociedades de Capital, en el caso de
que existan pérdidas de ejercicios anteriores que hagan que el valor del Patrimonio neto
de Ia Sociedad sea inferior a Ia cifra del capital social, el beneficio del ejercicio se
destinará a Ia compensaciOn de estas pérdidas.

6. Inversiones crediticias

El detalle del epigrafe Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
muestra a continuacián;

Créditos a Intermediaries financieros
Intereses cuenta coniente - Bankinter
Pagarés - Bankinter

2013 2012

3 067 212.51 6 825 837,42
41 250,00 -

- 415765,44

3 108 46251 7 241 602,86
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El saldo del epIgrafe de Créditos a intermediarios financieras recage los importes
mantenidos par Ia Saciedad a 31 de diciembre de 2013 y 2012 con diversas entidades.
Su camposiciôn es Ia siguiente:

BBVA
Sabadell
Bankinter

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia remuneración de las cuentas está referenciada al
Euribor.

El detalle de los pagarés mantenidas par Ia Sociedad al 31 de 2012 es el siguiente:

Intereses
Fechade Preclode devengadosno

adgulslclôn adgulsiclón vencidos Venclmlento

392 296,37 -

Los intereses devengadas par los instrumentas financieros y cuentas carrientes
remuneradas que ha mantenido Ia Sociedad durante las ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a un imparte de 218.389,69 euros y de 108.483,71 euras, respectivamente, y
figuran registrados en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados (Nota 10.a).

7. Resto de activos

La composicián de este epigrafe del Balance de situaciôn al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuaciOn:

Deudores por comisiones de entidades gestionadas (Nota 12)
Deudores empresas del Grupo (Nota 12)

2013 2012

1 426 732,91 609 466,73
452 019,58 6 263,99

1 878 752,49 615 730,72

EJERCICIO

2013 2012

789,47 1 796 827,55
110 769,96 5 028 966,66

2 955 653,08 43,21

3 067 212,51 6 825 837,42

31 de dlclembre de 2012

Pagarés - Bankinter 30/0812012 392 296,37 - 27/02/2013
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8. Resto de pasivos

EJERCICIO

La composicián de este epigrafe del Balance de situaciOn al 31 do diciembre do 2013 y
2012 so muestra a continuación

2013 2012

Acreedores - Empresas del Gwpo (Nota 12)
Acreedores por prestación de servicios
Administracianes Piblicas

258 862,84
561 723,64

85 775,67

4196595,33
209 951,16
63501,14

904 362.15 4470047.63

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012,
desgiosa do acuerdo a lo siguiente:

el epigrafe Acreedores - Empresas del Gmpo, so

Acreedores por diversos conceptos - Omega capital, S.L.
Acreedores por Impuesto Sociedades - Omega Capital, S.L.

2013 2012

- 4 149296,32
256 862,84 47 299,01

256 862,84 4 196 595,33

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impodes registrados en el epigrafe
por lmpuesto sobre Sociedades - Omega Capital, S.L. corresponden a
mantiene Ia Sociedad con el Grupo, derivada do los créditos fiscales traspasados por
estar sujeta Ia Sociedad al regimen de los Grupos do Sociedades del Capitulo VII, Titulo
VIII do Ia Ley 43/1995, del lmpuesto sobre Sociedades.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, el desglose del epigrafe de Administraciones
Püblicas es el siguiente:

Hacienda POblica acreedora por conceptos fiscales
Organismos de a Seguddad Social acreedoras
Hacienda Püblica retenciones y pagos a cuenta

2013 2012

76 709,98 57 424,64
6 381 53 6 076,50
2 684,16 -

85 775,67 63 501,14
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El detalle de los pagos por operacianes comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes do pago al cierre en relaciOn con los plazos máximas legales previstos en Ia
Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos reallzados y pendlentes de pago en Ia fecha de
clerre de balance

2013 2012

Importe % lmporte

__________

Dentro del plazo máximo legal 377 287,61 62,96% 428 476,20 10000%
Resto 221 947,63 37,04% - -

Total pagos del ejerclclo 599 235,24 100,00% 428 476,20 100,00%

Plazo Medlo do Pago Excedidos (DIas) 193 -

Saldo pendiente do page al cierre que
sobrepase el plazo máximo legal 203 025,91 -

Al 31 de diciembre de 2012, Ia Sociedad no tenla aplazamientos que sobrepasasen el
plazo máximo legal.

9. Situación fiscal

Desde su constitución, Ia Sociedad tributa en el regimen de los Gwpos do Sociedades
del Capitulo VII, Titulo VIII de Ia Ley 43/1995, del Impuesto sabre Sociedades, en el
Grupo formado por Omega Capital, S.L., coma sociedad dominante, y Ia Sociedad, entre
otras, coma sociedades dependientes. El hecha de presentar Ia Sociedad declaración
consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, no determina que el Impuesto sobre
Sociedades, devengado por Ia Sociedad, diflera sustancialmente del que se produciria en
el supuesto do tributacion individual.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad tiene pendientes do inspectiOn par las
Autoridades Fiscales todas los principales impuestos que le son de aplicaciân de los
ültimas cuatro ejercicias.

Debido a (as diferentes interpretaciones que puedan hacerse do las normas fiscales
aplicables a las operacianes realizadas por Ia Sociedad, podrian existir, para los años
pendientes de inspecciân, determinados pasivas fiscales de carácter contingente que no
son susceptibles de cuantiflcaciOn objetiva. Sin embargo, en opinián de Ia DirecciOn de Ia
Sociedad, Ia pasibilidad de que en futuras inspecciones so materialicen dichos pasivas
contingentes es remota y, en cualquier caso, Ia deuda tributaria quo do ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios
del Impuesto sobre beneficios es Ia siguiente:

Resultado contable antes de Impuestos

Diferencias perrnanentes

Base Imponible fiscal

Cuota intogra (30%)

Impuesto sobre Socledades corriente

2013 y 2012 con Ia base imponible

2013 2012

993 002,90 223 522,21

(1 549,57) (2 679,48)

991 453,33 220 842,73

(297 436,00) (66 252,82)

(297 436,00) (66 252,82)

10. Comisiones, lntereses y rendimientos asimilados y Otras cargas de
explotación

a) Intereses y rendimientos asimilados

La composición del saldo do este epigrafe de Ia cuenta de
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia siguiente

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta partida recoge los intereses
cuentas corrientes remuneradas mantenidas por (a Sociedad en
Bankinter, 851 como los intereses devengados en el ejercicio por
Sociedad ha mantenido durante el mismo (Nota 6).

b) Comisiones percibidas

pérdidas y ganancias adjunta

2013 2012

218 389,69 108 483,71

devengados por las
Banco Sabadell y

los pagares que Ia

El detalle de este epigrafe do Ia cuenta de perdidas y ganancias do los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:

Comisiones do gesUOn de Fondos (Nota 12)
Servicios de asesoramiento (Nota 12)
Otras comisiones

2013 2012

2 537 133,77 1 270 083,91
113 729,63 180 000,00
10963,61 9581,26

2 661 827,01 1 459 665,17
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Intereses cuenta corriente Sabadell 169 760,84 36 666,66
Intereses cuenta corfiente Bankinter 41 250,00 39 299,67
intereses Pagarés 7 378,85 32 517,38
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el epigrafe de Comisiones de gestiOn de Fondos
recoge un importe do 2.537.133,77 euros y de 1.270.083.91 euros, respectivamente. El
incremento producido entre ambos ejercicios corresponde, fundamentalmente, a Ia
comisiOn sobre resultados positivos anuales devengada en el ejercicio 2013 por algunos
Fondos de acuerdo con Ia establecido en sus folletos de inversiân y que so encuentra
pendiente de cobro al cierre de dicho ejercicio. Dicha comisiOn se calcula conforme a lo
indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el que se aprueba el
Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de InversiOn
Colectiva, modificada par Ia Ley 31/2011.

El importe recagido en el epigrafe de Servicios de asesoramiento corresponde a las
comisiones por asesoramiento a Omega Capital, 5.1.. (Nota 12).

A continuaciOn, se detallan el patrimonia, las comisiones de gestiOn devengadas en el
ejercicia y Ia denominaciOn de las Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas par Ia
Sociedad al 31 de diciembre do 2013 y 2012:

Patriomino Comislones
Gestlonado a! de gestión

DenomlnaclOn 31.12.13 devengadas

Adler, F.I.L.r) 53983613,08 524 598,22
Penta InversiOn Libre, F.I.L. 13086264,84 196 231,98
Laredo InversiOn Libre, F.I.L. 37 152 212,37 685 099.66
Aiphaville, F.LL. 37 186 200,10 821 375,92
Omega Global Fund, Fl. 20666 442,17 17786,93
Alpes 2000, S.I.L., S.A. (*)

- 135 969,73
Diversity lnversiones, S.I.L., S.A.r) - 38342,79
Mohnvest, S.I.C.A.V, S.A. (**) 100 000 000,00 20000,00
Format 2006, S.I,C.A.V, S.A. (***) 38626 077,80 97728,54

TOTAL INSTITUCIONES (Nota 13) 300 700 810,36 2537 133,77

(‘) EnUdades fuslonadas con fecha 1 do agosto do 2013.
() Sociedad cogestionada par Ia Sadedad y BBVA AsseL Management, 5k, S.G.l.l.C.
() Sociedad gesianada par Is Sodedad desdo el 7 do Julio do 2013.

Patrlomlno Comlslones
Gestlonado al de gestión

Denomlnaclón 31.12.12 devengadas

Adler, F.l.L. 3410278,69 19895,72
Penta InversiOn Libre, F.I.L. 10786929,74 85990,18
Laredo InversiOn Libre, F.I.L. 28572433,39 556 455,49
Alphaville, F.l.L. 22 204 155,12 450 566,85
Alpes 2000, S.I.L., S.A. 17815881,95 101 494,47
Diversity Inversiones, S.I.L., SA. 18261 707,19 55681,20

TOTAL INSTITUCIONES (Nota 13) 101 051 386,08 I 270 083,91
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c) Comisiones pagadas

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, el importe do oste opigrafe corrosponde integramento
al gasto por comisiones en concepto do comercializacian do Fondos.

11. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos do personal

El epigrafe do Gastos do personal do Ia cuonta do pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre do 2013 y 2012 presonta Ia siguionto composición:

2013 2012

Sueldos, salados y asimilados 822 294,13 699 897,23
Seguridad Social 63512,40 65 164,09

88580653 765061,32

b) Gastos gonoralos

El detalle de este epigrafe al 31 do diciembre do 2013 y 2012 Os el siguiento:

2013 2012

Aiquileres de inmuebles e Instalaciones (Nota 12) 50700,00 50700,00
Otras servicios de profesionales Independientes 778 443,06 388 329,23
Otros gastos 10321,59 2 906,08
Otros tdbutos 38 036,08 72 287,81

877 500,73 514 223.12

12. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012, los saldos con empresas del Grupo so muestran a
continuación:

2013 2012
Activo
Deudores empresas del Ompo (Nota 7) 1 878 752,49 615 730,72

Pasivo
Acreedores empresas del Ompo (Nota 8) 256 862,84 4 196 595,33

Ingresos
Comisiones percibidas (Nota lOb) 2650863,40 1 450 083,91

Gastos
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 11.b) 50700,00 50700,00
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13. Otras cuentas de orden y compromiso

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el epigrafe de Carteras gestionadas recoge Un
importe de 300.700.810,36 euros y de 101.051.386,08 euros, respectivamente,
correspondiente al patrimonio de las Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas por
Ia Sociedad (Nota 10.b).

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, los importes recogidos en el epigrafe de Otras
cuentas de orden, correspondientes al patrimonio de las Instituciones de InversiOn
Colectiva comercializadas por Ia Sociedad, ascienden a 136.930.706,69 euros y
93.182.892,44 euros, respectivamente.

14. lnformacion sobre medlo ambiente

Las operaciones globales de Ia Sociedad se rigen por leyes relativas a Ia protecciOn del
medloambiente (leyes medioambientales) y Ia seguridad y salud del trabajador (leyes
sobre seguridad laboral). Los Administradores de Ia Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales Ieyes y que mantiene procedimientos disenados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relaciOn con Ia protecciOn y mejora
del medio ambiente y Ia minimizaciOn, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con Ia normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de carácter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con Ia protecciOn y mejora del
medioambiente.

15. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administración

El Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad no ha percibido remuneraciOn alguna en
concepto de sueldos y salarios, dietas, otras rethbuciones, indemnizaciones por cese ni
pagos basados en instrumentos de patrimonio en los ejercicios 2013 y 2012. No existen
créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2013 ni 2012, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantIa.

El Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone
de 3 hombres.
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De conformidad con lo establecido en los adiculos 229 y 230 de Ia Ley de Sociedades de
Capital, introducidos par el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, par el que se
aprueba el texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar Ia
trasparencia de las sociedades anánimas, se informa de aquellas sociedades en las que
las miembros del Consejo de AdministraciOn han ejercido durante el ejercicio 2013 cargos
o funciones, por cuenta propia a ajena, en atras entidades con el mismo, análogo a
complementaria genera de actividad al que constituye el objeto social de Ia Sociedad, asi
coma las participaciones en cada una de ellas. A continuaciOn, se detallan los cargos o
funciones desarrollados:

Cargo I
Nombre Socledad FunclOn N° Acciones Particlpacián

D. Gabriel Equitybox, S.C.R., S.A.U. - De RegImen Slmpllflcado, Presldente - -

Fernández de
Bobadlila

Laredo Umbrella Fund PLC Consejero - -

Lontana Umbrella Fund PLC consejero - -

Omega Asset Management LTD consejero - -

D. Mario Fernández Pena no tiene participación accionarial, ni desempena cargo alguno
en el Consejo de Administracion de otra sociedad con objeto social análogo a
camplementaria al de Ia Sociedad.

D. Alberto Cortina Koplowilz no tiene participaciOn accionarial, ni desempena cargo
alguno en el Consejo de Administración de atra sociedad con objeto social analogo o
complementario al de Ia Sociedad.

Asimismo, segUn Ia informacian de Ia que disponen los miembros del Consejo de
Administracian, Ia cual ha sido obtenida con Ia mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administración, segün se detalla en el
articula 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes
participaciones directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, análoga
a complementario genera de actividad al que constituye el objeto social de Ia Sociedad
y/u ostentaban las siguientes cargos a funciones en dichas sociedades:

D. Gabriel Fernández de Bobadilla declara que las personas vinculadas a él, no
desempenan cargo alguna en el Consejo de AdministraciOn de otra sociedad con obJeto
social análogo o complementario al de Ia Saciedad.

D. Mario Fernández Pena declara que las personas vinculadas a él, no desempenan
cargo alguno en el ConseJo de Administración de otra sociedad con objeto social análogo
o complementario al de Ia Sociedad.

D. Alberto Cortina Koplowitz declara que las personas vinculadas a él, no desempenan
cargo alguno en el ConseJo de AdministraciOn de otra sociedad con objeto social análogo
o complementario al de Ia Sociedad.
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16. Honorarios de auditoria

El imports de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los seMcios
de auditoria de las cuentas anuales de Ia Sociedad de los ejercicios 2013 y 2012 ha
ascendido a un importe de 3 miles de euros en ambos casos, no habiéndose prestado
otros seMcios en dichos ejercicios. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras
compañias bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros seMcios durante los
ejercicios 2013 y 2012.

17. Departamento de Atención al Cliente

Con arreglo a Ia Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
AtenciOn al Clients, no ha recibido quejas ni reclamaciones en los ejercicios 2013 y 2012,
de ningün clients de Ia Sociedad.

18. Gestión de riesgos

a) Riesgo de crédito

Dado que Ia Sociedad mantiene un elevado porcentaje de los saldos con Ia matriz, los
Administradores consideran que el riesgo de crédito es bajo.

b) Riesgo de tipo de interés

Dado que Ia Sociedad no mantiene posiciones a vencimiento en su cartera, los
Administradores consideran el hesgo de tipo de interés es bajo.

c) Riesgo operacional

Debido a que Ia Sociedad no ejecuta directamente las operaciones que ordena, los
Administradores consideran que el hesgo operacional es bajo. No obstante, Ia Sociedad
cuenta con planes de contingencia adaptados a su actividad.
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Evolución de Ia actividad

En este dificil entorno Ia Sociedad ha mantenido sus expectativas de evoluciân con
respecto a las estimaciones iniciales realizadas por los Administradores de Ia misma.

Modificación de los Estatutos y el Programa de Actividades de Ia Sociedad

Durante 2013 no se ha realizado ninguna modiflcaciOn relativa a los Estatutos de Ia
Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administración

Durante 2013 nose han producido variaciones en el Consejo de Administracion.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2013 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2013.

Acontecimientos posteriores al cierre

Nose han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2013 que puedan
afectar significativamente las cuentas anuales de Ia Sociedad a dicha fecha.

Gastos de l+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejerciclo no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Sociedad correspondiente a las cuentas anuales dcl ejercicio
2013 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informaciOn medloambiental.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME bE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Reunidos los Administradores de Omega GestiOn de Inversiones, S.G.l.l.C., S.A. en
fecha 27 de marzo de 2014, y en cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestiôn del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013.

FIRMANTES:

n

D. Mario Fernández Pena
Presidente

s
D. G6riel Fernández de Bobadilla
Co nsejero

D. Alberto Cortina I

Consejero
‘plowitz


