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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estade de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable {que
se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
audiforia de cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gesconsult, S.A., Sociedad |
Gestora de Instituciores de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resuitados de
sus operaciones v de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunio del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

DELOITTE, S.1..

Inscrita en el R.O.A.C, N° 80692 Nt
CENSORES JURADOS -
DECURNTASDE _}ES_P;WA‘

Rodrigo Diaz Méegﬂ%‘fﬁg%eﬁe.

4 de abril de 2013 o o

201377 - 01/43/03165

Ao 9600 EUR -

IMPORTE COLEGIAL:

aplicable establed:!
Ley 44/2002 de 22 de pusiembre.

mbdssbrrEsessuanar EEETRER N

Deloitte, 5 1. tnscrita en et Registro Mercantil de Madrid. tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoje #4-54414, inscripcion 96° CLE: 3-79104469
Domclo social: Plaza Pablo Ruir Picasso, 1, Tarre Picasso, 28020, hadrid.




CLASE B

Gescensult, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva

BALANCES Al 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)

0L4092618

{Euros)
Nota Nota
ACTIVG 3f-12-2012 N-32-2041 (4 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2012 3832.2041 1)
TESORERIA 5 194,80 163005 | PASIVD:
CARTERA DE NEGUCIACION - -
CARTERA DE NEGOCIACION: - R
Valoms represaniativos do doude - - QOTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON
instranamos de captial - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Dxenvados de nagociacion - -
Diroz actives financiaros - - PASIVDS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZARO: 331.304,00 432,153,67
Froremorie: Presiados & en gorartia - - Caudas con intermediarios financieros 12 2TITATT,O7 366.915,88
[raydas con particuiires 13 54.126,03 65.235 87
OTRCSE ACTWVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON - - Empréstitas y pasivos subordmedos - -
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANGIAS: - - Cilres pasivos financieros - -
Ypicras represanlalives de dawdn - -
Olros inslrumentos do capital - - DERIVADOSE DE COBERTURA . -
Olros sctives finencieres - -
Prosmemorie: Prestados o en garantia - - PASIVOS ASCGIADOS CON AGTROS NO CORRIENTES EN VENTA - -
AGTIVOS FINANCIERDS DISPOMIBLES PARA LA VENTA: 204197 52 733.080.65 | PROVISIONES:
Valores repraseniativos de dauda - - Fordos para pensionas y obligacienss simiiares - -
Otros Instrumenlos de caplal T 204.197,52 733.080,65 | Provisiches pera Impuastos - B
Fro-memoris: Prastatos o sn garantis - - Otras provisionss - -
INVERSIONES CREDITICIAS: 1.743.436,60 1.178.585,76 | PASNOS FISCALES: 6§3.361,77 10.842.64
Crédito & inlermediatios financieros ] 1.743.435 80 1AFAEDE01 | Comantes 17 §2834,81 10.2¢5,28
Crédito & patticuiares 2 - 3.082,76 | Diferidos 17 526,98 207,36
Qtros activos financieras - -
RESTO DE PASIVDS 1% 268,155 72 306.341,60
CARTERA DE INVERSIGN A VENCIMIENTC & 410.236,.58 390.773,69 TOTAL PASIVO £82.821,50] 740.035 81
Pro-memorin: Pragtados o an gerentle - -
DERIADOS DE COBERTURA - -
FCNDOS PROPIOS:
ACTIVOS ND CORRIENTES EN VENTA: - " CAPITAL:
Valorez representalivos de dewde - - Esacriturado 14 474.034,32 474.034,32
nstrumenos de capisl - - Manocs- Capilal no exigido - -
Active material - - PRIMA DE EMISION 5 158.0%1,44 158.011,44
Oteos - - RESERVAS 18 1.213.601,97 118,74
QOTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL: - -
BAATICIPACIONES! - - Manos- Valores propios - -
Entidedas dei grupa - - RESULTADC DEL EJERCICKY £51.382,57, 20%.410,23
Enlidades mulighipe - w Moncs- Dividandes y retribuctones. - -
Enlddades agocladas i "
CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADCS A FENSIONES - -
AJUSTES POR VALORAGION:
AGTIVO MATERIAL: 35.536,00 16.520,18 | Activos financiaros disponibles pera la verta 7 +.580.86 {3.428,30))
T UBO propio # 36.526,03 16.520,19 | Cobarturas de los fuios de elacivo . -
inversiongs inmobllisties - - Cobaruras de imorsionss notas gn ragotios on al axirenjore - -
Difarprcize de cambic - .
ACTIVO INTANGIBLE: 13.726,01 1.469,04 | Resto de ajustes por valorecin - -
Fando de Comarcic - -
Otro activo intangible 10 13.726,01 146004
ACTHVOS FISCALES: 120.9590,47 112.311,18 | SUBVENCIONES, DONACIDNES Y LEGADOS - -
Cormantes 17 26.94198 4.973,02
Difaridos 17 94.049,00 107.322,14
RESTC DE ACTIVOS 11 23207485 247.684.80 TOTAL PATRIMCNID NETD 2.098.841,16 1.642.218,43
TOTAL ACTIVO 278143268 2.691.254,24 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.781.432,B8 2.801.254,34
Promemoria.
Cuentas do fasgo y compromisg . .
20 326.524.114.38

Otras cyenias de orden

297.951.233.20

Py ——

a efectos

L.as Neotas 1 a 28 descritas on fa Memaria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciesmbre de 2012.
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CLASE 87

Gesconsult, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE £ 08 EJERCICIOS 2012 Y 2011 (NOTAS 1A 4)

{Eurps)
{Debe) Haber
Emrcicle Ejerticio
Nota 202 011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS 23 25.048,45 258.710,29
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 24 (297,29} {638.,52)
MARGEN DE INTERESES 24.752,16 29.074,77
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERGIBIDAS 25 3.043.668.04 | 3.05%1.395.81
COMISIONES SATISFECHAS 26 (1.067.564,22} {1.192.686,22)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): j
LCartera de negociacion 3 . -
Ctros instrumentos financieros a valer razonabie con cambios &n pérdidas y genancias [ - .
Otros: 7 ! 54.666,37 10.794,45
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto} ! 254 {223,56)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS GARGAS DE EXPLOTACION | {20.000,00} {20.000,00)
MARGEN BRUTO [ 2.035.424,9% { 1.878.352,25
GASTOS DE PERSONAL P (1.086.879.10)} (1.030,31C,56)
GASTOS GENERALES . 28 (612.063,24)] (575.542,55)
AMORTIZAGION N Sy t0 {9.529,86) {7.894,77))
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORG DE ACTIVOS FINANCIERDS (neto):
inversiones craditicias - “
Otros instrumentos financioncs no vatorados a vafor razonable con cambios en pérdidas v ganantias & - -
RESULTADRD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 326.732,79 264.697,37
PERDIDAS POR DETERIQRO DEL RESTO DE ACTIVOS {nsto):
Activos materiales - -
Activas intangibles - -
Resio - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE AGTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA {B72,64) -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS GOMQ
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 326.060,%5 264.607,37
IMPUESTD SOBRE BENEFICIOS 17 (74.677,58) (63.197,14)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 251.382,57 201.410,23
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 251.382,57 201,410,23
BENEFICIO POR ACCION:
Bésico 0,63 0,50
Biluida 0,83 0,80

{") Se inciuye, dnfca y i & efaclos P

Las Notag 1 a 28 descritas ¢n la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias comrespondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012,




CLASE 8-

Gesconsult, S.A.,

0L4092620

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

Ejercicio
2012

Ejerclcio
2011 09

RESULTADOC DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOSI/GASTOS RECONQCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias
importes transferidos at valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones nefas en negocios en el extranjero-
Ganancias/(Pérdidas) por vatoracion

Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio-

Gananclas/(Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta-

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impueste sobre Benaficio

251.382,57

201.410,23

120212
5.388,10

(1.670,06)

(4.700,75}
8.095,84

1.131.70

TOTAL INGRES0S Y GASTOS DEL EJERCICIO

256.392,73

205.037,02

(*) Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8/

Gesconsult, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

0L40S2622

DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE BE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)

{Euros}
Ejercicio Ejerciclo
2012 2011 (9

1, BLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE EXPLOTACIGN i}

Resultado def efercicio (+-) 251.382,57 201.410.23
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacion; (+) {61.185,26) {31.750,89)
Amortizagion {+} 0,920,906 7.891,77

Pérdidas netas por delerioro de valor da ios actives {+/} - -
Dotaciones netas a provisiones para 1iesgos (+-) . -
ResuBtaco por vemia de activos na financieros (+-} - -
Resuitado por veata de parficipaciones {+-} {54.586.37) {€0.794,45)
Ofras partidas (+/-} (16.548,75) (26.848,21)

Resultado ajustado (+/-) 180.187.31 163.659,34

Aumenia (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+-} 38.513,13 330.888,43
Inversicnes crediticias (+/) 3387086 305.337.53
Cartera de negaciacion (+/-) - -
Otros sctivos finangisms a vaier razonabie gon cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para 12 venta (+/-} {1.663.88) {35.728,57)
Otros activos de explotacidn (+~} 6.306,15 §1.279,47

Aumento {Disminucln) neta en los pasives de explotacion {+/} {86.214,41}) 276.867,18
Pasivos financierss a coste amortizado (+-} {100.847 &7)| 1687.441,14
Ladera de negodiacion (+/-) - -
Gtros paslvos finangleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-} - -
Otrog pasivos de explotacion {(+-) 14.633,26 10%.425,04

Cobrosipagos por impuesto sobre heneficios (+-} -

Total! Flujos de Efectivo Netos de fas Actividades de Explotacién it} 142 496,63 T77.414,95

2. FLUJOB DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos () (1.362.934,51) (406.682,66)
Cartera de inversidn a vencimienio {-} {402.058,55) {397.608,50)
Parficipaciones {-) - -

Activos materiaies () (27.839,25) (8.145,54)]
Activos inlangibies {-) {15.036,06) -
Qtras unidades de negotic (-) - -
Activos no comienies y pasives asociados en venta (-} - -
Quos pagos redacionados con actividades de inversion (-) {917.599,85) {638,52)]

Cobros {+) 191201598 29.710.2%
Lartera de inversidn a vencimignio 403.912,48 -
Farficipaciones - -

Activos materiales - -

Activos Intangitles - "

Otras unidades de negocio - -

Activos ne comienies y pasives asociados en venia - -

Qtros cobros refacionados con actividades de inversion 1.508.10349 2971029 |
Total Flujos de Efectivo Netos de fas Actividades de Inversidn 2) 548.081,17 {3r6.982.37)]

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION {+i-}

Pagas (-} - -
Amorizacion instrumentos de patrimontio {-) - -
Adquisicidn instrumentos de capial propia (-} - -
Devolugdn y amorfizacidn obligaclones y olras valores negociables {-) - -
Devolucibn v amorfizacion ge pasivos subordinades, emp ), pré v otras fi jones recibiday {-) - -

Cobros. - -
£mision instrumantos de patrimonio (+) . -

Emisién y enajenacion de instrumentos da capital propio (+} - -
Emision opligaciones y otros valores negoeciables (+) - -
£Migitn g pasivos subor sl )5 y otras fi iacl +) - -

Dividendos pagados y renuneracion de otros instrumentos de patrimonic (-} (108.000,60) .
: Total Flujos de Efettivo Neto de las Astividades de Financlaelén {3) {100.000,60) -

4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiPOS DE CAMBIG EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (¢ (4) 2,64 {223,56)

5, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO () {12243+4) 591.579,84 400.208,02

Efecdivo y equi de sfectivo al inicio det ejercicio (+{-) 902.440,24 502.231,22

Efecilvo y aguivalentes de efectiva al final del ejercicio {+-) 1.494.020.68 902.440,24

£} 8¢ incliye, drica y exclush & afpclos comparalivos,

Las Notas 1 2 28 descritas en la Memoria adjunta

forman parte integranie def estado de flujos de efectivo del gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8-

Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
Memoria del

gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas

anuales y otra informacién
a} Resefa historica

Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante, la Sociedad), se
constituyd por tiempo indsfinido el 4 de agosto de 1983 bajo la denominacién de Sociedad Andnima de
Gestidn Econdmica y Financiera Gesconsult, S.A. y fue inscrita el 26 de julioc de 1984 en el Registro
Mercantil de Madrid. Con fecha 10 de junio de 1989, la Sociedad cambid su denominacién por la actual.

Desde el 12 de febrero de 1987 la Sociedad estd inscrifa en el Registro de Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversidn Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante,
C.N.M.V.}, con el ndmero 57.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a fo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Coleciiva y en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

£l objeto social de la Sociedad lo constituye Ia gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la reafizacion de todas las operacicnes
o actividades permitidas a las Sociedades Gesioras de Instituciones de Inversién Colectiva, En particular, la
Sociedad recoge en su programa de actividades la adminisiracién, representacién y gestion de las
inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de fondos y scciedades de inversion.

Con fecha 20 de enero de 2012 la Sociedad ha modificado su programa de actividades al objeto de incluir la
actividad de asesoramiento de inversiones en uno o varios instrumentos de los previstos en el apartado 4 dsl
articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Plaza del Marqués de Salamanca 11, Madrid.

Al 31 de diciembrs de 2012, la Bociedad gestionaba 7 Fondos de Inversidn y 2 Sociedades de Inversion de
Capital Variable (véase Anexo).

La Sociedad esta integrada en ef Grupo Finconsult — Gesconsulf cuya sociedad deminante es Finconsult,
S.A., con domicilio social en la Plaza del Marqués de Salamanca 11, Madrid. Esta sociedad esta dispensada
por razén de tamafio de preseniar cuentas anuales consolidadas al cierre del ejercicio, por no cumplir
ningunc de los tres requerimientos legales establecidos para elio en ! Real Decreto 1.159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban tas Normas para la Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobade por Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre y el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decrefo 1.515/2007,
de 16 de noviembre.
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b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

l.as cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a parlir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

. a. Ef Codigo de Comercio v [a restante legislacion mercantil,

b. La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de
inversidn, sociedades gestoras de instifuciones de inversidn colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacicnal del
Mercado de Valores vy, en o no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafa, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisidn Europea en vigor.

¢. Las normas de obligado cumpiimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
imagen fiei

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contabies de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contablas en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de fa
situacion financiera de ta Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo que se han generado durante el ejsrcicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a fa
aprobacian por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de accionistas
celebrada el 21 de junio de 2012.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han foermulado
astas cuentas anuales teniendo en consideracitn la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incerfidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimontio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimacionaes seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.
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En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalimente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de fos aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida Gl de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 8 y 10).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 6, 7 y 8).

- Los activos fiscales registrados (véase Nota 17).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de ia mejor Informacién disponible al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futurc obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a ia baja) en préximos ejercicios, o gue se haria conforme a lo
establecido en fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de |la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en sl
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan ce forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ta informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

impacto medioambiental

Dadas las actividades a ias que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con e
patrimonio, la situacitn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presante memoria respecio a informacidn de cuestiones medioambigntales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las coniribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha ascendido a 20.000,00
euros, y se incluye en ef eplgrafe "Otras cargas de explotacion” de |z cuenta de pérdidas y ganancias.
Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recurses propios de las

Socledades Gestoras de Instituciones de Inversian Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:
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a) Un capital soctat de 300.000 euros, integramante desembolsados, Incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instifuciones de Inversidn Colectiva y las
entidades reguladas en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las enfidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte gue diche patrimonio
exceda de 250 miliones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacién. En ningin caso
la suma exigible del capital inictal y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 miliones de
BUros,

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimenio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gesticnadas por delegacion.

- Cuando se preste el serviclo de comerclalizacidn de acciones o participaciones de Instifuciones de
Inversién Colectiva, los recursocs propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por fa administracidn y/o gestion de fas
Instituciones de Inversién Colectiva de inversion Libre y de las Instituciones de inversidn Colectiva de
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn Libre o instltuciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinard como el promedio de los citados ingresos en los fres Oltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refleren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b} el 25 por ciento del importe de los gasios de estruciura cargados z la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigenie.

El articuio 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
jutio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Cotectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2008, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas & la vista o en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito
legat.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva no podrédn superar ef 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades periensecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diclembre de 2012 la Scciedad cumplia con este raquisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
restanies notas de la memoria.
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Normas de reqistro y valoracién

En [a elaboracion de las cuentas anugles de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicada los
siguientes principios y politicas confables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en ta Circular
712008, de 26 de noviembre:

a} Clasificacién de los activos y pasivos financiercs
i. Clasificacién de los activos financieros

Los actives financieres se presentan en el balance agrupades, en primer lugar, denfro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salve que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta", o correspondan a “Tesorerfa”, que se muesiran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican fos activos financieros a efectos de valoracién son
"Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversion Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presantacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efective y saldos deudores con disponibilidad inmediata en ef Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Cradito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento gue los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, bésicamente, a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracion, en la cartera de
“inversién Crediticia™.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los crédites o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo log instrumeniadas como vaigres negociables, asi como los concedidos a enlidades de crédito.
Estos activos corresponden, basicamenie, a saldos deudores con empresas del Grupo. A efectos de su
vatoracion, se incluyen en la cartera de “Inversion Crediticia”,

- Cartera de Inversién a Vencimiento (Valores representativos de deuda): obligacionss y demas valores
que supcngan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualguiera que sea el sujeto emisor y que se fenga la positiva intencién y la capacidad financlera
demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento. La
capacidad financiera quedara demosfrada cuando, ademas de disponer de recursos financieros para
mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitacicnes legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencién de mantenerlas hasta el vencimiento. En tode caso, la
intencidn v capacidad para mantener un acfive financlero hasta su vencimiento no quedaran
cuestionadas por el hecho de que tat activo haya sido, en su caso, enfregado en garantia, esté sujeto a
un pacto de recompra o sea objelo de un préstamo de valores, siempre que se tenga la intencidn y
capacidad de recuperar y mantener ef active hasta su vencimiento.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como accicnes
y cuptas participativas o participacion en fondes y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracién, la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de "Actives Financieros Disponibles para la Venta”.
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ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venia®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como *Pasivos Financieros a Coste Amortizado”

Los pasivos flnancieros se incluyen, en funcidn de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
-valores negociables.

- Deudas con parficulares: recoge los saidos acreedores por obligaciones pendientes de pagoe a
particutares, tales como remuneraciones pendientes de page, alquileres y otros acreedores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalments, los activos v pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
avidencia en contra, sera el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustara por jos costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a fa adquisicién del activo financiero o a fa emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financleros gue se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre confable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los actives financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta® se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningn
coste de transaccidn en que pueda incurrirse en su venta o cuaiquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumento financiere, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado 0 vendide en esa fecha entre dos partes intergsadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objstiva y habituatl del valor
razonable de un instrumeanto financieroc es el precic que se pagaria por 8l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumerttos andiogos v, en su defecio, a
modelos de valoracion suficientements contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del insfrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados, No cbstante fo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactifudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a gue el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con &l precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en [a fecha de su valoracion.

Las "Inversiones Crediticias” vy “Cartera de Inversidn a Vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utifizdndose en su determinacion el métode del “tipo de interés efective”. Por "coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un active © pasivo financiere corregido {en mas o en menos, segun sea &l caso)
por los reembolses de principal v la parte impuiada sistematicamente a fas cuentas de pérdidas y ganancias
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de |a diferencia enire el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas, en su
caso, por ef deterioro que hayan experimentado.

E! “ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguata exactamente ef valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por fodos los conceptos a lo large de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, ¢l tipe de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en e momento de su adguisicidn més, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el fipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrades los activos financieros representan, en tedos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de fos estados financigros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iif. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable, principalmente, es la correspondiente a ia utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos, Esta técnica de valoracién se utiliza tanto para valores representativos de deuda poblica y
privada, como para instrumentos de pafrimonic. Los instrumentos financteros no cotizados se vatoran a su
coste de adquisicién.

fv. Registro de resullados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasives financieros se registran
con contrapariida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre jas que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capituics “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segln proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y jas que correspondan & ofras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente en el patrimonio nete como “Ajustes por Valoracidn”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en ef epigrafe “Ajustes por Valoracion® permanecen
formando parte del patrimonic neto de la Sociedad hasta que se produce fa baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momente se cancelan conira la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financleros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide los fiujos de efectivo gue
generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente & tercerocs los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financleros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
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las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarios, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-f para las cesiones temporales de activos, durante el ejercicio 2012 la
Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de los
mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreederes con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulianea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro def valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deterforado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a;

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en ef momento de formalizarse la transaccidn.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal detericro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias dei periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

if. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos (pagarés) coincide con 1a
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectiva
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El procesc de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lieva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de interesas se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.
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ifi. instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en &l caso de instrumentos de deuda) v su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deteriore previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
"Ajustes por Valoracion” y se registran por tode el importe acumutado hasta entonces en ia cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la tofalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién
(en “Ajustes por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Adquisicitn y cesion temporal de activos

Las compras (ventas} de instrumentos financieros con el compromise de su refrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como upa financiacion
concedida (recibida) en funcién de [a naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Inversiones Crediticias — Crédito a Intermediarios Financieros” o “Inversiones Crediticias — Crédito a
particulares” ("Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con Intermediarios Financieros” o “Pasivos
financisros a coste amortizado — Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como Intereses financieros durante la vida del
contrato,

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras instalaciones

propiedad de la Sociedad,; todos ellos, dado su destine, como “inmovilizado material de uso propic”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio} se presenta a su cosle de adquisicidn, menos su correspendiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente imporie recuperable.

La ameortizacion se calcuia, aplicando e método lineal, sobre &l coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenocs sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y gananclas y, bésicamente, equivalen a ios
porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcién de ios afios de Ia vida dtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones y otros 10% - 20%
Equipos informéaticos 20% - 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su active material excede de su correspondiente impoerte recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se frate hasta su importe recuperable y se ajustaran los carges futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo material, 1a Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de Un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deteriore del Resto de
Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (il estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos det inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios -
significativos en los mismos que, de producirse, se sjustaran mediante [a correspondiente correccion def
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas dliles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de actives. Asimismo, no habfa activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones
inmobiflarias.

Activos infangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen confakblemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de fos que Ia Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicidn o produccion vy,

posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amoertizacién acumulada y
las pérdidas por deteriore que hayan experimentado.
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Pueden ser de "vida il indefinida" (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de fodos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran fiujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida Gtil definida” {en fos restantes casos).

En los activos intangibles de vida dtil definida, al menos al final del gjercicio se procede a revisar fa vida Gt
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correcoién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su
amortizacidn en virtud de ia nuevas vidas dGtiles

Los actives intangibles de vida dfil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respeciivas vidas dfiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendc indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida
definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios contables similares a fos adoptados para Ja
amoriizacidn de los activos materiales,

Oiros activos infangibles

La totalidad de Jos “Otros activos intangibles” (fodos ellos con vida dtil definida) existentes en el balance de la
Sociedad, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida 0til definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedic a Jas mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100 (del 20 por 100 hasta
octubre de 2012).

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capituio “Amortizacién”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utifizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales {véase Nota 2-g).

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 no habia pérdidas por deteriore de activos intangibles.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes son operatives. En las operaciones de arrendamiento
operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventsjas que recaen sobre el bien
permanecan sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos

concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en ¢l
capitulo *Gastos generales”.
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j} Activos fiscales

Et capitido "Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferencidndose, en su caso, entre: "Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos doce
meses} y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivades de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

En el ejercicic 2009 los Administradores de la Sociedad procedieron a la activacion de los activos fiscales
relativos a la amortizacién acelerada de fondos de comercic registrados por la Sociedad durante los
ejercicios 1996, 1998 y 2001 (correspondientes ai pago realizado por la cesidn de la gestién de cinco fondos
de inversidn gestionados por diversas entidades) puesto que ya restaban menos de diez afios hasta su
completa extincion y al considerar que se cumplian los criterios necesarios para su recuperacién. Dichos
activos fiscales suponen por tanto ung diferencia fiscal temporal para ta Sociedad (véase Nota 17).

k} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge ef importe de los actives no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos at personal
y otros activos, -

E! capitule “Resto de Pasivos® recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financiergs no incluides en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogides los instrumentos
financieros que los generan.

f} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por Infereses y conceptos asimilados

Con caracter generat, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimitables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ & “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitule "Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas v ganancias en &l momento en
que nace el derechio a percibirfos por fa Sodledad. Los Impories cortespondientes a intereses vy dividendos
_devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, ne se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el active correspondiente cuandc se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos v gastos en concepto de comisiones y honorarios asimifados se reconocen en [a cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son;

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de Inversién
Colectiva, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas™ de ja cuenta de pérdidas y
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ganancias (véase Nota 25). En la medida en que tienen su origen en servicios que se profongan a lo
jargo del iempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
SETVICIOS.

Los gastos derfvados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversién colectiva
desarrollados por terceros, que se inclsyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 26). En la medida en que tienen su origen en servicios gue se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios, |

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

m} Pafrimonios gestionados

)

o)

Los patrimonios gestionados por la Sociedad gue son propiedad de terceros (Fondos de Inversion y
Sociedades de Inversion de Capital Variabie) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por
esta acfividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas® de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 25 se facilifa informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad. El importe total de los patrimonios gestionados at 31 de diciembre de 2012 figura registrado en el
apigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo
La Socledad no tiene adquirido ningln compromise con sus empleados en materia de pensiones.
Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despadidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad que
haga necesaria la doiacidn de una provisidn por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesic a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos v pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuande existe una diferencia entre el vaior en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un etemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencla temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algiin derecho de reembolso o un menor
page a realizar a la Adminisiracion correspondiente en al futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido ¢ realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
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establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable per parte de la Sociedad su
aplicacion en ejerciclos futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plaza que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de Ja Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se raconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra actives por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas sl se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni acfivos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
slemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuitado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tante activos como pasivos) con objete de
comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas circunstancias,
efectudndose las oporfunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

De acuerdo con los incentivos fiscales estabiecidos en la normativa fiscal vigente durante el efercicio 2012, la
Sociedad tributa al tipo reducide del 20% para los 300.000 suros iniciales de ia base imponible, tribitando et
resto al 25%. Dichos incentivos fiscales se aplicardn siempre que el importe neto de la cifra de negocios
habida en 20098, 2010, 2011 y 2012 ses inferior a 5 millones de euros, la plantilla media sea inferior a 25
empleados y ésta no sea inferior a la plantilia media de la Sociedad duranie los doce meses anteriores al
primer periodo impositivo iniciado el 1 de enero de 2009,

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalenies, entendiendo por esfos
ias inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
fa entidad, asi como otras actividasdes que no puedan ser clasificadas como de inversidn o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicidon por otros medios de activos a
large plazo vy otras inversiones no incluidas en ef efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafic y composicion de! patrimonio neto y
de [os préstamos tomados por parte de la entidad que noe formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se ha considerade como “efectivo y equivalentes
de efectivo” los saldos correspondienies al epigrafe “Tesorerfa” y al salde recogido en cuentas a la vista,
cuentas a plazo y adquisicién temporal de activos del epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a

intermadiarios financieros” (Nota 6).
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r} Estados de cambios en el patrimonio nefo
Los estadas de cambios en el patrimonio neto que se prasentan en estas cuentas anuales muesira el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: fos estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:
Estados de ingresos y gastos reconocidos
En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio nefo se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en estos estados se presentan:
a. Elfresuitado del ejercicio.

b. Eiimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimeonio nefo.

¢. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en &l patrimonio neto, en su caso.

d. Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b} y ¢)
anteriores.

8. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracidn se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracitn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge ef imporie de las ganancias 0
peérdidas por valoracidon reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
gjercicio, que se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias,

c. Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, ef imporie de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion canfurme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandese su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en fa ribrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Fstados fotales de cambios en el patrimonio nelo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en e
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al final
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del ejercicic de todas las parfidas gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, Jos cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en ia correccidn de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recogs, de manera agregada, el fotal de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion def patrimonio neto.

s} Transacciones en moneda extranjera

La monedz funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera’.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transaccionas con partes vinculadas a todas aquelias que se produzcan enfre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en ta Norma 54%.1 de |a Circular 7/2008, de
26 de noviembre

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas. a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encueniran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 21).

3. Distribucion de los resultados de Ia Sociedad y beneficic por accion

a} Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién de tos resultados correspondienies al ejercicio 2011 fue modificada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2012, por lo que finalmente se destinaron 73.569,85
euros a compensacion de pérdidas de ejercicics anteriores, 27.840,38 euros a reservas voluntarias vy
100.000 sures a dividendos (véase Nota 16).

La propuesta de distribucién dei beneficio de la Scciedad correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo
de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es la siguients:
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Euros

Reservas:
A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales
A reservas voluntarias
A. compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
A remanente
Dividendos

251.382,57

251.382,57

Resultado de 1a Sociedad

251.382,57

b} Beneficio por accion

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido af Grupe en un periodo
entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluide el nimero

medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

De acuerdo con ello:

Eurocs
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 251.382.57 | 201.410,23
Ntimero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 14) 401.724 401,724
Conversién asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 401.724 401.724
Beneficio basico por accifn (euros) 0,63 0,50

it. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se caicula como el coclente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias polenciales con efecto

dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el perfode, ajustado por

&l promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones

ordinarias pofenciales en acciones ordinarias de fa Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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4. _Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad y a la alta direccion

0L4092640

Las refribuciones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de Administracién
y la alta direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012
Buros
Pagos
Otrag Basados en
Prestaciones | Prestaciones | Indemmi- | Instrumentos
Retribuciones a a Largo de zaciones por de
Corto Plazo Dietas Plazo Jubilacién Cese Patrimonio

Consejo de Administracién 466,305,23(**) 1 9.000,00 - - - -
Alta Direccion (*) 267.377,30 - - - - -

(*} La Alta Direccion de la Sociedad forma parle a su vez del Consejo de Administracién.

("™} Durante el ejercicic 2012, dichos consejeros han devengado 462.246,72 eures en concepio de refribuciones a coro
plazo que se recoge en el saldo del epigrafe "Gastes de personal” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
27). -
Ejercicio 2011
Euros
Pagos
Otras Rasados en
Prestaciones | Prestaciones | Indemni- | Instrumentos
Retribuciones a a Largo de zaciones por de
Corto Plazo Dietas Plazo Jubilacién Cese Patrimonio
Consejo de Administracion 420.634,21 (**) ; 0.100,42 - - - -
Alta Direceion (*) 1216.764,61 - - - - -

(*)  La Alta Direccion de la Sociedad forma parfe a su vez del Consgjo de Administracion.

)

Durante el gjercicio 2011, dichos consejetos han devengado 438.101,58 euros en concepto de refribuciones a corto

plazo que se recoge en el saldo def epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota

27).

Los anticipos y créditos concedidos a los mismbros del Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn de la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:
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CLASE &7
3H12/2012
Cifras en Euros
| - Obligaciones
Tipode | Importe Asumidas
Interés | Caracte- | Devuelto en porla
Anticipos Créditos Aplicado | risticas ¢l Ejercicio | Sociedad
Conscjo de Administracidn - 123.294,88 (") | 3% anual - 5.614,72 -
Alta Direccién - - - 5 - - -

{*) Corresponde al principal y los intereses de créditos con vencimientos en jos ejercicios 2019 v 2030 {véanse Notas 11 y
27). :

31/12/2011
Cifras en Euros
Obligacicnes
Tipo de Importe Asumidas

i Interés Caracte- | Devuelio en porla

| Anticipos Créditos Aplicado risticas gl Ejercicio | Sociedad
Consejo de Administracion ' - 128.909,60 (*y i 3% anual - 11.559,73 -
Alta Direccidn i - - - . R -

{*} Corresponde al principal y los intereses de créditos con vencimientos en los ejercicios 2018 y 2030 {véanse Notas 11, 2ty
27y

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligacionss contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores de la Alta Direccion o del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian compromisos por prestaciones post-emplec con
anteriores miembros de ia Alta Direccion de la Sociedad.

Adicionalmente la Sociedad, ha contratado durante el ejercicio 2012 servicios profesionales prestados por
algunos de los miembros del Consejo de Administracion relativos a servicios de asesoramiento financiero que
ascienden a 12,489,41 eurps (26.794,84 euros en &l gjercicio 2011) - véase Nota 28- quedando pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2012 un importe de 2.777,62 euros (3.938,48 euros en el ejercicio 2011) - véase
Nota 13- Asimismo, el total de gastes de representacién y comerciales de uno de los miembros def Consejo de
Administracion asciende a 22.173,19 euros (24.261,70 euros en &l gjercicio 2011) (vease Nota 28).

En el epigrafe "Otros gastos de personal” de ia cuenta de pérdidas y ganancias se recogen, al 31 de diciembre
de 2012, las comisiones percibidas por un miembro del Consejo de Administracion, a su vez miembro de la Alta
Direccion, correspondientes al devengo de comisiones cedidas al personal por captacién de patrimonio que
ascienden a 70.997,15 euros (39.681,38 euros al 31 de diclembra de 2011) -véase Nota 27.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Resto de activos” se recogen 1.074,09 euros {3.982 euros en al
epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a particulares” al 31 de diclembre de 2011) correspondientes a saldos

ik
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transitorios deudores de un miembro del Consejo de Administracion. Con postericridad al cierre del ejercicio
2012 dicho saldo ha sido liquidado (véanse Notas 11y 21).

De conformidad con lo establecide en el articulo 229.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el Texto Refundido de la lLey de Sociedades de Capital, se sefialan a continuacion las
sociedades con el mismo, andloge o complementario génere de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Conssjo de Administracion o sus personas vinculadas de
forma directa o indirecta, asi como las funciones que, en su ¢aso, ejercen en elias, al 31 de diciembre de 2012;

Actividad

%
Participacion

Funciones

Timiar ! Sociedad

Inversiones Lelo, S1.C. AV, S.A.

Captacién, gestion ¢ inversion de
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos.

0,0001

Juan Lladd Ferndndez-Urratia

Romercapital, S.LC. AV, S A

Captacidn, gestién ¢ inversion de
bienes, derechios, valores u otros
instrumentos,

0,000t

Renta 4 Gestora, 8.G.L1C, 8.A.

(Gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva

Consejero

Jnan Antonio Mayorga Sanchez
Metagestion, 5.A., S.GILC.

Gestidn de Instituciones de Inverston
Colectiva

Consejero

Inversiones Lalo, S.1.C.AV,, §.A.

Captacién, gestién ¢ inversién de
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos,

0,000t

Conscjera

Clara Llad¢ Garcia-Lomas

Romercapital, $.LC. AV, S.A

Captacion, gestidn € inversion de
bienes, derechos, valozes u otros
instrurnentos.

0,0001

Inversiones Lelo, S.LC.AV, S A,

Alfonso de Gregorio Merino

Captacidn, gestion e inversion de
bienes, derechos, valores u otros
instruinentos,

0,0001

Consejero

Romercapital, 5.1.C.A V., §.A.

Captacidn, gestion e inversion de
bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos.

0,000t

Consejero
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. __Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al clerre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Caja 194,80 | 1.639,05
Banco de Espafia y ofros bancos centrales - -
194,86 | 1.639,05

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del active del balance, atendiendo a la clasificacién

naturaleza y moneda de las operaciones al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 se indica a continuacién:

Euros
2012 2011
Clasificacién:
Inversiones crediticias 1.742.436,60) 1.174.603,01
. 1.743.436,60! 1.174.603,01
[Naturaleza:
[Cuentas a la vista 234,668,353 680.823,24
Cuentas a plazo 979.173,54 -
Adquisicion temporal de activos 279,983,21 219.977,95
Deudores por comisiones pendientes (Nota 25) 249.611,32 272.933,24
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - 868,58

1.743.436,60 1.174.603,01
Moneda: [
Euro 1.743.436,60F 1.174.603,01|
QOtras monedas - é - §

1.743.436,60) 1.174.603,01
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El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista" al 31 de diciembre de 2012 presenta la siguiente composicion:

Euros
2012 2011

Cuenta corriente:
Banco Inversis, S.A. 69.749,63 87.654,43
Banco Caminos, S.A., 99.052,54 113.529,03
Banco Espirito Santo, S.A. 58,77 58,77
Banco Gallego, S.A. - 402.405,57
Bankinter, S.A. 6.078,33 3.791,92
Caixabank, S.A, 59.729,26 73.383,52

234.668,53 680.823,24

Las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han sido retribuidas durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 a un tipo de interés anual del EONIA a un mes menos un
diferencial de 1,5 puntos porcentuales. .

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta "Cuentas a plazo” recoge dos depositos a plazo conforme al siguiente
detalle:

Euros Tipo de

Entidad Importe Vencimiento Interés

Banco Caminos, S.A. 352.000,60 08/01/2013 1,25%

Banco Gallego, 5.A. 627.173,24 (8/01/2013 1,98%
979.173,54

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia una adquisicidn temporal de aclivos (repos)
cuya contraparte es Caixabank, S.A. {cuyo subyacente es un pagaré emitido por dicha entidad) por importe
de 278.983,21 euros con vencimiento & 8 de enero de 20613, A la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales dicho repo ha vencido y se ha cobrado.

Los intereses generados por los conceptos de este apartado durante el ejercicio 2012 han ascendido a
5.697,61 euros {18.003,46 euros durante el ejercicic 2011), se registran en el capitulc “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 23).

Durante los ejercicios 2012 v 2011 no se han puesto de manifissto pérdidas por deterioro que afecten a
“Créditos a intermediatios financieros”.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en fos repos, sin contar las cuentas a la vista ni
los ajustes por valoracion, se muestran a continuacion:
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CLASE 87
Euros
Saldo al I de enero de 2011 269.970,22
Adquisiciones/ suscripciones 11.892.866,57
Ventas/ reembolsos (11,942,858 84)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 21997795
Adquisiciones/ suscripciones 11.179.489,81
Ventas/ rembolsos (11.119,484,55)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 279.983,21

Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes al cierre de fos ejercicios 2012 y 2011 atendiendo a su clasificacian,
cofizacidbn vy moneda es:

- Euros
2012 2011
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta—-
Otros instrumentos de capital 204.197,52 | 733.060,65
204.197,52 | 733.060,65
Cotizacion:
Cotizados 203.650,52 | 732.507,65 |
No cotizados (*) 547,00 553,00 |
204.197,52 | 733.060,65 |
Moneda: g
Euro 204.197,52 | 733.060,65 |
Otras monedas - - :
204.197,52 | 733.060,65 |
Naturaleza: :
Acciones de sociedades espafiolas 547,00 553,00 |
Acciones de sociedades extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 203.650,52 | 732.507,65
204,197,52 | 733.060,65

(*} Al 31 de diciembre de 2012 la Socledad es tilular de 547 accionss de |a soctedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (553 al 31 de diciembre de 2011) - véase Nota 1.g.

El detaile de los activos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguienta:
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CLASE 87
Euros
2012 2011
Coste de Vator Coste de Valor
Adquisicion | Razonable | Adquisicion | Razonable

Cotizados:
Foncam, F I, - - 311.537,35] 305.775,50
Gesconsult Corto Plazo, F.L - - 224.000,00] 224.373,75
Gesconsult Renta Fija Flexible, F.1. 201.542,70F 203.650,52| 201.542,70f 202.358,40
Neo cotizados:
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 547,(_}Q 547 .00 553,00 553,00

202,089,70| 204.197,52| 737.633,05] °733.060,65

Los ajustes por cambios en el valor razonable de dichas participaciones netas de su efecto fiscal a 31 da
diciembre de 2012 suponen una plusvalia de 1.580,86 euros (minusvalia de 3.429,30 euros al 31 de
diciembre de 2011) que se registran transitoriamente minorando el patrimonio neto como "Ajustes por
Valoracién”.

b} Adguisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante 10s ejercicios 2012 y 2011 se indican a
continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 682.593,43
Suscripciones, compras y revalorizaciones 685.027,14
Reembolsos y devaluaciones (640.559,92)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 733.060,65
Suscripciones, compras y revalorizaciones 919.292,03
Reembolsos y reducciones de valor {1.448.155,16)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 204,197,52

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es titular de 547 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversicnes {553 acciones al 31 de diciembre de 2011) {véase Nota 1.g}.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha adquirido y reembolsado participaciones de tres vehiculos de
inversiin y reembolsade ia fofalidad de las participaciones que mantenia en cartera a 31 de diciembre de
2011 a excepcion de la participacion mantenida en Gesconsult Renta Fija Flexible, F.l., generando un
beneficio para la Sociedad de 54.566,37 euros en el gjercicio 2012 (10.794,45 euros en el ejercicio 2011)
que se registra en el epigrafe “Resultades de operaciones financieros (neto) — Otros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

24



0L4092647

CLASE 8-

¢} Pérdidas por detericro

Durante los sjercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Otros instrumentos de capiial”.

8. Cartera de inversion a vencimiento

El desglose del saido de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 atendiendo a su clasificacion,
naturaleza y moneda es el siguiente:

Euros
2012 2011
Clasificacién:
Cartera de inversidn a vencimiento 410.336,58| 399.773,69
410.336,38] 399.773,69
Naturaleza;
Valores representativos de deuda 400.780,43] 398.350,36
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 9.556,15 1.423,33
410.336,58] 399.773.69
Moneda:
Euro 410.336,58] 399.773,69
Otras monedas - -
410.336,58] 399.773,69

Con fecha 26 de octubre de 2011, la Sociedad adquirié unos bonos de Santander International Debt S.A.
Unipersonal por importe de 387.908,60 euros con vencimiento 26 de abril de 2012, El nominal de dichos titulos
ascendia a 400.000 euros v devengaba un tipo de interés del 2,135% anual pagadero frimestralmente.

Con fecha 23 de mayo de 2012, [a Sociedad ha adquirido unos bonos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Senior Finance, S.A. Unipersonal por imporfe de 402.058,55 euros con vencimiento 13 de mayo de 2013, E
nominal de dichos titulos asciende a 400.000 suros y devenga un tipo de interés del 4% anual.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha devengado 12.415,83 euros {2.117,69 euros en el gjercicio 2011) de
intereses por este concepto que se recogen en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2012 {véase Nota 23).
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El movimiento habido en este capitulo dei balance adjunto, integramente compuesto por inmovilizado de uso

propio, ha sido el sigulente:

Euros
Equipos
Mobiliario, | Informaticos
Instalaciones y de

y Oiros Comunicacitn Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2011 24,619,697 26.370,24 54.290,21
Adiciones 3.334,68 4.810,86 8.145,54
Retiros - (3.434,00) (3.434,00)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 28.254,65 30.747,10 59.001,75
Adiciones - 27.839,25 27.839.25
Retiros (8.305,98) 1 (13.829,00) | (22.134,9%)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 19.948,67 44,757,35 64,.766,02
| Amortizacion acumulada:z
Saldos al | de enero de 2011 (17.67594) | (21.829,73) | (39.505,67)
 Dotaciones (Nota 2.g) (173100} (4.678,89) (6.409,89)
| Retiros - 3.434,00 3.434,00
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (19.406,94) | (23.074,62) | (42.481,56)
 Dotaciones (Nota 2.g) (2.115,94) 1 (5.299,95) (7415,89)
[Retiros 8.278,93 13.448,53 21.727.46
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (13.24395)] (14.926,04) | (28.169,99)
| Deterioro:
[Saldos al 1 de encro de 2011 - - .
Dotaciones (Nota 2.g) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - - -
[Dotaciones (Nota 2.) - . -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - -
Activo material neto:
| Saidos al 31 de diciembre de 2011 8.847,71 767248 16.520,19
| Saides al 31 de diciembre de 2012 6.704,72 29.831,31 36.536,03

La politica de la Sociedad es formalizar péiizas de seguros para cubrir fos posibles riesges a que estan sujetos
fos diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de Ja Sociedad estiman gue la
cobertura de los riesgos a que astén sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Al 31 de diciembre de 2012 existen elementos de inmovilizado material completaments amortizadoes, por imporie

de €.121,85 euros, que siguen en uso.

Burante los ejercicios 2012 y 2011 ne se han producido pérdidas por deterioro.

26



0L4092648

CLASE 8

10. Activo intangible

Otro activo intangible
a) Composicién del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diclembre de 2012 y 2011, que incluye
integramente activos intangibles de vida Gtil definida (5 afios en todos los casos), es el siguiente:

Euros
2012 2011
Con vida atil definida:
Aplicaciones informdticas 13,726,011 1.469,04
Total neto 13.726,01] 146004
De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -
Compras 16.986,06) 8.14424
Menos- Amortizacion acumulada (3.260,05)] (6.675,20)
Total nete ) 13.726,01| 1.46%,04

El movimiento {importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo large de los ejercicios 2012 y 2011
ha sido el siguiente:

Euros
2012 2011
Saldo inicial 814424 | B.144,24
Con vida 1til definida:
Adiciones / retiros (netos) 8.841,82 -
Baja de elementos totaimente amortizados - -
Saldo final 16.986,06 | 8.144,24

b} Amortizacion de los actives intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en los ejercicios 2012 y 2011:
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Euros
2012 2011
Saldo inicial (6.675,20)] (5.193,32)
Dotaciones con cargo a resultados (2.513,97)| {1.481,88)]
Retiros 5.929,12 - .
Baja de elementos totalmente amortizados - - _
Saldo final (3.260,05)| (6.675,20)

Al 31 de diciembre de 2012 no existen elementos activos intangibles completamente amortizados que sigan

N Uso.

¢) Pérdidas por deferioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a

estas partidas del balance de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es la

siguiente:
Eurps
Activos Pasivos
2012 2011 2012 2011

Fianzas - - - -
Anticipos y créditos al personal 222470431 236.649,56 - -
Otros activos 9.544,541 11.245,24 - -
Otros pasivos - - 268.155,731 306.341,60

232.014,95 247.894,80; 268,155,773 306.341,60

En la cuenta "Anticipos y créditos al personal’ del capitulo "Resto de actives” se recogen ios saldos pendientes

de cobro por fos préstamos concedidos a los empleados y consejeros de la Sociedad (véanse Notas 4 y 27).

En la cuenta "Otras pasivos” del capitulo "Resto de pasivos” se recogen saldos corrientes con las

Administraciones plblicas:
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CLASE 82
Euros
2012 2011
Retenciones sobre reembolsos 168.055,73 200.702,23
Retenciones LR.P.F. 85.224,57 92.058,86
Hacienda Piiblica Acreedora por IVA 1.643,92 1.362,33
Organismos de la Seguridad Social acreedores 13.231,51 12.218,18
268.155,73 3(:6.341,60

La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de practicar retencidn o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos
efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversidn que gestionan. La Sociedad
practica esios ingresos a cuenta trimestralmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes
de las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas.

Deudas con infermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacién, a su naturaleza, & su érea geografica y a su moneda, se indica a continuacién:

Euros
2012 2011

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 277.177,97 366.915,80

277.177,97 360.915,80
Naturaleza:
Préstamos y créditos -
Comisiones a pagar (Nota 26} 242.046,33 327.869,02
Otras deudas 35.131.,64 39.046,78

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -

277.17797 366.915,80

Area geogrifica:
Espafia 27117197 366.915,80
Unidn Europea - -

277.3711.97 366.915,80

Moneda:
Buro L 27717797 366.915,80

277.177,97 366.915,80

El saldo de la cuenta “Deudas con Intermediarios Financleros —Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente
de pago correspondiente ai gasto por el servicio de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
{véase Nota 26). £l vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.
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Con fecha 22 de febrero de 2011, la Sociedad comunicd a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores la
delegacién de funciones a favor de Inversis Gesfidn, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva por el que se le encomienda las tareas de administracidn de fas instituciones de inversion colectiva
gestionadas por la Sociedad. Hasta dicha fecha, las tareas de administracién de fas instituciones de inversién
colectiva estaban encomendadas a Santander Invesiment Boisa, Sociedad de Valores, S.A. El saldo de la
cuenta "Deudas con Intermediarios Financieros — Otras Deudas” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 recoge
fundamenialmente el importe pendiente de page correspondiente al gasto por la externalizacion de los servicios
de administracién. Los gastos relativos a este conceplo se recogen en el epigrafe “Gastos Generales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Deudas con particulares

La composicion del saldo de este eplgrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al clerre de los
gjercicios 2012 y 2011 se indica a continuacién:

Euros
2012 2011
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 54,126,03 | 65.235,87
54.126,03 | 65.235,87
Naturaleza:
Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestacion de servicios (Notas 4 y 28) 40.646,71 | 47.689,33
Acreedores empresas grupo - -
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota27) | 13.479,32 | 17.546,54
Otros acreedores - -
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
54,126,603 | 65.235,87

Todas ias deudas con particulares son en euros, el ambito geogréfico es el nacional y fienen un vencimiento
inferior a 3 meses.
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CLASE 8-

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 401.724 acsciones de 1,18
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Numerode} Porcentaje de

Acciones | Participacién
Finconsult, S.A. {*) 298.398 74,28%
Banco Caminos, S.A. 72.310 18,00%
Axa Auroralbérica, S.A., de Seguros y Reaseguros 8.473 2,11%
Santiago Gil de Biedma Rodriguez — Salmones 7.931 1.97%
Enrique Zamacola Millet 7.916 1,97%
Finconsult Fusiones y Adquisiciones, S.A. 6.695 1,67%
Jerdnimo Sanz Valdés 1 <(,01%
401.724 100%

{*) Sociedad dominante del grupe Finconsuit — Gesconsult {véase Nota 1.a).

15. Prima de emision

El saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 158.011,44 euros.

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de’
emisién de accicnes para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

16. Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al cierre de los ejercicios 2012 v 2011, se muestra a continuacion:

Euros
2012 2011

Reservas: -
Reserva legal 174.990,62 | 174.990,62
Reservas voluntarias 1.038.611,35 | 1.010.770,97
Resulfados de ojercicios anteriores - (73.569,85)
Remanente - -

1.213.601,97 } 1.112,191,74

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en ¢l ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al
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menos, el 20% det capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicteran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficic se destinard a la
compensacidn de dichas pérdidas y destindndose el 10% def beneficio restante a dotar la correspordiente
reserva legal.

La reserva legal podré utllizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% de! capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal superaba el
20% del Capital Social.

Situacion fiscal

i. Conciliacion del resuliado contable y de fa base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resuliado contable y la base imponible det Impuesto sobre
Socledades correspondiente los gjercicics 2012 y 2011:

0L4092654

Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 326.060,15 264.607,37
Diferencias permanentes 157,31 151,91
Diferencias temporales (¥} (14.878,21) (59.831,79)
Bases imponibles negativas compensadas - (153,701,07)
Base imponible fiscal 311.339,25 51.226,42

{*} Corresponde a las diferencias temporales con origen en el efercicic 2008 como
consecuencia de las diferencias entre la amortizacidn fiscal vy contable del fondo de
comercio que mantenia la Sociedad {véase Nofa 2.J.).
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I, Caonciflacién entre ef resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable v el gasto por impuesic sobre Sociedades para los ejercicios 2{)12 ¥

2011 es la siguiente:

0L4092655

Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 326.060,15 | 264.60737
Gastos no deducibles 187,31 | 151,91
Resultado ajustado 326.21746 | 264.759.28
Cuota al 20% (60.000,00) {52.951,86)
Cuota al 25% {6.554.37) -
Cuota al 30% - -
Actualizacion tipo impositivo de los activos fiscales (*) {8.123,21) {10.245,28)
Deducciones - -
Total gasto por impuesto reconecido en Ia cuenta de :

pérdidas y ganancias (74.677,58) | (63.197,14)

{*) Corresponde a [a diferenciza enire las bases imponibles negativas que fueron activadas at 30% y
su aplicacion a un tipo impositivo inferior como conszcuencia de las modificaciones en la

normativa vigente (véase Nota 2.p).

Tal y como se describe en la Nota 2.p, en los ejercicios 2012 y 2011, el tipo impositivo aplicable para los 300.000

euros iniciafes, es el 20% y el tipo aplicable al resto de base imponible es et 25%.

ifi. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguients:

Euros

2012 2011
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas (78.397,13)] (78.155,09)
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 3.719,55 14,957,935
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto (74.677,58) | (63.197,14)

iv. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con fas Administraciones Pdblicas es la siguiente:

El saldo del epigrafe “Activos fiscales - Corrientes” de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detaila

a continuacién:
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" Miles de Euros
2012 2011
Retenciones 21.785,56 4.979,02
Pagos a cuenta 5.156,52 -
2694108 | 4.979,02

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance recoge el
importe a pagar por el impuesto sobre los beneficios relativo a la ganancia fiscal del ejercicio 2012 y 2011,
respectivamente,

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, ha Introducido una serie de modificaciones tributarias con efectos
para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir
bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios
futuros de quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

v. Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de los gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
. 3lde 31 de
1 de enero Aumentos/ |diciembrede} Aumentos/ [diciembre de

de 2011 | (Disminuciones) 2011 {Disminuciones) 2012

Diferencias temporarias

| (Impuestos anticipados): 116.258,64 (17.049,71} 99.208,93 (5.159,84) 94.049,09
Amortizacion acelerada del fondo
de comercio {(Nota 2.4.) 112.726,60 (14.957,95) 97.768.,65 (3.719,56) 94.04%,09

Efecto impositivo activos
financieros disponibles para la

venia {Nota 7) 3.532,04 (2.091,76) 144028 | (1.440,28) -
Créditos fiscales por bases :
| imponibles negativas 46.117,12 {37.993,91} 812321 | (8.123,21) -

[ Deducciones pendientes y otros - - - :
Total actives por impuesto diferido 162.375,76 {55.043,62) 10733214 | (13.283,85) 94.049,09
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vi. Pasivos por impueste diferido

El detalle de los pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros

Ilde 31 de

1 de Enero Aurmentos / Diciembre Aumentos / Diciembre
de 2011 (Disminuciones) : de2011 | (Disminuciones} | de 2012

Diferencias temporarias
{(Impuestos diferidos):

Efecto impositivo activos financieros _
disponibles para la venta (Nota 7) 879,95 {582,5%9) 297,36 229,60 | 526,96

Total pasivos por impuesto diferido 879,95 (582,59 297,36 229,60 ] 526,96

vil, Ejercicics pendientes de comprobacion y actuaciones inspecioras

Segun sstablece la legislacién vigente, los Impuestos no pueden considerarse definifivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatre zfios. Al cierre del gjercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos & inspeccién los
ejercicios 2008 y siguientes respecto de los principales impuestos gue son de aplicacion a ia Socledad. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por io que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por ef tratamienio fiscal ctorgado a tas operaciones, los eventusles pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

Gestion del riesgo

Estructura de fa gestion del riesgo. Coberturas

Dada la naturaleza y vocacion de la inversién de la Sociedad, esta no realiza coberturas de sus instrumentos
financieros.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esté condicionado al cumplimiento del
Reglameanto de Instituciones de Inversidén Colectiva {(Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de InsHtuciones de Inversién Colectiva invertiran sus recurscs propiocs minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de Jos sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en cuentas a la vista 0 en
depésitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social
{véase Nota 6).

Los importes por los gue figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacidn
de los estados financieros.
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Riesgo de crédito

La cartera de [a Sociedad estd compuesta por instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la propia
Sociedad y debidamente diversificadas. Dada la composicion de la cartera la Sociedad no realiza una gestion
activa del riego de crédiio.

Riesgo de tipo de interés

Los activas de renta flla que mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significativo al 31 de diciembre de 2012 y, por tanto, fa Sociedad no realiza una gestidn activa significativa
del riesgo de fipo de interés.

En relacién con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad!
Gestién del riesgo

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de las instituciones de Inversion
Colectiva estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar |z exposicion a las
variaciones en los tipos de interés v tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liguidez. En esie
sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicion y cuyoe control se realiza por la sociedad gestora.

Ei departamentc de control revisa con caracter mensual los coeficientes de inversion de fondos requeridos
por la Comisién Nactonal del Mercado de Valores. Ademas, se monitoriza en tiempo real las carteras de las
Instifuciones de Inversion Colectiva gestionadas mediante vinculos con Bloomberg.

A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de
tnversién Colectiva:

» Limites a la inversién en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica HC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnico fondo.
Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% det patrimonio de fa Institucion.

» Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor ne podra superar
el 5% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversién en los emisores en os que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de
{as instituciones de Inversién Colectiva. Puede quedar arnpliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma,
una entidad local, un organismo internacional del gque Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado
que presente una calificacion de solvencia olorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a ta def Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite
det 35%, en el folleto v en toda publicacién de promocién de las Insfituciones de tnversion Colectiva
deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificardn los emisores &n
cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que
las Instituciones de Inversion Colectiva pueda inverfir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en &l articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
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sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que ia inversidn en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo de las Instituciones de Inversidn Colectiva. Quedara
ampiiado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de |la emisién y que
queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal y al pago de los intereses en e caso
de situacion concursal del emisor. £l total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el Hmite del 5% no podrd superar el 80% del patrimonio de las Instituciones de Inversién
Colectiva,

A esios efectos, las entidades perfenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacidn actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de
instrumentos financieros derivados, entre los gue se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas afsladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podrédn superar ¢l 10% del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentes financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso
del principal e intereses y depositos gue las Instituciones de Inversién Colectiva tenga en dicha entidad
no podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Las posiciones frente a un nico emisor en productos derivadoes, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Insfifuciones de Inversién Colectiva tengan en dicha entided no podran superar el
20% de patrimonic de las Instifuciones de Inversién Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo Grupo econémico se consideran un (nico
emisor,

Limites a la inversion en valores no cofizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna jimitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de las Instifuciones de Inversién Colectiva en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no
podrd tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma
enfidad. lgualmente, no pedra tener més del 4% de su patrimonio invertido en vaiores emitidos o
avalados a enfidades pertenscientes a un mismo grupe.

Se autoriza [a inversién, con un limite maxime conjunto del 10% del patrimonio, en:
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+  Acciones y participaciones de lIC de caracter financierc no autorizadas conforme a fa Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

«  Acciones y participaciones de lIC de inversién Hibre y de IIC de lIC de inversion libre
espaficlas.

«  Accionss y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.

» Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversién Colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de
su patrimonie calculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de Inversién Colectiva.

+ Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversién Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior 2 un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca
la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activas
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

los coeficientes y timites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se axpone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria las Instituciones de Inversidn Colectiva en el caso de
que alguna confraparte incumpiliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Diche riesgo se verta

mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos,

A continuacién se indican los principales limites internos a los que estéd sujeto las Insfituciones de Inversion
Colectiva:

- Limites de rating por activo:

En cada fondo se especifica sl rating minimo por activo que puede tener la cartera de renta fija de corto y de
jargo plazo.

- Limites de rating por cartera:

Er cada fondo se especifica ef rating minimo por el global de la cartera de renta fija de largo plazo.
Rilesgo de liquidez
£n el caso de que las Institucionss de Inversion Colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, ¢ inversién en ofras Instituciones de
Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de las instituciones de Inversidén Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por ello, la socledad gestora de las Instituciones de tnversidn Colectiva gestiona el

riesgo de jiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento del coeficiente de iquidez establecido
legaimente y garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicionss de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabilidad de las instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en ks que invierte. Adicionaimente, [a inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

- los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Insfituciones de Inversion Colectiva se
encuentran descritos en el Folleto informativo de cada Insfitucion de Inversidn Colectiva, segin lo
establecido en [a normativa aplicable.

- Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de Inversién de las Instituciones de
Inversitn Colectiva de forma especifica los limites infernos a los que estan sujetos al sefialarse los tipos de
activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera de renta
fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, efc., lo cual marca el riesgo de
mercado que puedan asumir las Instituciones de Inversién Colectiva.

19, Gestidon de Capitai

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en tode momento
unos niveles de recursos proplos superiores a los establecidos en el articuto 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprusba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (véase Nota 1-h).
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20. Otras cuentas de orden
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Seguidamente se muestra su composicién y movimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
Patrimonia al Traspaso por Otros | Patrimonio al Patrimenic | Patrimonio Medio
31-12-204% Suscripciones Reembolsos fusién (**) Movimientos (*) | 31-12.2012 Medio 2011 2012
Carteras
gestionadas:
Feados de
{aversién 300.356.026,45 1 [02.412.063,65 [(138.548.122,70) | 16.728.135.32 7.110.640,23 | 288.059.742,55 | 275.923.464,87 ; 306.410.071 46
Sociedades de
Inversion de
Capital Variable | 26.168.687,93 19,80 (90.000,00) | {16.725.135.32) 551.926,84 9.501.490,25 | 28.139.194,14| 9.658.123 37
326.524.714,38 { 102.412.074,45 {(138.638,122,70) - T.H62.567,07 1 297.961.233,20 | 304.062.659,01 [ 316.068.194,83

(*) Se corresponde con las variaciones del patrimonio gestionado derivadas de la revalorizacion o depreciacion de las
carteras de los vehiculos gestionados.

(**) Se recoge el movimiento asociado a la fusion de Ledn Vaiores, SICAV, S.A. con une de los fondos gestionados por la

Sociedad.
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. Partes vinculadas
a) Operaciones con sociedades del Grupo

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguienta:

Euros

2012 2011
Active;
Crédito a particulares - -
Pasive:
Deudas con particulares 1.51941 1.205,85
Pérdidas y ganancias:
Gastos generales (*) 62,709,271 60.664,49

(*) Comesponde a la repercusion de los gastos de arrendamiento y de
suministros de las instalaciones que constituyen el domicilic de la
Sociedad, satisfechos a Finconsult Fusiones y Adquisiciones, S A y a
Finconsult, S.A., respectivamente (véanse Notas 1y 28).

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direecion

0L4092663

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Scciedad se detallan en la Nota 4.

c) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
paries vinculadas vy que realizan con ia Socledad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segln

proceda,

Pepartamento de Atencién al Cliente

En virtud de 2 Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y servicics
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 {de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Clienfe, v ha establecido un reglamento que regula de forma sisternética y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucién de las guejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencidn at Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad que formula
estas cuentas anuales un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2012, En
dicho informe se indica que a lo largo det gjercicio 2012 no se han producido reclamaciones de clientes.
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23. Intereses v rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los Itereses devengados en el gjercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obfiene de aplicar ef método del tipo de
interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruio, sin deducir, en su caso, ias retencicnes de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativas devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 5.697,61 20.843,69
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 8) 12.415,83 2.117,69
Resto de activos (*) 6.936,01 6.748 .91
25.049,45 29.710,29

(*} Corresponde a los intereses devengados por fos créditos concedidos al personal {véanse
Notas 4, 11y 27)

24. Intereses y cargas asimiladas
Este capitulo de ta cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gfercicio por

todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo
de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,

El desgliose del saldo de este capitulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2012 y 2011, es:

Euros
2012 2011

Deuda con intermediarios financieros 297,29 638,52
Intereses de demora con la Hacienda Publica - -

207,29 638,52
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25. Comisiones percibidas
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Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en ef gjercicio, excepto fas que formen parte integral
del tipo de interes efectivo de los instrumentos financieros.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad gesticnaba determinadas
instituciones de inversién colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por
ja prestacion de estos servicios y de ias comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es &l siguiente:

Euros
Coinisiones Devengadas Pendientes de Cobro Patrimonio Gestionado
Comisiones de Gestion Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011 3171242012 31/12/2011 31/12/2612 31/12/2011

Sociedades de inversion: .
Romereapitai, S.1C.AV, S.A 128.260,08 134,876,40 11.024,06 F1.017,54 9.082.540,74 8.968.264,0t
Inversiones Lelo, S.LC.A V., S.A. 4.621,35 6.680,92 410,12 368,53 818.949,51 735.436,61
Ledn Valores, S.LC.A V., S.A (1} 178.242,22 260.307,80 - 20.677,98 - 16.464.987,31
Fondos de inversion:
Gesconsult Renta Fija Flexible, F.L 580.408,61 564.719,66 45.603,51 53.855,31 35.890.178,83( 42.311.304,74
Gesconsult Ledn Valores Mixto Flexible, F.L
{anteriormente Gesconsult Renta Varisble
Flexible, F.1} 212,587,000 174.554,29 32.369,11 12.943,94 24.912.238,18 7.433.778,3%
Gesconsult Crectmiento, F.L 148.895,21 155.583,55 13.344,42 12.176,11 7.908.701,15 7.243.401,30
Gesconsuit Corto Plazo, FL 755.533,19 626.549,03 58.984,80 6242953 114.528.761,43) 122,728.550,97
Gesconsult Conservador F.L 343.331,93 926.529,37 62.905,27 83.299.19 §1.098.876,16| 112.228.389,72
Gesconsult Renta Variabie, F.1 169,766,711 201.594,79 13.925,20 16.165,11 7.277.668,21 §.410.601,33
Gesconsuit Talento, F.1(2) 22.021,74 - 11.044,83 - 10.443.318,99 -

3.043.668,04! 3.051.395,81 249.611,32 272.933,24 297.961.233,20| 326.524.714,38

{1} Sociedad fusionada con Gesconsult Ledn Valores Mixto Flexible, F.1. en el gjercicio 2012
{2) Fondo constituido en &l ejercicic 2012

E! importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2012 se registra en el epigrafe “Crédito a
intermediarios financieros” del balance (véase Nota 6),
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26. Comisiones satisfechas
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El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendientes de pago af 31 de diciembre de 2012 y 2011, que figuran registradas en el
saldo del epigrafe "Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago” del balance,

respectivamente, son los siguientes:

Euros

Comisiones Devengadas Pendientes de Pago

Comisiones de Comercializacidén 2012 2011 2012 2011
Agenies de Boisa Asociados, 8.V, S.A. 26.897,67 35.203,51 6.090,20 7.543,84
Consulnor Servicios Financieros, S.V., S.A. 166,08 306,00 30,52 71,63
Tressis, S.V., S.A. 12,779,18 12.328,56 935,94 1.107,85
Banco [nversis, §.A. 995.675,74 [1.097.433,59 | 228.26041 307.163,64
Self Trade Bank, S.A. 28.263,84 38.678,34 5.663,74 8.591,96

Capital Markets, S.A,, AV, - (21,50 - -
Eurodeal, AV, S.A. 0,09 9,27 - 0,09
Alifunds Bank, S.A. 3.781,62 8.748,36 1.056,52 3.390,01
1.067.564,22 |1.192.686,22 | 242.046,33 327.869,02

La Sociedad cede a cada uno de los comercializados un porcentaje sobre la comisién de gestion asociada al
patrimonio captado por estas entidades que oscila entre el 50% y 70%.

27. Gastos de personal

a) Composicion

La composicién de los gastos de personal es:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 854.381,88 838.376,23 :
Seguridad Social 127.212,35 119.978,08
Indemnizaciones - -
Otros gastos de personal 105.084,87 71.956,25
1.086.679,10] 1.030.310,56

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
{fundamentalmente retrtbuciones variables} se registran en el capitulo “Dsudas con particulares -
Remuneraciones pendientes de pago” del balance (véase Nota 13).

La politica de retribucién y fijacidn de incentivos de la Sociedad establece que aguslios empleados que
capien patrimonio de clientes nuevos tendran derecho a percibir parte de las comisiones de gestién, Como
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consecuencia de lo anterior, en el epigrafe "Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
se recogen, al 31 de diciembre de 2012, 71.992,29 euros {40.487,24 euros al 31 de diciembre de 2011)
correspondientes al devengo de comisiones cedidas al personal por captacién de patrimonio. Dicho importe
al 31 de diciembre de 2012 incluye Ias comisiones percibidas por un miernbro del Conssjo de Administracion,
a su vez miembro de |a alta direccidn, que ascienden a 70.987,15 euros (39.681,38 euros al 31 de diciembre
de 2011) -véase Nota 4.

Adicionaimente, la Sociedad tiene concedidos a sus empleados y consejeros préstamos personates a un tipo
de interés del 3% anual, registrandose el importe pendiente de cobro de los mismos en el capltulo “Resto de
activos — Anticipos y créditos al personal” del balance (véanse Notas 4 y 11).

Nidmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de

empleados
Directivos 3
Técnicos 10
Administrativos 3
14

El niimero de empleados de la Scciedad al cierre de los gjercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Namero de empleados
Hombres | Mujeres

Directivos i -

Técnicos 6 4

Administrativos - 3
7 7
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28. Gastos generales

a} Desglose

0L4032668

Ei desglose del saldo de este capifulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los

ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Alguileres de inmuebles e instalaciones 65.309,55) 62.168,58}
Sistemas informéticos 610,79 599,99]
Publicidad y propaganda 74.393,46) 52.998,81]
Conservacion y reparacidn 25.403,25 17.825,71}
Servicios de profesionales independientes 315.129.98| 317.187,12}
Suministros 51.059,86) 51.519,08(
Otros gastos 60.258,85| 52.065,05]
Servicios administrativos subcontratados 19.917.50] 21.178,21
Total gastos generales 012.083,24} 575.542,55

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilic social de Ia Sociedad
{véase Nota 1), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones™. La Sociedad firmé con
fecha 1 de julio de 2004 un contrato de duracién indefinida, sin penalizacion por la rescisidn anticipada, con
Finconsult Fusiones y Adquisiciones, 8.A. para el subarriendo de las oficinas que constituyen el domicilic
social de la Sociedad (véase Nota 21). ‘

Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalments, ios gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Asimismo, dentre del saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” se recogen, entre ofros, los
gastos relacionados con la externalizacién de las tareas de administracién de ias Instituciones de inversidon
colectiva gestionadas por ia Sociedad que en el gjercicio 2012 ascienden a 149.281,80 eures (141.479,27 en
el gjercicio 2012) -véase Nota 12.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Pasivos financieros & coste amortizado — Deudas con particulares” del balance (véase Nota 13).

Adicionalmente, en ia cuenta "Servicios Profesionales Independientes” recoge entre ofros, fos gastos en los
que ha incurrido la Sociedad durante el ejercicio 2012 por importe de 12.489,41 euros, derivados de la
coniratacién servicios de asesoramiento financiero a algunos de los miembros del Consejo de Administracidn
(véase Nota 4).

46



CLASE 6

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedoras en operaciones

comerciales
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A continuacién se facilita la informacién requerida por ta Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de fa
Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por fa que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las

operaciones comarciaias:

Pagos Realizados y Pendientes de

Pagos Realizados v

Pago Pendientes de Pago
2012 2011
Importe Importe
{Euros) %6 () (Euros) % (*)
Dentro del plazo maximo legal 1.773.914,61 99 1.548.932,24 98
Resto 590,00 <1 26.594,02 2
Total pagos del ejercicio 1.774.500,61 100 1.575.526,26 100
Plazo medio ponderado excedido de pagos 72,00 - 43,69 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - 5.440,13 -

{*} Porceniaje sobre ei tofal,

b} Oftra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta "Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido a 4 miles de

euros (4 miles de euros del gjercicio 2011).

47




CL4032670

CLASE 8-

Anexo

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva
Fondos de Inversion
- Gesconsull Renta Fija Flexible, F.1.

- Gesconsult Leén Valaores Mixto Flexible, F.I. (anteriormente denominado Gesconsult Renta Variable Flexible,
F.l. y fondo absorberte de Ledn Valores, 8.1.C.A V., S.A)

- Gesconsult Crecimiento, F.I.

- Gesconsuli Corto Plazo, F..

- Gesconsult Conservador F.L

- Gesconsult Renta Variabie, F.L

- Gesconsult Talento, F.1 (constituido en el ejercicic 2012}
Sociedades de Inversion

- Romercapital, S.I.CAV., S.A.

- Inversiones Lelo, S.L.C.AV., S.A.
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CLASE &2 EURD
Gesconsilf; S:A;; Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucién de los Negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucion

previsible

El afio 2012 ha tenido dos partes muy diferenciadas:

La primera, que llega hasta finales de julio {concretamente hasta las declaracicnes det presidente del Banco
Cenfral Europes) en las que el Ibex35 cedia un 25.65% y la prima de riesgo espafiola se situd en los 530 puntos
bésicos.

Las principales razones gue explican fo anterior son las siguientes:

1.- Dudas sobre una posible salida de Grecia del euro (elecciones generales, incumplimientos de déficit pdbiico,
etc)

2.- Dudas sobre la viabilidad de parte del sistema bancario espafiol y sobre el impacto real del sector inmobiliario
en sus cuentas de resultados.

3.. Incapacidad por parte del Estado Espafiol de recapitalizar por si sélo af sector bancario. Se reconcce ia
necesidad de contar con ayuda externa para afrontar jo anterior,

4.- Déficit piblico espafiol de 2011 mas alto de Jo iniciaimente previsio e incredulidad sobre el cumplimiento de
log cbjetivos marcades para este afio y los que viensn,

5.- Reiteradas bajadas del rating de Espafia e Halia por parte de ias agencias de calificacion.
6.- Rebajas de las expectativas de crecimienio a nivel global.

¥ una segunda parte, que ha supuesto una fuerte apreciacién del mercado espafiol (desde el 28 de julic un
+23.4% hasta finales de 2012) y una reduccion de la prima de riesgo (394 punies basicos a cierre de afio).

Bajo nuestro punto de vista, las razones que explican gran parte de este cambio de tendencia son las siguientes:
1.- Respaldo del Banco Central Europeo (agosto 2012).

2.- Rumores sobre posibles alargamientos para el cumplimiento de los objetivos del deéficit (3% en 2016 fremte a
2014) ,

3.-Aprobacién de un nuevo paquete de ayuda a Grecia sin recurrir a fa quita (noviembre 2012).
4. Prohibicion de operar con cortos sobre todo el mercado espafiol.

5.-Concesién y liegada de los 41.000 millones de euros de inyeccion a parte del sistema financiero espafiol
{noviembre/diciembre 2012)

6.-Mejora de ia Balanza por Cuenta Corriente.

7 - Recomendaciones de inversidn en Espafia por parte de grandes bancos mundiales (HSBC, Barctays, Morgan
Stanley ¢ Goldman Sachs) y medios de comunicacion anglosajones.




0L4092672

CLASE 87

Con todo, el'ibéx35 10 pudo acabar en positivo en el conjunto del afio, cerrando con una caida del 4.6%, hecho
que contrasta con las fuertes revalorizaciones de los comparables europeos: Dax aleméan +20%, Eurostoxx50
+13.7% y Cac francés un +15.2%.

Actividades de investigacion y Desarroilo

E objeto social de 1a Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes péra la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que resefar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.

Adquisicion de acciones propias

Al cierre det ejercicio 2012 [a Sociedad no mantenia acciones propias en cariera.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por fa Sociedad se ha limitado a la suscripcién de
adquisiciones temporales de activos de deuda publica y depésitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de
gestién de los riesgos de precio, crédito, liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerde, fundamentaimente, a los

Himites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente para sociedades gestoras de institucionss de
inversidn colectiva.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, D. Raimundo Peréz-Hernandez Ruiz-Falcd, para hacer constar que todos los
miembras del Consejo de Administracién de ta Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 55 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nefo, estado de flujos de efectivo e informe de gestién,
correspondientss al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Mad{id, 21 de marzo de 2013

El Secretario consejero

L P_a\ u\j

G, Raimundo Pérez-Hetnandez Ruiz Falco

£l Presidente del Consejo de Administracidn

o

Fdo.: _D.,-Jhan Lladé Femandez-Wrrutia
LY

Consejeros:

D. Juan Antonio Mayorga Sénchez

%’“ N

add Garcia-Lomas

D. Alfonso de Gregorio Merino D. José Moreno Pérez

: cole an o WP
T ¢ o
i},wimgjz(“ Colotat -j?“ K: {?L

H

D. Thaddeus M. Kearney . Jerdnimo Sanz Valdés

D. %orja Zamacola Ballestero




ANEXOQ

Ef presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
siercicio 2012 de la Sociedad Gesconsult, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
se compone de 55 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
0L4092618 a 0L4092672, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros det Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada per mi en sefial de identificacion.

/’D ' Madrid, 21 de marzo de 2013
L e

T i

Fdo.: D. Raimundo Pérez- Hernandez Ruiz-Falcd

Secretario del Consejc de Adminisiracién




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de inversion Colectiva

NIF: A28867000

L os abajo firmantes, como Administradores de ia Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario consejero

0 L Q__} L\ﬁ

Fdo.: D. Raimundo Pérez-Hernandez Ruiz Falcé

Ei Presidente del Conssjo de Administracion

(":7

/

/‘&F;'do.: D. .;ﬂ'an Liadd Fernandez-Urrutia

J

Consejeros:

h

Dfa. Cla rGarcia-l.omas

D. Alfonso de Gregorio Merino 2 Moreno Pérez

o pode. o Oppsal
f?‘\/"if\ai/&,f_:.‘{— ()"."LM,EQ‘(—;.. ‘[.2 V—g
b ¥ k¥

D. Thaddeus M. Kéarney Sanz Valdés

D. Bogja Zamécola Ballestero



