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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, F.I. (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo y de su Entidad Gestora de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de Inversiones financieras

El Fondo es un instrumento de inversién colectiva, cuya finalidad es canalizar las aportaciones
de sus participes hacia los distintos tipos de inversiones financieras con las que puede operar de
acuerdo con sus normas de funcionamiento. Estas inversiones, junto con la tesoreria, suponen
la practica totalidad del activo del Fondo. A consecuencia de esto, la cartera de inversiones
financieras ha sido considerada como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido entre otros, la
contrastacion de las valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revision de muestras para
comprobar que las transacciones y sus resultados correspondientes a estos activos se registran
y valoran de acuerdo con los criterios y normas de valoracion establecidos en las normas
contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera de
inversiones, la inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la
nota 6 y en el Anexo de la memoria adjunta se detallan las inversiones del Fondo y su valoracion.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Esparia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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IV

ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusioén del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion a los administradores de la Entidad Gestora, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CATALANA OCCIDENTE
BOLSA ESPANOLA, F.l.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

* Balances de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Estados de cambios en el patrimonio nheto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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' 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

. CATALANA occmﬂrﬁé @Lgmﬁmuom, ElL

ACTIVO 2017 2016
CLASE 8°
ACTIVO CORRIENTE:
Deudores- 5 1.275.088,49 524.240,51
Cartera de inversiones financieras- 6
Cartera interior-
Valores representativos de deuda 1.724.323,45

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion colectiva

27.324.846,43

25.231.485,48

Depositos en EECC - -
Derivados - #
Otros - .
27.324. 846,43 | 26.955.808,93

Cartera exterior-

Valores representativos de deuda 3.483.644,76 -
Instrumentos de patrimonio ? z
Instituciones de inversion colectiva 602.372,84 599.780,06
Depositos en EECC - -
Derivados - 6.975,00
Otros - -
4.086.017,60 606.755,06
Intereses de la cartera de inversion (1.564,08) (13.435,04)

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

31.409.299,95 | 27.549.128,95
Periodificaciones i g

Tesoreria 7 2.302.688,17 | 4.254.783,15

TOTAL ACTIVO 34.987.076,61 | 32.328.152,61

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2017
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L 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
s i s

PATRIMONIO Y PASIVO

2017

2016

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES:

Fondos reembolsables atribuidos a participes-

Participes 21.711.831,66 | 21.471.109,43
Reservas 185.149,50 185.149,50
Resultados de ejercicios anteriores 9.368.238,55 9.368.238,55
Resultado del ejercicio 3.553.342,23 1.193.256,76
34.818.561,84 | 32.217.754,24
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo s
Pasivos por impuesto diferido -
PASIVO CORRIENTE 10
Provisiones a corto plazo - =
Deudas a corto plazo . .
Acreedores 109.934,77 110.398,37
Pasivos financieros = .
Derivados 58.580,00 -
Periodificaciones - :
168.514,77 110.398,37
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 34.987.076,61 | 32.328.152,61
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisos por operaciones largas de derivados 8.610.600,00 4.143.600,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
8.610.600,00 4.143.600,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en préstamo
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC

Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

14.102.010,99

12.800.748,91

14.102.010,99

12.800.748,91

22.712.610,99

16.944.348,91

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2017
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31 DE DICIEMBRE DE

cic oS AﬁbALES TERMINADOS EL

CUENTA DE PERDIDAS Y GAN Nota 2017 2016
CLASE 87
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la lIC -
Gastos de Personal z -
Otros gastos de explotacion 11
Comision de gestion (784.258,57) (653.789,34)
Comision depositario (28.163,91) (29.071,33)
Otros (5.742,33) (5.499,19)
(818.164,81) (688.359,86)
Excesos de provisiones 5 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (818.164,81) (688.359,86)
Ingresos financieros 11 747.550,32 614.284,34
Gastos financieros (4.173,33) (2.158,69)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros-
Por operaciones de la cartera interior 1.882.240,17 1.832.083,12
Por operaciones de la cartera exterior 22.487.,54 (244,94)
Resultados por operaciones con derivados 258.587,00 570.644,20
Otros - -
2.163.314,71 2.402.482,38
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros-
Por operaciones de la cartera interior 557.168,38 (607.874,35)
Por operaciones de la cartera exterior 40,01 1.404,21
Resultados por operaciones con derivados 943.499,30 (523.344,60)
Otros 5 .
1.500.707,69 | (1.129.814,74)
RESULTADO FINANCIERO 4.407.399,39 1.884.793,29
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.589.234,58 1.196.433,43
Impuesto sobre beneficios 9 (35.892,35) (3.176,67)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.553.342,23 1.193.256,76

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2017




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORHESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

‘TERMINADOS EL 31 DE quyg@_ag_gg_g_w Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

CLASE 8.

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I.- Por la valoracion de instrumentos financieros

Activos Financieros disponibles para la venta
Oftros ingresos/gastos

Il.- Por Coberturas de flujos de efectivo

lil.- Subvenciones, donaciones y legados

IV.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y otros ajustes
V.- Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (l+1+1l1+1V+V)

VI.- Por la valoracion de instrumentos financieros
Activos Financieros disponibles para la venta
Ofros ingresos/gastos

Vil.- Por Coberturas de flujos de efectivo

VIIl.- Subvenciones, donaciones y legados

IX.- Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS (VI+VII+VIII+IX)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

Nota 2017 2016
3.553.342,23 1.193.256,76
3.553.342,23 1.193.256,76

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL F
EJERCICIOS ANUALES TERMI

CLASE 8?

Nota

Participes

Reservas

Resultado de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2015
I. Ajustes por cambios de criterio 2015

Il. Ajustes por errores 2015

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2016
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Participaciones reembolsadas

3. Conversion de pasivos
patrimonio  neto  (conversion
condonaciones de deudas)

financieros en
obligaciones,

4. (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o parlicipaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios

7. Otras operaciones con socios o propielarios
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2016
I. Ajustes por cambios de criterio 2016
Il. Ajustes por errores 2016

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Participaciones reembolsadas

financieros en
obligaciones,

3. Conversién de pasivos
patrimonio  neto  (conversion
condonaciones de deudas)

4, (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o parlicipaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

|E. SALDO, FINAL DEL ANO 2017

19.874.036,68

185.149,50

9.368.238,55

(878.766,86)

28.548.657,87

19.874.036,68

185.149,50

9.368.238,55

(878.766,86)

28.548.657,87

5.551.875,06
(3.076.035,45)

(878.766,86)

1.193.256,76

878.766,86

1.193.256,76

5.551.875,06
(3.076.035,45)

21.471.109,43

185.149,50

9.368.238,55

1.193.256,76

32.217.754,24

21.471.109,43

185.149,50

9.368.238,55

1.193.256,76

32.217.754,24

6.235.965,11
(7.188.499,74)

1.193.256,76

3.553.342,23

(1.193.256,76)

3.553.342,23

6.235.965,11
(7.188.499,74)

21.711.831,56

185.149,50

9.368.238,55

3.553.342,23

34.818.561,84

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017
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CLASE 8.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVIDAD DEL FONDO

Catalana Occidente Bolsa Espafola, F.I. (en adelante, el Fondo) se constituyo6 el 21 de enero de
2003.

La operativa del Fondo se encuentra fundamentalmente sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores, (vigente hasta el 13 de noviembre de 2015) y por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.
Complementariamente, también resultan de aplicacion las Circulares emitidas por la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores, en particular la Circular 3/2008 de 11 de septiembre de 2008,
en cuanto a normas contables, de valoracion y presentacion de cuentas anuales.

El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién Mobiliaria de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.688.

El objeto social exclusivo del Fondo es la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en
general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para compensar, con una
adecuada composicién de sus activos, los riesgos y los tipos de rendimiento, sin participacion
mayoritaria econdmica o politica en ninguna sociedad.

La direccion, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria del Fondo es Santander Securities Services, S.A.

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con los formatos y criterios de valoracién establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y en la restante normativa
especifica de las Instituciones de Inversion Colectiva, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.

No han existido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel del Fondo, se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Fondo.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han $ido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora, se encuentran pendientes de ) la Junta General de Accionistas de esta
ultima (véase la nota 1). No obstante chas cuentas anuales seran aprobadas
sin camiasASE 87

2.2. PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, no han existido razones excepcionales que justifiquen la falta de
aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen fiel.

2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE
No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer

cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La administracion del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente a los efectos de su presentacién en el ejercicio corriente para facilitar la
correspondiente comparacion.

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningln desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacién en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. CORRECION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el ejercicio.

. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del beneficio del ejercicio 2017 por importe de 3.553.342,23 euros,
que los Administradores de la Entidad Gestora someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas consistira en destinar su totalidad a incrementar la cuenta de participes.

8.
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l_ﬂégistrar la distribucién del beneficio del

Durante el ejercicio 2017 el Fondo ha” procedido
' estinado en su totalidad a incrementar el

ejercicio 2016 por importe de 1.193. 6
saldo de la cuenta de participes.

CLASE 8° i
. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables aplicados a las distintas partidas son los siguientes:
4.1. DEUDORES

Inicialmente se registran por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se efectua a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un
ano, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Se efectua la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta categoria
se ha deteriorado, lo que origina una reduccién o retraso temporal en los flujos de efectivo
estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican, a efectos de su valoracién, en las categorias partidas a cobrar o de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los activos financieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente por el
importe de la contraprestacion efectivamente entregado, incluyendo los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se efecttia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afo, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectla la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los flujos
de efectivo estimados futuros. Esta correccién se reconoce como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su precio de
adquisicion, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion y, excluido, en su caso, el importe de los intereses explicitos devengados en
el momento de su adquisicion.
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an por su valor razonable, sin deduccion
udiera incurrir en su enajenacion. La diferencia
de esta valoracion con respect ente registrado, incluyendo en su caso,

lgg_fmterggses explicitos devmﬂmenmdos se imputa en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende;

Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracién, si existe,
o el inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

b) no cotizados: se determina, de acuerdo con los criterios de méxima
prudencia, aplicando criterios valorativos racionales admitidos en la
practica.

Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion. Cuando
no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se determina
con el precio de la transaccién mas reciente, siempre que se mantengan
las mismas circunstancias econémicas, en caso contrario, el valor se
ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de riesgo
actuales de instrumentos similares. En caso de que no existiese mercado
activo, se aplican técnicas de valoracion de general aceptacion y que
incluyen la situacion actual de los tipos de interés y el riesgo de crédito del
emisor.

b) no cotizados: si el plazo de vencimiento es superior a seis meses a partir
de la fecha de valoracion, el valor razonable equivaldra al precio que iguale
el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en
cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas
financieras a dichos valores, incrementado en una prima o margen en
funcién de las caracteristicas del emisor o del titulo.

Si el plazo de vencimiento es inferior a seis meses, el valor razonable, se
asimila al precio de adquisicién (una vez deducido, en su caso, el cupén
corrido a la fecha de compra) incrementado en los intereses devengados
y no vencidos correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna
de rentabilidad de la mencionada inversion.

Depasitos en entidades de crédito y Adquisicion Temporal de Activos:

Su valor razonable se calculara de acuerdo al precio que iguale la tasa
interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en
cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o riesgo de crédito de la entidad.
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CLASE 87 disponible a la fé

Instrumentos financieros derivados:

Su valor razonable sera el valor de mercado, que sera el que resulte de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado regulado se determina su valor razonable mediante
métodos de valoracion generalmente aceptados siguiendo las condiciones
establecidas en la normativa aplicable a las instituciones de inversion
colectiva.

4.3. COBERTURAS CONTABLES
No se han producido operaciones de cobertura durante el ejercicio.
4.4. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

No se ha realizado durante el ejercicio ninguna operacién en moneda extranjera, ni tampoco
existe al cierre del ejercicio ninglin saldo en ninguna otra moneda distinta del euro.

4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por el impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto o ingreso por el impuesto
corriente del ejercicio y el gasto o ingreso por impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, el derecho a
compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.

4.6. INGRESOS Y GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablemente en funcién de
sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion
existente entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en curso,
reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio, de acuerdo con una
estimacion razonable de su cuantia. Al 31 de diciembre de 2017 no ha sido necesaria la dotacién
de ninguna provision.

B
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La actividad medioambiental es aque 1yo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el
dano que se produzca sobre el medioa

CLASE 82 DE EUR
Las actividades del Fondo, por su naturaleza, no tienen impacto medioambiental. No existen por
tanto elementos de esta naturaleza.

4.9. GASTOS DE PERSONAL
El Fondo no cuenta con personal propio.
4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2017 no se han producido transacciones con partes vinculadas.

. DEUDORES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, es como sigue:

Euros
2017 2016

Deudores por venta de valores

Deudores por venta de valores 302.383,90

302.383.90

Administraciones Publicas-

Impuesto sobre sociedades ejercicio 2016 107.663,87 | 112.436,51

Impuesto sobre sociedades ejercicio 2017 135.785,72 -

243.449,59 | 112.436,51

Depositos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso-

Depdsitos Garantia pendientes de liquidar 722.451,00| 405.000,00
Otros deudores-
Dividendos acciones nacionales pendientes de liquidar 6.804,00 6.804,00

1.275.088,49 | 524.240,51

. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su detalle al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Eurgs
Corto plazo
I Total cartera
Instrumentos | Valores de IS:tlggz'rz?:: Derivados de
de patrimonio deuda coleciiva inversiones
financieras
Coste inicial 23.740.676,25 | 3.463.750,00 600.025,00 . 27.804.451,25
Plusvalia 4.718.867,25 19.894,76 2.347,84 = 4.741.109,85
Minusvalia -1.134.697,07 - - - -1.134.697,07
Intereses - -1.564,08 - - -1.5664,08
Margenes deudores - - - - -
Total 27.324.846,43 | 3.482.080,68 602.372,84 - 31.409.299,95

s



ON3095564

CLASE 8°
. Total cartera
Instituciones
Instrumentos | Valores de . = . de

de patrimonio deuda dig::sﬁ':n BerEt sy inversiones

financieras
Coste inicial 22.471.437,56 | 1.724.084,00 600.025,00 24.795.546,56
Plusvalia 3.728.524 60 239,45 = =2 3.728.764,05-
Minusvalia -968.476,68 - -244,94 - -968.721,62
Intereses - -13.435,04 - - -13.435,04
Margenes deudores . - 6.975,00 6.975,00
Total 25.231.485,48 | 1.710.888,41 599.780,06 6.975,00 | 27.549.128,95

Las plusvalias y minusvalias de la cartera se recogen en el activo del balance de situacién,
incrementando o minorando respectivamente el valor de las inversiones a las que corresponden,
con cargo al epigrafe variacion del valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias por la variacién experimentada en el ejercicio.

El movimiento de la cartera de inversiones del Fondo durante el ejercicio 2017 ha sido el
siguiente:

Euros
Saldo Saldo

31/12/2016 Adiciones Retiros Revalorizacion 31/12/2017
Instrumentos de
patrimonio 25.231.485,48 9.948.705,75 -9.737.584,97 1.882.240,17| 27.324.846,43
Ic 599.780,06 2.592,78 602.372,84
Valores
representativos
de deuda 1.724,323,45| 33.716.004,93| -31.976.578,38 19.894,76 3.483.644,76
Depositos en
entidades de
crédito " -
Derivados 6.975,00 -6.975,00
Intereses
devengados -13.435,04 11.870,96 - - -1.564,08
Total Cartera 27.549.128,95| 43.676.581,64| -41,721.138,35 1.904.727,71| 31.409.299,95

El movimiento de la cartera de inversiones del Fondo durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:
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Saldo Saldo

31/12/2015 Revalorizacion 31/12/2016
Inst Zﬁg)ﬁ a
patrﬁn'g 10 C§ 18.022.486,26 1.833.821,25| 25.231.485,48
Valores
representativos
de deuda 1.400.059,79 13.200.632,23| -12.874.630,44 -1.738,13 1.724.323,45
Depositos en
entidades de
crédito 2.860.000,00 - -2.860.000,00 - -
Instituciones de
inversion
colectiva - 600.025,00 - -244,94 599.780,06
Derivados - 6.975,00 - - 6.975,00
Intereses
devengados -31.774,31 18.339,27 5 B -13.435,04
Total Cartera 22.250.771,74| 22.485.275,99| -19.018.756,96 1.831.838,18| 27.549.128,95

Todos los valores integrantes de la cartera de valores del Fondo se encuentran depositados en
Santander Securities Services, S.A. (véase la nota 1), no encontrandose pignorados ni cedidos
en garantia de otras operaciones.

El Fondo ha venido operando durante el ejercicio con derivados sobre los principales indices
bursétiles, cuya finalidad ha sido la de complementar la rentabilidad de sus inversiones. La
fluctuacion negativa o positiva en el valor razonable de estos derivados se imputa directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias, reconociéndose el correspondiente cargo o abono,
teniendo su contrapartida en la correspondiente cuenta de derivados del pasivo o del activo del
balance de situacion.

En los Anexos | y Il se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo,
indicandose para cada inversion su valoracion aplicable al 31 de diciembre de cada afio.

Gestion de Riesgos

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene como principal objetivo
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de la eficacia y
eficiencia de las operaciones, la fiabilidad de la informacién financiera asi como el cumplimiento
de las leyes y normas aplicables. En el caso del Fondo, la gestion de estos riesgos se enmarca
dentro de los mecanismos y estructura organizativa establecidos por la direccion de su entidad
gestora (véase la nota 1).

Los riesgos financieros, son aquellos caracteristicos del area financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, de tipo de interés, de crédito y de liquidez.

* En lo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza un analisis de los
flujos derivados de estos activos financieros y los previstos, asi como de la evolucién de
los tipos de interés y de la situacién de las bolsas de valores. Ademas, se contempla el
posible riesgo que conlleva el hecho de que carezcan de mercado que asegure la liquidez
y valoracion de las inversiones efectuadas por las instituciones de inversidn colectiva en
las que a su vez invierta el Fondo.
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EUROS

0,03

» Respecto a los riesgos de crédito nalizan y monitorizan de forma regular.
Cualquier inversion por debajo S_minimos de rating aprobados requiere de
ufia apfoBdcion expresa. Se ¢ 8h el analisis de los sistemas de control
interno de las instituciones de inversion colectiva en las que se invierte, con la finalidad
de evitar el fraude que se produciria como consecuencia de la sustraccion de sus activos.
Adicionalmente, y en cuanto al riesgo de liquidez, se evalia el efecto que tendria invertir
en otras instituciones de inversion colectiva en las que la periodicidad de céalculo de su
valor liguidativo fuese distinta a la del Fondo.

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de capitulo del balance de situacién correspondia al
efectivo de libre disposicion depositado en cuentas corrientes bancarias y presenta el siguiente
detalle.

Euros
2017 2016
Cuenta Corriente-
Banco Santander Securities Services, S.A.
En Euros 2.302.688,17 | 4.254.783,15
2.302.688,17 | 4.254.783,15

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1.096.147,536061 y 1.129.339,777325 participaciones respectivamente, de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a
sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

La determinacion del valor tedrico o liquidativo de cada participacion, calculado conforme a lo
dispuesto en la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores presenta el detalle siguiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Participes 21.711.831,56 21.471.109,43
Reservas 185.149,50 185.149,50
Resultados de ejercicios anteriores 9.368.238,55 9.368.238,55
Resultado del ejercicio 3.553.342,23 1.193.256,76
Total Patrimonio atribuido a participes 34.818.561,84 32.217.754,24
Numero de participaciones 1.096.147,536061 | 1.129.339,777325
Valor tedrico de la participacion 31,764485 28,527955

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los participes del fondo eran 1.902 y 1.856 respectivamente.
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SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion f >'de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestay goxrespondientes a los Ulti ; G

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, el Fondo esta sujeto al régimen fiscal establecido en dicha normativa. Sus
principales caracteristicas son las siguientes:

e Eitipo de gravamen para el impuesto sobre sociedades sera el 1%.
» No existira derecho a deduccion alguna de la cuota.

 Cuando el importe de las retenciones realizadas sobre los ingresos del sujeto pasivo, supere
la cuantia de la cuota calculada aplicando el tipo de gravamen del 1%, la Administracion
Tributaria procedera a devolver de oficio el exceso.

La base imponible positiva del ejercicio 2017, coincidente con el resultado contable antes de
impuestos, asciende a un beneficio por importe de 3.589.234,58 euros.

La base imponible positiva del ejercicio 2016, coincidente con el resultado contable antes de
impuestos, ascendio a un beneficio por importe de 1.196.433,43 euros, que se compenso con la
base imponible negativa del ejercicio 2015, resultando una base imponible después de
compensacion de 317.666,47 euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
pendientes de compensar para el Fondo.

El gasto por impuesto de sociedades a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendié a importes de
35.892,35 euros y 3.176,67 euros respectivamente.

Elimporte de las retenciones practicadas durante los ejercicios 2017 y 2016 ascendié a cuantias
de 135.785,72 y 110.840,54 euros respectivamente, por lo que las cantidades pendientes de
devolucion por el impuesto sobre beneficios correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016
ascendian a 99.893,37 y 107.663,87 euros respectivamente.

Si bien el Fondo no ha presentado aln la declaracién del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2017 en su célculo se han tenido en consideracién las diferentes
disposiciones legislativas de aplicacién.

Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que no existe contingencia alguna de
importancia con incidencia en las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 201 7, tomadas
en su conjunto, que pudiera derivarse de la inspecciéon de los afios no prescritos, debido a
posibles diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Fondo.

-10-
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10. PASIVO CORRIENTE

El detalle de la composicién de los ep es de este capitulo de los balances de

situacionlég'él kiduiente:
Euros
2017 2016
Acreedores:

Entidad gestora- 67.427,61 59.588,13
Entidad depositaria 2.247.60 7.695,99
Por compra de valores = =
Depositos garantia - -
Margenes acreedores a liquidar 22.880,00 -
Por rembolsos 727,86 36.378.38
Tasa inspeccion CNMV 625,12 531,75
Auditoria 3.014.23 3.027.45
Derivados 35.700,00 -
Hacienda publica acreedora por Impuesto sobre
beneficios ejercicio 35.892,35 3.176,67

168.514,77 110.398,37

11. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente:

a) Otros gastos de explotacién

Su composicion presenta el detalle siguiente:

Euros

2017 2016
Comision de Gestion 784.258,57 | 653.789,34
Comision depositario 28.163,91( 29.071,33

Otros-

Gastos de auditoria 4.106,25 4.106,94
Gastos registro y tasas CNMV 1.545,58 1.331,75
Otros gastos 90,50 60,50
5.742,33 5.499,19
818.164,81 | 688.359,86

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris,
Asset Management SGIIC, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comisién del 2,25% anual.
Dicha comision se calcula sobre el patrimonio diario del Fondo y se abona mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Santander Securities Services, S.A.) ha percibido una comisién
del 0,10% anual hasta abril del 2017 que se redujo hasta el 0,075% calculada sobre el patrimonio
custodiado del Fondo durante el ejercicio, que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2017 y 2016

ascienden a cuantias de 69.675,21 y 67.284,12 euros respectivamente, qgue se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del capitulo de Pasivo Corriente del balance de situacion.

«49-
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Incluido en el saldo del apartado otro
cuenta de pérdidas y ganancias se re
2017 y 2016 relativos a servicios de
4,106,250y ASID@ 94 euros respectiva
Valor Anadido.

tos del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
los hi ios correspondientes a los ejercicios de
¢ as anuales del Fondo, por importes de
0 el correspondiente Impuesto sobre el

b) Ingresos financieros

Su detalle es el siguiente:

Euros
2017 2016
Intereses de-

Valores de renta fija 2.279,97 11.030,45
Imposiciones a plazo - 3.864,25
Cuentas corrientes bancarias - 0,02
2.279,97 14.894,72
Ingresos por dividendos 745.267,18 | 599.247,49
Otros ingresos 3,17 142,13
747.550,32 | 614.284,34

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Las actividades del Fondo no generan impactos medioambientales negativos, cumpliendo todas
las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna provision ni
gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco existen equipos,
instalaciones u ofros sistemas significativos incorporados al inmovilizado material destinados a
la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo no esta incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacién
detallada acerca de la emision de gases de efecto invernadero.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emisién de las
presentes cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
no se han producido hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas
anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no mantenia saldos deudores ni acreedores de

significacion con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones con éstas en el
ejercicio 2017 y 2016 cuyo efecto hubiera sido significativo.

«12-
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CLASE 8°

BOLSA ESPANOLA, F.l. ANEXO-I
ESTADO DE LAS INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 .
Importes en Euros “ sobre
Fecha de Electivo de Intereses
Valor Moneda | Vencimienio M Hominal compra devengados Plusvalias Minusvalias Valor sctual Patrim, Imversion

QPERACIONES DE RIESGO Y COMPROMISO (1);

FUT, MEFF IBEX { 19:01/16} Eurgy 19012018 56| 55 5610600, 00)

FLIT MEFE MINIIBEX 10000 {1307/2018) Euwo 18701/2018 300 a00) 28,457, 30] -

(CARTERA INTERIOR:
|valores representativos de deuda-

Intrumenios de patrimenio:

ACERINGYX SA Euro 100000 25,000 S99.083.50 - 182,416,540 . 1.191,500.004 .79 3.5
AMADEUS IT GROUP 54 Eurn 15,000 56 331111, 16| - G70.538.84] - 501,650,001 2.87] 114
BANCO DE SABADELL S5A Eurg 1165851 14,633 269.483.02 - = (75754204 193,728,821 [k 0.57]
BANCO SANTANDER SA Eliro 407852 S06517) 1744006 12) - 468,624,599 . 2.234.621,11 71 6.28
BANKIA 54 Eurn 450.000] 450.000f 157703711 5 217.012,89) . 1.794.150,00) 5,71 567
BEVA Eur 345,290 169,243) 2220482 56| - 235,852, 45) - 2.456,435,02 7,82 794
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Eurg 10,000 30.531 313.716.25) - - (46.216,22) 265.500,004 (.85 1,13
CAIXABANK SA Euro 260,000 260,000 955.057.63) - 17.192,37 . B72.250,00 3,10 343
(CELLNEX TELECOM SAL Eure 25.000 6250 496.621.51 - 137.128,13) - 533.750,00) 1,70 1,43
[CEMENTOS MOUING SA Eura 20,000 £.000| 293,218,548 - 3,781,02] - 257.000,00) 0,35 1,05
CIE ALTOMOTIVE SA Eun 35,000 B.750) BBE.T 10,85 - 168,639, 15 84735000 2,70 2,45
014 - CISTRIBUIDORA INTERMACIONAL Ewo 20,000 20.000| B1.074,16] - 4,905.84 - B6.060.00) 0.27] 0.29
FRAC FOODS 54 Fura 40.000) 24.001 630,326,62 - 150.473.30) 7H0.800.00) 2,48 2,27
[ELECHOR SA =T 30000 3.000| 314.570,89 - B4.129.17 = 398.700.00| 1,27 1,13
ENAGAS 54 Euwra 25.000] 37500 664.816,71 - 31,831,249 - 596, 750,00/ 1.80] 2,03
ENDESA 5A Euro 12:000] 14,400 262.826,22) - . 148.586.22) 214,260,001 0.6 0,95
ELISKALTEL 54 Eurn £0.000] 60,000 483,456, B5| - - (81.616.85)| 407 880,00} 1.30) 1.76)
FERROVIAL SA Euro A0.227] B.0454 533.066,81 - 22822017 - TE,205,99) 242 1,82
GAS NATURAL DG 50 Eurn 80.000] anoo0f  1.183,875,79) s 356.024,21 - 1.540,000,00] 4,50 4.26]
GESTAMP ALTOMOCION SA Eurn 105,000 105,000 561.856.22| - 63.523, 74| - B25.380,00 1,50 202
GLOBAL DOMINION ACCESS SA Eurp 50,000 50,000 142,175,530 - TAETHE1 < 215,750,001 0,691 0.51
JGRIFOLS SA Eurn 70,000 35.000) 1.147,425,30| - 562,324,710 - 1.704.750,00| 5,44 413
(GRUPO CATALAMA OCCIDENTE SA Euro 10,000 2.000) 290.241.31 - 70.158 68 2 363.400,00| 1,18 1,08|
IBERDROLA SA Eure 204,255 153.1m 1,007,842 55 . 311,644,535 - 1319487 30 4,20 362
INDITEX 54 Eura 32,000 SG0) 535.0497.72] - 390,442 2 = S29.440.00| 2,96 1,93
INDRA SISTEMAS 54 Euno 12,000 2.400| 170.876,21 - 143.016,21) 136.560.00| 0,44 0,65
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP A Ewo 42,000 21.000) 224 644,30 - T9.267. 70 = J03.912.00] 0,97 eX:3]
MAPFRE SA Ewo 350.000] 35000 B10.660,48 - 26,630,527 * 937.300,00| 2,95 3,28
MELLA HOTELS INTERNATIONAL SA Ewo 2.000) 400 24.832 43 - B {1.B32.40)] 23.000.00| 0.07] 0,00
MATURHOUSE HEALTH 54 Ewo 75,000 3.750| S60.000,00 - . {57.000,00) 303,000,00) 0964 1,20
[OBRASCON HUARTE LAIN SA Euwro A0.000) 24.000) 198.E05,21 . - [B55.21)| 196,240, 00/ 63 0T
RED ELECTRICA CORPORACION BA Euro 30.000) 60,000 471.154,87 - 50,1451 - 561,300,004 1.78] 1.6
[REPSOL SA Eurn 12677 12677 V2E.B51 41 - B0.070,56) - 1B6.522,.37) 0,64 (b 45
REPSOL SA RIGHTS Euro 12,675 12675 4.673,29] - 124,54 - 4,803,843 0,00 002
SAETA YIELD SA Euro 50.000] 50.000 404,555, 38] = B5.540 62 - A80.500,00) 1,56 1 45
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA Euro 0000 11,500 B34.305.71 - - (134 205,71 B00.100,00 2,554 3.26
TELEFOMICA SA Eurg 200,000 200,600 2,268,833.95 L (643.833.55) 1625000, 00j 517 B.16)
VISCOFAN SA Eurp 2,000 600} 85.5850.04 - 24,450 95| 110.020,004 0.35) 0.1
TOTAL gﬁTEm INTERIOR 23.740.676.25] - 4.}'1&957‘25' {1.134.687.07)]  27.324.846,43) B7,00/ A5, 38|
[CARTERA EXTERIOR:

¥ L

Coste douda privada

FRM. BNP PARIBAS 2200622 Ewo apowane2 L.700| 1,700,000 1.736.360,00) 11.966,37) B.443 - 1,742,857 43| 5,55 6.24
FRN.SOCIETE GENERALE 01/04:22 Euwro nnndinez 17 1.700.000] 1.727.370,00] % -

i en instituciones de inversi v

FIDELITY EURQ SHT BOND ¥-ACC-EURD Eurn 22.664 22,664

TOTAL CARTERA EXTERIOR -

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 27.804.451,25] ATa4108.85)  (1.134,697.07)

TT) GESHGNAOos & WAVES 06 SANANGET SACTES GErvIces, 5.A,

Las Motas 1 a 14 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este anexo
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Las Motas 14 14 incluidas on la Memoria adjunta forman parte integrante de ssle anexo

BOLSA ESPANOLA, F.l.
ESTADQ DE LAS INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
—Tmpories o0 Earos. & sobie
Fecha de Efective de Inereses
Wabar Monedn | Vencimionto N Mominal compra devengados Plusvalias Minusvalias Valor actual Patrim. Inversion
|OPERACIONES DE RIES00 Y COMPROMISO (1)
FUT. MEFF IBEX [20:0117) Euro | 2001207 45 a8l 414360000 = £.191.000.00 15,21 16,71
4.143.,600.00 5 - 4181, (E¥] 16,71
Adruisicion lemporal de activos.
12106 DELDA DEL ESTADO Ewo | oaonzm? 1RO 13270000 1.500.000,00 130,00 - J 1.469.870,00 544 6.05
[Deada Publica:
poC 5, 75% 27 a7 Eurp. 2T03.2017 20 200,000 224,084,800 13.405,04 239,45 = 210.948.41 o077 0,80
172408400 | (13439 o«u:I 23845 - 1. T8 41 521 555
HBERTIS INFRAESTRUCTLINAS 5A Eurg vzaool 3000 14E0.79266 . 524734 - 1,489,040.00 541 587
ACERINGX SA Eurm 100.000) 25,000 G 0RT 50 - 26141650 1260, 500,00 458 403
ACS - ACTIVIDADES DE CONS ¥ SERV Euig 2.000) 1,008 43.138.82 - 10,601 08 - 5108100 naz2 020
AEMA 5 Eurn 5,000 0000 932.406,78 - 23435122 - 1.166,650,00 424 A7R
AMADELIS IT GAOUP 54 Eun 20,500 105 62, . 601.233.78 - 1.230,345,00 447 254
APPLLIS BERVICES Ewso EEREH ad.142| 351.3091,54 - TA5THBE - 425 570,50 155 142
BANCO DE SABADELL 54 Euan 195,506/ - - (114,710.54) 154,772,448 056 100
[BANCO SANTANDER 5A Eumn 405.0606) - 227,965 58 . 2.006.385,00 728 718
EANKIA 54 Eurn 1.700.000) - 218.920.41 - 1LBS0 700,00 5,99 577
Eava Eurp 314,545 - - (ATABTBE)|  LD17ABLES b H.20
BOLSAS ¥ MERCADS ESPANCLES. Eurg 12,000 - - (43 806, 18 163.935.00 1.2 164
CAINABANK SA Euro ETEE . a2.254.98 - 0550824 035 0,26
[CELLNEX TELCCOM SAU Eurg 26,000 - - 154 566,81 341 62500 124 160
CEMENTOS MOLINS 54 Eurg 20.000) . - 71.218.98) D0 o1 1,18
CIE AUTOMOTIVE S8 Eura .00 - 567024 - 129.605,00 a7 0,50
A - DIS T RIBLIDCAA INTERNATIONAL Euin 30,0001 - 6.648,39 . 130,850.00 051 0.5+
EBAC FOODS BA Eun 40.000) B 165.67,30 . 796.200,00 285 254
ELECHOR SA Eieo 1376 B 1.179.67 - 12,156,480 004 005
JENMAGAS 54 Eurg 16.500 - AT 041,47 - 396,062,560 144 146
CHOESA Sa Lurp 12.000) - - (21.326.22) 241.500,00 0,88 1.06
[FERROVIAL 84 Eurp 38,719 - 124.939,07 - 656.029,41 239 215
FLUIDAA 54 Eurpy 15,0001 - a5.128 52 % E4.800,00 0.24 02
(GAMESA GORPORACION TECNCAOGICA SA Eurp 407 - . (1.105,41)| 9B.350.00 035 0,39
GAS MATURAL S0G A Eurg 75500 - 260,042 48 1.352.208.00 251 457
GLOBAL DOMINMION ACCESS SA Eura ap.a0a| 01,0004 7658743 - 17.202.57 53.570,00 034 a3
GRIFOLS 54 Eura 73.000) 6500 14043777 - 207 0225 - 1:378,240,00 500 450
GALIPC GATALANA DLCIDENTE 54 Eura 4.000] 1,200 E4.284,31 - 40,155 67 - 124.440,00 045 0,34
IBEADROLA SA Euro 234,657 RELE - T T - 23 - 1463, 101,10 5n 487
INDITE: SA Euo 37,00 1190 619,747,537 . S60.162.63 - 1.109.810,00 436 250
INDAA SISTEMAS 54 Eumn 12,000 2,400 173E76,21 - £ 154,856.21 | 124.520,00 D45 073
[INMOEL RIS COLONIAL 5A Euro 30,000 25,000 181224 67 - 16.265,53 - 107.480,00 072 073
INTL LONSOLIDATED AIRLINES GRCUP SA Eiro 42.000| 21,000 224,644.30 - = 19,226,530 215.418,00 78 0o
MAPFRE SA Euro 200,000 20,000 48B,718,71 - 9126129 - 500,00 211 147
[MEAL M PROPEATIES SOCIMISA Euro #5000 25,000 251.301,11 - 585889 - 260,260,00 0.4 101
NATURHOUSE HEALTH S Eure. 5000 2.750) 360,000.00 - - {3.600,00 356.400,00 1.2 1,45
PROSEGLIR, COMPARIA DE SEGURIDAD & Eurn 50.000) 3,000 237.420.00 - 50.57192 - 737.000.00 108 056
RED ELECTRICA CORPORACION SA Eura 17,464 34,536 241.150.76 - T.863.14 31311290 114 0.87
REPSOL S Eura 12000} 12.000) 127.578,54 - 33,515 26 - 058 051
REPSOL S0 RIGHTS Eura 11,870 11.570) 4008 55 - 203,48 - nag 0,02
SAETA YIELD 54 Eurn 50,0001 50,0001 42206274 e - 115,512,26) 146 1,70
TELEFOMICA GA Fum 180.000( 180000 - - (540,4536.8%) 576 BAR
VISCOFAN SA Furn 2.000) 00 - 139,06
= 3.720.524,50
TOTAL CARTERA INTERIOR (13.435,00)]  3.720.764.08
[CANTERA EXTERIOR:
! colecing:
FILELITY ELRD SHT BOND Y.AGE-EURC Eurg 2266417 266 £00.025,00 - -
Margenes deydores derivados Euio T >
[TOTAL CARTERA EXTERIOR B07.000.00 £.975,00 T
[TOTAL CARTERA DE INVERSIINES 4,802 621,56 {6.460,00)| 3.728.754.05

EXO- 1l
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Evolucion de los negocios (mercados), situz : volucion previsible.

CLASE 82 :
CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, Fl es un fondo de Renta Variable Nacional. Su indice

bursatil de referencia es el Ibex-35. Con caracter general del fondo estara invertido un minimo del
85% en valores de Renta Variable Espafiola. A principios del ejercicio estdbamos optimistas y
capturamos correctamente las subidas iniciales. Posteriormente estuvimos mas tacticos, lo que
nos permitio navegar comodamente en unos mercados erraticos. Esperabamos una subida para
las ultimas sesiones del afio, y lo que tuvimos fueron unas ligeras correcciones que nos alejaron
un poco de los rendimientos maximos del afio. Estas correcciones nos indujeron a comprar renta
variable hasta casi el 100% del patrimonio de fondo, y asi poder aprovechar el arranque del afio.

A lo largo de todo el ejercicio se ha ido confirmando la mejoria de cifras e indicadores sefialados
en anteriores informes. Destacamos especialmente el hecho de que, por primera vez en mucho
tiempo, todas las zonas geograficas contribuyesen positivamente al crecimiento econémico
mundial, otorgando consistencia a los movimientos en los mercados de renta variable. Los
indicadores adelantados de las principales economias mundiales se encuentran en terreno
expansivo y las zonas mas rezagadas en periodos recientes (Europa y algunos paises emergentes),
han ganado traccion.

En Espafa, el tema catalan se va estabilizando e insistimos en que estd impactando menos de lo
previsto al conjunto de la economia espafiola.

Durante todo el ejercicio hay que destacar cambios de orientacién en las politicas monetarias,
que se han acentuado en el segundo semestre. En algunos casos se han materializado ya en
subidas de tipos (Reserva Federal). En Europa se van determinando las reducciones de compras
de activos por parte del BCE. Los ligeros repuntes en crecimiento vy en inflacién son elementos
fundamentales para pensar que algo debe cambiar en la politica monetaria global. Los tipos a
corto plazo van a permanecer alrededor de cero, al menos durante un tiempo.

Prevemos un ejercicio 2018 volatil. No estamos alcistas, aunque tampoco bajistas. Convergen
varios factores positivos y también otros potencialmente muy desestabilizadores:

Los resultados empresariales se prevén robustos. El crecimiento econdémico también. Y la
evolucion de los precios nos aleja del peligro de la deflacién.

Por el lado menos optimista cabe enumerar el eterno problema de la deuda, que esté en niveles
maximos a nivel mundial y el desajuste en la financiacion de las pensiones en varios paises
occidentales. Tampoco facilitara la evolucion de la renta variable el hecho de que los mercados
estan algo sobrevalorados en términos histéricos, especialmente el norteamericano.

Que el Ibex esté a 10.000 constituye una oportunidad. La rentabilidad por dividendo de la cartera
se situa en el 3,68%, y el PER en el 14,55. Ambos ratios son muy atractivos teniendo en cuenta el
entorno de tipos de interés. Son datos que relacionan resultados y dividendos de 2017 con las
actuales cotizaciones.
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Por todo ello, en 2018 mantendremos u ente activa para obtener buenos

rendimientos.

variable se mantiene en mercado
as emisiones son flotantes, con lo

Practicamente la totalidad del patrimonio
monetario 6LcErSt% %Iaazo en emisores solve

i JRO
que su duracion es muy corta. No vemos valor en la inversion en bonos a largo plazo.

La totalidad del patrimonio se mantiene en euros. El fondo no tiene riesgo divisa.

A modo de resumen destacamos que los mercados de renta variable ofreceran oportunidades
dentro de unos rangos que habra que trabajar. Habrd que huir de las acciones sobrevaloradas, va
que de darse correcciones, son las que mas sufririan. Las acciones bancarias (si se van dando
cambios en las politicas monetarias de los bancos centrales) y también las de otros sectores

correctamente valoradas, son las que dominaran nuestra cartera.

En los mercados de renta fija y monetario nos mantendremos atentos a cambios de tendencia en
la evolucién de los tipos como alternativa a la liquidez.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 11,35%. La exposicion media del fondo a los
mercados de renta variable ha sido del 93,24%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del 7,4 %, el DJ EuroStoxx-50, del 6,49 %, el Nikkei 225, del 19,1 %, el S&P 500 del
19,42 %y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFl), del 0,01 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 10,61%, frente a una volatilidad del
IBEX 35 del 12,89%, el DJ EuroStoxx-50, del 10,2%, el Nikkei 225, del 11,88%, el S&P 500 del 6,69%
y las letras del tesoro a 1 afo (indice AFl), del 0,6%.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 1.202.086,30€.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.096.147,54 participaciones. El
numero de participes era de 1.902, y el valor tedrico de cada participacion ascendia a 31,764485€.
El patrimonio total a esa fecha era de 34.818.561,84 €, experimentado una variacion del 8,07%
respecto el existente a principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion
y desarrollo.

Adquisicion de participaciones propias

No aplicable
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CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, SONDO: DE N
CLASE 82 DE EUR

Formulacion de Cuentas Anuales

Los administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva S.A. en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 21 de
marzo de 2018, han formulado las Cuentas Anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA
ESPANOLA, FONDO DE INVERSION, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre
de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2017, que junto con esta
diligencia estan extendidas en 24 folios de papel timbrado, clase 82 nimeros ON3095553 a
ON3095576, ambos incluidos.
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