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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de UBS Gestién, S.G.LLC., S.ATU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Global Value Selection, F.I., que comprenden el balance de
sitnaci6n al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsabies de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante 1a realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Global Value Selection, F.L
al 31 de diciembre de 2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, Ia evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisi6én de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Global Vaiue Selection, F.I.

Balances de sttuacion al 31 de diclembre de 2013y 2012
{Expresados en euros)
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ACTIVO 2013 2012
Activa no corriente - -
Inmovilizado intanglble - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuablas de uso propio - -
Mobiliaric y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 29138 961,79 19 138 892,24
Deudores 1162 823,80 123 344,48
Cartera de inversiones financieras 26 370 670,39 18 686 281,61
Cartera Interior 8 B29 497,20 10 500 899,54
Valores representativos de deuda 4 065 497,26 6 097 205,24
Instrumentos de patrimonio B89 425,26 231 024,89
Instituciones de Inversién Colectiva 2 670 048,93 867 640,39
Depdsitos en Entidades de Crédito 2 000 525,75 3 405 029,02
Derivadas - -
Otros - -
Cartera exterior 17 405 767,13 7 924 504,04
Valares representativos de deuda 312124088 984 221,84
Instrumentos de patrimonio 938 261,58 862 040,16
Instituciones de inversidn Colectiva 13 346 264,67 6 078 242,04
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 135 406,06 160 878,03
" inversiones morosas, dudosas o en [itigio - -
Periodificaciones - .
Tesoreria 1 605 467,60 329 266,15
TOTAL ACTIVD 29138 961,79 19 138 892,24
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Global Value Selection, F..

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{(Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondas reembolsables atribuidos a partfdpes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
{Acdones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo & cuenta)

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no comiente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificacdiones

28780420,72°

28780 420,72

18 897 083,28

18 897 083,28

27 033 226,82

1747 193,80

358 541,07

268 527,19

83 013,88

18 094 778,51

802 303,77

241 808,96

195 766,16

46 042,80

TOTAL PATRIMONIO Y PASVO

29 138 961,79

19138 892,24

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012
Cuentas de compromiso 4 439 312,87 453 340,00
Compromisos par operaciones largas de derivados 1709 947,56 453 340,00
Compromises por operaciones cortas de derivados 2729 365,31 -
Otras cuentas de orden - 306 477,23
Valores cedidos en préstamo paor la IIC - -
Valores aportados coma garantfa por la IIC - -
Valores recibidos en garantla por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar - 306 477,23
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4 439 312,87 759 817,23
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Global Value Selection, F.I.
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diclembre de 2013y 2012
{Expresadas en euros)

2013 2012
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comistones retrocedidas a la institucién de Inversidn Colectiva 12229,33 B 555,26
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion {427 777,58} {198 757,16)
Comisidn de gestidn (395 744,95} (174 706,65)
Comisitn de depositario (21 013,90) {11 505,38}
Ingreso/gasto por compensaddn compartimento - -
Otros {11 018,73) {13 545,13}
Amortizacién del inmovillzado material - -
Excesos de provisiones ’ - -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién {415 548,25) {191 201,90}
Ingresos-financleros 506 682,38 397 697,14
Gastos finandieros A {84,31) (3,95)
Varladdn del valor razonable en instrumentos financieros 2141 014,13 383 775,15
Por operaciones de |2 cartera interior 576 484,05 189 951,72
Por operaciones de la cartera exterior 1319 168,24 234 032,06
Por operaciones con derivados 245 361,84 {40 208,63}
Otros = -
Diferencias de cambio {4 375,82) 16 320,35
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos finanderos (462 819,71) 200 788,81
Detarioros (262 294,38} -
Resultados por operaciones de la cartera interior 29 283,52 49 947,94
Resultados por operaciones de [a carterz exterior {259 4390,90) 42 049,62
Resultados por operaciones con derivados 29 682,05 108 791,25
Otros ) - -
Resultado finandero 2 180 416,67 998 577,50
Resultado antes de impuestos 1764 868,42 B07 375,60
Impuesto scbre benefidos (17 674,52} (5 071,83)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 1 747 193,90 802 303,77
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GLASE 8/ TREE Shmos

Global Value Selection, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Global Value Selection, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 23 de
diciembre de 2010. Tiene su domicilio sodal en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.) desde el 30 de diclembre de 2010 con el

_ nOmero 4.305, adquiriendo, a efectos legales, fa consideracién de Fondo de Inversion a

partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, e objeto social de las Institticiones de Inversién Colectiva es [a
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valares u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién y administracién del Fondo est4 encomendada a UBS Gestion, 5.G.1.1.C.,

S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar .
determinadas funciones de vigilancla, supervisién, custodia y administracién para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo. -

El Fondo est4 sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los sigulentes:

»  El patrimonio minimo deber4 sttuarse en 3.000.000 euros.
e ElnUmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

. Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozardn del plazo de un afio, durante el
cual podrén continuar operando como tales.
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N
Global Value Selection, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

. Los valores mobillarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garantfa de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejerciclo de esta funcién. :

. Se establecen unos porcéntajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a [a vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dfa de valores de Deuda Publica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
Instrumentos derivados por riesgo de mercado, asl como a unos limites por
riesgo de contrapaite.

De acuerdo con el Reglamento de Gestlén del Fondo, la Sociedad Gestora percibiré una
comisién anual en concepto de gastos de gestién sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podré exceder del 1,35% y de! 18,00%
respectivamente. En los ejercicios 2013 y 2012 la comisién de gestién ha sido del
0,90% sobre el patrimoenio y del 9,00% sobre los rendimientos integros.

Igualmente el Reglémento de Gestidn del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En los ejercicios 2013 y 2012 |a comision de depositaria ha sido del 0,08%.

Adicionalmente, la Socledad Gestora tiene acordado la delegacién de |a gestién de la
totalidad de los activos que integran el patrimonio del Fondo en GBS Finanzas
Investcapital, A.V., S.A. Como consecuencia de este acuerdo, la Sociedad Gestora, la
Entidad Depositaria y GBS Finanzas Investcapital, A.V., S.A. han firmado un contrato fr
delegacién de gestién por el cual la Socledad Gestora abona a GBS Finanzas
Investcapital, A.V., S.A. una comisién en concepto de delegacion de gestidn
consistente en un 0,7% sobre el patrimonio diario gestionado, mds un porcentaje
variable del 9% sobre la rentabilidad posltiva anual.

Al 31 de diclembre de 2013, la Socledad Gestora no aplica a los participes del Fondo
comision sobre el imparte de las participaciones suscritas, ni sobre el Importe de las
participaciones reembolsadas.
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I

Global Value Selection, F.IL

Memoria de las cuentas anuales commespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)‘

Ademés, el Fondo tiene suscrito con la Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo por el cual esta Gltima, en su actividad de comerclalizador de Instituciones de
Inversién Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Global Value Selection, F.1.,
aquellas comisiones percibidas por ella con motivo de los acuerdos de comercializacion
que la entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de
Inversién Colectiva extranjeras. Como consecuencia de este acuerdo, el Fondo ha
recibido durante los ejercicios 2013 y 2012 unos ingresos que se recogen, entre otros
conceptos, dentro del eplgrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de
Inversién Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden a
12.229,33 euros y 8.555,26 euros, respectivamente.

Gesti6n del rigsqo

La polftica de inversién del Fondo, asl como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del piblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes;

-« Rlesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debldo a

movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tftulos que e} Fondo tenga en
cartera,

«  Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones finandieras con el Fendo. '

. Rlesgo de liguidez: se produce cuando el Fondo no puéde atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la

~ exposlcién a los riesgos de mercado, crédito v liquidez. En este sentido, el control de los

coeficlentes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
a dichos riesgos.
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Global Value Selection, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

2.

a)

b)

¢}

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel d& su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativa su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademés de las cifras del gjercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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Global Value Selection, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correﬁpondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
{Expresada en euros)

d) imaciones con rreccion 0

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aln cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a'la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente,

En cualguler caso, el valor liquldativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inverstones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contentdas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.  Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principlos contables mas significativos aplicados en la formulacidn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

‘a) Principio mpresa en i nto

En la elaboracién de fas cuentas anuales se ha considerado que |a gestién del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resuttante en caso de su liquidacion.

b) Pﬁncinb del devengo

L os ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Global Value Selection, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Q)

d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestadon
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterlor se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y gananclas aplicando el método del tipo de
interés efectivo; No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferlor a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asl como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias. -

ra de inversio nci

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sldo considerados como activos
financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ja cartera, asf como la determinacién de
su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccidn.

Los Intereses devengados no cobrados de valores representativos de detda se
perlodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del -
resultado del ejercicio. ’
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
camblo oficlal de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o Inmediato
hébil anterior o el camblo medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e  Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesorerfa".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento. '

. Acclones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segiin el articulo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los coniratos de permuta
financiera, asf como las Inversiones en productos estructurados.

-El valor del cambio oficlal de clerre el dfa de referencia determina su valor
razonable, Para los no negociados en mercados organizados, la Saciedad Gestora
establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas
establecidas en [a Clrcular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la Circular
6/2010, de 21 de diclembre de 2010, de la C:N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, se
darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e)

e)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgaos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualguiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epligrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacidn por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan comao consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe de " Deterioro y
resuftado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles & la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuendia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sigulente forma: las
diferencias negativas o diferenclas positivas se registran bajo el eplgrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financleros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior", segtin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interlor o exterior del
activo del balance. '

Ope de derlva to finan

Las operaciones de derivados se reglstran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nomina! comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garanﬂ;a tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registréndose en el capftulo correspondiente del eplgrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de [os valores aportados en garantfa se registra en cuentas de orden
en el epfgrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion
Colectiva”.

Las primas resuftantes de las opclones compradas o emitidas se reflefan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganandias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe de "Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, seguin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el eplgrafe de “Derivados”, de ia cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferenclas
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el eplgrafe de “Diferencias de cambio”.
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k)

* Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de

instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn.

Valor liguidativo de las participaciongs

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviernbre, de la C.N.M.V.

Syscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capfiulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base impaonible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en ia medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

10
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4.  Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Deputsitos de garantla - 324 666,23 77 100,20
Administraciones Piablicas deudoras ' . 59 407,92 42 676,18
Operaciones pendientes de liquidar 776 466,86 -
Otros 2 282,79 3 568,10
1 162 823,80 123 344,48

El capltulo de * Administraciones Pablicas deudoras” al 31 de diclembre de 2013 y 2015»_' se

desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 53 350,87 32 B0S,07
Retendanes de ejercicias anteriores 6 057,05 9 B67,11
59 407,92 42 676,18

El saldo del capitulo * Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2013, ha

sido liquidado en su mayorfa los dfas 3 y 8 de enero de 2014,

5.  Acreedores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Piblicas acreedoras 3474816 7 759,44
Operadones pendientes de liquidar . 680,44 100 000,00
Otros 234 098,59 88 006,72

269 527,19 1895 766,16

11
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El capltulo de " Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y como sigue:

2013 2012
* Retenciones sobre plusvallas en reembolsos 17 073,64 2 687,61
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 17 674,52 5071,83
34 748,16 7 759,44

El capltulo de " Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de [as comisiones de
gestién y depositarfa pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizade pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo algunc pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

6.  Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y

2012 se muestra a continuacion:

2013 2012

Cartera interior B 829 457,20 10 600 899,54
Valoras representativos de deuda 4 069 497,26 6097 205,24
Instrumentos de patrimenia 89 425,26 231 024,89
Instituciones de Inversién Calectiva 2 670 048,93 867 640,39
Depdsitos en Entidades de Crédito 2 000 525,75 3 405 029,02
Cartera exterior 17 405 767,13 7 924 504,04
Valores representativos de deuda 3121240,88 984 221,84
Instrumentos de patrimenio 938 261,58 862 040,16
Instituciones de Inversion Colectiva 13 346 264,67 6 078 242,04
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
intereses de |2 cartera de inversién 135 406,06 160 878,03
26 370 670,39 18 686 281,61

12
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financleras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diclembre de 2013. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente; al 31 de diclembre de 2012,

A 31 de diclembre de 2013 y 2012 tados los tftulos recogidos dentro de la cartera de

~ inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U, excepto las
participaciones en Bestinver International, F.l. y Bestinfond, F.l. y los pagarés de Bankinter,
S.A.y Banesto, S.A., los cuales se encuentran depositados en Bestinver Gestién, S.A.,
S.G.LC., Bankinter, S.A. y Banesto, 5.A., respectivamente, asl comao los depdsitos con otras
entidades financieras distintas al Depositario.

7. Tesorerla

El detalle de este eplgrafe al clerre de los eferciclos 2013 y 2012, se muestra a continuacién:

2013 2012

Cuentas en el depositario 590 991,13 324 564,02
Otras cuentas de tesorerla 1014 476,47 4 702,13
1 605 467,60 329 266,15

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de Interés de remuneracion de la cuenta en el
Depositario ha sido durante cada uno de dichos ejercicios del Eonia menos 0,5%.

El detalle del capftulo "Otras cuentas de tesoreria* del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, recoge el saldo mantenido en Santander Investment, S.A.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propletarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

13
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El valor liguidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha aobtenido
de la siguiente forma:

2013 : 2012
Patrimonio atribuido a participes 28780 420,72 18 897 083,28
Namero de participaciones emitidas ) ; 5 276 640,64 3 702 348,82
Valor liquidativo por participacin 5,45 5,10
Namero de partidpes 122 108

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nudmero de participes con un porcentaje de
participacién individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 31,73% y el 45,23% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
por lo gue se considera participacion significativa de acuerde con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

9.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cariera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10 Otras cuentas de orden

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar - 306 477,23

- 306 477,23

14
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11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esté regulado por el Real Decreto 4/2004, de S de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socledades, modificado por
la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso & la
productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, y sus modificaciones posteriores, encontréndose sujeto en dicho Impuesto a un tipo
de gravamen del 1 por 100, siempre gue el nimero de participes sea como minimo el
previsto en ! articulo guinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capftulo de * Acreedores - Administraclones Piblicas* recoge el impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos def ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios. De
acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fonda se halfa sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos & los que esta sujeto desde su
constitucidn.

No existen contingenclas significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades flscales. '

12. Otra informacién

La Socledad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el artlculo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periédicos Incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008, informacion sobre las operaciones vinculadas reallzadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con
la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Socledad Gestora, indicando
la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “ Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos. : '

16
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Global Value Selection, F.l.
Informe de gestion del efercicio 2013

Evolucién de mercados

Durante el afio hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abrll
continud la tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamas el
minimo de rentabilidad del 10 afios aleméan en el 1,17%, nivel que ya hablamos visto por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como claro suelo de los tipos ya que, desde ahl hasta
septlembre, no pard de subir, haciendo méximos en 2,05%. Durante la ultima parte del afio
el mercado de tipos se ha mavido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1,93%,
claramente por encima del 1,32% de.inicio de 2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero la subida ha sido mayor. El
bono a 10 afos terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de inicio de gjercicio.

El crédito y gobiernos periféricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el afio con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen afio del *High Yield" y de los periféricos europeos. La excepddn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado pérdidas, tanto en moneda local como
en "hard currency”.

El afio bursétil fue de menas a mas. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a la
crisis de |la zona euro, e} bloqueo poltico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con la consigulente mejora generalizada de las
condiciones econdmicas que cristalizaban en una recuperacidn econémica a nivel global. La
‘paulatina reduccién de los riesgos se sumo a un contexto de tipos de interés muy bajos y a la
enorme liquidez que hay en el mercado como consecuencla de las pollticas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, simllar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con la excepcion de Japdn, con un Nikkei se anotaba un +56% gradas a la agresiva politica
de su banco central y a la devaluacién del yen. En Europa, el DAX subla un 25%, el CAC un
17% y el FT100 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subfa un 25%,
alcanzando maximos histdricos. Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%. -

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Jap6n para liderar la economia mundial, pero a lo
largo det afio se fueron revisando a la baja sus previsiones, generéndose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas, La negativa evolucidn de las
materias primas ha sido otro de los factores clave para este mal comportamiento. Los cuatro
Indices de estos paises registraban pérdidas en el afio, con caldas del 19% en el Bovespa 6 el
13% en la bolsa de Shanghi.
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Global Value Selection, F.l.

Informe de gestién del gjercicio 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores més ciclicos (autos, media, seguros), con subldas
superiores al 30%. A ellos se unfa el sector farmacéutico, con més de un 30%, destacando
especialmente biotecnologia. En el lado negativo se situaban materiales por la mala evolucién
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energfa.

Al final del trimestre la cartera estaba Invertida aproximadamente en un 49,67% en renta
variable, 34,34% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas. _

La Inversién en renta variable y en renta flja se centra principalmente en mercados
desarrollados de |a zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacién tanto
sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado acumulado durante &l ejerciclo de 275.043,89 euros, En ningtn momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera en el dltimo ano ha sido de 3,46%,

La rentabilidad acumulada del Fondo a clerre de 2013 es de 6,86%.

Dada su actlvidad, el uso de instrumentos financleros por el Fondo esta destinado a [a
consecucién de su objeto soclal, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Gastos de +D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioamblental. '

Acciones proplas

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Informe de gestién del ejercicio 2013

Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de UBS Gestion, 5.G.LLC., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, y en cumplimiento de fa legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestidn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2013 de Global Value Selection, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estact:lo, con numeracién correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se
detalla:

Ejemplar Documento Néimero de folios en papel timbrado

: Cuentas anuales Del 0L6239732 al OL6239762

Primer ejemplar informe de gestidn Del 0L6239763 al 0L6239765

FIRMANTES: _

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D2, SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Presidente Consejera Delegada

W S

D, JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero
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Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre),

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D2, SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Presidente Consejera Delegada

<=y -
D. JAVIER PRI VAZQUEZ
Consegjero




