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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Gredos Moderado, F.l. por encargo de los administradores de A&G Fondos,
S.G.lI.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Gredos Moderado, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

‘Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Miembro de Grant Thomnton International Lid

Barcelona - Bilbao - Castellén - Madrid - Murcia - Oviedo - Pamplona - Valencia - Vigo - Zaragoza - Las Palmas

Grant Thomnton, S.L., Paseo de la Castellana, 81, 11° - 28046 Madrid, CIF B-08914830, inscrita en el RM de Madrid, T. 36,652, F. 159, H. M-657.409, inscripeién 36* y en el
ROAC n° §0231



Y GrantThornton

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del Fondo es la
captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en instrumentos financieros, en
los que esta fundamentalmente invertido su patrimonio. Las politicas contables aplicables a la
cartera de inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta y en la nota
6 de la misma se detalla la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién que la cartera de inversiones financieras tiene en el calculo de su patrimonio
neto y, por tanto, en el célculo diario del valor liquidativo del Fondo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con A&G Fondos, S.G.L.I.C., S.A., como Sociedad
gestora. Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

- Obtencién de confirmaciones de la Entidad Depositaria de los titulos: Solicitamos a la
Entidad Depositaria las confirmaciones relativas a la existencia de la totalidad de los
titulos recogidos en la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre
de 2025.

- Valoracion de la cartera de inversiones financieras: Comprobamos la valoracion de la
totalidad de la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025,
mediante la re-ejecucion de los calculos realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

- Revelaciones de informacion: Verificamos que la memoria incluye los desgloses de
informacion relacionados que requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pblicamente la cuestién.

Grant Thornton, S.L.

ROAC n°® S0231
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INSTITUTO DE CENSORES JURADODS
pE CUENTAS DE ESPARA

GRANT THORNTON, S.L.

ROAC n® 22.876
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Gredos Moderado, F.I.

Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2025
Informe de Gestidn
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CLASE 8.

Gredos Moderado, F.I.
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2025 2024

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible = &

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - =
Mobiliario y enseres o -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 43.611.861,10 39.495.709,78
Deudores 4 5.228,36 8.651,12
Cartera de inversiones financieras 6 42.763.122,54 38.751.013,26
Cartera interior 3.863.598,97 5.811.532,90
Valores representativos de deuda 3.714.891,77 5.650.401,10
Instrumentos de patrimonio 148.707,20 161.131,80
Instituciones de Inversidn Colectiva B -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - N
Otros - -
Cartera exterior 38.249.151,74 32.300.626,23
Valores representativos de deuda 34.652.918,53 28.912.719,58
Instrumentos de patrimonio 1.415.986,37 1.284.527 49
Instituciones de Inversion Colectiva 2.180.246,84 2.103.379,16
Depdsitos en Entidades de Crédito = =
Derivados = "
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 650.371,83 638.854,13
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - <
Tesoreria 7 843.510,20 736.045,40
TOTAL ACTIVO 43.611.861,10 39.495.709,78

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del balance al 31
de diciembre de 2025.



CLASE 82

Gredos Moderado, F.l.
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OPB377284

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Nota
8

10

2025 2024
43.487.614,96 39.384.466,98
43.487.614,96 39.384.466,98
42.481.413,48 37.369.826,70

1.006.201,48 2.014.640,28
124.246,14 111.242,80
124.246,14 111.242,80
43.611.861,10 39.495.709,78

2025 2024

- 136.520,00
- 136.520,00
- 1.019.900,22
- 1.019.900,22
- 1.156.420,22

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del balance al 31

de diciembre de 2025.
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Gredos Moderado, F.l.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (416.056,32) (379.573,18)
Comisién de gestion (373.051,52) (341.032,74)
Comision de depositario (26.940,05) (24.627,76)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros (16.064,75) (13.912,68)
Amortizacién del inmovilizado material - #
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (416.056,32) (379.573,18)
Ingresos financieros 1.336.611,62 1.283.181,64
Gastos financieros (48.848,97) (29.739,43)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 120.339,04 1.020.365,97
Por operaciones de la cartera interior (61.129,79) 59.914,98
Por operaciones de la cartera exterior 181.468,83 960.450,99
Por operaciones con derivados 5 &
Otros - =
Diferencias de cambio (2.294,81) 15.042,16
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financloroi 26.636,60 115.430,08
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior (2.007,60) (19.013,15)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 45.377,09 171.901,04
Resultados por operaciones con derivados (16.917,38) (38.102,43)
Otros 184,49 644,62
Resultado financiero 1.432.443,48 2.404.280,42
Resultado antes de impuestos 1.016.387,16 2.024.707,24
Impuesto sobre beneficios (10.185,68) (10.066,96)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.006.201,48 2.014.640,28

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 87

Gredos Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Gredos Moderado, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 20 de
mayo de 2015. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 92, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 3 de julio de 2015 con el
niimero 4.882, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacioén de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a A&G
Fondos, S.G.I.I.C., S.A., sociedad participada al 99,9% por Asesores y Gestores
Financieros, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo CACEIS Bank Spain, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podrén continuar operando como tales.
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Gredos Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2025 y 2024 la comisién de gestion
ha sido del 0,9% respectivamente.

Igualmente, el Reglamento de Gestiéon del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2025 y 2024 la comisién de depositaria ha sido del
0,065%, respectivamente.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion
de comisiones por inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Grupo A&G.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:
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Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o0 como consecuencia de acontecimientos externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y esta basado en la informacién obtenida de proveedores de datos
especializados, de las propias compaiiias o emisores o de cualquier otra fuente
(interna o externa) a la que se pueda tener acceso. Se entiende por riesgo de
sostenibilidad todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el
valor de la inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera,
entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del fondo. El fondo no tiene en
cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores
de sostenibilidad (PIAS) puesto que actualmente no se dispone de una politica de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

 Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados: El uso de
instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién
imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los
elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el
éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicaras pérdidas de valor de la cartera.
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b)

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que
la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que
se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados
emergentes pueden ser méas voldtiles que las inversiones en mercados
desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente
inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores en los
que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacion o
expropiacion de activos, y de inestabilidad social, politica y econémica es superior
en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio
considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca una falta
de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito, liquidez y sostenibilidad, asi como el
referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos
riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.
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c)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables vy correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2025y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y esta memoria, estéan expresadas en euros.

Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas
cuentas anuales han sido los siguientes:

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

10
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Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversiéon se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

11
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depoésitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversiéon Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.
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f)

9)

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

13
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se ftratan
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Depositos de garantia - 2.098,70
Administraciones Publicas deudoras 5.228,36 6.552,46
5.228,36 8.651,16

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2024 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio. A 31 de
diciembre de 2025, no se registra ningun importe por esa partida.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2025 y 2024
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.
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5. Pasivo corriente

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Provision para impuestos del ejercicio 10.185,68 10.066,96
Otros 114.060,46 101.175,84
124.246,14 111.242,80

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025
y 2024 se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024
Cartera interior 3.863.598,97 5.811.532,89
Valores representativos de deuda 3.714.891,77 5.650.401,10
Instrumentos de patrimonio 148.707,20 161.131,80

Cartera exterior

38.249.151,74

32.300.626,23

Valores representativos de deuda 34.652.918,53 28.912.719,58
Instrumentos de patrimonio 1.415.986,37 1.284.527 49
Instituciones de Inversion Colectiva 2.180.246,84 2.103.379,16
Intereses de la cartera de inversion 650.371,83 638.854,13
42.763.122,54 38.751.013,26
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En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de 2025. En el
Anexo |l adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria
correspondiente.

7 &8 Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a
continuacion:

Euros
2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 830.102,58 730.351,24
Cuentas en divisa 13.402,23 4.368,87
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 5,39 1.325,29
843.510,20 736.045,40

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y
2024, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas de la Entidad Depositaria
correspondiente, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido
de la siguiente forma:
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0P6977300

CLASE 82

Gredos Moderado, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Euros
2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 43.487.614,96 39.384.467,03
Nuamero de participaciones emitidas 39.179.541,98 36.352.661,00
Valor liquidativo por participacion 1.4 1,08
Numero de participes 206 194

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024

Pérdidas fiscales a compensar - 1.019.900,22

- 1.019.900,22

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio
2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual
o inferior a un millén de euros.
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CLASE 8°

Gredos Moderado, F..
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

La base imponible del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estad sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacioén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran

producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

19
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CLASE 82

Gredos Moderado, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por Grant Thornton, S.L. por servicios de auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2025 asciende a 6,2 miles de euros, siendo los honorarios del ejercicio
2024 del auditor anterior 6,1 miles de euros.

13. Hechos posteriores

Como consecuencia de la escalada de la tensioén geopolitica en la regién de Oriente Medio,
que ha afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el
suministro de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general,
principalmente al transporte maritimo por el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de
febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo de los precios internacionales
del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos
niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones ain mas
significativas de algunos de sus productos por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucion de estos
acontecimientos y evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de
liquidez durante el ejercicio 2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes
relevantes en las presentes cuentas anuales.

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién de estas

Cuentas Anuales no se han producido otros hechos adicionales que afecten o modifiquen
significativamente la informacién contenida en las mismas.

20



¥4

(90'zL6°L) 9L'z82 vl 0z'688 ZT'P6L6YL 00'000°051 8e"0lAg FONVYNIS da3lvridy yn3 S68Z50£502SX
89'€.9'L ¥1'22L'861 1S'€S ov'8r0 161 00'000'002 ‘elgvy 3A31LvH3Ido0DIvridy ¥n3 Z/BEE60S0ZSX
o (08'zoe'et)  8L'66S¥ZL €0'2€6'C 86'1L06°9€} 00014 L2L 08'€lemo | ueouswy|vrI4Y asn  ZOMVX.LZ0E0SN
o (06'2599) £9'G86'61 (ez'iery) £5'€v9°202 00'000°002 7'LI'V'S NMOLANNOXYIVrISY N3 671£.8€202SX
™ L5'6F £0'20Z°00% ?0'7L0°L 9t'/G1°00% 00'000°00% z0zlsz zlvs vado 1lvridy dn3 02v¥LOYL00YS
M~ (9g°26¢€) 02'685°001 181211 95'9¥6'00L 00'000°001 0z1s2°5130d8 3dnoXdSIvridy yN3 SOreLorLO0YS
P 12'el€'8 lZ'ereeie (8g'sse) 90'6£8°€0Z 00'000°002 "9l 3102IMOV LIATYDIVrIdY un3 ZNZNOOYL00YS
fop 8¥'v89'81L 01'8/9°0L€ SE'/6E'S ZZ'v66°L62 00'000°00€ -ve0zlsz vivs ioNalvridy un3 8HHM00¥ L00HA
9922z 88'9¥5°202 Pr'rvEL Z2'veez0z 00'000°00Z ‘€la Tv¥3034 InONvalvridy |n3 0AND00¥ 100N
O (rZ'siy) 6£'€22°002 05'92€°Z £9'8£9°002 00°000°002 ozlsz zlsvardvd dnalvriHy IE! 9dMV00r 100N
Q. GL'0ESZ LO'EV L LEL 86'CLLB 98'Z19°'881 00'000°002 920zI88" L 14N0434yvolvridy Hn3 970600% 10044
= 04'G2Z°S 6V'86L°LLT 00'8.t°EL 61'2.5°992 00'000°00E 8€'01SIONVHNSSY dNDIVI4Y ¥n3 9AX000%L00HS
ov'9z8’L 65'699'28¢€ L2'829°CL 6L'E¥8°08E 00'000°00% 02105°0130d8 IdNOHDIVrIdY Hn3 t29vESEL00MS
(99'291) L6'88Z'6.LE 0£'895 ¥ LG'9GYBLE 00°000°00% 00'LISIYVYd LHOdONH3VIVrIdY ¥n3 ££1225£10044
(L1'8z1°g) £5'0£9'962 96'c1l8 v9'v9L L0E 00°000°00€ 1'2107d 3ONVNIH DONIVrISY Hn3 LLSS700L0ZSX
vL'6Lb 09'62Z°00€ ov'ser 9v'9v. 662 00°000°00€ 'zlid ZN38 S3a3043niIvridY ¥N3  9NvO3Irv0003a
19's8t 00'0£9°00€ Zl'eLL £€'vP1L°00E 00'000°00€ 'zlawo HOS08 1Y¥390YIvridy ¥nN3  Z3WE3rv00030
(€2'981°2) 69'206°0L€ SL'L98 Y Z6'880°ELE 00'000°00¢ £0zl09'+13S ZNVITIVIVrIdY Hn3 8.11A0EV00030
82'901 LL'G9 00F L1'0Z6 £4'65£°001 00°000°00% "ZISiv YSIGHON OAONIVrISY Hn3 ¥E1255200£SX
(56'289) or'¥9¥'8T (sv'zge) LY Ly L 62 00'000°S2 "9lILHOILS M¥Nv80oavulvridy dn3 ¥S¥12L200LSX
“ (v6'8€) 62262 L0V G6'LOLZ) £2'96Z° L0V 00°000°00% "€137 IDINY3S TYAHVIVrISY un3 $aag00y L0y
i2 (15'29) 12'128°562 £1'198'L 8.'68£°G62 00°000°00€ "0l AYNSYIYL JONVHAIVrIAY yn3 Z10v868Z 1044
ol (€£'028'28)  €6'vvL'6EE 1£'689'6 99'G95 Z6€ 00°000°00% "ZI3NY3IA0D NYINVWONIVrI4Y ¥N3 805Z18601ZSX
mmm . ; - : - ‘0lia¥0 INONE AVLIIVFISY ¥n3 €58/295000.L
. LS'EpL 90'220°50€ 9L'P0Z ¥ GG'EEE POE 00°000°00€ "elnavLs Nv3dodn3alvridy yn3 LyabMEY000N3
mn - e - - : VS NY400SIAISINOIDOY yn3 v76292¥890S3
- - = 5 - VS NV409SIAISINOIDOY Hn3 8r029z¥810S3
_ L' LZe 1L 0Z'198°68 00'00 6L'6ES VL 00'809°L VS NV400SIAISINOIDOY ¥n3 Z12292v810S3
89'G81'82 00'0v8'2Z9 00'00 Z8'S9°vE 00'000°L I0TOH 11 SN3AYWVISINOIDOY N3 610290601053
(v6'eerL) ¥1L'sv0'625 zz'zzz ol 80'6.1"0ES 00'000°005 £'SI¥IANVINYS OONVEIvri4Y yn3 286669929ZSX
£0'€85 6Y'€60°LLE Z6'6L0°91L 9v'0LG'9LE 00'000°00€ §Z'9I'V' S MNVEYXIVOIVPIdY Hn3 £888/6855ZSX
(60'8EE’E) 80'6Z'8LE L1'610'G L1'19L°12¢8 00'000°'00€ -££02ls2 slngg-vaaslvriay N3 2012659€9ZSX
(se'oLbs'zg) 8G'PEE LYT 08'8¥8°01 £6'v0°00€ 00'000°'00€ 8202105°slvs no3aisivridy {n3 010£9050£0S3
(8o'cL6'e) 95'L¥0°661 glL'cez’ L ¥2'196'202 00'000°'002 "FlISING VOINO43 13 LIvridy HN3 £BELLEEGLZSX
£1'825°L 62'652°00€ 99'v.6'8 95'92.'862 00°000°00€ "ElONVE dHOD YONYEVIVTI4Y yn3 Z.09£65920S3
(20'0€8) 10'7E6'66 £€'/82°¢ ¥1'¥92°001 00'000°00} [z9°€lv'S ¥IALNIMNVSIVFI4Y yn3 LS06.9¢€120S3
(ov'eoez) ¥£'199'862 Lr'8LE ¥.'0€0°'1L0€ 00'000°00€ 188°0Iv'S YILNIMNVEIVTIZY un3 ZNHB.9€120S3
P Ly'p59 9.'0Z1°10¢ L'vh 62'99t°00€ 00'000°00€ L9°ZI'Y SHNVEYXIVOIVISY {n3 /9168GE0LESX
L 18'€29°81 St'v0E 00% 6L'9G.°¢ #9'089°'L8¢€ 00'000°00% £ PIY3ANVLINYS OONVEIVISY un3 996Z162012SX
v - - - - - ‘LIYS ODNVE YrvOINNIvridy Hn3 0v020808£0S3
= #6'094°21 £6'166°205 86'662'€C 6€'LE2°06Y 00'000°005 zloo'vlvs MNvavxLnyivri4y yn3 £20L0EEYE0S3
© 9L'1¥9 80'899°002 9€'0E8'¥ 2£'920°002 00'000°002 "€11D073A VLV d1Iavivridy yn3 /1200002053
sajeuld
WM_N__M__MMM“__M‘ .__._M__L“M.W_.“_M_w_) sasalaju) “ummw"_...u_u“.__o_ﬂ_) sejouelsixy J0|BA |ap co_on_»umwﬂ BsiAlQ NISI OG_UOO

|BUIWON A

(soJna us opesaidx3)
GZ0Z ap 21quwialdip ap |L¢ |e SOpPeALISp A SBIaIdUBUL) SBUOISIAAUI 3P BISHEY | OXaUuy
‘I'4 ‘opeispo|y sopaln)



[44

S6'P08°L 60°1LLL'921 6L'9v9't r1'99e'vZlL 00'000°GZ1 "ElLNI 3ONVNIS TaN3Ivridy ¥N3 6699991522ZSX
86'898°L 16'€58°162 20'258°0L £6'786°662 00'000°00€ "€lOVIONYNIZ SYOVYNIIVridY dn3 22£865162/ZSX
=i 02'2.0'12 61°2£9'22¢ 88°8EL 0L 66'795°10€ 00'000°00€ €021z} SlvS YNOIDOVIVridY ¥n3 £658668692SX
() LL'EERLL Z6'L29'61E 7Z2'88e's G1'88.°L0E 00'000°00€ 29 vliemo | ueouawylyri4y yn3 6965.22292ZSX
o (L0's9e'9L)  €Z'v¥88'0LL ¥2'195°8 vZ'6ve L81 00'082°0.1 £0-6202129°919V Imulvridy asn 0S46LLYSZLSX
I~ 1Z'91'1 €6'ELL /8L ¥S'vS6°G1L 99'Z56°G81 00000002 Zl ADNYNIL X3ANT130Ivri4y N3 ¥6226L59¥ZSX
I~ (oL'vy55°21L) LG'L6V°882 0£'985 't 19'LG0°LOE 00'000°00€ "ZINYILNI VIo"ay3agivridy dn3 Ly LLYBYrEZSX
o (£2'909'2) Ze'0L2°961 z8'ez8’L G0'218°861 00'000°002 6'ZI0TOVANYS VSILINIIVFISY N3 69086ZE¥ZZSX
@O 81'202 8L'0ZL 161 8Y'vZ8'c 00'€L6°061 00'000°'002 “LIZDONVYNIZ 3HOONI9IVrISY {n3 098268822ZSX
o (£1'92) 22'991°00% 08'650°| ¥6'261 001 00'000°00t 22021222I07d 3anNivri4y SE| 60P2L099ZZESX
o 60'G8E'6 09'80t'€LL 68°'16E°L LS'€20'¥9L 00'000'002 £2°0lWO2313L XaNT130Ivridy Hn3 £58085.522SX
(82'z8L9L) 95'LL2°261 19'1802 $€'v56'802 00'000°002 ‘£ld dNOYD INOAVAOAIVTISY Hn3 01L07025222SX
(Lz'svL'Gl)  10'258°00¢ #0'€9L'S ¥€'266°GLY 00'000°00% I5Z°9lv'S YILNIMNVEIVIIdY un3 0.069€6612SX
(sv'065°L) 29'616'86 82'+9t £0'905°001 00'000°00L el dvD aNvI3dI SWElvridY yn3 8EE99PGLZESX
(8e'692) 0£'190°L01 00'250°L 89'0€€°L0L 00'000°001 "eINVYNI4 3417 SSIMSIVrISY dn3 9¢186L0LZLHD
¥6'ZLL Y 02'682°'861 rh'veb e 9z'9LL'¥6L 00'228'S61 zZlsz'sloNI L aNv Lvivri4y asn £0¥ay90Z00SN
(ov'LL12) vZ'6e0°L1e op'SHLL #9'05L'612 00'000°0Z2 "EIM IHNLLNYLSYHANIIVPISY Hn3 8LEBLBLOZESX
610252 £0'905'661 68°29L°L 82'G86'961 00'000°002 "Ll ISYHO NYOHOWdrIVrIdY un3 6168¥20961SX
8.'806'9 Ov'EVE 00€ 65'025'v 29'vEV'E6T 00'000°00€ ‘ZINIGNNS dNOYD sanivridy yn3 0vE000Y6L LHD
(89's52°2) 16'96.°082 Z2'68L ¥ §9'250°€82 00'000°00€ ‘LIDNIONNS MOYHLY3HIVrISY Hn3 1259/198L1SX
(co'ep) ZE'vSE 00E £6'0€€ L6'L6E00E 00°000°00€ zZI8y'ZIONI L ONY Lvlvridy yn3 LEBPESLBLESX
GL'L9e'e 60'891'69Z ¥0'6¥0°9 06'908°192 00000092 192°€ISONIATOH D8SHIVrIdY yn3 ¥8F91L6.182SX
£€'€SZ01 £G6'2£9°662 LY'ZreE 02'v8€'682 00'000°00€ zlzL'zIAN d3049 ONIlvrI4Y dn3 0L11299L12SX
(c0'zov) 8926966 68'GL9 £.'660°001 00'000°001 vIVLIdYD ADYINT O8lvridy HN3 0BLELZILLESX
(c6'c42'2) 05'/96°G61 LG'GLE'Z Sh'eve 86l 00'000°'002 "€1311.43d0Yd NITY3NIVeIdY HN3 62581/891LESX
(90'644'5) LL'LOS 2Pl (o2'8LL°01) L1'082'8p1L 00'000°001 214 WY.L WOO3 13 LIvrIdY |n3 G1500LL9LOSX
(ev'121'8) 0£'86E0EE 8.'L6V'6L £L'615'BEE 00'000°'00€ L1449 3SSINS 11a3d2Ivrid4y HN3 ZLLLBLYLZLHD
_ (ec'vv6'2) £0'9v9'66 19'vZr'e 9£'065°201 00'000°001 ‘vl4 30 3LI0IYLOF3IVISY HN3 884D00FL00YS
SZ'POL'S ¥0'1L02'60€ 6Y'€69°ZL 6.'960'0E 00°000°00€ ozlse vlsvaidvd dNalvridy ] 970000710044
v¥'0ZE'S 6£'706°00€ 18'186°FL G6'€8G°66Z 00'000°00€ ‘€ld 30 L0 LOF3AIVrISY N3 ZIN9a00¥ L0044
0L'eze LL'LLT 6L G0'/9L Y 19'7S6°E61 00°000°00Z ‘0la Tvy3a34 InONvVElvridY dn3 25SZ00¥ 100N
ZL'Z6L'L 0b'v29°861 10'90Z'9 82'Z8Y L6l 00°000°00Z 8202|154 ZIvS ONVHOIVrI4y Hn3 LEOEESELOONYS
(56'285°F) 69'GGL8LE (ro'eLL L) ¥9'evL 228 00'000°00€ 'ZISvy4NI a ONIQTOHIVrIdY un3 £2801GE1L00H4
(re'oL0'®) £0'2¥L°061 22'2192 L¥' 251861 00'000°002 0zlsz 0l'v's 'wSd3olvridy ¥n3 £119G88¥1112SX
G.'z9v #8'069'261 60'VE6°L 60'82Z 6L 00'000°002 "eINVNI4 LNI 0203avivridy Hn3 669991 162SX
(zz'180°51) EL'€2L°091 (s2'601°F) GE'PLYGLL 00'0LL 22} ‘8IWWOD313L HSILIMSIVrI4Y asn ZLavizoLiisn
- (80°212) 82'016'G0E (9v'zs8'2) 9¢'2Z1'90€ 00'000°00€ ‘LIV1S08 N3aV.LSWISHIVFIFY ¥n3 102Z2225012SX
=) Zg'LEL L1'691°20¢ 70'PSL9 69'/20°20€ 00'000'00€ "€I3DNVNI4 IHOONIIDIVrIdY ¥n3 £2Zh80S0LSX
o L9'EEY 09'€99°00€ 0Z'L9 66'622'00€ 00'000°00€ 21T MNYE 3IYNOOYINIVEIAY dn3 9508PSE0LESX
M L' 60'Z65°201 v1'180'C Z£'085°201 00'000°00} £0zlsz vI3s ZNvImvivridy dn3 9ZrA0EY00030
i 05'6£0°L £1'999°L0Y 0z'229 £9'0£9°00% 00°000°00% ‘2l SLINHVIN LSTIMLYNIVIISY |n3 8.08€0L60ESX
o 0z'LvL'E Z9'2.8'v0Y 8L'v9Z'Z Zy'szl Loy 00'000°00% 20zIgL €l JNOYDILIDIVFISY Hn3 Z08228850£SX
ey sajeury
WM“_M_“”““__H “AM_LMMWM_mw\f sasasau| “._um_uﬂw..huo_w) Sejousjsixy JO|BA |Bp ﬁowon_tummn_ ESIAIQ NISI Om_ﬁm.o

JBUILWON "A

(souna ua opesaldx3)
GZ0Z Op 21quIBIDIP 3p LE |B SOPBALISP A SBIaIDUBUL) SBUOISIBAU] 3P BIBMEY *| OXaUuy
‘I'4 ‘opeJapoy sopaln



€e

9L'vISZL 96'6€2 60€ 00'055'8 08'699'962 00'000°00€ -620zl6L vIvds 13aN3lvridy yn3 ¥90Z16022ZSX

(zL'6LL°2L)  80'LLLLBZ LL'62F6 02'0£2'862 00'000°00€ "€I3IONYNIA SNIWIISIVriSY Hn3 0092686922ZSX

LY AR5 £6'8€2'202 £1'980°L 18'¥08'861 00'000°002 "€I3IONYNIA SNIWIISIVrISY Hn3 615268692ZSX
() 8G'GLLL 10'2Z¥ €82 vr'Per's £7'904°182 00'000°00€ "0ld aNvI3YI LLogavivridy dn3a G015519202SX
(4] (98'750°L) 86'098°CLL £6'218°2 veLZ6vLL 00082701 Sl dVD 493 10Sd3dIvridy asn Z0OVOE09.NSN
[~ Zr'18se £0'209°20¢ 88'GG.'6 19'020'662 00°000°00€ "€INI4 HOLOW V1OAOLIVPISY HN3 6981 ZLYPLZSX
- rb'952 99'165°20L 19'868°Z ZZ'S6T L0 00°000°001 91-20-££0zZI8¢ 9lwXvIvridy HN3 ¥1p2G9.€22SX
o)) (69'28) 85'0L9°0ZY 6¢'899°9L 1Z'869°0ZY 00°000°00% 88°v1aV MNvVE VIAHONIvrI4Y N3 066098£Z.ZSX
o) G1'69€'8 L6'0LLLZE 66'G/56 9L LPEELE 00'000°00€ ¥l dNOYD IIHYNODIVNIVEISY ¥n3 216956€Z22ZSX
0 91'108°2 62'2.1°L62 18'25¥'S £8'%9€'882 00'000°00€ ‘LI YNvE gS1 sSaAoTIlvridy dn3 0190501891SX
AUI p1'10E L 06'020'812 72'808 9L'€1L'€02 00'000°002 "LIYFLINI NIOVMSHTIOAIVrISY un3 9/5¥886/92SX
0E'LSL°L 8€'484°00€ 1£'909°L 80'9£0'662 00'000°00€ Z.°Z100 094v4 ST1amlivridy un3 LE¥PEGSO8ZSX

(22'61€°€) 10'1L02'122 L' 062 ¥ 8.1'025'vZT 00'000°002 '9ldoyN3 YOINO4T13LIVrIdY un3 1L0¥B099Y9ZSX

(€6'020°2) £5'269'¥61 (s8¥'z61) 9¥'€92°102 00'000°002 "ZIHNLONYLSYHANI d3lvridy Hn3 6Y906¥2902SX

0S'LoY 06'G6€ 02 ¥L'20L°€ 0¥'v66'€02 00°000°002 0-2202I29'¢IvdS IN3lvriay Hn3 8.0£56£29ZSX

22'859 68'GLE'S0Z 7L'0ZLE 19'159'%0Z 00°000°002 ZL vliemo | ueouewy|yridy dn3 9886/2229ZSX

ZZ'8hY'S 04'€86°502 LL'vES'S 817'GE5°002 00'000°002 “P141T NYLITOJOY LINIVEISY Hn3 ¥98.62909ZSX

LE'6oLE 0€'LZL 701 Z1L'666°C 66'196°001 00'000°001 "PISVHANI @ ONIATOHIVrI4Y ETE! L69PBELLEZSX

9,'08L2L 09'Z16°6LE vL'es8'8 ¥8'LEL L0E 00'000°'00€ -050ZI8€9lvdS 1an3lvridy dn3 9800559.52SX

8E'€ZE P 02'250°202 L0'25.°8 28'£.°'202 00'000°002 #l MNVE 9SL SAAOTIIVrI4Y dn3 S.E£6906952SX

61821 ¥ LZ'1L6°1L0E 6b'€6L8 ZL'Tve 162 00'000°00€ "EMONHO3L NOINIANIIVrISY dn3 6.90€£950ZSX

£6'€9¢°¢C 00°€66'202 G1'vS8 1¥'629°'661 00'000°002 29°eloV TIVANINILNODIVrISY yn3 S1bZ.68552SX

LL'228°2) 0L'001'8LE (8v'zLL0L) 65'€42'60E 00'000°00€ ZI8g vIAN 43049 ONIlvridy yn3 S8L9P/PSSZSX

(6v°109°L) €1'220°2L2 80'709°L 29'8/9°€LZ 00'000°002 l9g°9ISONIAQTIOH D8SHIvrIdY yn3 PP/ PSESSZSX

0S5'2p8°L €1°.08°L02 (s2'0z1'2) £9'€56'G02 00°'000°002 0-920z(88 #1400 130uVIVridy Hn3 9%/090/£52SX

_ (68°LY) 19'L¥8'66 08'66% 05'£88°'66 00'000°001 ‘ZIVNY3LNI ALN3aldlvridy HN3 vZLEBLLLSLSX
88'220°8 91'062°05} £5'v0Z°L S TAVKAATA 00'000°061 ‘el(Sidvd) VS TV.LOLIVEISY Hn3 698991 L0SLSX

18'96¥°G1 61'209°00€ VL2961 ZE'501°682 00'000°00€ [20°€ISONIATOH 28SHIVrId4Y Hn3 965685987ZSX

12'128'L €1'6/6'602 ¥9'19¢ 9e'Lt 1202 00'000°002 '9I3A3AN IUFIHNINOMIVEISY yn3 8580.29872SX

(00'081°2) 08'ev0vLE 68'905°8 06'€2Z°9LE 00'000°00€ 6139 INOIZvHNDISSYIVEIdY N3 £9/€1/8Z¥LSX

£5'098'6 0L'60L°282 6L'SPTZL L1'6v8°L12 00'000°00€ ZIN0HD SA004 L4veMivridy N3 SLOP8LSOPLSX

(zv'695) 0v'L¥9°66 vz'1e8°L 28'912°001 00°000°001 -Ze0zlsy elvs LSodglvridy un3 12692206£039

(1e'os8°€) Z9'061'962 0€'98Z° ¥ £6°090°00€ 00'000°00€ "LIoLIa34D 30 OONvElvrIdY dn3 ¥Z¥11BERETSX

(e9'vzeT) 96'ZL 962 £1'99¢°¢ 65'L9F'862 00'000°00€ zlzl elavy WN113Lsvolvrid4y N3 12ZvZ108EZSX

(99°'c12°9) 00'296°¢61 (GL'v9) 99'0vE"002 00'000°002 "0lLLYNYILNI T0Sd3HIvrIdy °n3 0120Z95£02SX

10'6L9°L ZL'Z0V'LLT 1'96L°22 LL'E2Y'6LT 00'000°00€ "0ISONIATOH YIYNYANIVEISY ¥n3 G18GBEYPELSX

= 0L'2LLS £9'760°86¢ 19'/8¢ €5'22€'26E 00'000°00% -120Zlz1 0lngg-vagslvridy ¥n3 GBEBBLZZELSX

) $E'LGL £E'€82°102 00°0St°L 66'1L£5°002 00°000°002 00°'¢lATINV.LS NYOHOWIVFISY ¥n3 G6BS9ELG0ESX

Ty L1'602 92'952°002 18601 SL'2¥0°002 00'000°002 "zIvD 40 MNvE IVAOXHIVrIdY Hn3 L1129V LE0ESX

= (05'z98°S) 0.'655'661 00'2L5°S 02'zey'102 00'000°002 "€lOSNHOr 8 NOSNHOrIVrI4Y N3 66.712S00€SX

iy (i'szb'ge)  eZ'0bZ LLL 10'696'€ #0'999'202 00'000°002 zl(s1dvd) vS Tv.LoLlvridy Hn3 9/8096062ZSX

o2 z1'999°L LL'18L°10L 11'889°2 S0'LZL°00L 00'000°00L S'eldNo9 LI SNIavnvivridy yn3 86111988/2SX

sajeuly
WM“_N_“”“”__M‘ ”._n““.%””__&m_) sasalaju| h._ﬂwﬂ._.-“_ho_u\/ _www-.__wr””.—“_xx‘rm JOjeA |ep :n..._un__._uwon__ esialg NISI Om_tmuo

(souna us opesaldx3)
GZ0Z op 81quiaIdIp 8p LE |e SopeALIap A SeialoueUlj SBUOISIAAUL 9P BIaUEY *| OXauy
‘I'4 ‘opeJapoy sopalo



ve

10'858°L.Z 09'9./t 'L - 65'819'2S 00'0.6 3INONYQA 3dNOUDISINOIDDY un3 9021000044
£9'2Z10vF 89'9£.'26Y z $0'609'2S 00'6¥8°L 2 - ONI L3gVHdIVISINOIDOY asn 6S0EM6.020SN

w 12'/80't z.'68£'92 - LS'8v2 L 00'€SE SV ASAISINOIDOV wwa L£G6.0090030
D (9g'vLE) 65'6.°L9 = GL'P6L1L9 00'008°G ONI SIYLYIAISINOIDDY asn L90LAISSZBSN
o £2'L¥LES FANCTRAVI]) - 68'vLt'E0L 00'008 ONI WOD'NOZVYWYISINOIDDV asn 1901GELEZOSN
I~ (60'P¥8°LE)  66'8LP'9Z = 80'€2€'p9 00'809 S/V MSIQHON OAONISINOIDOY Wa ££E86YZ900MA
r— 16'862'89 OL'LIBLLL 5 £L'ZLO'EP 00'299 9V SYAIaQVISINOIDOY dN3  OMMM3ILY0003a
Jop 08'SEL'Z 05'960°EY - 0.'09€ 0% 00's8. 1 HOSNE Y3SNIHNYISINOIDOV un3 1G2e621.6038
O L2'68L'S 02'€80°L8 - 6b'L68°G. 00'88 AN ONIGTOH TWSYISINOIDOY Hn3 GLZELZ0LO0TIN
o Ze'eL9'1LZ LO'PLE'6LE €1'002 69'0¥2'86L 00'000°002 -£802100° LoV y3AVEIvrIdY ¥n3 9089¥8Y89ZSX
96'019'ZL 67'266°LLE 06'06%°2 £5'1L8E°662 00'000°00€ vl SYI9H3INT an3014lvridy ¥N3  8000WOAA9DDLd

o= 98'262'L 6’99182 (s¥'889) 6S'EIPOLZ 00°000°002 "0l 37001MOV LIaIHDIvridy y¥n3 1910L0VYSVYOMS
L0'LbSZ 19'905°101 00'004°2 99'656°86 00'000°001 'vla SYIDY3NT 4a3lvridy ¥N3a  8000WOSHA3Ld

69'L25°S ZL Lz S0l BEBLLY £0'0S.'66 00'000°0014 '6lLM0d 30 SYIOHINIIVrI4Y dn3  SZOOWOvrda3ld

£8'VEV'T L0'0YL'661 Zv'859°G ¥2'60L°961 00°000°'002 'ZlNg TYNOILYNYILNIIVrISY N3 9€18596662SX

- . " = . zloseloNt L any Lvivriay HNn3 958871 £660SX

Zv'zes LE'GLG 00E Zr'e0b’L 68266662 00'000°00€ 9'ZIVOId3NY 40 MNVEIVPrIdY yn3 6E6.8./862ZSX

68'2¢8 6E'661°'LOS 116422 05'999°'005 00'000°'00S ZINIMNYS ZN 2 LSnvivrid4y yn3 9180Z29862SX

(¥8'189'%) GG'EP6'L6 8.'68€°E 6£'629'96 00°000°001 "€lN02313L FHOSLN3AlvrIAY un3 8680525862SX

04'8.€ £1'909°002 00'966 1¥'122°002 00'000°002 “ZIAN YMNVE OXWY NBVYIvrIdY yn3 8625/96/62SX

(91'666°L) €L'eeL 281 §9'950°2 62'880°681 00'000°002 ‘£l SONIATOH I1LSaANIvrISY un3 £82Z££9/62SX

_ oL'zigL G9'1L£9°28L ov'1L0°€ S5'618°081 00'082°0.} "INV OLIa3¥DINNIVFISY asn 18LLELTLELSX
_ (00'ss6°L) 98'105°962 6Z'€6S 98'95t°'862 00'000°00€ €ldiT NYLNOdoY13nIvri4d yn3 9EPPSL0LBZSX
££'86V'8 10'260°60€ 9£'9£€°0L 89'€65°00€ 00'000°00€ ‘€139 INOIZvHNDISSYIVrIdY {n3 LLELPBLYBLSX

(£0'482°L) SH'60Y°1L02 £0'08P'E 25'969'202 00'000°002 "€l IV LIdVD IVAONNAHIVFISY H¥N3 0092¥rE062SX

0z's8 Z8'0L¥'001 00'GZY’L 29'S2€°001 00'000°001 Zl W LIdvO IVANNAHIVFISY un3 61G.¥PE06ZSX

(s9'09z°¢) 2T'9.T' 161 £0'25v'2 18'9£5°002 00'000°002 0-8£02ZI88°¢lov NO'3Ivridy yn3 L¥91£9G568ZSX

(6.2'066°FE) 05'68Z'60F 000Gt 62'9.2 ¥hb 00'000°00% -v0-620Z129°5INODaVIVrIdY ¥n3 9088/+988LSX

(69'99¢5) 8€'¥0L 00V 1S LB6S 0L 20°129°00F 00'000°00F Zd MNVE SAY1DHvYalvridY un3 9/2299/8¥2SX

61'619 L0'vLL 005 £6'0L4'2 9Z'#£0°005 00'000°00S "Zl8vd 3ATILYHIJ00DIVrI4Y yn3 1989¥60982SX

69'GEL 99'80%°'00€ £9'686 16'2L2°00€ 00'000°00€ ‘zlvdoyn3 V102 vo02lvridy ERE! GPEGLOGBOESX

¥8's0¢ GE'GZh LOE 05'659'L LG'6LL°LOE 00°'000°00€ ZIHO SHOVS NYIWaT09Ivrid4y FEE! SEPOPBEBBZSX

6L'250°L 99'900°20€ ¥¥'999°'9 Ly'v56'G0E 00'000'00€ 90-2£0zlsz vISY Z30lvridy dn3 PL¥0LE8EBZSX

(6L'822°€) ¥2'Z61°60¢E 1£'8.9 £¥'0/¥°80€ 00'000°00€ "€I3ONVNIJ WODSSIMSIVIISY dn3 5£0969.282SX

¥Z'ELLS G1'S69E0V 60'62Z't 1.2'285'86E 00°'000'00% 0Z129°€loNI X4 L3NIVrI4Y un3 Z01£881281SX

£2'0S 0.'065°L8L 08'L222 LY'0vS 481 00'695°161 £02106°€ld¥0D T3LNIIVFISY asn 604890t 1L85HSN

" 86'8PE Y GL'9EY L0Y 0L'0S9°LL L1'/80°E0V 00'000°00% 0ZlZL PI'v'S ‘'vSd30lvridy yn3 Z16v90008ZSX

o 6£'68L°2 2£'29.°202 2L'0LTS £6'926°002 00'000°002 0-zeozlos elov NO'3Ivridy N3 90665616.2SX

L (zg'zie) 00'L2L7002 £6'v61L Z25'€8¥°002 00'000°002 0L ZIATINVLS NYOHOWIVFISY dn3 919EEE0642SX

enn,._ ZL'6eg 99'69%°00€ 96'9/9 #5'0£1°00€ 00'000°00€ “ZIFIONVYNIS SNIWIISIVEISY {n3 29210S8L0€SX

= 0€£'99%'9 16210902 68'859'9 L2'9vS 661 00°000°002 ¥10 NYDIH3IWY OTONYIVEISY {n3 Z8PL0BBLLESX

o G0'96 69'6L¥ /61 86'G£9°9 ¥9'€2E" 261 00'000°002 “€ln) SWNOD NOZIN3AIVrIdY Hn3 P L50LLZSX

sajeuly
SBI|BASNUI)  JOl@)SO4 |e1o1U]
[SOIOASNId  UOISRIONEA sasaselu| UGIORIOIBA w-whwrﬂ“”_ﬂm Jojea [ep uoloduasa(q esialg NIS| oBipon

(soina us opesaidx3)
GZ0Z 9p 81quuaIdIp ap LE |e sopeAlap A selaloueuly SBUOISIBAUL ap BIdMEY '| OXauy
‘I'4 ‘opesapo\ sopais



Ge

7307

TRES CENTIMOS
DE EURO

. 25°689°080°L  LL'0SL'ZLL'ZY €8'LLET0S9 6L'590°920°'Ly  LL'6EL'LZZ'SE s3vioL
P G6'Z6LLL ¥9'9v1°€C) - 69'€GE°S0L 0002L2 S IGNNIWYISINOIDVIDI LYY TRE! 08k¥F0L89LNT
i LL'G69°'691 LL'syieaLL - 00'050°009°} LL'€Z6'8L LvO14 N3aAlSINOIDVIDILEYd ¥n3 L08890YESLNT
M Z9'6¥PSLL 6V'vSE L8T - 18'V06LLL 00'LS¥ S SAUVHSIISANOIOVLIDILHYA asn 2804WE58003I
i GL'oLe'zZEL 50'1¥9°Z82 - 06'0€. 66 00'G9S d¥0D L40SOMDINISINOIDDVY asn Sv0L8LBPESSN
o (85'L¥0¥L) Z8'085°85 : ov'zLs 2L 00'70€ Y9079 3SVYENIODISINOIDOY asn 9/0L009Z61SN
sejeuly
WM“““”M”__“_‘ .__”M__MHM_.”_; sasaJaju| “.M.M._,“_Lo_w\, w%....whwu“ﬂm_ JojeA |ep uoiaduasaq esiAlg NIS| oBipon

(souna us opesaidx3)
GZ0Z 9P 24quBIDIp 9p LE |e SOPeALIap A SBI3IoUBUL) SBUOISIAAUL 9P BISMEY | OXauy
‘I'4 ‘opeiapoly sopaio



9¢

20'sz8'2 L0'€29°189 66'0S5°0L  66'261'8.9 00'000°002 ‘0l AMNSVYIHL IONVYHLIVRISY  WN3 Z0S6/E8ZL0MA
o 80'8£6 £9'026'6EE 18'062°L S5'886'8EE 00'000°0S€ ‘0l AMNSYIYL JONVHLIVRIAY  ¥N3 98V6LESZIOMS
O 6£'601 66'1L50'¥61 10'98L'¥ 09'2r9'¢61 00'000°002 ‘0l AYNSYIYL IONVHLIVRIAY  ¥N3  928/228Z104d
D 79'66€ 64'£L0°88S 12'29v'6 11'829°286 00'000°009 ‘0l AMNSYIYL IONVYHHIVRIAY  ¥WN3 8182228Z10Y4
qﬁw (0v'680°92) 9Z'9.¥'9LE ¥0'016'8 99'695°Z6€ 00'000°00% ZIINY3A0D NVINVWOXIVPISY  WN3 805Z1860LZSX
o 6.'s8 91'659°L61 ¥8'905 LE'€L5° L6 00'000°002 ‘0lMIgvLS Nvadodnalvridd  ¥n3  938¥IEV000N3
O 60'L9% ¥9'661°961 9E'¥LZ’L 65'ZEL°G61L 00'000°002 0l10d INONG AVLIVPI4Y  ¥N3 ZPEE09S000.L
nﬂrw vZ'eLy 6¥'G51'88€ 1G'96F 0L 62'£89°/8¢ 00'000°00% ‘0l AHNSYIYL NYWHIASIVrIAY  WN3  Zy130N800030
£L'Lob Z1'Zv0°162 88'789'8 66'0v6 062 00'000°00¢ ‘0l AMNSYIHL NYWHASIVrI4Y  ¥N3  6£130N900030
LL'2er'S 8£'SER'ZLY 8S'Ev09 19'Z\v'L0Y 00'000°00% €lMIgvLS Nv3dodn3lvridd  ¥N3  LrarMevooon3
12'108 19'289'96€ 6E'6YE’L ¥8'08€'96€ 00'000°00% ‘oligdo INONg ATVLIVRIdY  ¥WN3  6¥E£98S5000LI
68'20 08'82 = §6'SZ 008 ¥S NV40OSIAISINOIOOY  ¥N3  826292Z¥890S3
. . 3 E g ¥S NV402SIAISINOIOOY  ¥N3  220292v8l0s3
18'95€°81 00'€06'26 - 6L'9bS VL 00'€28°L VS NV4OOSIAISINOIOOY  ¥N3  Z1229zZ¥8L0S3
89'SYSEE 00'002'89 ) Z€'vS9've 000001 IQTOH LI SNIAVAVISINOIDOY  ¥N3 610290601053
2 96'€20'1 €6'ZLL L6E 8£'619'G L£'680'96¢ 00'000°00% LIFILY3d0OYd NIY3WIvrIdd  ¥N3 SLOEP9BLILSX
20 92'819'S G8'6LY ¥LT 68'689°01 60'198'802 00'000°002 Gz ol'v'SHUNVEVXIVOIVPIZY  WN3  £888.68652SX
mm : G1'860°0L GE'S15'206 ZL'LoLY 09'9L¥°26Y 00'000°00 9'€lY3IANVLINYS OONVEIVrIdY  ¥WN3  8/899€8E6ZSX
m, (s8'280°9) 80'.S6°E62 LE'CLE Y €6'vv0°00€ 00'000°00€ gzozloo'slvs no3aisivridy ¥N3  0L0E£90S0£0S3
= 60'624Z €££'069°60Z 18'1pYL ¥Z'196'202 00'000°002 PIISING vOINOTTALIVRIAY  ¥N3 E€6ELLEESLZSX
! 16'618°2 Zr'€L0°20L £€'201'61 1§'252'669 00'000°004 -9zozlzL vinag-vagslvridd  ¥WN3  12¢102029ZSX
(9z'sve’ L) £6'8¥9'861 0L'L¥P'e 61',68°661 00'000°002 ocozlszzl vrvou3gllvridd  WN3 GL0LSZkbe0ns3
(09'cs6'8) ¥1'240°262 19'0LY ¥2'0€0°L0E 00'000°00¢€ I88°0lv'S WALNDINVEIVPIAY  ¥N3  ZNH6.9€120S3
(0g'8LL) 69'¥20°98% LL'ZLG6L  66'202°98% 00°'000°00S ‘LI 117138vsSI IYNYOIvPIdY ¥N3 200190502053
LL'%8LL €L'0v0°06L 68'60L°0L  96'65Z°Z8l 00'000°002 € PIMIANVLINYS OONvEIVrIdd  ¥N3  99621620L2SX
19'892 £8'09€'88% LE'LLLSL 91'260'88F 00'000°00S l00°LIv'S YALNDINVEIVPISY  ¥N3  22€6.9€1L40S3
91'268'2L 55'€80°805 Z8'LL1'12  BE'LEZ06P 00'000°'005 Zloovlvs MNVEVXLNMIVPIAY  ¥N3  £20L0£€PE0S3
e (06'298'9) £b'ZE6°261 Z0'619°1 ££'008'661 00'000°002 ‘LIOD WWNOILYNYILINIVPIAY  ¥N3  2541850202SX
o €1'156 £5'602°G61 6.'065'1 08'L59'¥61 00'000°002 0¥0S3LI3A SYHLIATNIVAS  ¥N3  $506052070S3
= 06'GE0"L 85'19V°68Y SL'ELL'9 89'GZr'88Y 00'000°005 OHOS3IL 130 SYHLITNIVAS  ®N3  ¥6060520170S3
- 92'5€9 €1'28L°€62 8E'V9L Y 16'960°€62 00°000°00€ OHOS3IL13ASYHLITINIVAS  ¥N3  €11$0SZ0T10S3
sajeul
SUIBMSTUIN US04 goeie ML ceousien T T ——

JEUIWION "A

(soina us opesaidx3)
202 op 24quaiolp ap LE |e sopeAlap A SeialduBUl) SBUOISIBAUI Bp BIaUEY) °|| OXauy
‘I'4 ‘opeiapo|y sopaln



e

8L'szv'9 G1'/8€'66 28'08L 16'196'26 00'000°00L 'ZI3¥3LVHO QUVANVLSIVIIdY  WN3 ££9818€81ZSX
™ SE'LZEE SZ'vEL'G9Z v0'5v0°9 06'908°192 00'000°092 [92°€EISONIOTOH O8SHIVPI4Y  ¥N3  #8¥9L64182SX
o GL'GEE8 81'20L'861 SL'ZLLL €' LLE 061 00'000°002 ZleLzlAN 43089 ONIIVPIZY WN3 0441299412SX
$P) LL'Y9 £5'190'¢62 12'8LE°0L 9/'966°'262 00'000°00€ "LIMNVE 8SLSAACTIIVIIZY  ¥N3 669¢02.9LLSX
“_H (ss'v0L°0L) 29'GLL'8EL (zg'zi6'9)  LlL'DBZ'8YL 00'000°001 ‘L4 WYL Woo313Lvridd ¥N3 §LS00LL9L0SX
o ¥Z'LLS 18'20L°L0Z £5'2€0°1 LG'LELLOZ 00'000°002 'vI39 INOIZYHNOISSYIVIIdY  ¥N3  ¥ES0980KLLSX
o 6L'2vrT SL'E€0°S0L 86'y16'2 9€'065°20L 00'000°001 ‘vl4 30 3L018L0373IveI4Y WN3 88HDO0KLO0YHA
0. S1'L09°9 ¥6'L69°0LE 1£'269°Z1 64'960'0E 00'000°00€ ozlse vlsvaldvd dNalvridy 8NN3 970000 L0044
© 90'GLLL L0'6SE°E0E ¥8'0LY'EL G6'€85°562 00'000°00€ ‘€l430 3L01ML03T13IvrIdY WN3 ZNSA00rL0o0NA
(Lr'908°L) 18'G19°G61 ¥5'098°S 8Z'Z8Y L6 00'000°002 -8202I62°2IvS ONVHOIVPIdY  ¥N3  LEOEESEL00MS
(L¥'25L°01) L1'986°LLE (Si'sv00L)  vo'evLzee 00'000°00€ 'ZISVHANI A ONIQTIOHIVRIZY  ¥N3 £280LSEL00YNA
(L2'168'%) ¥Z'v66'661 G6'697'S 15'588'+02 00'000°002 -Ge0zISZ'Elvs AIONIIVRIdY  ¥N3 62Z86EEL00MS
(L6'cLsz)) 7i'€8E°G8L €e'0rb'Z Lb'2G1861L 00'000°002 0zIS2°0I'Y'S 'VSd30lvridd  WN3 22988¥2LLZSX
¥9'/8F €L'SLL LB 0Z'LE9’L 60'82Z°L61L 00°000°002 ‘€INVNIJ LNI 0003avivridd  ¥N3  56/999L16ZSX
go'el 00'828°SLL 8L'Lvz SE'PLBGLL 00'048'¥L 'BIWNODITIL HSILIFEIVrIAY @SN ZLavizoLilsn
(£2'996°L) €1'191°862 (1e'sgo’l)  9g£'2Z1'90€ 00°000°00€ ‘LIVLSO8 N3QVLSWISHIVRIdY  ¥N3  L022LL5012SX
¥0'156 69'8.6'20¢ 25'c01'8 §9'£20°20€ 00'000°00€ ‘€|3ONVYNI4 IHOONIIOIVII4Y  ¥N3  £2ZrZr80S0LSX
(60'€15'S) €1°189'¢L €LVLL ZZ'veL Byl 00'000°05 1 8E'0IA8 FONVYNIJ JO3IVPI4Y  ¥N3  S68ZS0ES0ZSX
(1¥'0zee) G0'8ZL'E61 16'6E 9v'8v0"L6L 00'000°002 ‘elgvy IATILVHIH00DIVrIdd  ¥N3 Z.6£E60502SX
yi'8ve Zh'0SL LEL 96'€LL'Z 86'106°9E1 00'048'FbL 08'chomo) ueouawylyridd SN ZOMVXZZOEOSN
(0£'998'v1) €8'0L/°/81 (ev'z08) £5'€¥9'202 00'000°002 ¥H'Y'S NMOLONNOYYIVIIY  ¥N3  6VLELBEZOZSX
60'86%°€ 9L'v6b'€01 8Z'vLL £0'966'66 00'000°001 ‘9l 310019V LIG3WoIvrIdy  ¥N3 ZNZNookLooMA
£2'208°12 GP'96LELE 09'¢6L Y Ze'v66°162 00'000°00€ -v€02ISZ'PIvS JIONAIVIIZY  ¥N3 8HHMO00VL00YS
86'9L1°2 ¥6'62Z 20E 16'119°2 96'25200€ 00'000°00€ ‘vl 3100189V LIa3y0lvridd  ¥WN3  0A0Q00VLO0NS
6L'€80'Y G9'969'Z61 pe'zs8'y 98'219'881 00'000°002 9z0zZI88'LI¥NO43xvIlVrIdY  WN3 9Zae00vL00H4
82'60% 11'875'98¢ 09'F0E L1 68'8€1 98¢ 00°000°00 '0la Tvy3a34 INONvEIVrIdY  "N3 §3X900v 10084
- 86'G58'S Ll'gevele AR 61'27.5°992 00°000°00€ 8E°0ISTONVHNSSY dNOIVFIdY  WN3  9AX000vL00Yd
: : P (62'L1) 06'628°08€ 0r'v8LZ 6l'€b8'08E 00'000°00% 0zlos0l30d8 3dnoYolvridy  ¥N3  pLOPESEL00MS
- (92'8¥€°21) 88'GLY 682 19'z22L'L $9'$9L°L0E 00°'000°00€ 1'ZI07d 3ONVYNId DQONIVFIAY  ¥N3 LLGSPO0LOZSX
e (0s'eBlLL) 16'€56°LC (si'o8L) L'LyL'6e 00'000°'52 ‘OlLHOILS YNVEOSVYIVrIZY  ¥N3  ¥SPLZLZ00LSX
= (og'1zL'L) 90'880'98€ 80'8S¥°0L 9€'608'28€ 00'000°00% SLOI'Y'SHMNVEYXIVOIVPIZY  ¥N3  9920510022SX

sajeul
.w”w”m”“u._u___ ”._..MHMHMM.) sesaiou| _.MMM_; - _ahmwhm“z«_urm JojeA [ap ugiodudsag  esIAlg NISI 061po9

(soina ua opesaidx3)
202 op 21quialdIp 8p LE |e SOpeALIaP A Seia1ouBUl) SBUOISISAUL 3P BI3JEY) °|| OXaUuy
‘I'4 ‘opeiapoly sopais



8¢

(s9'L8¥°1) zl'sez'gs 69'2.2'S 08'9LL'68 00'000°0014 HILNIOVWHEYHC VASLIVPIAY  "N3 p9EBVLBEVLSX
o 80'Z6L'EL SZ'1P9'L6T LY'Tov'L LL'6Y8'LLT 00°000°00€ 'ZINOYO SA00H L4vadivridd  ¥N3 SLOP8LGOPLSX
i (6c'czz'8) vS'LERLET 66'08Z ¥ £6'090°00€ 00'000°00€ ‘loL1a340 30 OONvEIvrIdY  ¥N3 bEvlI8E8EZSX
£¥3 (Lv'veg6) 81'£85'882 (Rt4: ] 6529862 00'000°00€ Zlzrelavy WNT3Lsvolvriay ¥N3  L2ZPZL08ETSX
W 4 = 5 : - L Iv3Y YNYIST UYIIVIIAY UN3 £22686£982SX
o (g2'8svz1) 16'188'281 (90'12) 99'0¥€°002 00'000°002 ‘OllILYNYILNI 10Sd3dlvridd ¥N3 0L2029SE02SX
O 8€'096'€ 60'V8E6.L2 9€'€08 v LL'eev'sLe 00'000°00€ ‘0ISONIATOH HIVNVAXIVIIZY  ®N3  S18SBEFFEZSX
o (8£'966°'6) 00'266°L0L LIS'BYYY BE'E66'LLL 00'000°002 ‘vl7d MNVE SAVIOMVEIVRIdY  UN3 ¥8LES0ZEZSX
© LS'EVEE vL'EPSE0Z €2'TLLS £1'00Z'002 00'000°002 ‘€l00 TIYNOILYNYILNIVFIZY  ¥N3  6ESEEHZZEZSX
v1'092°S S0'L92°00% 82'855 1L6'005°56€ 00'000°00% '€l SHOVS NYWAT09IVridd  ¥N3  S9L¥5ZZZeZSX
(s9'65£°62) 6E'90E°ELL LE'LLE'E #0'999°202 00°'000°002 ‘2l(sigvd) vsS vioLllvridd  ¥N3 928096062ZSX
9€'56.6 ¥1'€6€°00€ Sg'GLY'Z 8L'L18°662 00°000°00€ ‘ela w¥3034 3noNvalvridd ¥N3 8vS8S888ZLSX
09'vES’} G9'556°L0L €Z'ELLE S0'LZL 001 00'000°001 Geldn0o 1 snaavwvivridd  ®N3  86v#198822SX
sy'zize 66'84G°L21 L1'009'% 71'99€"v21 00'000°521 'ElLNI JONYNI4 13N3IVRIdY ¥N3 669999152ZSX
06'609°€ €8't65'66¢ 90'9L5°0L £6'786'G62 00°000°00€ ‘ClOVIONVYNIH SYOVNIIVPIdY  WN3  22686616/2SX
y8'zhz 8l €8'208'61€ vZ'8ze 0l 66'795°L0E 00'000°00€ £02I21SIVS WNOIDOVIVPIZY  HUN3  £658668692SX
SL'6PY'6L 06'L€2°12E ¥Z'8€9°8 GL'88L°L0OE 00'000°00€ Z9'vlemol ueouawylyridy  MN3  6966.22292SX
2 £9'900'8 /8'G6Z°G6L 85'¥69'6 vZ'6vZ /81 00'09L°E61 L0-620zlz9'9lOV Imyulvridd  dsSn  0S26LLPSZLSX
_ L2'E9S'Y €6'GLS061 ¥G'862°LL 99'266'G81 00'000°002 ‘ZI JIONYNIZ X3NTI3DIVPIdY  ¥N3 $6226.5902SX
ve'ssr vl $1'996°022 8b'zZsh’L 0F'180°'902 00'000°002 2ldOYN3 WOINO4313LIVPI4Y  ¥N3 12950929b2SX
(L2'26L2) 96'€¥5°002 Z9'6SL'y €2'9€€°€02 00'000°002 ‘PINVNIZ 3417 SSIMSIVrIdY  ¥WN3 L082625bZLSX
(91'521°61) Sb'9.8°'182 9€'08S ¥ L9'1S0°LOE 00'000°00€ ZINYILNI VIioday3allvridd  ¥N3 LbLLIp6bPZesX
(L8'221L) 80'¥69'L6 90'01L°L S0'218°861 00°000°002 62l0T0VdNYS VSILINIIVIIdY  ¥N3  690862EPZZSX
(11'858) L0'8€0'¥62 18'PS0Y 81'068'v62 00°000°00€ ‘LIONIONND MOYHLY3HIVII4Y  ¥N3  6L/6262F22SX
LE'TLEB 88'SEEELL 19'090°€ LG'€20vIL 00°000°002 L0lWOOFT13L X3aNTI30IVrIdd  ¥N3  LSB08SLSZEZSX
(82'829°61) 95's.Z'681 19'280°C PE'¥S6'802 00°000°002 ‘tld dNOYDO INOAVAOAIVIIAY  ¥N3  0L0v0ZS2ZZSX
(Lz'B2S0L) £0'89F'S0F ¥0'€9L’S YE'L66'SLY 00'000°00% ISz'olv's ¥ILNINVEIVFIdY  ¥N3 0L069£6612SX
e 6L'116°L 18'192'6v2 9Z'vr8T 20'v8L Lbe 00'000°052 LINVLI OLIG3YDINNIVRIdY  ¥N3 669/96¥0LZSX
- g8'l9z 9v'918°L62 65'0ZF'8 19'¥5S° 262 00'000°00€ 2I3vH3NTO 313I00SIvridd ¥N3 L88LGSELLSX
= $9'860'9 LZ'EES 66T 00'00S z9'ver'e6e 00'000°00€ ‘ZINIONNd dNO¥D sanivridd ¥N3 0PE000PELLHO
= PL'Op6'9 €L°2L1L°00L 68'S602 66'0L1€6 00'000°001 ‘EILYNY3LNI 1OSdIYIvrIdY  ¥N3  +88.665812SX

(o™ sa|eu
WM_N_HNM“M__M‘ ”MHMHM_M\, sasalaju| “hm_._wﬂ”__o_m.? _mmm_.“_u_u-“m“_wm JojeA |ep ugiadiiosag  BSIAIQ Nisi oBipo)

(soina ua opesaldx3)
$20Z P 24qUUSBIDIP 9P LE |e SOPeALISP A SEI3IOUBUL} SBUOISIAAUI AP BIIJEY || OXauy
‘I'4 ‘opeJapo|y sopaio



6¢

(80'¢05°2) 8€'982'902 (L6'v2s's)  9¥'88.°802 00'000°002 ‘€0 dNOYD MNVELHOSIVIIAY  "NI L9LSBEY8ILSX
- 80'999°L Ve LEY 0 61'869'% £1'69.°202 00'000°002 90-zeozlsz vlsy Z3olvridy  ¥N3  #IP0LEBEBESX
i 99'066'L LG'6Y6°€0E 1B'ZT6'E G8'85E°962 00'000°00€ 0ZIZY'ElONI XIN4LANIVPIdY  ¥N3I Z01£8812Z81LSX
™M 80'LPS'L 8€'€89°00L 8L'vS0'e 0€'2yL'66 00'000°001 0zlzLvI'v's 'vsSdaolvridy  ¥N3  ZL6Y90008ZSX
WH sz'sbr'e 81'620°€02 98'LYE'S £6'9.5'002 00'000°002 0-Ze02Zl0S EloV NO'3IVrIdd  ¥N3  90665616L2SX
o 0F'8LL'L 19'799'902 6L'v19°9 L2'9vG 661 00'000°002 PO NYOIH3IWY OTONVIVPIdY  ¥N3  Z8¥L0B6LL2SX
e 05'815°G v1L'2v8'202 €6'SSH'9 v9'€2E L6 00'000°002 ‘€lN) SWNOD NOZIYIAIVPIAY  ¥N3  9¥BYLS0LLESX
0 91'G6L°0L 96'09%°L0€ 00°085°8 08'699'962 00°000°00€ -6202ISL vIvdS 1aN3lvridd ¥WN3 $90ZLS0LLZSX
= GE'vS8 S5'¥80'662 69'Z/E'B 02'0£2'862 00'000°00€ ‘€lJIONVYNI4 SNIWIISIVrIdY  WN3 00926869.2SX
8L'/8L'¢ 66'165202 L1'sp8 18'+08'86 1 00'000°'002 ‘€IFIONVYNIJ SNIWIISIVrIAY  ¥N3 61626869L2SX
16'6€5°C 85'005°10€ 99'L8V'6 19'020°66¢ 00'000°00€ ‘€INId HOLOW VIOAOLIVPIAY  ¥N3  698LZLEPLIZSX
(00's6E°2) £8'82Z'661 €6'459°S €8'€29°102 00'000°002 05°elgv ¥NVE VIQHONIVFIdY  ¥N3 S9v0865ZLLSX
1B'€9L'6 £9'G0L'€2E TLLLLLL 9L'Lpeele 00'000°00€ ‘vl JNOYO IWYNOOVWIVRIAY  WN3  225955€242SX
15'056Z v0'628'¥0S 66'G0S°E L¥'PL87108 00'000°00S 8E'VIAY MNVE VIAQUONIVFI4Y  ¥N3  0p69189292SX
_ PL'E6S 1L 06'90€'SL2 zz'808'v 9L'ELLEOZ 00'000°002 “LIMILNI NIOVMSHTOAIVRISY  WN3 9259885/92SX
_ 13 7 (ve'gzoel) Z1'.€1°881 £6'2¢E 9b'€9L’ 102 00°000°002 ZIINLONYLSYHANI d3IVPIdY N3 6¥90612902SX
mm ZE'LPO'L G9'EG6'862 92'985°6 €E'ZL6°L62 00°'000°00€ ‘EIAN MNVE OHAY NaVIvridd  ¥N3  04b8S9EL9ZSX
il LVV8r'L 69'966°L02 9L'L6L'S 81'G£5°002 00'000°002 Pl4IT NYLIOJOYLANIVRIAY 8NN3 ¥98.62909ZSX
mu (o¥'05L'v) 88'€52'S0€ (bS'Les2)  vE'vOV'B0E 00'000°00€ €l0 8 SSNVHLS INTIVrIdY  ¥N3 ZPB0ELZO9LSX
" 7 (v8'v6L'2) 96'090'00€ 12'869'C 08'558°20€ 00'000°00€ ‘Pl¥O 3SSINS LI3XOIVrIdY  ¥N3 S£96.L6L6S0HO
: i'zake gl'velvoL gz'zele 66'196°001 00'000°001 ‘PISVHANI A ONIQTOHIVRIAY  ¥N3 L69YBELLGZSX
9.'856'¥L 09'060°z2¢ ¥1'658'8 ¥8'LEL'LOE 00'000°00€ -050zI8e 9lvds 13N3lvridy ¥N3  9800859.52SX
65'€00°9 Lp'LEL°802 0L'¥SL8 Z8'€€L'202 00'000°002 ‘7l MNVE 8SL SAAOTIIVrIdY  ¥N3  S/£6906952SX
61'9SY 12'662'862 61'E6L'8 TL'TY8 16T 00'000°00€ "€MONHOIL NOANIANIVAIZY  "N3 6490€29502SX
96'v89'€ eb'PLEE0Z LL'V8L LY'629'661 00°000°002 Z9€lOoV IVININILNOODIVIIdY  ¥N3  SIL¥2L68SS2ZSX
L0'G9EEL 99'8€9°81LE (v¥'9609)  6S'€L2'S0€ 00'000°00€ zZlgg'vlAN d30MD ONIIVPIdY  ¥N3 S819PLPSSZSX
9.'l6e'e 6€'50€°602 (L0'2e¥) £9'€56'502 00°000°002 0-920Zl88 PIHOT130UVIVIIdY  ¥WN3  9pL090LEGZSX
pes (8y'v8L°L) 20'669'86 6E'88Y 05'¢€88'66 00'000°0014 ‘ZIVNYILNI ALIT3adlvridd ¥N3 bZLEBLLLGLSX
o vE'169°L 29've6 6y L 96'€61'L 8z'2zeeyl 00'000°05} ‘etlsiavd) vS Tv10Llvridd  ¥N3  69899110G1SX
- €4'20Z'GL S0'B0€"00€ 8L'0v6 Y 2€'601'682 00'000°00€ [Z0'€ISONIQTOH OgSHIVPI4Y  ¥N3  96568598PZSX
= 85'L¥9°0L v6'vBL LT z5'L62 9€'Lp1L 202 00'000°002 ‘9l303N ICITININOMIVFISY €N 8580£Z98YZSX

sojeu
__u”."w_”“”“““u‘ ”_..,M__MHM_“> sasalau| "._mo_.“_wﬂ_ho_w> _wm-ﬂmwc—“m“_w”.m_ iojea |ap ugioduosag  eslAlQ NIS1 06ipoo

(souna ua opesaldx3)
202 °p 3i1quwialolp ap LE |e sopeAlap A seialouBul) SBUOISIaAUL P BIDMEY || OXauy
‘I'4 ‘opeJapo|y sopain)



o€

ad
=
o
_/c.r.
P~
(o))
O
Wm 61L'€58°S00°L  €L'6SL'ZLLBE EL'VS8'8E9  ¥6'SOE90L'LE  LLLbYLEL'VE CERLATe]]
(L0'zzy) 29'LE6'v0L . 69'€5€°50L 00'02L2 SW IONNWYISINOIOVIDILEYd  ¥N3  08kPF0L8ILNT
€5'2.8°0Z) £5'226°02L°) 2 00'050°009°} LL'E26'8L 1vO14 N3AISINOIOVIOILYYd  ¥N3  L0B8Y0PESLNT
¥1'029'691 10’625 LLT 2 L8'V0B'LLL 00'48% S S3YUVHSIISANOCIOVAIOILYYd  dSN  Z808WESE003I
96'1L2°0E) 98'200°0€2 = 06'0€.L'66 00's9S 4400 14OSOMOINISINOIOOY  aSnN  SFOL8LEYESSN
Zv'L6871 Ob'¥12 68 . 86'9LEVL 00'02€°L 3INONVA 3dNOYSISINCIOOY  ¥N3  #90Z10000M4
L¥'9¥L BOE 88'1.59'69¢ = L¥'G06°95 00°0002 O-ONI L38VHJTIVISINOIOOY @SN 6SOEM6.0Z0SN
_ 98'656'| 0L'¥0L'LS . YT'vhL 6 00'00€'Y ONI SIMLVIAISINOIOOY @SN L90LASSSZ6SN
09'7£0'99 61'605°691 2 68'¥LP €01 00°008 ONI WOO'NOZYWVISINOIDOY  asSn  L90LSELEZOSN
(Le'oerel) 11'268°0G . 80'€2€ ¥9 00'809 S/V MSIQHON OAONIS3INOIOOY  MMA  £££86v2900MQ
(20'980°¢) 6.'20S 9 5 18'885 67 00'€L9'L OV IMHISINOIDOY  ¥N3  621.£0200030
(16'9g0°21) 00'295°¥9 . 16'865°9L 00'006°L 1S0d 3HOSLN3AISINCIOOY  ¥N3  +#00256500034
Ly'6rLELL 09'19L°951 3 €1L'ZLOEP 00'299 OV SVQIQVISANOIDOY  ¥N3 MMM3ILY0003a
(68°'LLL9L) 09'G2L'6S . 67'L68'GL 00'88 AN ONIQTOH TWSYISINOIOOY  ¥N3  GLZELZOLOOTIN
L6'Zv8Tl 09'¢80°'L12 12'902 69'0vZ'861 00°000°002 -£802100°'2lov ¥3AVEIVrIdd  WN3  908918¥89ZSX
28'298'1 SE'YPEYIE S0'v8e'L €5'18£'662 00°000°00€ ‘vl SYIOH3INIT IN30TdIvridd ¥N3  80OWOAAODLd
69'EVSS AR A BE'BLLY €0'06.'66 00'000°00} '6l1HOd 30 SVIOU3INIlVrIdY  ¥N3  GZ00WOPda3Ld
15'SLL $6'65€'881 €z'15821 LE'v8L 881 00'000°002 0zlo0'LI'Y'S 'WSdIDIVridd  WN3  889G€H966LSX
€9'v60'Z LE'0LL'LOZ vZ'sz 89'GL0'66) 00'000°002 Zlog'eloNI LaNY Lvivridy  WN3 9$88FLEEE0SX
. GZ'GER'B £6'8Z¢'60€ 96'60%°01 89'€65°00€ 00'000°00€ ‘€39 INOIZVHNDISSYIVIIdY  ¥N3 LIELP8LPBLSX
o (v6'889°L) £6'08L°L6L 9E'vov'L /8'691'661 00'000°002 0zI88'0l01d LIrASY3IVrIdY  ¥N3  LBSZSLE00ZSX
b7 (52'6G1) 10'689'86% GS'L¥8'01 28'vr8'86Y 00'000°005 ozlgezlsvadvd dNalvridy  ¥WN3 666269061 LSX
- ZE'BLY' T 61'9L0°€02 90'88%'Z 18'9£5°002 00'000°002 0-8e0zlegclov NO'alvrIdd  ¥MN3  LPOLEISESZSX
- (62'01L9°6¢) 05'699'¥0¥ 00'0SL'¥ 62'9L2 Vit 00'000°00% -b0-6202I29°GINODaVIVrIdY  ¥N3  9088.+988LSX
sajeu
WM_N_HMMMM__”_,. “OQ__LMMWM_M\f sasaJlaju| “._a%“_u_m_h oleA ww_mwhm”_“,m JojeA |ep uoloduiosag  esIAIQ NIs| obBipon

(souna ue opesaldx3)
$20Z @p 21quiaIdIp ap LE |e SOpeALIap A seialoueul) SBUOISIaAU] ap BIape) °|| OXauy
‘I'4 ‘opeiapojy sopais)



0P6377313

CLASE 8°?

Gredos Moderado, F.l.
Informe de gestién del ejercicio 2024

Evolucién del mercado

Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha adoptado una gestion prudente de sus activos dentro
de los pardmetros de su politica de inversién. La exposicién a renta variable se ha ido
modulando a medida que la evolucion de los mercados ha ido dando sefiales de aversion
al riesgo o de mayor propensién a asumirlo, cerrando el ejercicio con una ponderacion del

5%.

La cartera de renta fija se ha ido posicionando a lo largo del afio de acuerdo con las
circunstancias del mercado. A cierre del ejercicio se reparte entre bonos (88%) y Fondos
de renta fija (4%). La cartera de renta fija estaba estructurada de la siguiente manera: 2%
en deuda gubernamental y el 98% restante en deuda privada tanto corporativa (51%) como
financiera (47%) principalmente de emisores europeos sélidos. La deuda corporativa se
reparte entre deuda senior (41%) y deuda hibrida (9%). Mientras que la composicion de la
deuda financiera es la siguiente: deuda senior 33%, deuda subordinada con vencimiento
cierto 9%, RT1 1% y Contingente convertible 3%.

El rating medio al finalizar el ejercicio es A- por S&P. La duracién media de la cartera es de
2,5 afios y la tir media del 3,5%.

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.



CLASE 82

Gredos Moderado, F.I.
Informe de gestion del ejercicio 2024

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién_sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Como consecuencia de la escalada de la tension geopolitica en la region de Oriente Medio,
que ha afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el
suministro de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general,
principalmente al transporte maritimo por el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de
febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo de los precios internacionales
del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos
niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aun mas
significativas de algunos de sus productos por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucién de estos
acontecimientos y evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de
liquidez durante el ejercicio 2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes
relevantes en las presentes cuentas anuales.

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion de estas
Cuentas Anuales no se han producido otros hechos adicionales que afecten o modifiquen
significativamente la informacién contenida en las mismas.



