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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de
los resultados de Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funci6n de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madnd, hoja 87.250-1, folio 75. toma 9.267, libro 8 054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-78 031290
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del fondo Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L a
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestioén adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaciéon
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en euros)

ACTIVO 2015 2014

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

242 619 756,98
4175 688,90

217 634 891,87

195 252 568,05
3 007 436,77

191 459 896,50

60 947 651,26

79750 014,28

Valores representativos de deuda 27 372 914,93 40 467 318,02
Instrumentos de patrimonio 18 189 279,74 19 108 357,50
Instituciones de Inversién Colectiva 5199 060,59 1 267 267,68
Depdsitos en Entidades de Crédito 9 750 000,00 18 900 000,00
Derivados 436 396,00 7 071,08
Otros - -
Cartera exterior 155 369 810,83 110 394 930,49
Valores representativos de deuda 70 934 646,96 36 656 979,60
Instrumentos de patrimonio 41 859 116,67 42 792 981,36
Instituciones de Inversion Colectiva 42 408 499,30 30 944 969,53
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 167 547,90 -
Otros - -
Intereses de |a cartera de inversion 1317 429,78 1 314 951,73
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - =
Tesoreria 20809 176,21 785 234,78
TOTAL ACTIVO 242 619 756,98 195 252 568,05

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de

situacion al 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 87

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2015 2014
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 241 180 755,97 194 296 013,35
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 241180 755,97 194 296 013,35
Capital N R
Participes 243248 279,14 188 091 839,43
Prima de emisién - -
Reservas - -

(Acciones propias)

Resullados de ejercicios anteriores
Otras aporiaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (2 067 523,17) 6204 173,92

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente 1439 001,01 956 554,70

Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo

Acreedores 830 536,31 956 554,70
Pasivos financieros - -
Derivados 608 464,70 -
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 242 619 756,98 195 252 568,05
CUENTAS DE ORDEN 2015 2014
Cuentas de compromiso 186 395 992,97 107 199 769,53
Compromisos por operaciones largas de derivados 56 144 703,98 22 748 851,68

Compromisos por operaciones cortas de derivados 130 251 288,99 84 450 917,85

Otras cuentas de orden 2 067 523,17 -
Valores cedidos en préstamo porla IIC -
Valores aportados como garantia porla lIC -
Valores recibidos en garantia por la |IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién &
Pérdidas fiscales a compensar 2 067 523,17 -
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 188 463 516,14 107 199 769,53

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2015.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

OM2696080

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gaslos de personal

Ofros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2015

2014

(1947 915,54)

5134,48

(1 633 862,90)

(1835 361,56)
(97 948,16)

(14 605,82)

(1947 915,54)

(1566 036,82)
(56 761,55)

(11 064,53)

(1 628 728,42)

Ingresos financieros 4 956 157,32 2 539 498,52
Gastos financieros (157.275,08) (65 853,12)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (7 944 567,93) 1889 740,49
Por operaciones de la cartera interior 500 147,63 2438 407,33
Por operaciones de la cartera exterior 367 270,48 1533 276,82
Por operaciones con derivados (4 840 045,43) 39422,71
Otros (3971940,61) (2121 366,37)
Diferencias de cambio 94 478,85 21 059,28
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2 931 599,18 3511 125,59
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2 143 060,43 1298 830,13
Resultados por operaciones de la cartera exterior (599 902,78) 1779 630,40
Resultados por operaciones con derivados 1 388 441,53 427 665,05
Otros - 5 000,01
Resultado financiero (119 607,63) 7 895 570,76
Resultado antes de impuestos (2 067 523,17) 6 266 842,34
Impuesto sobre beneficios - (62 668,42)
RESULTADO DEL EJERCICIO (2 067 523,17) 6204 173,92

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8-

Mutuafondo Estrategia Global, F.1.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 1 de diciembre de 2009 bajo la denominacion social de Mutuafondo
Argali, F.I.L., habiendo adquirido su denominacion actual el 25 de enero de 2013.
Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion Libre de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 18 de diciembre de
2009 con el numero 32, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo
de Inversion Libre a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,
S.G.lI.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo la Entidad Depositaria del Fondo BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa

actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que
se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el que se modifica el
Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la Circular
1/2006, de 3 de mayo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.
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CLASE 8? I

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

En la denominacién social del Fondo de Inversion se incluira la denominacion
y las siglas privativas de las Instituciones de Inversion Colectiva (I.I.C.s, en
adelante) inscritas en los registros correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo
de Inversion Libre" y sus siglas “F.I.L.".

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25.

Las participaciones del Fondo podrén suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros, excepto para inversores que
tengan la condicion de clientes profesionales conforme a la definicion de la

Ley del Mercado de Valores.

Solo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el
articulo 2.1 de la Ley 35/2003 de l.I.C.s, cuando se dirijan inversores
cualificados, tal y como se definen en las normas aprobadas para la
transposicion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admision de valores y por la que se modifica la
Directiva 2001/34/CE. No obstante lo anterior, se podran realizar actividades
de comercializacién dirigidas a inversores no profesionales cuando tales
inversores realicen un desembolso minimo inicial de 100.000 euros, y dejen
constancia por escrito de que conocen los riesgos inherentes a la inversion.

El valor liquidativo de las participaciones debera calcularse, al menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el
valor liquidativo podré ser calculado semestralmente. Las suscripciones y
reembolsos del Fondo se realizaran con la misma periodicidad que el calculo

del valor liquidativo.

No les resultara de aplicacion los limites maximos de las comisiones de
gestién, depdsito, suscripcion y reembolso previstos en el Reglamento de la
Ley 35/2003 de I.I.C.s.
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CLASE 87

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

e Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos
financieros derivados, cualquiera que sea la naturaleza de su subyacente,
atendiendo a los principios de liquidez, diversificacion del riesgo vy
transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003de [.I.C. No le
es de aplicacién las reglas sobre inversiones contenidas en la seccion 1° del
capitulo | del titulo Il del Reglamento de la Ley 35/2003 de I.I.C.s.

e Debe establecer en el folleto simplificado, el limite de endeudamiento de la
.I.C., que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es
de aplicacién los limites generales previstos en la Ley para la pignoracion de
activos.

e Con anterioridad a la suscripcién o adquisicion de las participaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor debera dejar constancia por escrito de que
conoce los riesgos inherentes a la inversién. El cumplimiento de esta obligacion
se entendera sin perjuicio del respeto en todo momento, por parte del Fondo, a
las normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento y en sus
normas en desarrollo.

e La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento
anterior no sera aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos
en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. Tampoco
sera exigible dicho documento cuando existen contratos de gestién discrecional
de carteras que autoricen a modificar en este tipo de Instituciones de
Inversiones Colectiva e incluyan advertencias equivalentes a las del documento

citado.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el patrimonio
del Fondo. En los ejercicios 2015 y 2014 la comision de gestién ha sido del 0,75%,
en ambos ejercicios.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio custodiado. En los ejercicios
2015 y 2014 la comision de depositaria ha sido del 0,04%.
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CLASE 8-

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Adicionalmente el Reglamento de Gestion indica la existencia de una comision
sobre resultados positivos del Fondo del 9% en caso de superar el Euribor a 12

meses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por
estas Ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre
otros conceptos, en el epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de
Inversion Colectiva" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascendieron, al
31 de diciembre de 2014, a 5.134,48 euros. Al 31 de diciembre de 2015 no se
encuentran registradas comisiones por este concepto.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

o Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores

estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya

dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
gjercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios

2015 y 2014.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique

expresamente lo contrario.
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3.

b)

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de estas
cuentas anuales han sido los siguientes:

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la carlera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés

establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de

cierre.

. Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas

modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

de los mismos.

Adaquisicion vy cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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f)

g)

h)

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

10
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucion de

Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en |a fecha de ejecucion de

la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Qperaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento de cierre de la posicién o vencimiento de contrato,
en los epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados" o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados" de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los
cobros o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance de situacion, segln corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segtin
su saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su liquidacion.

1"
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)

k)

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,
en el caso de que el Fondo no haya realizado la descomposicion de las
Instituciones de Inversién Colectiva en las que invierte en funcién de las
exposiciones a las que se encuentra referenciada, segin lo establecido en la
Norma 6.5 de dicha Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente
o factor de riesgo independiente al resto, motivo por el que la Sociedad Gestora del
Fondo incluye estas posiciones, entre otros conceptos, en “Cuentas de
compromiso” siempre y cuando la Sociedad Gestora del Fondo tenga informacion al

respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

'La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor

liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y

sucesivas modificaciones.

12
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m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de

situacion del Fondo.

n) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos soélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion

de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a

compensar”.

13
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Depdsitos en garantia 3783511,48 1 389 568,86
Administraciones Publicas deudoras 388 155,41 185 778,31
Operaciones pendientes de liquidar - 1414 787,09
Otros 4 022,01 17 302,51
4 175 688,90 3 007 436,77

El capitulo de "Depdsitos en garantia” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 recoge las
garantias para operar con opciones y futuros.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2015 y 2014
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capitulo de “Deudores — Otros" recoge,
principalmente, el importe de las comisiones pendientes de cobro a otras Sociedades
Gestoras en concepto de devolucion de comisiones al cierre del ejercicio.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Administraciones Plblicas acreedoras - 62 668,42
Operaciones pendientes de liquidar 338 297,00 -
Otros 492 239,31 893 886,28

830 536,31 956 554,70

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2014
recogia el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo registrado en el epigrafe "Operaciones pendientes
de liquidar” se ha liquidado en los primeros dias del mes de enero de 2016.

14
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capitulo de “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Al cierre de los ejercicios 2015 y
2014, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2015 y 2014 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2015 2014
60 947 651,26 79 750 014,28
27 372 914,93 40 467 318,02
18 189 279,74 19 108 357,50
5199 060,59 1267 267,68
9 750 000,00 18 800 000,00
436 396,00 7071,08
155 369 810,83 110 394 930,49
70 934 646,96 36 656 979,60
41 859 116,67 42 792 981,36
42 408 499,30 30 944 969,53

167 547,90

1317 429,78 1314 951,73

217 634 891,87

191 459 896,50

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2015. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espaniia, excepto los Depésitos con otras entidades financieras distintas del
Depositario, desglosados en el Anexo de la cartera.

15
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:

2015 2014
Cuentas en el Depositario 19 556 797,75 478 573,52
Otras cuentas de tesoreria - Citibank 1252 378,46 306 661,26
20 809 176,21 785 234,78

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés de EONIA -1% para los saldos acreedores
y EONIA +1% para los saldos deudores.

El saldo que se recoge en “Otras cuentas de Tesoreria” corresponde al saldo mantenido
con Citibank, el cual tiene un tipo de remuneracion del EONIA -0,25% (spread bid) y
EONIA +1% (spread offer) en ambos ejercicios.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2015 2014
Patrimonio atribuido a participes 241 180 755,97 194 296 013,35
Numero de participaciones emitidas 2 297 368,63 1848 792,69
Valor liquidativo por participacion 104,98 105,09
Numero de participes 52 53

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2015 y 2014 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.
16
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El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el nimero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ambos ejercicios a
uno, representando el 98,30% y el 95,92%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del
Real Decreto 1082/2012 de la C.N.M.V.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

Participes 2015 2014
Directo (*) _ Indirecto Directo (*) Indirecto
Grupo MMA —
como grupo de participes con unidad de decision 93,01% 5,29% 91,73% 4,19%
98,30% 95,92%

(*) El porcentaje directo de Grupo MMA corresponde a Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo, y, en su caso, la participacion en otras
Instituciones de Inversion Colectiva del Fondo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

respectivamente.
10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014

Pérdidas fiscales a compensar 2 067 523,17 -

2 067 523,17 -
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CLASE 87

Mutuafondo Estrategia Global, F.LL.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacioén fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de |la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo
reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus
modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes sea como minimo el
previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Con fecha 1
de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades que en su Disposicion derogatoria deroga el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 4/2004, manteniendo el

tipo de gravamen en el 1 por 100.

La base imponible negativa del ejercicio 2015, ha sido reconocida en el epigrafe “Otras
cuentas de Orden — Pérdidas fiscales a compensar”. No existen diferencias significativas
entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del
Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta
sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y en el Anexo lll se recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con
éste al 31 de diciembre de 2014.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014, ascienden a 4 miles de euros,

en ambos ejercicios.

19



Al
O
i
w
(@)
o
ad
=
)

CLASE 8.

LL04+0505083
L€0.¥05050S3
€S0E1L1S050S3
BZd298ELS0S3

12086221E0S3
¥006¥8.vE0S3
E€LELYESS0LSX

9616/9€120S3
10028S.PE0S3
€£19098ELE0S3
€00L0€ELE0ST
S00v8ZeLens3a
200£9050£0S3
L001Sevvens3
[AQ] R TA ZAAVSE |
¢lozgeolleos3
L90¥.6v120S3
0X€2100000S3
v00L0EELE0ST
L0LLieelzos3
000S¥0S020S3
£004£05020S3
£921010000S3
Pv92100000S3
€90¥¥2ZP2ce0s3

S16600000S3
811660000083
LOv.L01L0000S3
8S9¥6/5680SX

NISI

a0'sze 2
9/'8ES |
68'L¥¥ |

(65'£99)

£9'8.S 182
££'00€ 66
LL'6vZ 291
€1'€96 61

65'S1L0 961
86'89Z 9€
65'252 6
06261 L
GL'ELSE
(s6'£90 6)
00'189 Z1L
(80'668 OF)
(5v'269 1)
£9'68€ 59
(21'12€ 91)
6L'LLE
LL'0bE €2
Z2'666 €
(68'128 99)
LI'VIE 2L
L¥'96L LE
¥8'28L 211
#9'80Z 81

¥9'v08 595
26'9G€ |L
60'2GL LL
B6'ZE6 £6
09'29. 88¢

EBl|BeASN|d /
(etjeasnuiy)

SS'1SZ EBLZ
15'281 €69
6V'LE2 16T
00°}2¥ 860 L
SS'0LY ¥69

85'68Y LGS 2
0E'0.46 669
GL'/L0 /222 )
£1°'208 ¥29

GE'8Z6 06V 81
10'299 892 |
Seg'zez 605
12'€28 90V
61'868 290 |
00'L99 2€8 |
00'269 215 |
Z6'GSE 096
G5'648 269
08'2El 80L
LL'69L 916
90°'29€ 88¢
19'028 L8€ 2
vS'E68 252
11'8E6 627 |
20'802 505
6€'¥98 ¥99
L0°216 961 |
0B'LEE BBL |

SP'GYZ LYS €
26'9L1 14§
00'952Z ¥8
¥E'LES BEB
6L'slzesoe

a|qeuozel
lojep

60'80E Ll 64826082
¥8'8G0S  GL'EF9 169
L0'vLL L 09'68. 562
L0'E0Z 00'k2¥ 860 L
LV'LIZY  #L'$20 G569
SL'€ZL 6E G6'01669Z 2
9z'zk0 L L6'€09 009
0L'¥0F ¥2 86292 90 |
6.'9/9 €L 00'6ES ¥09
0.'L£0 6ZE 9.'Z16 ¥6Z 81
L0'GLY LI €O0'E6E ZEZ |
95'0¥9 €2 99'696 661
LL'282 LE'0E9 BBE
9S'/LE ¥2 00'GBE BSO L
6€'14291 S6'82LLP8 L
2S'8F. 0L 00'S00 00S L
L1'260 12 00'SSZ L00 L
55'926 00'2.4S S0L
06'vi08 ZL'EbL ZP9
(8L'2¢¥9 ¥) 88'9El ££6
¥'6LLEL 28'05) BBE
6¥'SPP €9 06'6.G #OE 2
GL'L9Z 0l ZE'v68 BYE
/¥'64Z L)L 00'0LB 96V L
vE'8F0 91 OE'EEE £6¥
96'8Ll0G  86'290 €E9
0E'vLL L €2'62L 80 L
82'8088Z 9L'ECt 0LL L
6L'1¥7 69 1B'OVY LB6 2
05'v6r 2 S6'618 66F
LO'096 | 1B'E0S 22
6v'L69 LE 9E'v09 SiL
6.'68Z €€ 65'Z1S €99 L
mmmuhm_u:_ _m_U——.:
uoidelo|ep

dan3
Hn3
dan3g
Hn3

dn3
dn3
dn3

dn3
dn3
dnd
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

dn3
dn3
dan3
asn

ESIAIQ

Oligjauow opedlawl [ap sojuaWNsU] SITVLIOL
052’} VIdvS3IddNT NOIDVHOdHOD 0130uvE
00E'} VIHYSIHdNI NOIDYHOdHOD 01304Ye
€0-£0-9102 0S2°0 ST19ONI 31400 13
L1-20-9102 002'0 113avavs

ouEe}auowWw opealaw |2p sojuawnssuj

motmn_azmhmm oMpald ap Sapepljus ap Salojep wm|_<._.0._.
05L'€ 1'4'9°S ‘NOIDVZITNLIL A OHHOHY
2 00S'E "LOV'1IL OANOA4 'S SY1Na=2 Wi
00S'E [HY.LNIDHVY YAVDZIA OVETIE OONVE

mo_umn_«cmumm Ou_._um....._u ap sapepnua 9p salojep

Epez{jod epeapd efl ejusy s3VLIOL
L1-60-6L02 SLE'9 HIALNDINVE
L10Z 005'9 VIDHANI A NOIDYOINNWOD3TAL
G0-Z1-9L0Z 00S'Z 173avavs
L1-L0-6102 00S'E VIMNYE
L1-L1-9L0Z G62'E SILHO4
81-£0-020Z 000'9 ¥S ND3AIs
82-20-020Z 000'S Yryox3al
L2-11-220Z 00S'} S3H0OD
02 SZ}'¥ ¥ J143S NOISHIANI 3d SY1Na3D
961'0 IMV.INIODHY YAVIZIA OvE1lg OONVYE
LE-10-2202 058'S YNVJS3 30 OONvE
22-50-610Z 000'F VIMNVE
00S'v 1YV INIDHY YAVOZIA OVETIE OONYE
2-70-2202 S29'} VS dHOOVXIVD VIHNILIMD
02 5.8'0 SOIDIAYIS A SOLNIINYNOIDV.LST
S1-60-9202 00E'¥ AIHAYIW 3a AvaINNWOD
0E-1 1-#20Z 008’ YNVdS3 30 OONVE
¥2-20-L102 126'S VS IH4dVIN

Epezijoo epeayud efij ejusy

eaj|qnd epnag S3VLOL
61-11-0202 LLE'Y YHNAVYWIYLX3 3 VINNP
#1-€0-¥20Z GL8'E YEINAYWIHLX3 3Q VINNC
L1-10-/20Z 05Z'8 NODYHY avadiNNNoD
90-£0-8L0Z 000'v YNVJS3 30 OONvE

eolqnd epnag

Jouaju] BIBHED

(soins ua opesaidx3)

S10Z 2p 24qWaIdIp 8p LE |e SelalouBUl) SBUOISIBAU] 3p BISHED °| OXauy

114 ‘leqo|9 eibajens3 opuojeninpy



OM2696103

CLASE 87

£00¥266010S3

BE0.LSPBS10S3T

v1E048911L0S3
B1L30EP8L10S3
812252921083
SLI9LSELL0ST
¢v00rLeEL0S3
8105012€10S3
¢L10490€10S3
6.6915€.90S3
LIvp6S8110S3
£005Z050L0S3
6€1950S110S3
LET006EL L0ST
SLEOE9S0LOST
2009380501053
00850501083
610464421083

NisI

06'8SL 8ZL

LL'90¥ 2ve
L1'90v 2ve

8v°L05S €81
8F'20S €81

(19'928 zv1)
(ec's8p OV1)
(sz'gel 682)
91'004 69€
(¥¥'826 952)
LL'6LF ELL
(se'vve vOE)
08'6}L €€2
(51'sg)
(84'568 zvE)
26'v88 6¥L
(zo'eve L£2)
(89'2sz 152)
0.'866 L£€
£1'8EF 0LL
(18'608 581)
Ze'661 062

Bl|BASD|d /
(eneasnuiy)

9Z'S5Z LLS 09

00'000 0S¥ €
00000 0S¥ €
00'000 00E 9

00°'000 00€E 9

L1'90¥ 269 €
L1'90F 269 €

8Y'v59 905 |
8F'G9 906 L

vL'6LZ 68) 81
PR'EFIZLL L
52'062 98E 2
0E'0PS S8L L
21'821 BSS
95'6/€ ¥SGL |
LE'L60 09E L
08'vE9 198
LE'VLE G2
62'2e8 LIV L
12'866 2.8
ZL'SOESEL L
80'680 L¥E Z
00'008 629
ve'sPE 220 L
00'028 261 L
GZ'190 £€8

ajqeuozel
Jojep

€1'88Y ££S 9£'96¥ Z8L 65

S6'ZLY 8S
S6'ZLY 8S
S¥'0LL 92

Sv'0LL 92

sasalajy|

00'000 0S¥ €
00'000 0S¥ €
00000 00E 9

00'000 00t 9

00000 0S¥ €
00'000 0S¥ €

00°LtL £2€ |
00'Lv) €2€ L

GE'9G1 ZE6 81
LL'EEL EST |
0s'8ly S/9¢2
vL'Ov8 S8
95'001 GI8
6E'006 0¥0 |
99'Lbb +99 |
00'G16 129
9%'69€E G2
L0'8BZ. 099 |
GE'ELL ETL
viL'sbo giE L
9Ll VEZB0 €
0£'L08 LbE
LL'206 L0O6
L8'629 BLE |
£6'198 ZvS

1Bl
uoQIoEIO[BA

dgnd

dn3

dn3

dn3

dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

ESIAIQ

Jousju| eisue) YLOL

(Frey
O}pR1) ap sapeppug ua sojisodap sonQ SIIVLIOL
0Z 0S1'} V'S "TONVAS3 MY 1NdOd OONVYE
(I'v'ey onpaio ap sapeppug ue soysodap sonQ
sasaul Z| e Jouadns
ou "ojJA uUos o Bjsia E| B .UU.WW ua mOu_mﬂn_ﬂﬂ WWJ<.._.°._.
€ L0 9102 05#'0 V'S LNIAWLSIANI HIANVLINYS
sasall
¢l B Jouadns ou "0JA UOD O EJSIA B| B ")'gg ua so}isodag
21qi| ugisieau) ap sauoioedioied A sauoay SITVLOL
(09S31d WLIdYD OANO4) ONVONY
21q)) ugisiaau] ap sauojoedjojued A sauojsoy
BAl2a1g sauojoedioiped A sauojpoy SIIVIOL
Aad3nn
BAj}221]Q Sauojoediojued £ ssuojaoy
UQIIBZ|JOD SEPRIWPE SIUOIIOY STIVLIOL
‘3'D°0°S "IVHENLVYN SY9
V'S'WOINO4313L
V'S VIT3NW 10S
V'S 10843y
V'S “IVINOTOD VIMYITISOWNI
V'S XONIY3oVY
0lEl ¥S3IAN3
V'S "10Sd3H
V'S SYINILSIS VHANI
V'S INIDOS S31LH340Hd NITd3an
SATONVAS3 SOAYIH3IW A SYS10d
NYdSIH TYHLINIO Y3ANVYLINYS ODNYE
AAILOWOLNY 31D
X3IANTI13D
VS A13IA V13vs
SIVAON3Y da3
UQ[IBZ|JOD SEPIHWPE SBUOIIDY

Joysu) e1apes

(souna ua opesaidx3)

S10Z @p 2iqWIBIdIp 8p LE |B SEISIOUBUL) SBUOISIaAU] 3P BISHED *| OXauy

“1T'4 ‘|eqo|9 eibajens3 opuoyenynyy



aﬂ..
)
e |
w
o
w
aJ
=
(-

CLASE 8.

LSBEEO0L LOOM
¥BY LY60L00NA
L00E621 18083
Z102£05020S3
£013MLY00030
LHYNDLY00030
B60E8ZY1.Z0HD
852416210044
SLEB06YIE0SX
9E¥SE980B0SX
6£201YS080SX
9915662080SX
YEYBELZ0BOSX
69512959208 X
80086E | L90SX
062599£050SX
0v9.8126¥0SX

L100NOONDLLd
LYBZBLEPOSX
ZBYVEOLLOASN
059vY29EE0SX
$66GS0L0E0SX
8885.69520SX
YE6067SBLOSX
LOEQOELYLOSX
LE3VLERISYSN
ZyEVHOESSOSN
LZBEELIEZOHD
558061L2Y¥0SX

£30£88200030
LEBBYBFO00LI
¥E0868Y000LI
120030v3LoLd
420030W3101d
£00030A3101d

NiSI

(8z'L90€L)
€0'2/S €
(es'1s2 #)
z6'zL9 2L
(59°166 £2)
05'862 ¥
ZE'608 L2
(z5'651 6)
62'ELB ZL
(es'azg 1)
LL'6GE 9L
S1'590 52
66288 G
(go‘'z.v 6E)
¥8'20L 6E
£E'ZEL G
LP'0LO0 LY
18'955 |

B9'ZEB GEI
¥0'v6E 61
(og'0ps 92)
L'88Y O

9E‘oks |
(so'eze L)
(ve'see 2)
89'64. 9
86'0E. 62
£€£'806 8

Z1'965 18
GZ'69. ¥1
04'850 ¥i
16'94v 02
BE'8CY L

95'€68 9

92'696 62

ElleASD|d /
(eyeasnuy)

2.'v09 68S
LL'vLY 195
8L'GZE9L0 |
26'21921L
GE'ECS 811
89'98€ £€2
28'L10 845
61'G6L 061
L2'L0L B6E
Z6'2E6 ¥SS
SB'29E 26¥
L¥'€ee Ley
S.1'z98 922
0L'svy 02¥
8L'eey vo8
99'0€6 949
92'091L 29¢
¥8'20S 89l
450V SvE
9.'/82 099
v¥'G8E vEL
20'v0S Yol |
96'29€ BEL
LG'218 6vE
90'60Z ZIE
Sv'LZZ 580 L
9€'8LL OEL L
€2'659 90 L
95'219 00E

SL'€00 6.8 6
sz'lz6 52 L
09'05828L 2
16'201 ¥86 |
1G'/8E 0£9

95'804 Ly L
08'GL9 850 2

ajqeuozes
Jojep

L6'vZ9 ¥
9z'0e9 §
£9'e9
v¥'8LL 8L
(51645 8)
08'9ZL ¥
eL'vLe 22
95'vS6
L0'84G L
88'0L8 LI
(ze'svz 2)
8'269 2
59'L29z
6E'SOb L1
¥E'E00 61
6E'82L I

L9'VEE LI
ay'syl
ZL'9Z) bl
91'66. €
6E'9E6 8
ve'gzo §
gZ'TIvE
28'19s
98'/6E 6
76'229 €1
(0z'691)
60'LLS GE
BE'CIBE

SZ'l6LER
82'826 81
25’648 6
96'LGE 2
E9'ELS 2
LS'LyL 8L
GE'PI6 L¥

sasalajuj

00999 Z09
¥1'206 £S5
1295020 |
00500 004
00'SLS v
81'880 612
0520z 955
LL'VSE 661
87'v68 G6E
SP'65L 955
¥1'€00 9¢
2E'851 90%
9.'v/6 012
BE'BLE 6SP
ve'02L ves
EE'B6L 199
GB'6¥1 92€
£0'156 991
150V S¥T
80'SOY ¥25
0168 V1L
BE'PYO LEL L
SS'vL8 121
12'99¢ Bz
LL'BES ¥2E |
6.'09S 280 |
89'866 621 L
G2'2Z6 910 L
£2'60L 162

£9°20V L6L 6
00851 L92Z |
06'26/89. 2
00'LE9 €96 |
61'656 829

00'SLZ O} |
¥s'ava gzo 2

B2l
ugjoeiojEA

dn3a
Hn3a
dn3a
dn3
an3
dn3
dyn3
dn3a
dn3
Hn3a
dn3
gn3a
dn3
an3a
dn3
an3
dn3
dqn3a
dan3a
asn
dn3
d89
d89
dn3
dn3
asn
asn
dn3
dn3d

Hn3
dn3
dgn3
Hn3
Hn3
dn3

ESIAIQ

0E-60-L20Z 528'0 SIONVHNSSY dND
¥1-60-020Z 000'9 STONVHNSSY dND
L2-60-¥202 050'0 LINTFNLHYJNOD Sav oLnY
L2-G0-220Z 00S'v NITOMId OdNyD
01-2202 S29'S LidvM SHOLS3IANI TVE0T1D ZNVITIV
£0-1202 0SL'S LidvM SHOLSIANI T¥E0T1D ZNYITIV
052's ( SOZINS SOONVE 3a NOINN ) s8N
81-L1-¥20Z 000'Y SSONVHNSSY dND
22-S0-810Z §/8'9 VAIAY
LE-20-€20Z 5289 IONVHNSNI YOINN
-0L-910Z 0S4'2 3AVHLRIONYNIL 114
SZL'L082F 9DYIENILLYINM-NIAYE g1
}0-60-220Z S29'9 O71d IHIN0T1D
62-E0-8102 005'¥ TVLLINHOTIONY
£0-2202 S29'9 0522 O71d MNVE SAYIDHvE
91-v0-020Z 0SZ'S IdOHNI MNVE V¥XV
¥2-£0-0202 005'9 D1d JNOYD gSL SAAOT]
2 691'0 S318VAIZOIY ALIDIM1OTT13 YLTOA
£0-90-910Z §/£'6 IV.LLINYOTIDHY
02-11-220Z 0§2'Z AD 34 VS M3dY
251'2 ( SOZINS SOONVA 3a NOINN ) San
L2-90-2102Z L2¥'L S AAOTT AL3ID0S
91-90-9L0Z ¥12'9 IMYHINID
0L-20-6L0Z 0S.'Y DNI dNOXDILID
L0-G0-210Z S2£'9 AN dNOYD NN
91-¥0-020Z 000'9 '¥'N ‘d3049 ONI
616'S IMVLNIOHY YAVOZIA OvETIg ODNVE
052'v ( SOZINS SOONYE 3d NOINN ) san
¥2-20-6102 00S'Z O1d 3IM3IA0TD
epezjjos epeaud el ejuay
eajjqnd epnag S3TVIOL
C2-€0-6102 5.£'9 OV MNVEZHIWNOD
L1-220Z 00S'S ATY.LI S3L 713a ITYNN3ITOd INoNd
S0-E20Z 052'Z ATV S3L 13d ITYNNIIOd INONg
056'v ¥L (TYONLHOd)OZVHd W S3L 0a'80
0S2'v v1 (IVONLHO)0ZVYd W S3L 00’80
0S8°E ¥1 (TVONLHOd)OZVed W S3L 0Q'H0
ealjqnd epnag

Jopa)xg e1ajen

(souna ue opesaldx3)

S10Z 9p 2.qWa3I0Ip 3p LE | SBISIOUBUL SIUOISIAAUI 3P BIAMED *| OXaUY

"T'T'd ‘[eqo|9 eibajexns3 opuoyenyniy



OM2696105

CLASE 87

LOZELZLL60SX
€.55690£605X
890L¥961LELSX
BZL06LL101SX
69EL96LEZISX
9265S9v00ELSX
£0.0S80621SX
8.2€068BC1LSX
98981/8.218X
0605085921SX
EE6BL.S921SX
E0680SLPZLSX
€L06V09PZLSX
E6YPEYEE L LSX
E2SBESPYEISX
€2S.06€9805X
999vS0.021SX
8809L LF0ZISX
¢.51L00L0ZLSX
250201861 1SX
6662E9061 1SX
€064v62L11SX
62516469115X
9LLY209SLISX
L08262Sv2LSX
986095} 100X
8L00WONNDLLd
8LO0WO4NOLLd
BLOOWON.L3d1d
S000WOaTLNLd
¥e00NoNda3Ld
€8E/96¥000LI
¥00¥9.L¥000LI
0E6Y657000.LI
LLEQEY6960SX
6695191 Lo0YA
LEDVBLLVLIASN
€Zesest ooy

NISI

(2t'868 )
£4'GOE GI
GL'9zZ |
Zy'ose L

(v0'zoc 89)
/8'096 61
154992
68'OLE €
0€£'/6G S
LT'EEY ¥

(99'8ZS L€)
L1'12v 8
6L'0EE 2L

(v9've0 68)

(20105 9)
G1'/ZE BE

(zv'evs est)

(€9'06€E 41)

(62'899 t7¥)

(60°L¥0 £1)
(¥5'ce9 2)

(95'225 261)
£9'019 |

(zs'oEL €)
G9'/69 ¥

(zo'00z 81)
12'sg
£0'LVZ €1
TV LY 1L
£8'v.0 €€
9€'9z |
18'8€2 0L
EL'ISk 9
6E'BEO |

{(gz'0Ly)

(29°c45 2€£8)
L0'sgl /82
1€'9/¢ S¥

ejjeAsn|d |
(ereasnuip)

29'088 €61 |
S0'080 522
G1'9ZL 66€
18'06E L2L |
ZE'020 Lv6
LE'06Z ¥l
6v'vL8 26E
61'v6Y SEY
0E'298 LOO L
L6'892 96€
vE'BSY 960 L
0B'ELE 282
€2'058 0EZ
Z8'GEQ 56
22'L108.€ L
PE'E9Z 0LE
15'G9v ¥86
08'8€9 OpL
L2'0£9 659
E1'LE8 160 L
9l'gvL Lee
S¥'669 290 |
£9'0VE 68 L
L0'20¥ 664
LS'SY0 2L
26'G00 68¢€
€0'96E LOL
92'GBE €9/
CY'66E 8BS L
25'648 SSb
9E'v8L £80 L
¥¥'L26 EVS L
9E'v69 SLE
BE'EZY ¥OL |
22'960 2v9
BE'ZOL /86
leg'zergzoe
G9'E0L SPE

8|qeuozed
lojep

S0'9L0 |
Z6'9/Ee 2
96'88% |
LE'6YL 02
60266 91
8.'vG0 S
9E'6L6 L
EL'E68 |
61'c88 Gl
vL'voZ €
vL'v20 6L
Zv'89.
(so‘gz1L)
0Z'€S6 ¢
ov'sol g
(s8'v202)
61188 €€
18'120 1
09'015 €}
18'125 21
Z8'20L ¥
L¥'866 91
9€'s8/ GE
LE'BIG |
68'8EZ Bl
18'0ZLE
(L¥'og)
16'280 |
iv'eLL e
10'820 91
6L'EL0 21
(22'08e €1)
LY'9EE €
0Z'ESS 2
96'29L L
67'S/ 6
65'629 52
62'BOE 9

sasaJsaju|

60'sBL BEZ L
29'v1LL 602
00'L9Y 86€E
St'0bS 601 L
9¢£'28E 600 L
vP'62€E el
86'0FL 06E
06'2L} 2EV
00'S9Z 966
0.'GEB L6E
00286 €60 |
£.'088 €2
vS'02S 8L
9t'0.Z S66
62'8LG ¥8E 1
61'9E6 DEE
66'L00 BEL L
E¥'620 85
00'66€ ¥0L
TTYBB LL L
0E£'9.E BEZ
L0'L22 SS2 L
00'004 48L L
£G'LES 208
98'LYE 02L
66'G0. L0V
9.'0LE LOL
€1'8v1 062
00°8S6 980 }
69'v0E Z2v
00'8G¥ 18O L
L5'881 €ES L
EZ'EPZ 60€
00'GBE €9L L
00205 2v9
50'9/9 ¥25 |
0Z'LES WL L
82'/29 662

IB1ajut
UOIDBIO|BA

dun3
dn3
dn3

dan3
dn3
yn3
dgnd
dan3
dgn3
dan3
Hn3
dnd
dgnd
dan3
asn
dan3a

ESIAIQ

£1-60-€20Z 529'9 OTOVYANYS VSILNI
¥1-60-0202 S.8'v AH JONVNIH O3

L1-0Z0Z 529'2 052Z O71d YNVE SAYIONVE
L0-20-210Z 005'Z SINOIDVIONVNIL 349
22-50-2202 000'€ NOONO1 3SSINS LIa3yD
0-020Z 054'2 IS ONVTIW-1¥VdWYD JdIAVa
¥1-60-220Z Sz29'l VOIYIWY 40 MNvE
21-60-2202 00S't ANVAWOD 094Y4 ST1IM
0S.'S 08ZY DYIENILLHANM-NIAVE g1
0002 ILNI'DVYNYIN 1ISSY SHOVS NYIWAT0D
£2-10-2202 S2Z1'€ XINT13D

62-21-6¢02 290°€ SvaIdvd dNg

-80-2202 S¢t'S A9 HOLNA NITOLNY OdNy9
81-L1-2202 S2L'Y "3'D°a’'S "IVUNLYN SvO
¥2-90-2202 £¥8'L dNOYD YN YIANVLINYS
-Z1-2202 0542 ITYHANID INOIZVHNOISSY
S2-€0-120Z SZ8°€ IONVYNIH T1LNI TOSdIY
G1-80-2202 295'} V'S YIOI™NYd

81-€0-620Z 0052 SIONVNSSI Y3ANYLINVS
0-€0-¥202 S29'l SALVLS NVOIIXAW a3 LINN
L1-20-G202 G.£'Z SVAIYYd dNg

L2-¥0-2202 §28'} XaWad

£0-20-0202 000'Z SINOIDVIONVNIL 3dd
L1-Z21-¥202 0S.L't OTIOVANYS VSILNI
91-90-620zZ S/€'¥ 3417 SSIMS

¥0-60-0202 0SZ'E VATYY

Z LPE'0 SA18VAIZOTY ALIDIHLID3 T3 VLIIOA
2 82’0 SI18VAITOAY ALIDINLOTTA VLIOA
60-20-L202 0SL'E YoIanduvd

¥0-20-6102Z 06.'S YO&ASIT 3d ONVLITOdOYLIN
91-60-620¢2 S.€'S IVONLHOd 30 SYIDUINT
62-11-9102 0DE'Z OLIQ3IHOINN

LE-0L-8102 00L'8 OLIA3”DINN

60-020¢ 000°2 ATVLI S3L 130 INTYNN3INOd INONg
0L-10-610Z GLE'E O1d 'SONIATOH DESH
90-11-0202 00S'y LAWVY3

L0-01-4202 004'L SOINOHLOIANI ONNSNVS
81-20-€202 S29'v VS 30dd

Jouayxg esauen

(souna ua opesaidx3)

GL0Z 3p 3IquaIdIp 3p L |B SBIS|OUBUL) SBUCISIaAU] 3P BIOMEY °| OXauUY

“1'T'4 ‘|eqo| eibajesys3 opuojennpy



w
o
=
w
o
w
ad
=
O

CLASE 87

LpL1210000Hd
L9Z1eLooood4d
s0oveLEZEONT
SBSSZ10000Y4
69¥.LE0LLOOHD
t0LLEL0000HS
80.LEL0000MH
9061€1000044
1¥B8280¥0008D
668292800089
LLEZECZOEODED
105121000044

6L00NOXYD3dLd

€L06196501SX

8422015660SX
265ESS51560SX
SZr8BEIELLSX
S0ELYSPELLSX
99.228.501SX
€26225¥501SX
0.5.0€8F0LSX
G99/€59F0LSX
6EVL96EPOLSX
GEGZBELEDLSX
PES0980F L LSX
BPO6SLPLOLSX
9GE6SEBYLLSX
£0990€EEB60SX
685Y6E6860SX
SPELI06860SX
GG9G6ESBBOSX
66EV.L2860SX

NISI

LZ'6v2 192
96'GZE 05
(Sb'168 L0 1)
(s0'89z L52)
LE'L¥0 #52
Ls'0zl 2
€5'GLY 8E
69'020 SEE
(09'806 ¥5)
(s0'08t 62)
vZ'7L98
Zv'SpS 005

(s#'56Z 915)
(s¥'s6zZ 915)

0E'eBs 8
OE'EBS B8

(9z'ese zpl)
¥9'02€ 001
(1e'698 0L)
(ec'188)
(86'86€ 25)
L¥'ZSE L
(PE'PP0 LY)
0z'sk9 £
96'ZEL 6
(02'818 18)
vE'vOL 81
(82'v9S LL)
99'9L1 8
(06'v06 22)
¥6'say €
BO'8FZ LLL
09'988 6
19'€ZL Y
LE'L0E 2¥

Blleasnjd /
(eyeasnuiy)

65'945 980 |
08'Z0L LGP

98'29/ 565

0€'995 992

G0'GEL 250 }
91’918 961 L
S6'€L6 L0 |
SP'64S S02 |
Z8'tpL S2e L
L6'9EB LB |
12'80S E¥O L
60'6.€ 62 L

99°6¥E 08
99'6¥E 08

S6'00Z LOS
S6'002 L0S

09'Z60 ¥.L¥ 09
£E'656 0Lt
00'299 2.i¢
52'901 261
92'/8€ 665
LO'LPO $S9
cr'ere 8L
¥9'€9g ves
2¥'1S2 09
64'LE8 OZV
EE'6EL 216
G0'S9% €68
88'vel zzl
08'0L¥ 986
2E'LYS €OV
L9'EVL €91 L
G6'L09 296 2
88'262 2ES
1'90Z 69€

ajqeuozes
Jojep

ZL'8LT L)L
el'elz L

z6'e58 §
25288 s

91610 ££9

/E'680 ¢
6V'655 S
BE'/ZL |
(06'642 L)
Zr'szl L
1900 02
19286 ¢
LZ'68E 9
L6'€EB 9
15'29% 02
6z'gz0¢2
€E'SHE T
LE'Z66 2
68'L¥0 L
v1'88L ¥

(62'LvL 61)

6E'L01 92
6E'EE6 2

sasoiaju|

BE'LZE G28
#8'944 00V
LE'YS9 £6S |
GE'VEB 21O |
¥4'€69 86.
S6'689 ¥6. |
Zv'86S 6E0 L
92'85S 048
Zr'es0 08¢ |
96942 L¥8 |
€0'v68 ¥E0 |
LO'EEB ¥6L

LL'GYD 965
L1'GPO 966

S9'L19 Z6Y
G9'L19 Z6Y

98'sv¥ 919 09
69'8E9 0€
18'9ES £8E
85°/86 261
vz'asL 159
5'88¢2 €59
9/'988 ¥z8
t¥'SL9 9LS
L5'8L0 G6S
6t'959 208
66'v.6 £56
£8°600 SOV
22’800 i
0.'G.€ 600 L
8€'G.0 00V
£5'668 150 L
SE'GLL LS6E
12'696G B8P
£8'868 92¢

[Brouy
uQoBIOIEA

dn3
Hn3
dun3a
dn3
4HD
dan3
dn3
dn3
d89
dg9
dg9
dan3

dan3

dn3

asn
Hn3
dan3
dqn3
dun3
dn3
dgn3
Hn3
4n3
Hn3d
Hn3
yn3
yn3
qn3
asn
an3a
dn3
dn3

ESIAIQ

YIo3dnv4d
NIT3HOIN
HOT30UV SINOIDOY
NOHOVHYId-QHUVHIIND ONISYD
343 LSIDIH-OY VLNIDNAS
SVEIHYd dNE
VS dINHO3L
V'S 'LINVYN3Y
A3HILHVYHD QHVANYLS
J71d dNOYD 28
AINIAINOYd SAN3 4
V'S 1039nN3d
UQjdeZ{j0D Seppjuwpe sauojaoy
sopezjueseb o)ipaio ap sapeppua ap salojepA S3TVLOL
80-G0-L10Z 529'Z 'V'S 'OLNVS OLIHIdS3 OONVE
wO—umN_u—.—Emm 0}1paid ap sepepjjua ap salojep
Sepejeae sauoisjwg SIIVYIOL
80-50-210Z 000'Z MNE IDLN ANYT1IHI 40 MNVE
SEpEjEAR sauojsjw3y
epezyjoo epeaud efiy ejusy SITVIOL
L2-L1-8L0Z 2902 "A'N "MNVE ONI
S0-L0-€20Z S2L'9 YAINY
21-G0-120Z 00S'L XIdO.L VHNWON
LL-720Z LY6'E VS LNIWIDYNVYIN SANNL VXV
L1-70-610Z ¥7E'0 OTOVANVYS VSILNI
80-¥0-¥20Z 529'F AN dNOHD NN
LO-¥0-LL0Z ZLE'Z VS TIVHIWY
-#0-1202 S2£°Z A9 HOLNA NITOLNY OdNyD
G1-€£0-0202 S.E'Z 'V'S 'VID A ILHVNH
G2-20-1202 S29't "A'N "MNvE ONI
12-1 L-520Z 965'F INMVYINID
-10-0202 5.8°Z INYYINID INOIZVHNDISSY
¥0-21-6102 002'¥ NVYS SINOISING YDINO4313L
61-60-9102 5282 SINOIDVIONVYNIL 344
LL-21-€202 0S4'€ NOONO1 3SSINS Lia3yod
¥L-11-8L0Z 000'S VXIVD V1
v2-10-6L02 SZ1'S 13SVIaan
91-01-0202 0S.'t AB JONVNI4 NI

Jopajxg e1apen)

(soina 75 opesaldx3)

SL0Z 2P 21qWBIdIp 3p g |e SBI3IDUBUL SAUOISISAUL 3p BIBMEY ‘| OXauy

“1T'4 ‘leqo|9 eiBajens3 opuoseningy



—
(-
-
w
(o)}
(40
ad
=
(-]

CLASE 8-

YeTHZ2sa003l
LoLv0ziezoN
0ELPL09L20NMT
0/206€9¥E0NT
GBEBOPEOS0NT
1829.50080N1
6.196¥6E60NT
98001 LESEONT
Z00¥982¥9rSN

LS6YBEELB0NT
#261659260M7

£20LdsLeZLsn
E0ELVPIbBLSN
POYP.L66950NT
28060000007IN
L216.E0000TN
GL2ELZOLO0TIN
6000WVO0TVOLd
B8000WY0T3YLd
891 .6vE000LI
S00LEEBLEOSN
B8S98YELEQ0BD
tLOL00ZESYSN
£400LNn0%04ssnN
9161N090£5SN
9e0LOSPE1L9SN
PSOLX68EBISN
620L329.¥.4SN
BEZ06150003S
£000€ L0000y
0ESBELZLOOHO
£00061500030
S00¥0¥800030
B¥¥¥0000044

NISI

(2e'c6L 9)
(e'olz eg)
£0'6¥9 08
6.'82L 9Lz
¥0'vOE 128
(66'2¢6 z2))
95'LLE E0L
8L'v20 v
(vL'e59 vep)

££'626 95
SP'6b9 LL
88'6.Z 6€

(e1'azz £92)
98'0E9 ¥ZE
(66'250 698)
0S5'¥98 LLE
rANNARTrA
61280 ¥
06'8.L 9.2
(z9'8YS 66)
96'82. SI
£0'2S 02
68'/¥6 209
(vt'688 vE)
(se'csz 981)
(15'00L 215)
(oe'ezL £15)
(z8'vsv veg)
#9°'288 /8
(+8'7or 991)
¥8'S69 52
G0'050 BEY
(99'695 €5)
£6'80.L 081
6¢'G66 BEL
(ze'sLL 91)

eljeasnid
(eneasnuyy)

89'00¢ £66

6E'8r0 00V 2
£0°679 0ES L
6L'82t OLL ¥
BL'/BEOLS S
l0'2L02L1 2
€1'820 689 €
8.'v20 ¥06 ¢
12'225 110 1L

LI'SEY 09L L
02'tE6 2E6
45'L0S 228

06'089 860 OF
G8'/6. L66
#0258 LBE |
00'G/E EEZ L
8.'0LG 958
06'68Z €80 L
0Z'vLLv50 2
$Z'86% S60 |
29'959 /22
€L'6S€ 182
GE'6GES veF |
LUBYZ LLL L
GE'L0€ 040 }
B6'LEB E6F L
8'805 S0Z |
0'LLB 2GS |
LZ'LL6 918
£1'966 905
ZG'L2E pSh
69'L/8925 L
22'6/99¢p |
6S'285 LPL L
02's9Z 041 |
05'sez ¥98

ajqeuozes
loep

sasalaju|

00'000 000
9.'85CEEV T
00'000 005 |
00'000 006 €
¥2'€80 689 ¥
00'000 00E €
15'91L2 685 €
00'000 006 2
Lv'081 96V L

#9065 €0L L
GL'v8Z GL6
69’122 882

£0°206 L9€ OF
66'091 299
€0'0L6 092 2
0S'0LS 126
90'68€E LBS
FL'202 2V0 L
0E'S6E LLL L
98'90 561 L
99'226 Llg
0.'28. 0SS
9'16S 9L8
lZ6ELZLE |
04'095 952 L
6v'2e6 0102
BLLE9BLZ
98'GZE BGE Z
15'820 622
£6'00F €49
89'LEQ BZY
09'128 88O L
88'vbZ 06¥ L
99'8.8 096
L2'692 LED |
¢8'G56 088

[e1oiuy
ugloBIoEA

dn3
asn
dan3
dn3
asn
dan3
asn
dn3
asn

dn3
dn3

asn
asn
dgn3
dqn3
dgn3
dgn3
dan3
dn3
Hn3
asn
d89
asn
asn
asn
asn
asn
asn
y3as
Hn3a
dHD
Hn3
dgn3a
dan3

esjalg

HvIvs
NOL3TdN3L
VS INJWIDVNYIN SANNS YXVY
L8'WL SINIWLSIANI ALITIAIF
SOANO4 ( XNT) ATTINYLS NYOHOW
VS INFWIDVNYIW SANNH ¥XV
IVIANIVHEY T
NV LISSY TVYNOILYVYNHILNI HOXAT
SIUVHSI

BAljo21)g sauojoedjapued £ sauojooy

AY - sopez|jod ou salojepA STTVLIOL
OdNINDOo
OdN3INDo

A¥ - SOpEZ|0D OU Salojep

UQJ|oBZ|j0D SEPRIWPE S8U0I22Y STTVLIOL
"ONI SWALSAS 02SI1D
MNVYE 13341S 31VLS
HOTIDHY SANOIDIY
AN NdX IMCTTININOY
AN DNITTOH avY1SaNvd
AN ONITTOH AHAVHOO0HLIT WSY
YIOYU3INT dTVO
SIVNOIOVN SVYIIL39HIN3 S3a3y
VIVl WOO3 131
ONI H3LNdWOD IAddv
0S2Z 271d MNVYE SAV10HvE
dH0D SIANIHOVW SSANISNE 1LNI
MO3 NVA
MO3 NVYA
THS FONVNIA ODIVSOW
NOILYHOdH0D JT1OVHO
S3DIAYIS VINYND
SHS g-av 2313l
RENRon)
FSSINS L1a3yn
06 0L 0¥ 0E MW'A
Lid¥X SHOLSIANI TVEOTO ZNVITIV
SNYXAN

Joualx3 eiauen

(souna ua opesaidx3)

G10Z Sp 2iquialdlp 3p Lg |B SelalouBul} S3UOISIaAU] ap BIalEY) °| OXauy

“1T4 ‘[eqo|9 eibajens3 opuojeniniy



OM2696108

TRES

DE EURO

CLASE 8-

+SHS0V0000LY
ZrosyX1 80089
999.50eg003|
LEXHdMP8003I
225402580031

Nisli

12'659 BEL

0E'SZY 206
80'vL€ 8Y
98'vZ8 €02
62115 v6
(o0'vzL 662)
6L'VES LLZ

EJleASN|d /
(ejjeasnup)

£6'29Z 20Z 551

0t'66¥ 80V Z¥
80'867 9¥8 T
B9'9E9 EGL €
62'245 ¥69 €
0o'ovL LYS €
68'895 081 ¢

8|qeuozes
Jojep

SO'LY6 8L ZL'€09 €90 §5L

00'PLO LOS Ly
00'v2h 86L 2
c8'LI86vS E
00'000 009 €
00'v9Z Ov8 €
0.'vE9 806 £

sasalaju| ety
uQjoBIO[BA

dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

esiAIg

Joua)xg esaued vY10L

BAfjoa11q sauoloedioed A sauosdy SIIVIOL
HEWOVYM LSIANIEVLS 1843
JIANY3S LNJWLSIANI 3TA33INAVIHHL
INOLSHOVY 18
S413
L7 INIWIDVYNYI TVLIdVD XOu34

loe)xy eJauen

(souna ua opesaidx3)

S10Z 9P 21qualoIp 8p L |B SEIaIDUBUL) SAUOISI3AUL 3p BIaMEY) *| OXauy

“T1'd ‘leqo|D eibajess3 opuojemniy



OM2696109

910Z/e0/80
9102Z/E0/80
9102/e0/80
910¢/£0/80
9L0z/e0/Le
9102/e0/80
910¢/e0/81
9102/£0/80
9L0¢/e0/80
9102/€0/80
910¢/e0/80
910¢/E0/80
9102/e0/80
9102/€0/80
9102/e0/80
9102/€0/80
910¢/e0/Le
9102/£0/80

9L0Z/E0/P )
9L0z/e0/PL
9L02Z/0/7 L
9L0z/c0/81L
910z/c0/v |
9L0Z/e0/v L
9L0z/e0/vL

ojeqjuod
|ap ojuajwyouap

CLASE 87

00'0ZESLE €
00'061 8¥Y £
00'089 22§
00'009 684
68'LYL L6E L
00'05L 48L 2
¥1'608 190 ¥L
00°000 £5.
00'008 89€E
00'090 25€ 2
00'00L L1 L
00'02s €¥8 8
00'090 61 G
00'06¥ 06} 22
00'02L ¥iv 9
00'0/Z LS9 €2
l¥'eg8 0402
00'068 66¥ 51

£6'1L86 ZE6 81
61415 ¥69 €
68'895 081 ¥
89'90Z €66
6€'8¥0 00V 2
£1'820689 €
8.'v20 ¥06 2
12125110 L

06'5S6 ZEY 95
L1'46L 991 GI
1B'GEL 992 8
9Z'GEZ 168 G
00°'000 v.6 22
Lv'181 088 L
LISyl ¥0S |
20°'L9% 052

8|(euozes Jojep

00'000 00t 2
00'000 004 S
00'000 00F
00'000 00S
€9'LEL 821 L
00'000 00S 2
89°9v8 L6L £
00'000 00S
00'000 00S |
00'000 008 |
00'000 000 }
00'000 009 §
00'000 008 11
00'000 006 61
00'000 00! +
00'000 00} 8}
¢6'21z98L L
00°'000 006 €1

B6°E0L v¥} 95
St'9G1 991 S|
¥0'299 26 8
88'69E€ 616 G
00'000 ¥29 22
19'G16 888 |
LO'PEY €0S L
£6'G91 062

opliswoidwon
jeujuwion apoduwy

dn3
dan3
dn3
dqn3
asn

asn
dqn3
dn4
dgn3
dan3
dan3
dn3
dgn3
dn3
Hn3
asn
dn3

dn3
dgn3
dn3
asn
asn
dgn3
asn

asn
d89
asn
dn3
asn
asn
dg9

esja|qg

02/80/S1 "OLA %! 21Nand3y3anng
20-Y0'0OLA %S2'E "d3M ANV IHOS.LN3A
L0-¥0'0O1A %S2'E ‘d3H ANYIHOSLN3A
02/80/S1 "O1A %!} DINand3d3anng
| 22-0L-LE€°0OLA %SL8'L G/N AYNSIHL VSN
L0-¥0"O1A %00y "d3™ ANYTHOSLN3A
00S 4'8S JDIANI
~L0-70'OLA %SL'Y "d3H ANVYIHOSLN3A
02/80/SL "O1A %I OI7and3d3aannd
L0-b0'OLA %S2'E "d3H ANYTHOSLN3A
L0-¥0"OLA %00'¥ "d3H ANYTHOSLNIA
02/80/St "O1A %1 D1TaNd3IHIANNG
L0-P0°'OLA %S2'E "dIH ANVIHOSLNAQ
L0-¥0'OLA %00'Y "d3" ANVYIHOS.LNIA
02/80/51 "O1A %!} DITand3d3anng
L0-70'O1A %SZ'E "d3" ANYIHOSLN3A
SN 0Z-S0-LE'0OLA Z/L L AHMNSY3HL VYSN
L0-¥0'OLA %00'F "d3d ANYIHOS.LNIA
SOpP|pUaA soinjng
esdwos ap sosjwoidwos sono SITVLIOL
INIS NVY3dOdN3 0S9 INOLSHOV1E
0OdN3 13-07d ANN4 ¥VY1VS OaNO4
VSV-d 8v¥ NOD ¥VIVS-21901aNN4d
asn J0V | VIANI NITYNYH4
03 NYIIX3W TVIANIVHYYT OANO4
HOINIS NY3IdOHN3 HOXAT OaNOA
VO 1Zvdd IDSW STHVYHSI OONO4
eidwod ap sosjwoidwos song
sopeidwos soimng S3TV10L
YIN X4 O"N3 ILNIDVAENS
30 4899 / 0dN3 ALNIDVAENS
VIN X4 OdN3 3LNIOVAENS
S 0§ XX0L1S 04dn3
VI X4 OdN3 3LN3OVAENS
YN X4 O"N3 ALNIDVAENS
30 499/ 0dN3 31LN3DVAENS
sopelduwiod solnyng

ugiaduossg

(souna ua opesaidx3)

SL0Z P 3IqUIBIDIP 8p LE |& SOPBALISP US SAUOISISAU] 3P BISMEY) °|| OXaUy

"1 ‘[eqo|9 eibsjensy opuoyemnyy



OM2696110

L1'986S vib 12 16266 S6€ 981 S3TVLIOL
06'tY6 £09 9.'980 S¥¥ 81 «1nd,, sauojodo ap eidwod §3TVLIOL
910g/€0/81 00'96€E 9EY 00'000 8ZF 0} dan3 0§ XXO.1S odNn3
9L0Z/E0/LL 06'L¥S 191 9/'980 4108 asn 00S d%8S 3DIANI
nd,, sauojado sp eiduiog
vr'vLL LY 8EL €2'20Z 908 LI} SOp|puaA soinind S3TV.I0L
9102/€0/80 00'0¥D 89G | 00'000 00Z | dn3a L0-¥0"0LA %S2'E "d3H ANVIHOSLN3a
910Z/€0/80 00'026 ZS1L 00'000 001 dn3 02/80/SL "OLA %L D1TaNd3y3anng
9102/€0/80 00'0%E 192 00'000 002 dn3 L0-v0'0OLA %SZ'E "dIH ANYIHOSLN3A
9102/€0/80 00'02L 8EE | 00'000 002 L dn3 L0-F0'OLA %00'¥ "d3H ANV IHDSLNIA
9102/€0/80 00'00% LSI 00'000 00} N3 -L0-¥0'O1A %SL'Y "d3Y ANV IHOSLN3A
9102/£0/80 00'026 451 00'000 001 dn3 02/80/SL "O1A %L DIM8Nd3H3IANNg
9102/£0/80 00'0E0 921 1 00'000 006 dn3 20-P0'OLA %SZ'E "d3d ANVIHOSLN3Ad
9102/e0/80 00'080 268 00'000 008 yn3 LO-¥0'OLA %00'% "d3H ANVIHOSLN3AAd
9102/€0/80 00'09.L €4¥ 00000 00E dan3 02/80/S1 "OLA %1 2119Nd3H3anng
. 9102/€0/80 00'089 L£9 00'000 0OY dn3 02/80/SL "OLA %1 DINaNnd3y3anNng
o 9102/€0/80 00'009 509 00'000 0O% dan3a -L0-v0°0OLA %SL'Y "d3H ANVIHOSLN3A
(XN]
M oj}eijjuod ajqeuozel Jojep oppawosdwon esjalIqg uoloduasag
— |ap ojuajuiouap Jeujwopn spoduw)
(]

(souna ua opesaidx3)
G1L0Z P 2iquiBIdIp ap | |e SOPEBALIBP UD SIUOISISAU| ap BIaMED °|| OXauy

114 ‘leqo|9 eibajenys3 opuojeniniy



OM2696111

CLASE 82

L
pL'0EE’L

ov'880°v1
ZE'LL9G)
LLLLE'S

20'186'ey
6€'G26'9

28'9vz’9

6E'BY L PE
61'621°59
£0'192°L

LL'PBEEZ
OL'OE6’LL
£8'2PE'89
vPr'oLLve
82'v0L'61
88'v6E2Y

{co‘00Lv1)

£5'GLZ6E
geg'lees
90'6LY'Y
0z'6LLLL

16°L19 BEO |
G5'269'9v1
08'069'¥6
06'EEL 6V
85'¥82'691
0L'eB9'8
96'GEE' L2
ve'iesee
8t'LvE Lee
€0'500'19
05'266'zL
98'glEeL
L6'LPO'LSL

BljBASN|d /
(eyeasnuypy)

19'8L0'¥62"
0L'6S¥' 062t
8.'lev 9y
2e'6sy Ll )
£8'096'¥0E
c0'zes8le
80'08€°0S8
29'2GeGES L
cl'aeg’sey
PE'ZYE VL
£0'992°L0S
LL'esoLeL
L2'SET LIy
£8'v€6'950'2
v¥' L6671 2P
18'PSP 029
CE'LWLSYE'L
16'v60°L26
¥1'L9L 89
€2'SoP LLY'L
$9'206'252
02'v29°'605

93°69. 9€€ Zi
LL'ZLL0EY L
ZL'89L°6L7L
S9'e80'26.
26'08€'158'L
oL'gLz'608
9E'EPL V6L
v1'604'S.E
6E'CLBL6L
£5'2/9'615
22'950°G8
95'061°245
16'906'G2Y'E

sjqeuoze.l
Jojep

9v'961 ¥
0B'zizZe
AL
12'S68'€2
9%'929'g
91'689'9
£5'026
¥S'€05°6
85'6822H
s9'yezel
£9'8E9'€Z
G2'i8L°6
9¥'95.
01'059'88S
sL'ovL'e
ee'sleel
10'vS€'62
ZE'608'Y
25'€90'9
69'001°6€
LV ARA]
§9'/2e’sl

vz'oze ziz
91'6ELE
29'.€9'9
EL'0EL22
8P'SSL Y
ZE'BBLEL
8L'vses
(4R ARR:]
6€'€09°GE
L£'285°02
gz'zeee
S¥'v6¥'C
9E'6€2°601

sasalaju|

£6'/89'262
0L'65¥°062°L
BE'6VEZLY
0088 LLL'L
ZL'ev9'662
00'L¥S'SEE
69'vOP EVE
08'G0L'625')
££'089° L0V
SL'ELZ6p9
00'S00°00S
00'892°204
.1'662'66€
00'265'886°L
00'182°L6€
£5'05£°009
vv'9vee08’L
00'S6}°L¥6
L9's8y 62h
00'BEL'EQY'L
BS'ECh 8YE
00'505'26¥

SL'IS) 862 LI
95'6L7'E82°L
2E'LL0°SBEL
GL'6¥6'2h.L
PE'OBS 8L
00'685°008
OF' L0t 291
05'8.1°25¢
L6'LES'9.LS
05'/99°85Y
L1'e90'2L
04'118°66%
oo'se8vizE

Blouy
uojoeiO|EA

un3
dn3
N3
dan3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
qn3
dn3
dn3

dn3
dn3
dn3
asn
d3n3
dn3
dn3
d4n3
dn3
dgn3
dn3
dan3

BsiAlQ

¥0-90-5102 L0S8°2 V'S X3DveEnl
005} YIMVSIHdWT NOIDYHOJH0D 01304ve
LO-¥0-L102 2LE'Z VS TIVHIWY
L0-20-£102 00S'Z SANOIDVIONYNIH 349
21-20-510Z 000'% SANOIDVIONYNIL Idg
¥2-£0-0202 005'9 21d dNOYO €8SL STAOT]
2 812’0 ST1GVAIADIY ALIDINLOTTI VI I0A
90-11-0202 00S'y LNV
£2-10-8102 S.E'E 113avavs
02 GZ1'v ¥ 3143S NOISHIANI 30 SY1Na3D
2102 005'9 VIOHIANT A NOIDVYIINNWODI 1L
60-50-6102 SLE'2 VXIVD V1
S0-21-9102 00S'Z 113Aavavs
L1-10-6L02 00S'E VIMNYE
91-0b-¥202 00S'2Z SIH0D
61-¥0-9102 0S2'E SIHOD
¥#2-20-L10Z 126'S VS IH4dVYIN
961'0 [MVY.LNIDHVY VAVOZIA OVETIE OONYE
1-60-610Z S/£'9 HILNIMNYE
2¢-S0-6102 000'v YIMINYG
00S'v I4V.LNIODHY YAYIZIA OVETIg 0OONVE
0Z 528'9 SOIDINYIS A SOLNIINYNOIDYLST
epezioo epeaud elyj ejusy
eajiqnd epnag SIVLOL
0€-L1-¥202 86.'L YNV4S3 3d OONvVY
LE-01-8B20Z 0SL'S YNVYJS3 3a OONvE
LE-10-220Z 058'S YNVYJS3 3d OONvVE
90-£0-8L0Z 000'¥ YNVJS3 30 ODONvd
21-21-910Z 068"} YIDITVYD 3A VINNI
0-#202 000'¥ NO31 A YTIILSYD 3A VINNI
01-20-6102 S/8'C2 NODYHY AvYAINNWOD
L1-10-2202 0S2'8 NODYHY avaiNnwoD
10-20-8102 054°S AIMAYN 30 AVAINNWOD
v1-€0-+202 S/8'E YHNAYWIHLX3 3Q YINNC
61-11-0202 LLE'Y YHNAYWIHLX3 3a VINNr
LE-L0-E20Z 00F'S YNVJS3 3d OONvE
eajjqnd epnag

Jouaju| B1alED

(souna ua opesalidx3)

710Z 3p 2iquialdlp ap LE |B SBISIOUBUL SBUOISI3AU 3P BISHED | OXaUY

14 ‘leqo9 eibajenys3 opuojemnyy



OM2696112

CLASE 87

4

LL'L60 £LS
(2e'6.8 55)
11'90€°28
(1+'v08)
(91'221)
(zo'6LLEERZ)
L0'96€'v6
(6z'282°59)
96'LPS OV
1G'Z6V°L8
65'902 67}
(60'160°901)
68'€9L'€91
(01'608'62)
92'95¥'6E L
09'8S8°L¥L
6'226'8.
9Z'662' €S
BL'EBZ'L8
(82'€00'86)
0.'858°€S1

St'Lv8 Yoy
ov'ale'8L
G8'1L19°0LL
10'12¥'6L
86'¥88°L6
L0'6EE OY
6E'L9Z'ET
69'900°LOL
LL'E9l £6E
(8¥'z6z'8E)
(se'els L)

Bl|BASN|d /

(ejleasnuyy)

8L'ZLE €95 91
89292 192 L
6¥'€€9°L06
5z'8le'8e
08's¥0'0}
88'S0}'86€
¥9'089'650'2
PE'055°289
01'88€°298
LG'E68°196
1£'820°29¥
G6'€9€£°808
S2'LLL7 056
08'0EL'6.9
60'zzr'6vL’L
09'€LL°69.
29'98L'v0Y
Ov'eLY'EVsL
Zl'62E'81L8
GE'0EL 866
00'099°G6¥

00'000 000 S
00'000 000 §

28'589 586 €
9v'sigee9
88'0LL'12Z'L
Zy'ses oy
92'880°99¢
B65'LEZ'1ET
co0'eez8’lee
6L'52L°10L

00056 961 61
GB'EEL'BEL |
L9'VEE18Y

a|qeuozes
Jojep

ov's
ov's

Z0'800 Z8
ZL'655 vl
Lo'oleze
OL'ELL'B
LE'VEE ¥L
0e's/8
cL'oLL’s
ov'ero’t
20'S10 60€
26'081'9
£8'089'9

sasalajy|

L0‘LZZ 050 91
00'L¥L EZE L
g¢'22e'628
99'280°6¢
96°'Z.1'0}
06'¥Z8LEY
1S'PBZ'S96°L
£9'/€8'¢5.
vL'ore'qLB
80'98€°EH0°L
(AN AR
¥0'SSP ¥L6
9£'209°/82
06'6£6'80.
£8'G96°'600°L
00'S516°229
£8'868'G2¢E
PL'ELL06L°)
¥6'Sv0°LE.
£9'€€2°960°L
0€'1L08'LvE

00'000 000 §
00'000 000 §

LE'PYB 02S €
00'6€S 09
€0'6G5°060° L
SE'VOY LOY
82'€0Z v.LE
85'268'061
€9'295°862
05'829°009

£2'98. €08 81
EE'920°LLLL
90'8€0°68Y

|elojul
uogjoeIO|EA

dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
Hn3

dn3

Hn3
dan3
dn3
dn3
dn3
Hn3
dan3

dgn3
dn3

ESIAIQ

UQIIBZ[JOD SEPlJIWpe Sauolody SITVLIOL
3ad3nN
YIo3dNy4d
V'S "10Sd3ay
IHVLINIDHY VAVIZIA OVET1Ig OONYE
V'S OSOWHIHIATIVA
V'S'WOINO43 3L
NOHDIHLSAM ? SYAINNIY SYDINDIL
V'S VITAW 10S
V'S 110843y
VYNVdS3 30 vOI4.LD313 a3y
SIATILOH HN
TIVHIWTY SOIHOLVYHOgV 1
YSINYD
V'S XONIH3OVY
OLE} YSIANT
SIVAON3Y 403
V'S YNOIDJY OdNyo
NYdSIH TYH.LNID ¥IANV.INYS ODNVE
[HVINIOHY YAYOZIA OvET1I8 OONVYE
JAILONOLNY 31D
UQIDEZ|}0D SEP|IWPE SAUD|IDY
oue)isodag uod soapoe ep jesodway ugloisinbpy SIV.LIOL
20-10-S5102 0¥0'0 YEINYd NG
ouejsodag uos soAnoe ap jeJodua) uQiaisinbpy
sopezjjueieb o}ipa.o ap sapeppua ap saiojep SIIVLIOL
00S'E IMVYLINIDHY YAVYDIZIA OVE118 OONVE
Z 00S'E LDV LIL OONO4 ‘S SYINa3o Wi
2 0SZ'v "1OV'LIL OONO4 ‘€ SYINa3o Wi
02 000'¥ "1OV'LIL OANO4 ‘2 SYINA3ID NI
SZL'P SYdL SYINA3D LoV ZITNLIL OANOH
000'% L'4'D°S ‘NOIDVZITNLIL A ONHOHY
0S.°€ L'4'D'S 'NOIDVZITNLIL A OHHOHY
sopezpueleb o)jpaio ap sapepjjua ap Sal0|ep
EPEZ[J02 epeaud efy ejusy S31V.IOL
22-60-G10Z 0S9'I NIY1 JLHYNH NODJSYHE0
22-S0-G10Z 022'Z NIV 3LYVNH NODSYHE0

iopeju| erauen)

(soina ua opesaidx3)

¥1L0Z @p 21quialoIp 8p Lg | SBIBIoUBUY SBUOISIaAU] 8P BIBUEY °| OXaUY

“1T'd ‘leqo9 eibajesys3 opuoyenynyy



OM2696113

CLASE 87

6S'6VE SEVZ Z6'ZL6 L6L 6L

6Z'LYv9 52
$2'05e 8%
(22'06L €})
(89've6 81)

Blleasn|d /
(eyjeasnuy)

92's5Z 608 €
¥2'9SE 806 2
BE'L6S EEE
¥9°'20€ 295

ajqeuozel
lojep

90'8¥9 284

Sasaiaju|

££'€29 95€ 2L Jolaju| eJapeD TV.LOL
L6'El9EBLE AY - SOpezjjod ou salojep SITVIOL
00000 0S8 2 4n3 T4 ANNd INOONI NVIdOHN3 ONYOHY

G9'LBE LVE HY2IS (VOS) Il ININYZZ3W OaN3NDO
CE'ZET 985 dn3

ANINVZZIW LD3HIA dNOYD SHANLIHY
AY - SOpPEZI}09 OU S2J0|BA

|elaiuy ES|AIQ louaju| eiapen
UOIDBIO[BA

(soine ua opesaidx3z)
¥10Z 8P 21quaI0Ip ap |g |e SeJalouBUY SBUOISIaAUl 3P BI3MED | OXauy

“1'I'4 ‘leqo|D eibajesys3 opuojemyniy



1%

62'61€'82 €¥'22E ¥0S 85'059'G ¥L'€009.L1 dan3 -01-9102 0S2'L IAVHLRIONYNIL LVId
=r S6'v18°'GL S6'286°2.8 LL'VeL'6 00'891°26. dan3 GZ1', 08ZF OHIENILLYINM-NIAvE g1
=1 16'29Z'8lL 25'9v0'eee 15'699°'2 L9'eBLbLE dgn3 10-60-2202 S29'9 O71d II¥INOTD
< 8€£'250'52 BE'SLL'BOF 6LEEY'S- 00'€90°€8E dn3 ¥1-21-810Z GZ1'9 VITVLI WOD313L

LLLsoLLL 08'508°L8Y v2'60z'0L  60'00L°0LF dn3 62-€0-810Z 00S't IY.LLINYOTIDHY

Lo L 9G'9EL Y LE'€/9'288 EV'S9S°'¥Z  G/'0EG'BES dn3 £0-2202 529'9 052 O7d MNVYE SAV10HVE
ok LL'91BEE 66'LL¥°1L0Z L EL'9BL'VE  28'GS9°/91°) Hn3 91-¥0-020Z 052'S 3d0HNI YNVE VXV
< 00'S66°EL 0z'9sy L2 ¥8'L9L'Y 0Z'L6¥'EvE dn3 92-€0-0202 00S'¥ LNIWLSIANI YIAHON
A 91'v29°0} Zy'6S0°ZLE €9'EV6'E 9z'see’oe dn3 ¥2-L0-610Z 005’2 O71d AIMIAO1D
= 1 69'89Y° L1 L' iv9Log L2'EB9'E CL'8LLbPE dn3 92-60-910¢ 0S.'v A9 IDNVYNIH a3
o 82'60L°Cl 62'828°0LY ££'008°L L0'6LL°LBE dn3 22-50-81.02 5.8'0 YAIAY
‘ZZ'vroee LE'269°89% G0'6vZ'Zh  SL'8Y9SHY dn3 10-81.02 000'9 0SZZ O71d MNVE SAY1OHvE

¥6'88L°L v6'v89°90€"L L6'0L9'82  00'968'¥0E’L dn3 2s1'2 (S0ZINS SOONVE 3a NOINN ) SEn

60'908°L 60'290'999 LE'29%'LL  00'192'+59 dn3 21-90-2102 £29.'S 34 HOINNW

128'viLe L9'gob zel SP'LPS'E 6.'L69°62L d89 91-90-910Z ¥12'9 IMYH3INTD

E6'2L0°} €6'€0L €01 €6'61E'2 00'LE9'20L dn3 91-90-9102 LI1€'S NYHINID

Lz'zop ¢e'9zLeve LE'SEL) L'veL e dan3 01-20-6L02 0S.'¥ ONI dNOYDILID

9.'91e'€2 EF'LL18EE BS'GEE'C)  19'098'%LE dn3 62-10-6102 SZE'S VITV.LI WOD313L

62'€0L’) 89'285°L0€ ¥8'620°9 6E'6¥8'S0E dn3 -¥0-SL0Z §28'Y ANV1LOOS 40 YNVE TVAOH
St'egloLl 19'8YZ'8E0Z 20'0S6'SZ2 91990226} asn +0-04-4202 004'Z SOINOHLDT T ONNSWYS
68'vSE'90L  6S'..b'829 16'06E'E 0L'zel zes asn 02Z-1 1-2202 0S2'Z AD 3A VS ¥3d v
o '90'69L'EY 90'LZL0EL} vE'LSL'LZ  00'8S6°980°| dn3 S0-L0-L20Z 0S.'E V2IlgNdyvd
=1k EL'9E9'LE £2'159'a5p 08'69¥'9L  00'SLOL2ZY dn3 ¥0-20-6102 0S.'S YOHSI1 30 ONVY.LITOdOYL3IN
- (9L'eL9el) ¥2'959'98¥ i8'CL8'8L  00'0EE°00S dn3a 12-10-6102 000'¥ dHO NI4 OLNVS OLI¥IdST
= L0'LESLL Sl'8e9'8ey LB6'2BE'E 80°260° LIy dan3 LE-01-810Z 0019 OLIQIYIINN

5'veLe Se'L2r'20z €0'656 B.'20E'66} dan3 81-L1-¥20Z 000'Y STIONVHNSSY dND

OE'9EL’Y 10'296°202 L'este L2'0E8'86L dn3 ¥0-60-0202 0S2'E YATHY

¥¥'GL0°LS 2.'20L°05¢€ 15'282'9 8¢'.29'662 dn3 B1l-20-€20¢ 529'v ¥S 3Dd4d

LE'868'G1 LE'BZY'GBS £6'645y 00'0€ES'695 dn3 ¥1-60-020Z 000'9 SIONVHNSSY dND

€8'zse'sl Si'igeove 95'6L} ¥ ze'gog’lee dan3 £0-1202 0S.L'S 11dVX SHOLSIANI V01O ZNVITIV

LE'ov0’ L2 LE'G00°9L0°L 06'6¥S'0F  00'G96'8+0'} dn3 052'v ( SOZINS SOONVYE 3a NOINN ) SEN

8L'1e9'y 8.'69.'906 oo'zolg 00'8¥1°206 yn3 SLE'ZT OLEY YINIHI OEX

epezjjod epeapd efiy ejuay

0%'s2S 52 S1'616 196 LS'L0S LE SL'ESy ZV6 e2)iqnd epnag S3TV.LIOL
09'290'6 GE'LGLZ6E 19'LE0'6 S/'889'E8E Hn3 p2-€0-2102 SLE'Y WOD3I13L VONLHOd
08'29v9lL 08'L22°GLS 06'S.¥'22  00'69/°8SS yn3 CZ-E0-6102 SLE'9 OV MNVEZHIWWOD
o eajjqnd epnag
Lt
L - eljeasnid / 8|qeuozel sasalaju| |eiojul esjalg Jou8xg eiapen
M (eyeasnuypy) Jojep uoloBIOjBA
o

(soina ua opesaidx3)
¥10Z 3p 21qwiaIdIp ap Lg |e SelaldueUlj SBUOISIaAUI 3P BIAMED °| OXauy

114 ‘[eqo|9 eibajelys3 opuojenynyy



Lo
~—i
v ZE'LLOEPE L ZL'ELB L90SE 1S'SZ9 v8Y OV'ZPL bZL EE epezjjod epeaud el ejuay SITVIOL
o L¥'zogee 66'687°615'L €5'0L6'BL  85'12Z L6V dn3 80-50-2102 000'2 MNE 391N ANYI3HI 40 MNVE
o> 28'825°91 Z8'61LE'618 z8'1es’t 00'L6.°208 N3 L1-Z1-6V0Z 0SL'Y OTTOVANYS YSILNI
w Ll'eses L1'898°0L% £6'€20'2 00'SLO'S0F ¥N3 L2~} 1-G20Z 965"y ITYHINTD
A 90'sLL’L 90'98L'¥6 ) 18'69¢€ 00'L20°€61L dn3 21-G0-1202 00S' | XIdOL YHNWON
-_— (z8'18L'61)  2¥'v09°2E9 (ze'sBz'sz) ve'98.'LgS9 Hn3 L7202 L¥6'E VS INFWIDYNYIN SANNAH YXV
o $8'992'9 81',20'959 LE'660°L $£'094 69 Hn3 L1-¥0-6L0Z ¥HE'0 OTOVINYS YSILNI
PE'POLY 16'%19°L€E) 9.'61G°L £9'01G°EEL Hn3 -¥0-1202 §2€'2 A2 HOLNA NITOLNY OdNYD
(18'szL's2) 1G'60E'8.LY L1659 2E'SEV EDS HN3 S1-£0-020Z S.E'2 V'S 'VID A ILHVNH
0E'e6l L) 0e'6ve' V.6 09'0LL'SZ  00'951°/S6 Hn3 G2-20-1202 G29'E "A'N "MNVE ONI
65'LYa’9 98'015°652 WA R 12'699°25¢2 Hn3 92-20-6102 S.E'Z AV MNVEdams
£0'018'6 00'900°vZ1 8L'066'2 16'S6L VLI |n3 -10-0202 5/8'Z INYHANTD INOIZvHNDISSY
2e' 150 LY 20'205°6t9 LS'ZPE'} G.'0S¥°'209 Hn3 10Z 000"y TYNOILYNYILNI TILHIV IL8VYHE
90'00%'02 p+'958'S61 25'9£6'9 8E'9G¢'GLL dn3 02-10-1202 SZ}'v A IONVYNIL 403
91'256'6Y 28'zo802Zp 98'c/8'L 99'058°0.€ asn L2-L1-8LOZ 290'Z "A'N YNV ONI
88'/ZL 0L 18'929°602 G.'zes £6'861'661 dn3 6L-11-8L0Z 0SL'E INVITVLI AYN NVD NYONI
£L'v10°8 2.'v58°80p £E'6v0°2 66'6.1L°00% Hn3 61-50-9102 5/8'2 SANOIDVIONVYNIH 348
L2'6¥1L'61 8/'898'9£0°L 60'664°€ LG8'6LLLLO'L asn L1-21-€202 0SL'E NOANO1 3SSINS 11a3xo
£6'028'tS 82'12099¢g'¢ ¥'v69°0L  SE'00ZLLE'Z HN3 #1-11-8L0Z 000'S ¥XIVD V1
,5'8BO'SY 26'99€'055 SE'80L°L SE'8/9'v05 Hn3 ¥2-10-6102 S21'S 13SVIaan
¥8'09¢'6¢ GZ'6Sh°29¢E o0L'L06'2 L¥'266°L2€E ¥n3 91-01-0202 0S4'v A9 IDONVYNIH NIH
90'88€°0} 08'198°212 $E'TLOL vL'ELy L0E Hn3 92-60-8102 D00'E VSY MNVYE HON gnNa
CS'EYSy 25'8E9' vOp 68'629°E 00'S60°09% dn3 €1-60-€202 529'9 OTOVdNYS VYSILNI
S9'L6L61 69'902°LET v0'PEL 00515212 Hn3 ¥1-60-0202 S.8'v AH IDNVYNIL 403
(92'152°1) ¥2'652'0¥9 pP'SPS AL 00208249 Hn3 01-10-610Z GZ£'E D1d ‘'SONIATOH D€9SH
18'£99°GY S0'8G. V65 00't¥ECL  PZ'¥60'6YS Hn3 91-L0-810Z G/8'F YdS NO4ITdWY
25'086°02 0¥'90¥ ' 9EL Z6'26L°E £8'66H'GLL dn3 G0-L0-€202 SZ1'9 VAIAY
Sh'eehee €1'89L°Z2Y 8v'201's 89'¥¥/°88E Hn3 LE-50-8102 G48'G ¥S XN ANNA dWVY.1S3ID
95°'102'9 96'26.°901 SS'ibe 00'165°00L dn3 92-+0-810Z G/8'E VdS SHIMOL 13
ve'628'sy €¥'69/°9.¢€ $5'590°1 61'9£6°0€€ Hn3 -21-2202 054'L ITYH3INTD INDIZVENDISSY
ge'eble v9'816°L2E 18'z1Z'8 9.'vLL'GZE dn3 L1-0-8102 528'S WOD313L T¥YONLHOd
B - ev'zerel 90'€L0'9LE 9.'G06°} #9'065°€0€E yn3 L0-S0-BL0Z /8L'Z SV ADHIANT 43
o 68'05.°81 €L'19L°L8S 69'LE6'LL  PB'OLF Z9S dn3 LE-20-E202 528'9 ADNVHNSNI YOINN
(AN}
w BlleAasn|d k 3|qeuozel mmmwhmu:_ _N_U__.__ mm_zﬂ Jouayxyg Emtmu
M (e1jeasnuy) J0|BA uQjoeIOjEA
4]

(souna us opesaidx3y)
¥10Z @p 2iquialolp 8p Lg |e SelalduUBUl S3UOISI2AUl ap BISHED °| OXauy

“1Td ‘leqo|9 eiBajenys3 opuojenyniy



OM2696116

CLASE 87

9

(zz'6st'8E)
z8'v05°261
25'loz'e9
00'L2Zy

(28'285°'10€)
£8'08L'GE
19'SZL'EL

(aL'gzveprl)
89'LV6 LE
BE'9LYLE

(s9'200°851)

(0e'688°8S)

(zo'9sL’L)

(be'BLOOPD)
ze'291°8z
£6'2PP'EL)

(18'092°28)

(8L'6EL'59)

(o0'0v9°512)
96'/€6°L22

(2£'60¢'V)

(0z'16t°pL)
9/'0pE'GL

(65'vri622)
10'0Z'ES
'828°02
06'122°0E

(Ve'vez vi1)
86'22L°S

(96'6L9°LE1)

(6¢'1L0L°Eb)

(28'c0e’z8)

(go'z0L°12)

(e2'evo 92)
(eL'ev0 92)

Bj[eASNId /

(eljeasnuyp)

99'v¥'926
BE'60L°LPO)
85'065'¥9
0S°'/E6'LE6
¥6'990'962°L
£5'816'98S
06'€E£9'G9E
£0'221°26S
00'BEE'98Y
09'SL9'EVZ’}
60'LL9°2LL')
cCT'eER’Les L
0.'612'96€
l2'zeeeee
2e'491'8¢2
E1'8v8'680°L
S6'264°.8L
9E'9E0'28Y’L
SL'0LEVLEL
96'692'G6.'}
08'9vi'Sh.L
¥9'58Z'98¢
125z aps’L
EZ'LLSLGY
oz'slv'6le
£8'862°061
G2'89F'L0L'L
v¥'259'820°)
88'€08'€EB
¥6'0v.L'8E0°L
82'L16'69.
18°'06.L°85¥' L
89'0ZF ¥8.

LZ'660 695
£2'660 695

a|qeuozel
iojep

65°0LL L1
65°0LL L1

sasalaju)

88'€06'¥96
95'¥09'¥SB
90'68€°185
05'015°126
LE'YGO L6S L
04°282°0SS
62'805°2S€E
61'G02°9¢EL
ZE'06E 8y Y
LZ'6ELELE L
¥2'v89°0EE" L
€5'22L°985°}
2€'905°86€
19'0vEBEE

90'962°€0}"}
9/'855°0.8
PS'SLLLYS L
5/'0S6'681°2
00'2EE'ELS L
L1'958°6¥ .
¥8'922°00%
L¥'G06'0LY L
28'ss6'088
6L'v12'99}
Zr'0Ly 691
GB'9VZ 210}
8L 1BBZLLL
06'0B0°'826
06'02¥'9LL"L
11'819°608
PL'v60° LPS" L
££'825'508

00'tyl S6S
00'Ev} S6G

[ejou
UoIoBIO|BA

dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
dd9
dg89
d89
dg9
dg9
Hn3
dn3
dgn3
dn3
Hn3
dgn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dgn3
dgn3
dan3
4HO
4HO

dn3

BS|AIQ

AN NOD3V

"V'N 'd3049 ONI

AN NdX IMCIIHNINOM

HOT30HY SANOIDOV

HOT30HY SIANOIDOY

VITVLI WOD3T3L

SVYO 3134 WVYNS

VdS INI

3 ANV OI199VId

0SZZ O71d MNVE SAV1ONvd

J1d dNOXHD 94

OLNIL O

31d SWYHN3IE3a

J71d NYOI4aWY OTONY

V'S 1039n3d

JONVYHd 30 2Zvo

V'S 'LINYNIH

SvaIdvYd dNg

JIVHIANITD 3131008

REIRou)

V'S 1039n3d

NIT3HOIW

VS LNJWIDVYNYIN SANNH XY

SNYX3N

ANNAM

OSN3 YHOLS

STANLIVANNYN OV SNIWIIS

'O’V MNVE IHOSLN3a

OV NO'3

OV MNVEZHIWNOD

S 934 HA9D-"Y'0 20 YOINO4313L

3SSINS LIa3yd

A3H3ALSI93IY-OV VINIONAS
UQI2EZ|}OD SEPIWIPE SAUO|IY
sopezjjueseb o)|paid ap sapepjjua ap saioeA SITV.LOL

B0-G0-L102 G29'Z 'V'S 'OLNVS OLIHIdS3 OONvYE
sopezpjueseb 0}jpaso ap sapepua ap salojep

108jx3 BIaUED

(souna us opesaidxgy)

7102 8p 21quialoip ap Lg |e SEISJOUBULY SOUOISIaAU] 3P BISMED '| OXauy

“11'd ‘[eqo}9 eibsjens3 opuogenynyy



OM2696117

8Z'EES EES L OZ'E¥B ZVE OLL Z9°SOE LZS S.'60€ 608 801

Jou31X3 Bl8UE) JVLI0L
85'Ley L16 £5'696 ¥¥6 08 - SB'LYS €26 62 BARoa11q sauojoediopded A ssuojpoy S3VLOL
SL'LBB'E SL'LBB'E0P | % 00'000°00%'L dn3 NYIN LISSY TYNOILHYNHILNI HOXA
(25'012'6) E1'€82 061 “ 00'000°00S d4n3 VS INJWIDVNYIW SANNL VXV
¥¥'€22°'892 BL'ISE'/GEY - vL'EBO'6B9'Y  ASN SOANO4 ( XNT) ATINVLS NVOHOW
£5'765'651 €5'v6S'650y - 00'000°006'€  ¥N3 48 WL SINIWLSIANI ALIT3ald
SZ'0v9'6Ll GZ'0¥9 6191 - 00'000°005°L dn3 VS INIWIDOVYNYIW SANNL VXV
69'vE6'CL £5'802°0€9 % ¥8'€LZ LGS Adr dH0O JONIIDS-ONHOAL-NHDOLI
(L2'098'LEL)  BO'vEZ9ZY'| = 0E'001°855°L asn A3LINM SAILIMND3S TY.LIN S413
(o8'ct6'6) ¥1'980°066 = 00'000°000°+ HN3 HYIvs
09'2$5'2S) oe'zal o0y - 0L'vE9'806'E dWN3 QL7 INFWIDVNYIN TV.LIdYD XOu3d
Se'eev'e G2'2ey'205’) - 00'000005'L  ¥®N3 INOLSYMOVYIE
(s¥'L98°0EL)  00'0SZ'LLE'| - SP'LLL'BPO'L dn3 J9AY
86'.£0'2E] 08'6v8°'L89'E - Z8'LLBBYSE  MWN3 JIAYAS INFWLSIANI 3T7QIINAYIHHL
0.'vel 082 08'2EL'SHL L = 0L'80F'vO¥'L ¥WN3 NI LY ONIDHIWT IDSIN SAYYHSI
80'er.L'L9 B0'/98'658'Z - 00'vZL'862'Z  ¥WN3 HEWOYY LSIANIHYLS 31843
BAjj221ig sauojoediopied A sauojaay
m (62'ivv 08L) es'i86Z6LZY - G9'ZZY €15 €F UQIDEZ|JOD SEp|jjwipe Sauo0ldoy SITVLOL
e (2e'0e9°ge) 09'v¥28'LE9 - 16'09%'€29 asn SIDIAYIS VINVND
e 2e'eseell 68'0L¥'206 - 15'82Z0°'622 asn NOILYHOJHOD 3T10VHO
(06'291°512)  65'¥92°562°L - 6¥'2€6'0L0'2 AasSn MO3 NVA
00'862°'65€ £2'086°ZIE’L - £2'2B9'€56 asn ONI S3NIT HIV vL13a
aL'evv e SL'609°L16 - 66'991°299 asn “ONI SW31SAS 092SI12
6+'088°'€2S S6'LLPOVE'L - 9v' 165918 asn ONI ¥3LNdWOD I1ddY
$5'0p8'99 2e'ziv seh - 89'L£9°'82Zp M3s SHS g-av 23713l
€+'002°09 ¥8'626°628 - L¥'622°69. M3s NOSSOIY3
(28'6E0°S1) 6288961 - 99'/26°Li2 Hn3 SIVNOIOVYN SVYIIL3IDYIANT S3a3ay
(L2'eeg'189)  95'B6V OV6 = €8'1LEE2Z9' ) yn3 WOD313L Ivanliyod
(E6'vPE'B6L)  E£L'VLOZ8Z < 99'65E£°08Y Hn3 SNILYVIN OWINOH3Ar
(96'005'¥LE)  B0'98S5°969 = v0'280°LLO"L dn3 VIOH3INT 4V
(25'298°05€)  SL'8B9'VO0L - 2/'656°'650° ) dn3 S3ANONLHOd TVIOHINWOD OINVE
o 05'664 965 00'SL8VETE = 0S'519'889°L dn3 AN ONITTOH AHdVHOOHLIT NSY
ﬁ m.:m.:m:_n_ ! a|geuozel mumw._ws_.__ 1eioiu ESIAIQ ._U_awuxm uhwtmo
m (eneasnuyy) lojep ugjoeiojEp
[ ]

(souna ua opesaidx3)
P1L0Z 2p 2iquialdip 3p Lg |e Selaldueuly SBUOISI3AU] P BIBHED °| OXauy

“1T4 ‘[eqo|9 eiBajens3 opuojenynpy



OM2696118

CLASE 87

0
9
=
e
wlt
[=]

S10¢/€0/90
S102/e0/90
S1L02/E0/90
S102/E0/90
S102/€0/90
S102/€0/90
5102/e0/90
S102/e0/90
S102/e0/02
SlLoz/eo/0e
S1L0Z/e0/9l
S102/e0/90
S10g/e0/90
S102/e0/90
S102/€0/90
S102/€0/90
S102/€0/90
S102/£0/90
S102/€0/90
S102/€0/90
S10Z/E0/90
G10Z/€0/90
S102/€0/90
SlLOoZ/E0/LE

S102/€0/90
SL02/e0/91
GL02/E0/90
G102/e0/60
S10¢/€0/90
S102/€0/90
S102/€0/90

ojenuo
|2p ojuajwisuap

00'0L9°29¢
00'00¥° LS9
00'0¥2°ZF0°L
00'08¥°€29
00045121
00'098'SEL'E
00'026°€28'L
00'01L9°29%
rL'ELG62E’L
GS'0LE'ES0E
61'/66°252°0L
00'019°29¢
00'021°L28
00'096'9¥2'L
00'0p¥'966'2
00'022°5€6
000 LLE
00'00¥° LS9
00'0L9°29¢%
00'025°2LL'L
00'026'€28'L
00'082'858'9
00'09L'v68'G1
€L'LE0 Y6 LE

60°209 2.6 ¥Z
00'0bP LLL L
25'291°6Z1
00'069'¥55'v
25'6.6'562'€
O0'0EE0LL'Y
00'0LS2EE Y
00'06¥'9.4°9

3|qeuozel
1ojeA

00°000°00€
00°'000°00S
00'000°008
00'000°00%
00'000°004°}
00'000°001°2
00'000°00%'L
00'000'00¢
ELUIELLLT)
60'250'048'2
Z0'8b'69L°01L
00'000°00€
00'000°00¥
00°'000°008
00'000°00E'2
00'000°009
00'000°002
00°'000°005
00°'000°00E
00°'000°006
00'000°00%'L
0000000t
00'000°00Z°2}
8£'695'985 €L

89°158 8Y. Z2
00'000°009°}
£9'908'¥Z1
00'000°00L'+
G0'SHO¥ZZ'E
00'000°004°E
00'000°006°€
00°000°00}'9

opliswoldwon
|eujwoN apodu)

dn3
dan3
dn3
an3
dan3
dn3
dn3
dn3
asn
asn
yn3
yn3
dn3
dn3
dan3
Hn3
dn3
dn3
dan3
gn3
dn3
gn3
dan3
asn

dan3
dn3
dgn3
Adr
yn3
dn3
dn3

Bs|Alg

%GL'L "d3Y ANYIHOSLN3A
%0S'e "d3H¥ ANYTHOSLN3a
%0S'€ "d3™ ANYTHOSLN3A
%SL'L "d3I¥ ANVIHOSLN3a
%SL'L "d3Y ANYIHOSLN3a
%0S'€ "d3d¥ ANVYIHOSLN3a
%05t ‘d3IY ANVIHOSLIN3a
%SL't "d3H ANYIHOSL1N3A
ININ-3 001 DYASVYN-8NS
0S 00S d'8S 30IaNI
Xd 0"N3 3LN3OVAENS
%SL'L "d3H ANVYIHOS1N3a
%08t "d3™ ANYIHOSLN3a
%S4'L "d3Y ANV IHOS1N3aA
%0S'E "d3™ ANYIHOS1N3a
%S.'L "d3d ANVIHOSLN3a
%SL'L "d3d ANYTHOSLN3a
%0S'E "d3Y ANV THOSLN3A
%GL'L "d3Y ANYIHOSLN3a
%08'€ "d3a¥ ANVIHOSLN3Q
%0S'E "d3¥ ANYIHOS1N3A
%S.L'} "d3Y ANVYIHOSLN3A
%0S'E "d34 ANYTHOS.LN3A
%G48°0 AMNSYIHL VSN
SOp|pPUaA sosnjng
sopeidwos souning S31v.10L
0001 9L°2L'9L'OLA 0 OME MNVYZLYHOSS3IanNg
0230 489 / 0"N3 JINIDVAENS
000L 91°21'9L°0LA 0 OME MNYZLYHOSSIANNG
0S AMN X3ANI S22 IIHMIN-AMN
000} 91°2L'9L°0OLA 0 OME MNYZLYHOSSIANNg
000L SL°ZL'SL'0LA 0 OM8 MNVYZLYHOSS3IANNg
000L 9L°ZL'9L'OLA 0 OME MNVYZLYHOSSIaNNg
sopeidwoo soinyng

ugjoduaseg

(soina ua opesaidx3)

P1L0Z 8P 21quIaIolp 3p L [e SOPBALISP US SBUOISIaAUl 3p BISMED *A| OXBUY

"1'T'4 ‘|eqo|o eibajesnys3 opuoyennpy



OM2696119

DE EURD

_ L9210 9¥Z LOL 58216 05v ¥8 S3TvioL
68'cLy 062 0E Ll'apL bEB 92 SOpipuaA soining S3TV.LI0L
SL0z/e0/02 00'022'82L°E £9'60L'ESL'E dn3 0L0S XXO1S 0dN3
- S102/e0/90 00'00L'8SSL 00'000°000°+ yn3 %SL4'L "d3Y ANVIHOSLN3a
o
(17
M : | ojeijuon 8|qeuozes oppawoudwon es|alg uejadiiosag
— |2p ojuajwiduap Jojep |euiwoN apoduw)
[

(soina us opesaldx3)
¥1L0Z @p 2iquialdlp ap Lg |e SOPBALISP U S3UOISIaAU] 3p BISMED *A| OXBUYy

“TT4 ‘1leqo|o eibajenys3 opuoseninyy



O0M26961.20

CLASE 82

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Informe de gestion del ejercicio 2015

El primer trimestre de 2015 fue, como viene siendo habitual volatil con un movimiento de
caida y posterior recuperacion. Los mercados comenzaron el afio con caidas
generalizadas y un incremento de la volatilidad provocada por la victoria de Syriza en
Grecia que generaba inestabilidad politica una vez mas en la zona Euro unido a la
situacion en Ucrania y su conflicto con Rusia y sus implicaciones sobre el precio. Todo
este sentimiento negativo lo cambié Mario Draghi en la reunion el Banco Central Europeo
de Enero. Finalmente el BCE cumplié con lo prometido y anuncié el inicio de un programa
de expansion cuantitativa. Las bolsas celebraron la noticia con importantes

revalorizaciones.

A partir de entonces el resto del afio se ha caracterizado por caidas en todos los
indices mundiales que en su mayoria cierran ya en rentabilidades negativas dejandose
todo lo ganado y mas en la primera mitad del ejercicio. Grecia al comienzo del verano y
sobre todo China en el mes de Agosto han sido los causantes de tan importantes
correcciones. El incremento de |a volatilidad y el refugio de los inversores en los bonos
gubernamentales ha sido la tonica en la parte final de 2015.

El primer episodio lo protagonizdé Grecia una vez mas. Cuando todo parecia indicar que
faltaban unos pocos flecos para cerrar el acuerdo con los acreedores, por el cual
llegarian fondos adicionales al pais heleno a cambio de reformas estructurales, su
presidente, Alexis Tsipras, se desmarco convocando un referéndum en el que preguntaba
al pueblo si aceptaba las medidas propuestas por la Troika. Nadie en el mercado se
esperaba una maniobra asi, la incertidumbre del referéndum griego fue la causante de la
primera correccion del periodo aunque conseguimos recuperar los niveles anteriores en

el mes de Julio.

A mediados del mes de agosto el banco central chino decidié devaluar el yuan cogiendo
a los mercados por sorpresa. En principio el movimiento no deberia haber tenido mas
trascendencia después de la apreciacion espectacular que habia tenido la moneda china
anteriormente, pero si lo acompanamos con que los datos conocidos en agosto fueron los
peores de los Ultimos afos, el mercado se asusté y corrigié con fuerza. No hay que
olvidar que China es casi el 15% del PIB mundial y, lo que es todavia mas importante, es
el pais que mas aporta al crecimiento en la Ultima década.

El mercado castigé con fuerza a las compariias, sectores y paises con exposicion al
gigante asiatico. En este entorno tuvimos la comparecencia tanto de Mario Draghi
presidente del BCE y de Janet Yellen que advirtieron de los riesgos para la economia
global de la crisis de los mercados emergentes echando mas lefia al fuego al miedo del
mercado a una desaceleracion econdmica mundial.



OM2696121

CLASE 8~ | Tepeinscs |

Mutuafondo Estrategia Global, F.1.L.

Informe de gestion del ejercicio 2015

En el ultimo mes del afo tuvimos 3 eventos claves. La ultimas reuniones del afo tanto del
Banco Central Europeo como de l|a Reserva Federal americana y la tan esperada
reunion de la OPEC en la que decidirian los nuevos niveles de produccion de crudo. En
Europa se decidio alargar el plazo del programa de expansion cuantitativa a 2017 y se
bajé el tipo de depdsito para los bancos 10 puntos basicos, medidas para incentivar la
economia que estaban tan descontadas por el mercado que no tuvieron efecto positivo
en la bolsa, mas bien lo contrario. En la segunda reunion clave, la Reserva Federal
americana subia los tipos de interés después de casi una década de tipos cero. Un
movimiento légico dado el estado de la economia norteamericana y un mensaje claro por
parte de su presidenta Yellen “las subidas seran graduales y dependeran de los datos
economicos que se vayan conociendo”.

Los inversores estan preocupados por el impacto que un precio del crudo tan bajo pueda
provocar en los mercados de crédito (HY USA) americano la posible quiebra de algunas
companias del sector y su extension al sector financiero, e incluso por el posible impacto
de la deuda de algun pais exportador. La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de un -
0,09%. Su indice de referencia (20% MSCI World- 40% Iboxx OA TR 1-3- 20% Iboxx OA

TR 3-5) ha obtenido un 2,26%.

Las inversiones de los Fondos seran siempre inversiones puramente financieras. En
ningun caso se realizaran operaciones estratégicas con el objetivo de controlar o influir en
el control de la gestion de entidad alguna. Las inversiones de los fondos se dirigiran a
aquellas entidades en las que existan expectativas de obtencion de rentabilidades
positivas y confianza en su equipo gestor, como norma, Mutuactivos apoyara las
decisiones propuestas por los equipos gestores de las entidades en que invierta y en el
excepcional supuesto de tomar una posicion contraria, el Comité de Inversiones debera

validar tal decision.

A lo largo del ejercicio 2015, Mutuactivos no ha ejercido los derechos politicos en las
Juntas Generales de Accionistas de ninguno de los valores de renta variable de la cartera

del fondo.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Reglamento en vigor (RD 1082/2012), por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Informe de gestion del ejercicio 2015

Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2015

no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2015

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se

sefalen en la Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C., en fecha 30 de marzo de 2016, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio
2015 de Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L., que forman un solo cuerpo, compuesta por: balance
de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, memoria e

informe de gestion.
FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C. abajo firmantes, manifiestan que en la
reunion del Consejo de Administracion adoptaron el acuerdo de formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del Fondo en los términos antes indicados. Igualmente manifiestan conocer y
aceptar el contenido integro de los mencionados documentos contables. Todo ello extendido e
identificado en folios de papel timbrado numerados con la siguiente numeracion:

Ejemplar Documento Nimero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0M2696001 al 0M2696042
Informe de Gestién Del 0M2696043 al 0M2696045

Segundo ejemplar . Cuentas anuales Del 0M2696078 al 0M2696119

} Informe de Gestién Del OM2696120 al 0M2696122
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D. Antonio Ldpez Taracena
Consejero - Secretarib

Yo, Antonio Lépez Taracena, Consejero - Secretario del Consejo de Administracion de
Mutuactives, S.A.U. S.G.1.1.C., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores
cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad Gestora.



