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Por encargo de Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A.
(la Entidad Gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIO, F.l. (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo y de su Entidad Gestora de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de Inversiones financieras

El Fondo es un instrumento de inversién colectiva, cuya finalidad es canalizar las aportaciones
de sus participes hacia los distintos tipos de inversiones financieras con las que puede operar de
acuerdo con sus normas de funcionamiento. Estas inversiones, junto con la tesoreria, suponen
la practica totalidad del activo del Fondo. A consecuencia de esto, la cartera de inversiones
financieras ha sido considerada como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido entre otros, la
contrastacién de las valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revision de muestras para
comprobar que las transacciones y sus resultados correspondientes a estos activos se registran
y valoran de acuerdo con los criterios y normas de valoracion establecidos en las normas
contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera de
inversiones, la inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la
nota 6 y en el Anexo de la memoria adjunta se detallan las inversiones del Fondo y su valoracion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e [Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion a los administradores de la Entidad Gestora, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CATALANA OCCIDENTE
PATRIMONIO, F.l.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

Balances de situacidn al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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ACTIVO 31/12/2017 31/12/2016
CLASE 8°
ACTIVO CORRIENTE:
Deudores - 357.500,25 360.967,98
Cartera de inversiones financieras -
Cartera interior-
Valores representativos de deuda 500.000,00 1.575.500,54
Instrumentos de patrimonio 3.851.398,61 4.446.912,02
Instituciones de inversion colectiva - -
Depositos en EECC 400.000,00 450.000,00
Derivados £ -
Otros - _
4,751,398,61 6.472.412 56
Cartera exterior-
Valores representativos de deuda 4.736.105,81 1.612.754,74
Instrumentos de patrimonio 7.116.568,18 ] 5.510.376,50
Instituciones de inversién colectiva 702.768,54 699.743,63
Depdsitos en EECC - =
Derivados 340,00 425,30
Otros B -
12.555.782,53 7.823.300,17
Intereses de la cartera de inversién (45.780,87) (49.468,71)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio = =
17.261.400,27 | 14.246.244,02
Periodificaciones - .
Tesoreria 3.465.503,79 | 2.788.759,48

TOTAL ACTIVO

21.084.404,31

17.395.971,48

Las Notas 1 a 15 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2017
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E DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2017 31/12/2016
CLASE 82
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES: 8
Fondos reembolsables atribuidos a participes-
Participes 12.283.765,08 9.405.770,17
Reservas 264.250,25 264.250,25
Participaciones propias - -
Resultados de ejercicios anteriores 7.403.167,55 7.403.167,55
Ofras aportaciones de participes - -
Resultado del ejercicio 1.049.590,97 246.040,30
21.000.773,85 | 17.319.228,27
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo 5 T
Pasivos por impuesto diferido - -
PASIVO CORRIENTE 11
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 49.295,46 52.743,21
Pasivos financieros - -
Derivados 34.335,00 24.000,00
Periodificaciones - -
83.630,46 76.743,21
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 21.084.404,31 | 17.395.971,48
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisos por operaciones largas de derivados 2.973.900,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 1.849.800,00 180.000,00
4.823.700,00 180.000,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en préstamo -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Pérdidas fiscales a compensar 5.861.933,77 | 6.861.933,77
Otros 9.835.188,86 | 7.441.920,70
15.701.122,63 | 14.303.854,47

20.524.822,63

14.483.854,47

Las Notas 1 a 15 y los Anexos I y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de

situacion al 31 de diciembre de 2017
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CLASE 87
Comisiones de descuento por
suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la lIC

Gastos de Personal

Otros gastos de explotacion -
Comision de gestion

Comision depositario
Otros

Excesos de provisiones

Deterioro y resultados por
enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

31/12/2017 | 31/12/2016
12
(439.664,40) | (427.660,19)
(15.747,41) | (18.998,67)
(5.506,75) (5.467,44)
(460.918,56) | (452.126,30)
(460.918,56) | (452.126,30)
12 345.209,55 | 407.765,56
(17.848,47) |  (18.357,31)
300.583,16 | 345.078,27
305.926,94 | 137.72527
33.946,98 58.767,35
640.457,08 | 541.570,89
(1.991,94) (69,79)
245.411,02 |  (83.142,60)
155.508,68 | (65.873,10)
144.264,53 | (83.727,05)
545.184,23 | (232.742.75)
1.511.010,45 | 698.166,60
1.050.091,89 | 246.040,30
10 (500,92) ;
1.049.590,97 | 246.040,30

peérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2017

Las Notas 1 a 15 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de
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ESTABO DE CAMBIOS EN EL PAT ;IMQN]O NETO CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

£5°]

(Importes e 'Eur'os)"-" -

A) ESTADO DE INGRESOS Y GAST!

conoclms CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINAD(® 2

_ﬁg&msmsnE DE 2017 Y 2016

CLASE 8.
Nota 31/12/2017 31/12/2016
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.049.590,97 246.040,30

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l.-Por la valoracion de instrumentos financieros

Activos Financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos . 5

Il.- Por Coberturas de flujos de efectivo
lll.- Subvenciones, donaciones y legados - -
IV.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V.-Efecto impositivo - -

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (l+l1+111+1V+V) - -

VI.-Por la valoracion de instrumentos financieros
Activos Financieros disponibles para la venta - -
Ofros ingresos/gastos - -

VIl.- Por Coberturas de flujos de efectivo - -
ViiL.- Subvenciones, donaciones y legados - -
IX.-Efecto impositivo - -

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI+VII+VII+IX) - =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 1.049.590,97 246.040,30

Las Notas 1 a 15 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017



A LOQEJERCICIOS ANUALES TERMINA

A LOS EJERCICIOS ANUALES

CLASE 87

Nota

Participes

“ESTADO DE CAMBIOS EN EL PAmmmo NETO CORRESPONDIENTE

10 NETO CORRESPONDIENTE
'DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Reservas

Resultado de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2014
l. Ajustes por cambios de criterio 2014

Il. Ajustes por errores 2014

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2015

I. Total ingresos y gastos reconocidos.
Il. Operaciones con socios o propietarios.

1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Participaciones reembolsadas

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonaciones de deudas)

4. {-) Distribucion de dividendos
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios
7. Dtras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2015

l. Ajustes por cambios de criterio 2015

Il, Ajustes por errores 2015

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2016
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Parlicipaciones reembolsadas
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonaciones de deudas)
4. {-) Distribucion de dividendos
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

|E. SALDO, FINAL DEL ANO 2016

12.989.332,97

264.250,25

7.403.167,55

134.778,63

20.791.529,40

12.989.332,97

264.250,25

7.403.167,55

134.778,63

20.791.529,40

1.748.451,20
(5.466.792,63)

134.778.,63

246.040,30

(134.778,63)

246.040,30

1.748.451,20
(5.466.792,63)

9.405.770,17

264.250,25

7.403.167,55

246.040,30

17.319.228,27

9.405.770,17

264.250,25

7.403.167,55

246.040,30

17.318.228,27

5.913.197,68
(3.281.243,07)

246.040,30

1.049.590,97

(246.040,30)

1.049.590,97

5.913.197,68
(3.281.243,07)

12.283.765,08

264.250,25

7.403.167,55

1.049.590,97

21.000.773,85

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017
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CLASE 87

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVIDAD DEL FONDO
Catalana Occidente Patrimonio, F.I. (en adelante, el Fondo) se constituyé el 21 de enero de 2003.

La operativa del Fondo se encuentra fundamentalmente sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores, (vigente hasta el 13 de noviembre de 2015) y por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.
Complementariamente, también resultan de aplicacion las Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en particular la Circular 3/2008 de 11 de septiembre de 2008,
en cuanto a normas contables, de valoracion y presentacion de cuentas anuales.

El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion Mobiliaria de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.689.

El objeto social exclusivo del Fondo es la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en
general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para compensar, con una
adecuada composicion de sus activos, los riesgos y los tipos de rendimiento, sin participacion
mayoritaria econémica o politica en ninguna sociedad.

La direccion, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria del Fondo es Santander Securities Services, S.A.

- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, y en la restante normativa
especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel del Fondo, se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Fondo.



Las cuentas anuales del Fondo, que hat ormuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora, se encuentran pendientes d 1 or la Junta General de Accionistas de esta
ultima (véase la nota 1). No obstante chas cuentas anuales seran aprobadas
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2.2. PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de
aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen fiel.

2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

No se han puesto de manifiesto ninglin supuesto clave, ni datos sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o
puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La administracion del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos
0 condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Fondo siga
funcionando normalmente.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente para facilitar la
correspondiente comparacion.

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningun desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. CORRECCION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccién de errores durante el ejercicio.
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3. APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de aplicacién del resulta 7 por importe de 1.049.590,97 euros,
que los Admipistsadores de la Entidad an a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas consistira en destinar la totalidad del mismo a incrementar la cuenta de
participes.

Durante el ejercicio 2017 el Fondo ha procedido a registrar la distribucion del beneficio del
ejercicio 2016 por importe de 246.040,30 euros, destinando su totalidad a incrementar el saldo
de la cuenta de participes.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados a las distintas partidas son los siguientes:
4.1. DEUDORES

Inicialmente se registran por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se efecta a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un
ano, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Se efectla la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta categoria
se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los flujos de efectivo
estimados futuros. Esta correccién se reconoce como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican, a efectos de su valoracion, en las categorias partidas a cobrar o de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los activos financieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente por el
importe de la contraprestacion efectivamente entregado, incluyendo los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se efectia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un ario, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectua la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccién o retraso temporal en los flujos
de efectivo estimados futuros. Esta correccién se reconoce como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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ganancias

Los fectives integrantes de es tegoriasse registran inicialmente por su precio de
adquisicion, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion y, excluido, en su caso, el importe de los intereses explicitos devengados en
el momento de su adquisicion.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin deduccién
de los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La diferencia
de esta valoracion con respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo en su caso,
los intereses explicitos devengados y no vencidos, se imputa en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende:

Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacién oficial de cierre del dia de la valoracién, si existe,
o el inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

b) no cotizados: se determina, de acuerdo con los criterios de maxima
prudencia, aplicando criterios valorativos racionales admitidos en la
practica.

Valores representativos de deuda:

a) cotlizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracién. Cuando
no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se determina
con el precio de la transaccion mas reciente, siempre que se mantengan
las mismas circunstancias econémicas, en caso contrario, el valor se
ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de riesgo
actuales de instrumentos similares. En caso de que no existiese mercado
activo, se aplican técnicas de valoracion de general aceptacién y que
incluyen la situacion actual de los tipos de interés y el riesgo de crédito del
emisor.

b) no cotizados: si el plazo de vencimiento es superior a seis meses a partir
de la fecha de valoracion, el valor razonable equivaldré al precio que iguale
el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en
cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas
financieras a dichos valores, incrementado en una prima o margen en
funcién de las caracteristicas del emisor o del titulo.

Si el plazo de vencimiento es inferior a seis meses, el valor razonable, se
asimila al precio de adquisicion (una vez deducido, en su caso, el cupén
corrido a la fecha de compra) incrementado en los intereses devengados
y no vencidos correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna
de rentabilidad de la mencionada inversion.
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Depositos en entidades dé crédic uisicion Temporal de Activos:

Su valor razon ra de acuerdo al precio que iguale la tasa
CLASE 87 interna de rentabilidad de lasnversion a los tipos de mercado vigentes en

cada momento, sin perjmcu:} de otras consideraciones, como las

condiciones de cancelaciéon anticipada o riesgo de crédito de la entidad.

Participaciones en instituciones de inversion colectiva:

Su valor razonable es el udltimo valor liquidativo de la participacion
disponible a la fecha de valoracion.

Instrumentos financieros derivados:

Su valor razonable sera el valor de mercado, que sera el que resulte de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado regulado se determina su valor razonable mediante
meétodos de valoracion generalmente aceptados siguiendo las condiciones
establecidas en la normativa aplicable a las instituciones de inversion
colectiva.

4.3. COBERTURAS CONTABLES
No se han producido operaciones de cobertura durante el ejercicio.
4.4. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando los tipos de cambio medios
oficiales (fixing) del mercado de divisas al contado a la fecha de valoracién o en su defecto, los
del Ultimo dia habil anterior a dicha fecha.

Las diferencias que surgen al comparar este tipo medio con el cambio histérico, se han registrado
de la siguiente forma:

» En el caso de partidas monetarias, considerando como tales las de tesoreria, los valores
representativos de deuda y los créditos y débitos ajenos a la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de
cambio”.

» Se consideraran partidas no monetarias las no incluidas en el apartado anterior, y en
particular, los instrumentos de patrimonio y los instrumentos financieros derivados, las
diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de su valoracion.
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ma del gasto o ingreso por el impuesto
ferido.

El gasto por el impuesto sobre beneficio
corriente(ded Bjergicio y el gasto o ingré

El gasto por impuesto corriente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, el derecho a
compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.

4.6. INGRESOS Y GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablemente en funcion de
sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacién
existente entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en curso,
reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, se provisionan con cargo los resultados del ejercicio, de acuerdo con una

estimacion razonable de su cuantia. Al 31 de diciembre de 2017 no ha sido necesaria la dotacion
de ninguna provision.

4.8. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

La actividad medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el
dano que se produzca sobre el medioambiente.

Las actividades del Fondo, por su naturaleza, no tienen impacto medioambiental. No existen por
tanto elementos de esta naturaleza.

4.9. GASTOS DE PERSONAL
El Fondo no cuenta con personal propio.
4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2017 no se han producido transacciones con partes vinculadas.
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La composicion del saldo al 31 de dici de 20 016 de este capitulo de los balances de
situaciomadi@ias? es como sigue: Ik i 1L
Importes en Euros
2017 2016
Administraciones Publicas-
Retenciones de intereses y dividendos ejercicio 2016 - 64.777,41
Retenciones de intereses y dividendos ejercicio 2017 51.829.47
Retenciones por doble imposicién 32.485,50 29.069,12
84.314,97 93.846,53
Depositos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso-
Garantias en BSCH 208.298,54 47.521,80
Otros deudores-
Venta valores a liquidar 58.476,89 192.321,75
Depositos Garantia pendientes de liquidar 2.034 .43 27.277,90
Dividendos pendientes de liquidar 4.375,42 -
64.886,74 | 219.599,65
357.500,25 | 360.967,98

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias a efectos de su valoracion.

Su detalle al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Importes en Euros
Corto plazo Largo Plazo
Dep:: o Instituciones Total cartera
entidadis Derivados | de inversion de
Instrumentos | Valores de de crédit colectiva Valores de | inversiones
de patrimonio deuda e deuda financieras
Caste
inicial 10.420.265,44 500.000,00 | 400.000,00 - 700.025,00 | 4.707.453,00 |16.727.743 44
Plusvalia 1.738.092,15 - = P 2.743,54 28.652,81| 1.769.488,50
Minusvalia | -1,190.390,80 - - . - - -1.190.390,80
Intereses . -41,67 18,63 - % -45.757,83 -45.780,87
Margenes i )
deudores ) 340,00 ] ) 340,00
Total 10.967.966,79 |  499.958,33 | 400.018,63 340,00 | 702.768,54 | 4.690.347,98 |17.261.400,27




Al 31 de diciembre de 2016;
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PEASE 8 Corlo plazo _ Largo Plazo
Depé:ilos Instituciones Total cartera
Instrumentos t‘fj d Derivados | de inversion de
de Valores de | Entidades colectiva Valores de | inversiones
patrimonio deuda de credito deuda financieras
Coste
inicial 9.476.625,30 | 1.569.010,00 | 450.000,00 700.025,00 | 1.593.320,00 |13.788.980,30
Plusvalia 1.830.645,87 6.490,54 - 19.434,74 | 1.856.571,15
Minusvalia | -1.349.982.65 -281,37 -1.350.264,02
Intereses - -46.937,02 56,22 - -2.587,91 -49.468,71
Margenes B R .. =
deudores 425,30 425,30
Total 9.957.288,52 | 1.528.563,52 | 450.056,22 425,30 699.743,63 | 1.610.166,83 [ 14.246.244,02
El movimiento de las inversiones durante el ejercicio 2017 se detalla a continuacion:
Importes en Euros
Saldo Saldo
31/12/2016 Adiciones Retiros Revalorizacion| 31/12/2017
Instrumentos de patrimonio | 9.957.288,52| 4.661.514,68| -4.245.103,53 594.267,12| 10.967.966,79
Valores representativos de
deuda 3.188.255,28( 16.625.938.46| -14.587.306,00 9.218,07| 5.236.105,81
Depoésitos en entidades de
crédito 450.000,00]  400.000,00 -450.000,00 - 400.000,00
Instituciones de inversion
colectiva 699.743,63 - 3.024,91 702.768,54
Margenes deudores
derivados 425,30 338.258,60 - = 340,00
Intereses devengados
Valores representativos de
deuda -49.524,93 -45.799,50 49.524,93 - -45.799,50
Depositos en entidades de
crédito 56,22 18,63 -56,22 18,63
-90.992,30 -45.780,87 49.468,71 - -45.780,87
Total Cartera 16.434.479,86( 21.979.930,87( -19.232.940,82 606.510,10| 17.261.400,27
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ortes en Euros

Saldo
Retiros Revalorizacion| 31/12/2016

_ Saldo
CLASE 82 31/12/2015

Instrumentos de patrimonio | 9.976.613,84| 2.232.183,21| -2.742.472,60 490.964,07 9.957.288.52

Valores representativos de

deuda 4.576.989,78( 14.164.682,39( -15.545.537,73 -7.879,16| 3.188.255,28
Depositos en entidades de

credito 1.971.868,54|  450.000,00| -1.971.868,54 - 450.000,00
Instituciones de inversion

colectiva - 700.025,00 - -281,37| 699.743,63
Margenes deudores

derivados 2 425,30 - " 425,30

Intereses devengados

Valores representativos de

deuda -109.811,15 -49.524 93 109.811,15 o -49.524,93

Depositos en entidades de

credito 18.818,85 56,22 -18.818,85 - 56,22
-90.992,30 -49.468,71 90.992,30 - -49.468,71

Total Cartera 16.434.479,86| 17.497.847,19| -20.168.886,57 482.803,54| 14.246.244,02

Los vencimientos por afios de los valores representativos de deuda presentan el detalle
siguiente:

Importes en Euros

2017 2016

Ano Coste Intereses Total Total Intereses Total
2017 - - - 1.575.500,54 -46.937,02 | 1.528.563.52
2018 2.102.836,03 -45.613,79 2.057.222 .24 1.612.754,74 -2.587.91| 1.610.166,83
2019 902.040,14 -473,09 901.567,05 2 = =
2022 1.017.522,71 129,53 1.017.652,24 . .
2023 508.845,69 -300,31 508.545,38
2024 704.861,24 458,16 705.319,40 - - -

5.236.105,81 -45.799,50 5.190.306,31 3.188.255,28 -49.524,93 ' 3.138.730,35

Las plusvalias y minusvalias de la cartera, se recogen en el activo del balance de situacién,
corrigiendo el valor de las inversiones a las que corresponden, con cargo al epigrafe variacién
del valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias por la
variacion experimentada en el ejercicio.

Todos los valores integrantes de la cartera de inversiones del Fondo se encuentran depositados
en Santander Securities Services, S.A. (véase la nota 1), no encontrandose pignorados ni
cedidos en garantia de otras operaciones.

El Fondo ha venido operando durante el ejercicio con derivados sobre los principales indices
bursatiles internacionales, cuya finalidad ha sido la de complementar la rentabilidad de sus
inversiones de la cartera exterior. La fluctuacién negativa o positiva en el valor razonable de estos
derivados se imputa directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, reconociéndose el
correspondiente cargo o abono, teniendo su contrapartida en la correspondiente cuenta de
derivados del pasivo o del activo del balance de situacion.




En los Anexos | y Il se incluye el detalle
de diciembre de 2017 y 2016. r

Gestion(de\Riesgos

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene como principal objetivo
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucién de la eficacia y
eficiencia de las operaciones, la fiabilidad de la informacion financiera, asi como el cumplimiento
de las leyes y normas aplicables. En el caso del Fondo, la gestion de estos riesgos se enmarca
dentro de los mecanismos y estructura organizativa establecidos por la direccién de su entidad
gestora (véase la nota 1).

Los riesgos financieros, son aquellos caracteristicos del area financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, de tipo de interés, de crédito y de liquidez.

» Enlo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza un andlisis de los
flujos derivados de estos activos financieros y los previstos, asi como de la evolucién de
los tipos de interés y de la situacion de las bolsas de valores. Ademas, se contempla el
posible riesgo que conlleva el hecho de que carezcan de mercado que asegure la liquidez
y valoracién de las inversiones efectuadas por las instituciones de inversion colectiva en
las que a su vez invierta el Fondo.

» Respecto a los riesgos de crédito y liquidez, se analizan y monitorizan de forma regular.
Cualquier inversion por debajo de los niveles minimos de rating aprobados requiere de
una aprobacion expresa. Se contempla también el analisis de los sistemas de control
interno de las instituciones de inversion colectiva en las que se invierte, con la finalidad
de evitar el fraude que se produciria como consecuencia de la sustraccién de sus activos.
Adicionalmente, y en cuanto al riesgo de liquidez, se evalua el efecto que tendria invertir
en otras instituciones de inversion colectiva en las que la periodicidad de célculo de su
valor liquidativo fuese distinta a la del Fondo.

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos era la siguiente:

Importes en Euros

2017 2016
Cuenta Corriente-
Santander Securities Services, S.A.
En EUROS 3.465.485,38 | 2.788.660,84
En JPY 0,01 0,02

3.465.485,39 | 2.788.660,86

Otras Cuentas de Tesoreria-

BBVA = 80,22
Caja de Ingenieros 18,40 18,40
18,40 98,62

3.465.503,79 | 2.788.759,48

El efectivo depositado en Banco Santander Securities Services, S.A., y en otras cuentas de
tesoreria es de libre disposicion.

-10 -
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2 = 0 del Fondo estaba formalizado por
1.215.805,636742 y 1.062.463,226688 Cl es, respectivamente, de iguales
caracteriglicelSt répresentadas por ceriifigae f 0s, sin valor nominal y que confieren a
sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

La determinacion del valor teérico o liquidativo de cada participacién, calculado conforme a lo
dispuesto en la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores presenta el detalle siguiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Importes en Euros
2017 2016
Participes 12.283.765,08 9.405.770,17
Reservas 264.250,25 264.250,25
Resultados de ejercicios anteriores 7.403.167,55 7.403.167,55
Resultado del ejercicio 1.049.590,97 246.040,30
Total Patrimonio atribuido a participes 21.000.773,85 17.319.228,27
Numero de participaciones 1.215.805,636742 | 1.062.463,226688
Valor teérico de la participacion 17,273134 16,301014

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el numero de participes ascendia a 1.483 y 1.368
respectivamente.

. MONEDA EXTRANJERA

El Fondo mantiene parte de sus inversiones en monedas distintas del euro. En los Anexos | y II
se detallan estas inversiones, asi como su valoracién. Las fluctuaciones de los tipos de cambio
en las distintas divisas son tratadas de forma conjunta con las diferencias que se producen en
su valoracion, recogiéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma conjunta (véase la
nota 4.4).

SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a los Gltimos cuatro ejercicios.

De acuerdo con lo dispuesto en el Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, el Fondo esta sujeto al régimen fiscal establecido en dicha normativa. Sus
principales caracteristicas son las siguientes:

 Eltipo de gravamen para el impuesto sobre sociedades sera el 1%.
No existird derecho a deduccién alguna de la cuota.

» Cuando el importe de las retenciones realizadas sobre los ingresos del sujeto pasivo, supere
la cuantia de la cuota calculada aplicando el tipo de gravamen del 1%, la Administracién
Tributaria procedera a devolver de oficio el exceso.

w
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nte con el resultado contable antes de
ros que se compensara con las bases
tes de compensacién por importe de
1.000.000 euros (limite de las bases i as de ejercicios anteriores a compensar
en el ejefuici Befin la Disposicion Adicional- ey del Impuesto de Sociedades), por lo
que la base imponible después de compensar asciende a un importe de 50.091.89 euros.

imponibles negativas de ejercicios

La base imponible positiva del ejercicio 2016 fue coincidente con el resultado contable antes de
impuestos del ejercicio, ascendiendo a 246.040,30 euros y se compenso por idéntico importe
con las bases imponibles de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el fondo dispone de bases imponibles negativas pendientes
de compensacion cuyo detalle, después de la compensacion efectuada en la correspondiente
declaracion impositiva, es el siguiente:

Importes en Euros
Descripcion 2017 2016
Resultado negativo del ejercicio 2008 4.298.612,84| 5.298.612,84
Resultado negativo del ejercicio 2011 1.401.523,15| 1.401.523,15
Resultado negativo del ejercicio 2012 161.797,78 161.797.78
5.861.933,77| 6.861.933,77

Siguiendo el criterio indicado en la Circular 3/2008, el derecho a compensar en ejercicios
posteriores las pérdidas del presente, no da lugar al reconocimiento de ningun activo por
impuesto diferido, y sélo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto
cuando la Sociedad genere resultados positivos.

El importe de las retenciones practicadas y pagos a cuenta durante los ejercicios 2017 y 2016
ascendio a cuantias de 51.829,47 y 64.770,40 euros respectivamente.

Si bien el Fondo no ha presentado aln la declaracion del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2017, en su célculo se han tenido en consideracion las diferentes
disposiciones legislativas de aplicacion.

Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que no existe contingencia alguna de
importancia con incidencia en las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 201 7, tomadas
en su conjunto, que pudiera derivarse de la inspeccion de los afios no prescritos, debido a
posibles diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Fondo.

PASIVO CORRIENTE

El detalle de la composicion de los epigrafes integrantes de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos es el siguiente:

- 12
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Importes en Euros
2017 2016
Acreedores:
Entidad gestora 39.938,86 34.138.98
CLASE P*Entidad depositaria ] 1.331.31 4.561,03
Impuesto Sociedades ejercicio 2017 500,92 -
Participes por rembolsos 4.000,00 10.500,00
Tasa inspeccion CNMV 505,00 500,00
Auditoria 3.019,37 3.043,20
49.29546 | 52.743,21
Derivados:
Opciones vendidas (ver operaciones de riesgo
Yy COMpromiso en anexos)- 34.335,00 24.000,00
83.630,46 76.743,21

12. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 es el siguiente:
a) Otros gastos de explotacion

Su composicién presenta el detalle siguiente:

Importes en Euros
2017 2016
Comision de Gestion 439.664,40| 427.660,19
Comision depositario 16.747 .41 18.998.67
Otros-
Gastos de auditoria 4.106,25 4.106,94
Gastos Registro Mercantil 60,50 60,50
Tasa y gastos registro CNMV 1.310,00 1.300,00
Gastos varios 30,00 -
5.476,75 5.467.44
460.918,56 | 452.126,30

Segun se indica en la nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a Gesiuris
Asset Management, SGIIC, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comisién del 2,25% anual.
Dicha comision se calcula sobre el patrimonio diario del Fondo y se abona mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo Santander Securities Services, S.A. ha percibido una comision
del 0,10% anual hasta el 1 de abril de 2017 que se reduijo al 0,075% calculada sobre el patrimonio
custodiado del Fondo durante el ejercicio, que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2017 y 2016
ascienden a cuantias de 41.270,17 y 38.700,01 euros respectivamente, que se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del capitulo de Pasivo Corriente del balance de situacion.

Incluido en el saldo del apartado otros gastos del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, por importe de
4.106,25 y 4.106,94 euros respectivamente, incluyendo el correspondiente Impuesto sobre el
Valor Anadido.
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b) Ingresos financieros

Su detalle es el siguiente:

CLASE 82
Importes en Euros
2017 2016
Intereses de-
Valores representativos de deuda 23.177,08 53.362,82
Cuentas corrientes bancarias - 0,02
Depositos a plazo 503,90 3:505;12

23.680,98 56.867,96

Ingresos por dividendos-

Cartera exterior 195.624,50 231.097,15
Cartera interior 125.899,64 119.800,44
321.524,14 350.897,59

Otros ingresos financieros 4,43 0,01

345.209,55 407.765,56

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

Las actividades del Fondo no generan impactos medioambientales negativos, cumpliendo todas
las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna provision ni
gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco existen equipos,
instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado material destinados a
la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo no esta incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacién
detallada acerca de la emisién de gases de efecto invernadero.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emisién de las
presentes cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
no se han producido hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas
anuales.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no mantenia saldos deudores ni acreedores de
significacion con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones con éstas en el
ejercicio 2017 y 2016 cuyo efecto hubiera sido significativo.
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Las Notas 1 a 15 Incluidas en la Memoria adjunla forman parte inlegranie de este anexo

! ANEXO-|
E DE INVER:! E 2017 172
Importes en Euras % sobre
Fecha to 2 o e v ==
Walor Moneda N MNominal compra O'Cl_l.ljm devengados Plusvalias Minusvalias Valor actual PFatrim. Inversion
FUT. MEFF IBEX (18/01/18] Eura 10012018 10 10,00 1.019.900,00) 1,000, 080,00 = . 117.820,00) 1.002.080,00
FUT. EUX ELIROSTOXX [16/03/18) Eurg 161032018 -a04 =30.00) (1.062.300,00)/ {1,047 .800.00)) = 1440000 . (1047 900,00
CALL ELX HEI NA 85 {1603/18) Euro 1603218 a0 30,001 B.339,10] 10.410.00) - - 12.070.90)| 10.:410,00
CALL ELX EURDSTOXN 550 {10/01,/18) Euwro lan1/201a 15 15,004 3:.520,35| 2.535,00) = 585,35 - 2.535,00
PUT EOE AH NA 17 [1603/18) Eure 18032018 20| 120,00 15,0357 30 3.240,00) - 1211730 . 3.240,00
PUT ELX ELIROSTOXX 3500 (190071 8) Eiirer 19T1/201R 50) 50,00 13,442 45) 18,150,00) (4.707.55 1.150,00
ELNUJDH 11,485, 00/ - 27.502.65 :za.ssa.Eﬂ U1M!m!l
[CARTERA INTERIOR-
Valores represenialivos de deuda-
Adguisicion temporal de activos
123C-7 DELDA DEL ESTADO Eur 020172018 356  356.000,00 500,000,00 E00.000.00) (41.67) - 499.858,33 2,90 299
500.000,07 (a157) - 459955,37 | Zo0| 208
Instrumentos de patrimonio-
Acciones con colizacion oficlal-
ACERINOX SA Eura 1.3.000 3.250.00] 162483, 78| 150,895,004 3. (7.586.78) 154,895, 00 0,80 o.a?
AMADELS IT GROLIP 54 Euro 4,000 386 B2.230, 74 240,440,004 - 158.200.21 - 240,440.00 133 D48
BANKIA 5A Euro 5000 35.000.00) 120,051,003 138,545,00 2 19,4893 57 E 132.545,00 0.8 72
(CALCABANK SA Eura 50,000 50.000,00| 201544 484 164,450,00 - . | 7.0 48} 194.450,00 113 1.20
CEMENTOS MOLING 54 Euro 65000 18.500.00) 1.315,288.31 965,250,001 = [350.738.31) 965.250,00 559 Ta7
ENAGAS 5/ Eure 6.000} 5000, 143,825,29 143.220,00) L - (60520 143.220,00 0.3 0,88
FERROVIAL SA Euo 15843 3. 188 60 170.316.21 30172128 - 131.405,07 . 301724 29 1.75 1,02
GAS NATURAL SDG SA Ewro 12,000 12,000,008 192,526,849 231.000,00| - 347311 231.000,00 134 1,15
GESTAMP ALTOMOGKIN 54 Ewrgy 25037 25,037,00 133.272.25) 148.120,37] 1584812 148.120,37 0.86 0.80
[GRIFOLE EA Ewrn 5,000 2,500,001 101.827 47| = 20.287.53 12212500 o7 061
IBERDRDLA SA Eurg 25,876 19,257 00) 596.113.05 60.753.91 166,866,056 LR: .57
INDITEX 58 Euriy B.oon] 240,00 164.776,52] = 67.583.48 o FA2.360,00 135 nes
NATURHOUSE HEALTH SA Eurn 45,000 2.260,00 216.000,00} = (34.200.00H 181.800.00 1,05 1.28
RED ELECTRICA CORPOFAACION BA Eurn B.000 16.000.00| 146.430,17] 148,640,004 a.248.83 - 149.680,00 0,87 0,68
SIEMENS GAMESA FENEWABLE ENERGY 54 Euirn 10,000 1.700.00| 114,300,004 - 114.300.00 07T
TELEFONICA SA Eurm 45,0004 45.000.00| 365,625 ,00) D 259
2287
SHo% enti i .
IPF INGENIEROS 0.(15% 28/11/18 Eurn 28112m8 4000000 A00.000,004 ANCOTE B3 232 239
400.018,63 i 2,36
TOTAL CARTERA INTERIDR A.751.375,57) 27,53 26,25
(CARTERA EXTERIOR:
Valores representativos de deuds.
Cosle do deuda privada-
BA. ALSTOM 3 625% DRA18 Eirg 05 1enme S| 500.000.00) 528,495, 00] 537.580,13 119,239,92) B.0E513 - 518.350.21 318
BN, HEATHROW FUNDING 4.6% 150218 Euro 15022m8 5000 500.000,00] 537,490,000 537.055,13 (14,578,76) - 1134 87| 522.776,37 32
BN, VOLKSWAGEN LEASING 3.25% 100518 Eise 1005208 5] S00.000,00] 527,335,060} 527.890,77) {11,753 44)) 555,77 - §16.137,33 315
FAN, ATET NG 04/0023 Eirey 04082023 500)  S00.000,00 508,107.24] 508,845 69 (300,31 - (261.55)] &NB.54538 304
FRN. DAIMLER 07100724 FLOAT Euwo 7| 70D,000,00 BO5.448.00) 704,661 24 458,16 9.413.24 05,318.40 416
FRN, RCEBANOUE RENAULT 14700:22 Eurg 500] 5OD.000,00 G00.225.00] 5006.056,40| 58,56 5831 40 50811599 .89
FAN. VOLKEWAGEN INTL 0.029% 300318 Eurn ol 900.000.00 011 260,00 S02.040.14 {473,08) 7B0.14 001.567,05 5.30
FRN.SOCIETE GENERALE 0704/22 Eura 01042022 5| 500.000,00) 508.100,00 511.456,31 9,04 3.366,31 511 536 2t 3.04
4707460, 331 736.105,81 28.14
Insirumenips de patrimonio-
|Accionas con colizacion oficiak
ALLIAKZ SE-REG Eurs 1.500} 150,001 170,242, 75 287.250.00 - 117.007,24 287.250,00 1,66 I_EZ_
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TRES CENTIMOS
EURO

CLASE 8

TADO DI VERSIONE: BRE DE 2017 212
[ h«k?rlaa on Euros %, sobre
Fecha de | © alor aclua
Valor Moneds | Vencimianlo L Maominal compra srcupdn Plusvalias Minusvalias Valor actual Fatrim, Inversion
ANHEUSER-BLISCH INBEV SANYV Eurg 2.500) 0 204,430,357 23282500/ - 28,304 .63 = 232.825,00 135 122
BASF SE Eurn 3,000 3,000.00] 220.320 82 275.220,001 - 54.809 .08 . 275.220,00 159 132
BAYER AG Eurn 2.5008 6.400.00) 211.422 25 260,000,001 > #B.6T7.72 . 260.000.00 1.51 126
BMW - BAYERISCHE MOTOREN WERKE Eurg 21504 2.150,00) 1B8. 144,30 186,684 50 - = (1.458,80} 186,684,50| 108 112
4P PARIBAS [FH) Eura @112 18.224,00] B25.370,16 S67.232,004 = . [5B.148.16} 567.222 00, .29 37
DAIMLER Al REGISTERED SHARES Euro 4.5004 A.500,00 227,148,79) 318.600,00) - 81,451.21 - a18.600,00 1,85 136
DEUTSCHE TELEKDM AG-REG Eura 23.0004 23.000,00| 211,108,05) 340,285,001 - 12817695 % 340:285,00 1.87 { e
E.CMAG Euro 47.275 47.275,00) 565,880,72 428.358.7H = - |257.521.84) 4283578 248 410
EDP-EMERGIAS DE PORTUGAL 5A Ewa B1.540) §1,540,00| 198.576.47) 177.542.80) - - {21.033,57)| 177,542,090 103 1.8
ENGIE Ewo 16.500) 16,500,001 A78.500,00) 206527 .50 = . (241.972,50)| 236,527 500 1,37 286
EMIGPA Ewo 15000 15,000,000 254.463,021 207.000.00/ = - {47.460.82)| 207.000,00 1,20 182
[GROUPE DANONE Eurg ALY 1,550,001 170.621, 76 216.845,00] - 46.223.24 = 216,845.00 126 1.02
HEINEKEN NV Eurg 3,0001 4800, 00) 220.086.34 260,740,004 = 40.723.66 s 260,790.00 151 a2
HERMES INTERNATIONAL Eurg B 63.00) 16.550.47] 28,113,75, . 11.555.28 = 211375 06 (R 1i]
LVKH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 58 Euro §,300] 390,00 157,503,701 319,020,004 ¥ 161.516,20 - 318.020.00 1,85 0,84
(ORANGE |FTE) SBF Eurn 18,000 18.000.00| 315.050,304 260,550,004 - = 54,500,300 280.550,00 1.51 168
(CERAM LICHT AG Eurg 25 250,00 800,00 18732 50 S 16,132 50 - 18.732,50 o .00
SANOFI Euta 4.500] 9.000.00) 204323 44 323,326.00) - 29,001,56 - 723.325,00 187 1,76
SAP AG Eutty 3.5004 3.500.00) 16:3.895,83) 327.075.00) - 16317917 - 327.075,00 1,89 058
SCHNEIDER ELECTRIC Euro A.000) A6000,001 222.807.90) 2613.440,00 - 60.632,10 - 263.440,00 1,64 1,33
SEMAPA - SCLIEDADE DE INVESTIMENTO Ewo 10.000) 10,000,00| 153,477 26| 177.850.00] - 2447274 - 177.4950,00 103 .92
SIEMENS AG-REG Euwro 30001 3.000,00 246,636,862 348.450.00] - 10181318 - 348.450,00 .02 147
TOTAL FP Eurp 10.250) 24.714 06 480,663,556 47186125 - 11,287 67 . 471.961.25 27 275
VOLKEWAGEN AG PREF Ewo 5.000) 500,800, 00) 238,054 67| 229.900,00) = - (0.054 67| 228,900.00 1,533 143
VOLKSWAGEN AG PREF Eumn 2.000| 25T 17631 x - 75,723, 68 * 332.900.00 193 158
1.213.777,92 i6§1.|54 m[] T.116.568,18 4,23 39,42
I en Inslitugiones de inversion colectivar

PART, FIDELITY EURD SHIT BOND Y-AGC-EURD Eurg 26.442] 2.743,54 & 702.768,54 A07 4,18
2.743,54 - 702.768, 4,07 4,18
11 Euro - - ﬁpﬁ [X 0,00
|TOTIL CARTERA EXTERIOR |!Ml,7m.36' 12.555.782,53) =45.757 §: 1,245.563.45 -601.551,2 12.510,024,70) 7247 71,75
ITDTAL CARTERA DE INVERSIONES 16.728.090,68) 17.307.181.14] (45.7B0.B7)]  1.TEO.BTT.68 1190.7B7.22))  17.261.400,27 100,00 100,00

)G através de § Services, 5.4,

Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte Inlegrante de este anexo
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CLASE 87

P AN ANEXQ:“
E INV 1 DE DICI 12
Tmpories g Euros T EohiE
Fecha de Efeciive de Valor actual | e
Valor Mareds Vencimiento NE MNaminal COMpES eRCUpGn devengados Plusvalias i Patrim. Inversion
(QPERACIONES DE RIESGO Y COMPROMISO (1);
CALL ELIX VO3 GR 120 (17/03/17) Eurgy 17022017 15 15 19.047.45 14,084 80 - - 14,094.90
18.047,45 14,084,950 - - 14.094,

CARTERA INTERIOR-
Valores representatives de douda-
Adguigicion temporal de aclivos
1210-6 DEUDA DEL ESTADD Eura o Eny £84.000 BB4,000 1.000.000,00 1.000.000,00 (20,00 - - 999.980,00 7.02 7,25
Coste de deuda privada-
BN. TELEFOMICA EMISIONES 5.811% 0508117 Eurn 05062017 5 500,000 569.010,00 575,500,54 !‘5‘9‘7("’1! 5.480,54 - 528.503,52 371 4,13 |

1.568.010,00 1.575.500,54 937,02) 5.490,50 - 1.528.563,52 10,73 11,38
Inslrumentos de palrimonio-
Acciones con cotizacion oficial-
ABEATIS INFRAESTRUCTURAS SA Eurg 26,250 78.750] 333,443,891 348.983.75 - 15,548, B4 - 348,993 75 245 242
ACERINDX SA Etiro 5.000.00] 1.2504 61.653.27 63.025,00 - 1.371.73 - £3.025,00 0,44 045
AENA SA Eurg 1.300 13.000] 132.447.91 168.545.00 - 36.087,09 - 168.545,00 1.8 0,96
AMADEUS IT GHOUP SA Eiroy 7.000 7 143.903,80 302.190,00 - 156.285,11 - 302.190,00 212 104
APPLUS SERVICES Edro 15,000,050/ 15.000) 118.642,13 144.750,00 - 26,100,687 - 144.750,00 1.02 0,26
BANKIA 54 Eurg 350.000 350,000 272.066,57 339.850,00 - £7.783.43 - 330.850,00 238 197
BEVA Euts 101,518 49.742] 573,931,683 651.117.21 = 77.1B5.58 - E51.117.21 457 4,16
CEMENTOS MOLING SA Eura 65000 19,500 1.315.968,31 721.500,00 - - (594,488,321} 721.500.00 5,06 4,54
FERRDVIAL SA Ewro 15,346 3.069| 170.338.11 260.805.27 - BO.467,16 - 26080527 183 1.24
GAS NATURAL 5DG 54 Euro 12,000 12,000 182.526.89 21402000 - 22.393,11 - 214.5920.00 1.5 1,40
GRIFOLS SA Eura 6,000 3.0004 88.431,13 1153.2060,00 - 13,848,587 - 113.280,00 0,80 072
IBERDAOLA 54 Eure 40288 30,666 15805343 254.88579 . 85,842 36 - 254,895,749 178 1,15
INDITEX A Euro 10.000) 300 205.970,65 324,300,00 - 118.329,35 - 324.300,00 228 1,49
MNATURHOUSE HEALTH SA Eure 45.000) 225 216.000,00 213.840.00 = - (®.160,00)| 213.840.00 1,50 1,57
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD 54 Eurc 25000 1.500) 116.890.75 148.500,00 - 31.609,25 - 140.500.00 104 0,85
TELEFONICA SA Eurn 20.000 20.000) 205,B42.60 176.400,00 - . 20,442.60) 176.400,00 1.24 149

4.316.138,18 4,446,812 02 - 754.864,75 ;GNEM!] 4.445.912,02 1,21 31,31
Depasitos entidades de crédito-
IPF BAMKIA 0127 2511017 Eimn 25112017 450,000! AG0.000) A50,000 00 450,000,080 56,22 - - 450,056.,22 3,16 3,26
TOTAL CARTERA INTERIOR 6.337.148.18 B.472.412,56 (46.£80,60)| 71,355,208 (626,090,891 6.425.531,76 45,10 45,96
CARTERA EXTERIOA:
Valorps reprogentalivos de deuda-
(Coste de deuda privada-
BN, ALSTOM 3,625% 051018 Euto 05102018 = 500,000 528,495,00 546,306,841 (12.681,70)| 17,201,981 - 53351521 374 3.83
BN, HEATHROW FUNDING 4.6% 150216 Euto 15/02/2018 500 500,000 537,480.00 537.951,52 770577 483,62 - 545,650,25 383 3,90
EN. VOLKEWAGEN LEASING 3.25% 100518 Euro 052018 5| 500000 527.335.00 525,404.31 2,588,028 1.068,31 - 530.992 33 3.73 3,87

1.583.320,00 1.612,754,74 {2.5687,91) 19.434,74 - 1.610.166,63 11,30 11,55
instrumentps do patrimonio-
Acciones con colizacion oficiak
ALLIANZ SE-REG Euro 2,000,00} 2,000 226.900,35 314.000.00 07.008.65 5 314.000,00 2,20 1,65
ANHELISER-BUSCH INBEV SANY Euro 2,500,001 2.500| 204,430,37 251.375,00 = 46,944 53 . 251,375.00 1.76 148
BASF SE Ewno 700,00} 3.700) 271.729.13 A26.747.00 - 55.017.87 . 326.747.00 229 197
BAYER AG Euro 3,100 7.835) 262,162.63 307.303.00 - 45.139.37 - 307,303,.00 2,18 1.80
DAIMLER AG REGISTERED SHARES Eura 4,500,001 4,500 227.148,78 318.240.00 % 91.081,21 - 318.240.00 22 1,65
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG Eurey 25.000,00 25.000) 22846527 40887500 - 178.409,73 - A08.875,00 287 1,66
E.ONAG Euro 33.500,00 33.500) 578,765,580 224.450,00 - - {355.315.58) 224.450.00 1,58 4,20

Las Notas 1 a 15 Incluidas en la Memoria adjunta forman parie integrante de este anexo
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CATALANA QCCIDENTE PATRIMGNIO. L. ANEXO-II
v IEMBR 2
Imporles en Euros * sobre
Fechn de Efectivo de Vala al in!num

Valor Moneda | Vencimiento Nt Nominal compra L 0 Minusvalias Valor actual Patrim, Inversion
ENGIE Eurg 16.500.00 16.500) 478.500,00 199.960,00 - {278.520.00) 199.980.00 140 347
ENIEPA Euro 15.000.00 15.000] 254.463.02 #32.050.00 - (22.413.82) 232.050.00 1,63 185
GROUFE DANONE Eura 3100 1.5504 170.621.76 186.620.00 15.998,24 - 186.620.00 1.3 1,24
HEINEKEN WV Eure 3.000,00] 4,800 220L066.34 213,780.00 = (6.286.34) 213.780,00 1,50 1.60
HERMES IMTERNATIONAL Eura 63,00 ik 16.558.47 24.570,00 = B.O11,53 - 24.570,00 07 012
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA Eura 1.300,00) 300, 157.503,70 £35.820,00 = TH.A16,30 < 235./20,00 166 1,14
(ORANGE (FTE) SBF Eurn 20,000, 00 20,000 350,065 BY 2BA.700,00 = {61.055,88)] 2B8.700,00 203 254
(OSAAM LICHT AG Eurn 260,00 250 00,00 12.458,25 11,856.25 - 12.456,25 0,09 0,00
SANOFI Euro 2.500,00 5,000 126.360.38 182.250,00 55,860 62 . 192.250.00 1,35 052
SAR AG Eiston 3.500,00 3500 163,805,683 2E0.835,00 125,838,17 285,835.00 2,03 1,19
[SCHMEIDER ELECTRIC Ewg 4,000,000 A6.,000) 230.967.90 264.440,00 3347210 - 264.440.00 1,86 1LE7
SIEMENS AG-HEG Ewo 3.500,00 3.500| 287.742.86 408.600.00 121,057.04 - A08.800.00 287 208
TOTALFP Eura 6.000.00 a.7501 250,852,189 202.320.00 #1.487 B1 - 292.320,00 2,05 1.82
UNILEVER NV-CVA Euro 7.000.00| 11204 22884667 27.3.805.00 = 43.956.23 - 273.805.00 1.82 187
UNIPER BE Eurg 3.350,00 3.3504 34.505,00 43.935.25 = 8.430,25 43.535,25 0.a1 0,25
VOLESWAGEN AG PREF Eurn 1.500,00] 15004 184.250 98 200.025.00 = 16.774.02 - 200.025,00 1.40 1,34

5.158.487,12 5.510.376,50 £ 1.076.761,12 (723.801,74) 5.510.376,50 36,68 TN

Participac n s G
FIBELITY EURD SHT BOND Y-ACC-ELIRD Eurn 26441 54 2E.441 54 00,025, 4 GRO.T43,63 - - (281,37} 609.743,63 4,01 E,F
|Margenes deudores derivados Euro 425,30 425,30 - - 425,30 -
TOTAL CARTERA EXTERIOR 7.452.257 42 7.023.300,17 (2.587,91)] 1.095.215.86 (724.173.11)) 7.820.712,26 542 54,04
TOTAL CARI'E! DE INVERSIONES 11.789.405.60 14,295.712,73 (48.468,71)]  1.856.571.15 [1.:_!_5_0;264,02; 14,246,244,02 100,00] 100,00

(1}C

A IFavis e

Servicas, S.A,

Las Notas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta lorman parte integrante de este anexo
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Informe de gestion correspondient inado el 31 de diciembre de

2017,
ndo 'y evolucién previsible,

CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIO, Fl es un fondo de inversion global, con sesgo hacia la
Renta Variable. Puede invertir en valores de Renta Variable y de Renta Fija, nacional e
internacional, de emisores publicos o privados de cualquier pais, denominados en moneda
euro o distinta al euro. El afio 2017 ha sido ligeramente alcista para los mercados en los que
invertimos mayoritariamente. A principios del ejercicio estébamos optimistas y capturamos
correctamente las subidas iniciales. Posteriormente estuvimos mas tacticos, lo que nos
permitio navegar cémodamente en unos mercados erraticos. El supuesto “rally de final de
afo” nunca llegd, mas bien al contrario, y aprovechamos para volver a aumentar posiciones en
renta variable, lo que nos ha permitido tener un buen arranque en 2018,

Prevemos un ejercicio 2018 voldtil. No estamos alcistas, aunque tampoco bajistas. Convergen
varios factores positivos y también otros potencialmente muy desestabilizadores:

Los resultados empresariales se prevén robustos. El crecimiento econdmico también. Y la
evolucién de los precios nos aleja del peligro de la deflacién.

Por el lado menos optimista cabe enumerar el eterno problema de la deuda, que esta en
niveles maximos a nivel mundial y el desajuste en la financiacién de las pensiones en varios
paises occidentales. Tampoco facilitarad la evolucién de la renta variable el hecho de que los
mercados estan algo sobrevalorados en términos histéricos, especialmente el norteamericano.

Por todo ello, en 2018 mantendremos una actitud especialmente activa para obtener buenos
rendimientos.

Practicamente la totalidad del patrimonio no invertido en renta variable se mantiene en
mercado monetario a corto plazo en emisores solventes. Estos, o tienen vencimientos a muy
corto plazo, o son emisiones flotantes, con lo que la duracién es muy corta. No vemos valor en
la inversién en bonos a largo plazo.

Practicamente la totalidad del patrimonio se mantiene en euros. Sobre el délar nos
mantenemos neutros. Desde que éste alcanzé 1,05 respecto al euro, ha iniciado una tendencia
que lo ha llevado a 1,22. Si superara 1,25 empezaria a tener cierto interés desde un punto de
vista de paridades de poder de compra, y por lo tanto considerariamos abrir posiciones
paulatinamente,

A modo de resumen destacamos que los mercados de renta variable ofreceran oportunidades
dentro de unos rangos que habra que trabajar. Habra que huir de las acciones sobrevaloradas,
ya que de darse correcciones, son las que mds sufrirfan. Las acciones bancarias (si se van
dando cambios en las politicas monetarias de los bancos centrales) y también las de otros
sectores correctamente valoradas, son las que dominaran nuestra cartera. En los mercados de
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renta fija y monetario nos mantendrem de tendencia en la evolucién de

los tipos.
En los mercados de divisa iniciaremos co Ue retrocediendo.

La rentabllidddbdcdimiulada en el periodo m exposicion media del fondo a los

mercados de renta variable ha sido del 52,48%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del 7,4%, el DJ EuroStoxx-50, del 6,49%, el Nikkei 225, del 19,1%, el S&P 500 del
19,42% y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFl), del 0,01%.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 4,65%, frente a una volatilidad del
IBEX 35 del 12,89 %, el DJ EuroStoxx-50, del 10,2 %, el Nikkei 225, del 11,88%, el S&P 500 del
6,69% v las letras del tesoro a 1 afio (Indice AFl), del 0,6%.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 178.211,51 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.215.805,64 participaciones.
El nimero de participes era de 1.483, y el valor tedrico de cada participacion ascendia a
17,273134 €. El patrimonio total a esa fecha era de 21.000.773,85€, experimentado una
variacion del 21,26% respecto el existente a principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisicién de participaciones propias

No aplicable
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Formulacion de Cuentas Anuales

Los administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva S.A. en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 21 de
marzo de 2018, han formulado las Cuentas Anuales de CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIOQ,
FONDO DE INVERSION, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2017, que junto con esta diligencia estan
extendidas en 28 folios de papel timbrado, clase 82 nimeros ON3095525 a ON3095552, ambos
incluidos.
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