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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Albatros, F.l. por encargo de los administradores de Fonditel Gestion,
S.G.II.C., 8.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinion _
Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Albatros, F.I. (el Fondo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de infarmacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de /as
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto sacial de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera} del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

|dentificamos esta &rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo diario del valor liquidativo de este.

Otra informacion: Informe de gestion

El Fondo mantiene un conirato de gestion y
administracion con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizadc procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la
respuesta recibida con los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartfera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-gjecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Scciedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a ta normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn concuerda caon la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a ta entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewater, ouselgrnopers Auditores, S.L. (50242)

E,‘_/( P h JAUDITORZS

- — INST:TUTD DE CENSORES JURADDS
- DE CUENTAS DE ESPaRA

(2231 3) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

18 de marzo de 2026 2026 Nam. 01/26/06449
SELLO CORPORATIVO: 86,00 EUR

..........................

Informe de auditoria de cusntas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Fonditel Albatros, F.l.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



Fonditel Albatros, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Actives por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

227 910 122,30
2 201 897,32

216 367 547,45

257 296 300,18
1269013,70

214 017 935,52

Cartera interior 15 658 495,85 13 201 237,77
Valores representativos de deuda 14 902 946,55 12 254 732,98
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversiéon Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 1,14 -
Otros 755 548,16 946 504,79

Cartera exterior 200 309 610,27 201 019 540,72
Valores representativos de deuda 44 213 599,02 43 205 246,90
Instrumentos de patrimonio 1,06 1,21
Instituciones de Inversion Colectiva 156 (033 430,39 157 582 883,95
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 49 015,28 201 205,64
Otros 13 564,52 30 203,02

Intereses de la cartera de inversion 399 441,33 (202 842,97)

Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 9 340677,53 42 009 350,96
TOTAL ACTIVO 227 910 122,30 257 296 300,18

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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Fonditel Albatros, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIOQ Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 227 437 353,41 256 797 194,33
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 227 437 353,41 256 797 194,33
Capital - -
Participes 216 295 666,89 236 530 993,98
Prima de emisién . -
Reservas 1209 265,33 1209 265,33
{Acciones propias) - -
Resuftados de ejercicios anteriores - -
Ofras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 9932 421,19 19 056 935,02
{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plaza - .
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 472 768,89 499 105,85
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 451 348,13 402 814,56
Pasivos financieros - -
Derivados 21 420,76 96 291,29
Periodificaciones - =
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 227 910 122,30 257 296 300,18
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 93 232 303,66 74 223 575,44
Compromisos por operaciones largas de derivados 78 919 266,81 67 016 886,30
Compromisos por operaciones cortas de derivados 14 313 036,85 7 206 689,14
Otras cuentas de orden - 459 134,99
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar - 459 134,99
Oftros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 93 232 303,66 74 682 710,43

Las Notas 1 a 13, descritas en la memeria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.

A



Fonditel Albatros, F.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizade material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resuitado de explotacién

2025

2024

890,57

(1441 984,95)

(1595 880,21)

{1209 190,34)
(207 935,55)

(24 859,06)

{1 441 094,38}

(1 355 564,88)
(216 506,64)

(23 808,69)

{1595 880,21)

Ingresos financieros 2918 994,78 3 15143317
Gastos financieros (14 214,29) (13 294,07)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 5 645 324,69 18 242 976,69
Por operaciones de |a cartera interior 83 596,91 110 255,29
Por operaciones de la cartera exterior 5671071,20 18 064 336,50
Por operaciones con derivados (109 343,42) 68 384,90
Otros - -
Diferencias de cambio (366 210,53) 335 586,71
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3 285 326,69 {1006 542,94)
Deterioros - =
Resultados por operaciones de la cartera interior 15 349,61 122 111,07
Resultados por operaciones de la cartera exterior {267 980,99) 1445 969,84
Resultados por operaciones con derivados 3 537 958,07 (2 574 623,85)
Otros B -
Resultado financiero 11 469 221,34 20710 159,56
Resultado antes de impuestos 10 028 126,96 19 114 279,35
Impuesto sobre beneficios {95 705,77) (57 344,33)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9932 421,19 19 056 935,02

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

@
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Fonditel Albatros, F.\.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Fonditel Albatros, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituide en Madrid el 9 de julic de 2003 bajo la
denominacién social de Fonditef Albatros, F.I.M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta
adquirir la actual con fecha 5 de febrero de 2004. Tiene su domicilio social en Ronda de la Comunicacién

s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de julio de 2003 con el nimero 2.812, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, v sucesivas
modificaciones {en adelante “Ley 35/2003"), el cbjeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertifos en bienes,
derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.,

El “Patrimonio atribuide a participes” del Fondo se divide en tres clases de participaciones:

» Clase A: Inversidén minima inicial de 50 euros (publice general salvo los que cumplan los criterios de
la clase B).

« Clase B: Inversién minima inicial de 50 euros y las Participaciones estan destinadas a (1) entidades
aseguradoras cuyas inversiones procedan de pdlizas que instrumenten previsidn social y cuyos
tomadores asuman el riesgo de la inversion y sean sociedades del grupo de la SGIIC; (2) empleados y
directivos de: (a) SGIIC {b) accionistas de la SGIIC y (c) EGFP del Grupo de la SGIIC; {3) entidades

gestionadas por las gestoras del Grupo de la SGIIC.

Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 9 de julio de 2010.

- Clase C: Inversién minima inicial 2300.000 euros {publico general} o 50 euros para empleados del
Grupo Telefénica (salvo los que cumplan los criterios de la clase B) o de empresas a las que entidades

del Grupc de la SGIIC gestionen su prevision social,
Esta clase de participacién fue inscrita en la C.N.M.V. con fecha & de agosto de 2013.

La gestién, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a Fonditel Gestion, S.G.LI.C.,
$.A.1)., sociedad participada al 100% por Telefonica Capital, S.A., siendo la Entidad Depositaria del
Fondo, Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la

normativa en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones {en adelante
“Real Decreto 1082/2012”), por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003. Los

principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

s Elnamero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran

de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran de! plazo
de un afio, durante el cual podrén continuar operando como tales.

&



Fonditel Albatros, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
{(Expresada en euros)

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades

legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

s Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habituai y el volumen invertide, para procurar una liquidacién ordenada de ias posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

¢ ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Folleto dei Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién anual en concepto de
gastos de gestién sobre el patrimanio y los rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del

1,35% y del 9,00% respectivamente.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no podra
exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, las comisiones de gestién de depositarfa han sido las siguientes:

Clase A Clase B Clase C
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,35% 0,329% 0,90%
6,00% - 9,00%

Sobre rendimientos integros

Como consecuencia de haber superado el valor liquidative de referencia el Fondo ha registrado durante
el 2025 para las Clase A y C un importe de 5.979,06 y 143.410,57 euros, respectivamente, por el

concepto de comisién de resultados.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo devengé para las Clase A y C un importe de 3.086,32 y 157.842,41
euros, respectivamente, por el concepto de comisién de resultadaos.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los sjercicios 2025 y 2024, las comisiones de depositaria, por tramos acumulativos, han

sido las siguientes:

Tramos Comisién aplicada

0,09%

De 0 a 300.000.000,00 euros
0,075%

A partir de 300.000.001,00 euros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones

reembolsadas.
Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha recibido uncs ingresos por retrocesion de comisiones que se

recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 20224 no se recibieron ingresos por este concepto.
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b}

a)

Gestid | riesgo

La politica de inversién del Fondo, asf como la deseripcidn de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del pdblico en el registre correspondiente de la

C.N.M.V. y en |a Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fonde, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

« Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a mavimientos adversos en
ios precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de camblo y las cotizaciones de los titulos

que el Fondo tenga en cartera,

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad ¢ intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con

el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de

acontecimientos externos.

« Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los gue invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre ofros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacién del Fonde. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los

informes periddicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar fa exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesge operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan ia exposicién a

algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que serdn aprobadas sin

modificaciones significativas.
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b)

c)

d)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de Ia CNMV. ¥y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparatives, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonic
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024,

Estimaciones contabies y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Socledad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calcule, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de

acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,

excepto cuando se indigue expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su fransmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su

liquidacion.
Principio del devenago

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valor

nominal.
Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de

efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversion se reconocen coma

un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como actives financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

s Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
uha remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

E{ valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacidén en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Elvalor razonable de los instrumentos de patrimonic cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si

no existiera precio oficial de cierre.

» Depdsitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédilo, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesorer(a.

Se considera valor razonable el precio gue iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o parficipaciones de otras Institucicnes de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el casc de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos

estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asoclados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurades.
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e}

g)

h}

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su vaior razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversidn Colectiva

y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustanciaimente,
todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de estos.
Adguisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de

activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precic de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién def valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonic

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos

directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente

atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operacicnes
de |a cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o ne, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiente del contrato, en el epigrafe correspendiente de cuentas de orden,

por ¢l importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.
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i

k)

Ef valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del active o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

segun correspenda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resuitados por operaciones con derivados o de
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados seglin éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente de! balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de

Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de [a cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en [a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V_, sobre la determinacién de!l valor liquidativo y
aspectos cperativos de las Instituciones de Inversidn Colectiva y sucesivas modificaciones y sucesivas

modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capftulo de "Participes” de pasivo dei balance

del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones serd el valor
liquidativo correspondiente al mismo dfa de la solicitud del interesado, determinéndose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media enire la solicitud y la determinacién efecliva del precio de las
participaciones, ef importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripeion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdélo se reconocen mediante |a
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liguidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente;

2025 2024
Depdsitos de garantia 1788 003,43 1 060 702,38
Administraciones plblicas deudoras 413 893,89 208 311,32
2 201 897,32 1269 013,70

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, al 31 de‘d'iciem.brle de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 413 893,89 208 311,32
413 893,89 208 311,32

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liguidar - 21 670,48
Administracicnes piblicas acreedoras 190 816,70 75 495,63
Otros 260 531,43 305 648,45

451 348,13 402 814,56

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2024 recoge las operaciones de compra
de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio y que se han liquidado en los primeros dias del gjercicio

2025.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 96 705,77 57 344,33
Otros 95 110,93 18 151,30

190 816,70 75 495,63

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, e importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al clerre del sjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimisme, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno

pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
8
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el batance adjunto.

En el Anexo | y lli adjunto, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025
y 2024, respectivamente. En el Anexo Il y IV adjunto, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31

de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.
Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A., excepto las participaciones en Partners Group Global,
Seaya Ventures FCR y Arcano Secondary Fund Il, FCR, que se encuentran depositadas en Partners Group
AG, Seaya Capital Gestién, 5.G.E.L.C., S.A. y Arcano Capital, 8.G.L1.C, S.A, respectivamente.

7. Tesoreria

Ei detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 7420 016,25 38731 041,69
Cuentas en divisa 1794 676,35 3152 407,20
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 210 934,35 148 748,22
Cuentas en divisa (84 949,42) 1 (22 846,15)
9 340 677,53 42 009 350,96

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de la cuenta en el Depositario ha sido del €STR mas 3%
para saldos deudores y del €STR menos 0,5% para saldos acreedores.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge principaimente el saldo mantenido en
BBVA, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los sjercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
cetificadss nominativas sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho

patrimonio.



Fonditel Albatros, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
{Expresada en euros)

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 -
Clase A ____ClaseB Clase C
Patrimonio atribuido a participes 3 196 051,09 177 081 411,30 47 159 891,02
Ndmero de participaciones 292 713,90 13 584 372,89 4 156 240,65
Valor liquidativo por participacién 10,92 13,04 11,35
Numere de participes 115 21 69
2024
Clase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes 3266 214,94 185 905 882,02 67 625 097,37
Nimero de participaciones 309 074,14 14 913 252,78 6 178 762,84
Valor liquidativo por participacion 10,57 12,47 10,94

Numero de participes 122 21 73

El resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuide a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, un participe poseia participaciones que representaban el 84,20% v el
77.92% de la cifra de Patrimonio atribuido a participes, respectivamente.

Al ser el participe con participacién significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2025 2024
Participes
QOccident GCO, SAU de Seguros y Reaseguros 84,20% 77.92%
84,20% 77,92%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024, se muestra en el balance adjunto.

11.  Administraciones piiblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontréndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases impenibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacion

del Fondo respecto a las mismas.
10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El capltulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber

transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
El Fendo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los dlitimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12.  Oftra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las

operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisicnes retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la

Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesorerla se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este at 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a ta proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a

dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 8 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros serviclos en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entomo de PricewaterhouseCoopers

ha prestado otros servicios al Fonde durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Con fecha 9 de enero de 2026, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizé al Fondo el cambio de
la entidad depositaria. A partir de dicha fecha la entidad depositaria del Fondo ha pasado a ser Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., sustituyendo a Banco Inversis, $.A, Este cambio no ha supuesto, a la fecha de
formulacién de estas cuentas, una alteracién significativa en la politica de inversiones ni en las comisiones de

gestidn y depésito soportadas por el fondo.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen enla memoria.

11
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Fonditel Albatros, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El comienzo de 2025 estuve marcado por la llegada al poder de Trump y la curva de aprendizaje de la
Administracion americana. Al principio los enfrentamientos comerciales y las tarifas fueron dafinos para Ia
actividad y los mercados, pero esto se corrigic después a medida que se modulé el discurso y se alcanzaron
acuerdos. Tras el primer semestre la moderacion del ciclo y la incertidumbre politica se entrelazaron con la
corriente de optimismo en los mercados. La escena la dominaron el cierre del gobierno, los acuerdos
arancelarios parciales y las divergencias entre paises en politica fiscal y monetaria. El fuerte comuio de
incertidumbres no impidié que la renta variable lograra nuevos maximos con ligeras ceslones de los tipos largos.

El trasfondo geopolitico fue convulso pero en todo caso con efecto limitado en los mercados.

Aunque el ciclo en EE.UU. empezo estable, las comunicaciones y las decisiones sobre tarifas generaron una
incertidumbre que terminé por afectarle. Sin que fuera a mayores, el dafio quedo circunscrito a la confianza
consumidora y a Ias encuestas de los negocios, con algunas distorsiones en los PIB publicados. Fue hacia
mitad de afio cuando se evidencio la desconexion entre actividad y en empleo. Mientras que la primera se
mantenia aceptablemente el segundo se debilitaba por las medidas sobre inmigracion, la menor fuerza de la
demanda y incipiente implantacion de la inteligencia artificial. La inflacién tendié a moderarse ligeramente con
servicios cediendo por fin y con bienes al alza afectados por tarifas. En Europa el ciclo fue de menos a mas
con impacto de los planes de gasto en Alemania e inflacién minimamente a la baja.

Durante los primeros seis meses el BCE redujo el tipo del depdsito 25pb en todas las reuniones para
posteriormente mantenerlo en 2,0% hasta el final del periodo, enfatizando el buen posicionamiento, los riesgos
squilibrados v la total dependencia de los datos. La Fed al principio mantuvo el pulso a Trump esperando hasta
septiembre para bajar 25pb y hacerlo de nuevo en octubre, anunciando ademas el fin de la contraccion del
balance. En diciembre bajo otra vez (3,75%) pero con fuertes disensiones internas. Para 2026 el llamado “dot
plot” sefialé sélo un recorte mas con un mensaje articulado hacia la pausa pero que Powell ablandé al
mencionar la vigilancia del empleoc v la ligera mejora de la inflacion con influencia temporal de las tarifas.

En la primera parte del afio Europa anuncié un plan fiscal de €800.000M al tiempeo que Alemania concretaba
en junio mas de un 4% de gasto para 2025 en infraestructura, defensa y menores impuestos con continuidad
por 12 afios. EE.UU. se autoimpuso un objetivo del 3% de déficit con exenciones impositivas a rentas medias
y altas y con el acento puesto en defensa y seguridad nacional. Seria en la segunda mitad cuando Trump llegd
a un acuerdo para poner fin al cierre del gobierno y planted devolver los ingresos arancelarios via cheques
directos a las familias mientras que el Tribunal Supremo empezaba a evaluar la legalidad de las tarifas. En
Francia se suspendié la reforma de las pensiones de 2023 hasta después de |as elecciones presidenciales de
2027, se mantuvo el objetivo de lograr un déficit inferior al 5% y se subieron impuestos a grandes empresas.
Reino Unido anuncié un presupuesto que también subia las cargas a las grandes compafiias y Japén aprobé

un paquete fiscal del 2,9% del PIB para sostener la actividad.

Con respecto a la evolucién de los activos, en cuanto a la renta variable el SP500 subié un 16,39% mientras
que el Eurastoxx50 lo hizo un 18,29%. El tipo a 10 afios de Alemania subi6 49pb hasta 2,85% mientras que el
americano bajo 40pb hasta marcar 4,16% al cierre del periodo. El orc ascendié un 64,6% hasta alcanzar
4.319,37 USD/onza y el USD/EUR pasd de 1,035 a 1,174, marcando una apreciacién del 13,4% del euro frente

al ddlar americano.

Durante el ejercicio se incremento la exposicién media del fondo a renta variable, comenzando en el 36,9% y
cerrando en el 37,4% (respecto su nivel neutral del 35%). El fondo comenzé el afio con una posicion pro-riesgo,
con més peso en renta variable respecto al indice de referencia, y cemrd el ejercicio con una posicién todavia
mas elevada en renta variable. Esta posicién en riesgo subid o bajé en funcién de las perspectivas en cada
momento a lo que se incorpord el uso de opciones de cobertura. Durante todo el afio mantuvimos una
diversificacion geogréfica significativa, que fue variando tacticamente durante el afio en funcion de las
perspectivas y vision en cada momento del tiempo. Durante el ejercicio se puso el acento en sobreponderar la

renta variable americana.

Respecto a la renta fija, la gestion fue activa a lo largo del afio, con un aumento de duracion respecto al afio
pasado (pero quedando por debajo del nivel neutral del indice de referencia), cerrando el ejercicio con una
duracion de 3,9 afios. La exposicion media del fondo a la renta fija durante el ejercicio fue del 62,8%, (por
encima del indice de referencia del 60%). La exposicion comenzd el afio en el entorno del 59% y cerrando en
el 64,2%, aungue a mediados del ejercicio llegd a estar en el 65,8%. El incremento de la posicion en Renta
Fija del Fondeo se enfocé en los bonos corporativos. Comenzamos el gjercicio equiponderados en Renta Fija
Crédito, y durante el gjercicio se incrementé hasta una sobreponderacion relevante. El peso de la tesoreria se
redujo durante el ejercicio, pasando del entorno del 16,8% a comienzos del afio al 4,9% al final del ejercicio,

con un peso medio del 8,6%.



Fonditel Albatros, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Respecto a la inversion Alternativa la exposicion media durante el afio pas6 del 0,4% al 0,3%.
El fondo Fonditel Albatros obtuvo una rentabilidad de 3,32% para la clase A, del 4,57% para la clase B, y del
3,67% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 227,4 millones de eurcs

aproximadamente,
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, € uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por e Real Decreto 1082/2012.

Adicionalmente, este Fondo no promueve caracteristicas ambientales y/c sociales ni persigue un objetivo
sostenible. Asi mismo, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las aclividades econémicas medipambientales sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
Alc largd del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollc.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambientat,

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el gjercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal

establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Con fecha 9 de enero de 20286, la Comision Nacionai det Mercado de Valores autorizd al Fondo el cambio de
la entidad depositaria. A partir de dicha fecha la entidad depositaria del Fondo ha pasado a ser Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., sustituyendo a Banco inversis, S.A. Este cambio no ha supuesto, a la fecha de
formulacion de estas cuentas, una alteracién significativa en la politica de inversiones ni en las comisiones de

gestién y depésito soportadas por el fondo.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



