Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.,
(anteriormente denominada
Gesiuris, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién
Colectiva Inversion)

Cuentas Anuales Abreviadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2012 e
Informe de Gestion, junto
con el Informe de Auditoria



Deloitte, 5.1

Avda. Diagonal, 854
08034 Barcelona
Fspana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de :
Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(anteriormente denominada Gesiuris, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva):

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012 y la
cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. L.os Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable {que se identifica en la Nota 1.b de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
{anteriormente denominada Gesiuris, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICKMBRE DE 2012 Y 2041 [NOTAS fad)

Euros
Nota Jinazoaz AN M) Nota IMMZZHZ | Iz ()
ACTIVO PASIVO Y PATRINMCNIO NETQ,
TESORERIA 868,86 614,06 PASIVO
CARTERA DE NEGOGIACION: - - CARTERA DE NEGOGIAGION - -
_Valores representatives de deuda - -
Instrumentes da apital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A YALOR RAZCMNABLE CON
Detivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Ctros activos financiercs - -
Pro-memorta; Frestados o ap garantle - - PASIVOS FINANCIERCS A COSTE AMGRTIZADO! 457,824,389 427.752.28
Deudas con intermediarios financieros. 10 257.824,39 223.453,64
OTROS ACTIVOS FINANGIERGS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares - -
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - - Empréstitos y pasivos - to-
Yalores representativos de deuda - - Otrog pasives financieres 3 260.000.00 204,290,684
COtios insirumentos de capital - -
Otros activos financisros - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Fro-memona: Prestados ¢ en garantis - -
PASIVOS ABOCIADCS CON ACTIVOS NG CORRIENTES EM VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPOMIBLES PARA LAVENTA: L] 2.810.725.12 2.802 740,68
Valores representatives de deuda 363.556,53 248 157.74 PROVISIONES: - -
Otros insirumantos de capital 2.447 167,59 2.654.682,95 Fondos para pensiones y ohligacicnes similares - -
Pro-memoria: Prestados o en garentla Provisiones para impuestos - -
Otras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS: 5 1.688.015,4 1371
Crédita a intermediarios financieros 1.586.015. 14 131.711,11  PPASIVOS FISCALES: 14 48.418,59 B8.441,72
Crédito a particulates - - Corriantes 27.558,08 15.926.26
Otros actives financieros - - Eriferidas 20.858,61 748.516,46
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTQ - - RESTO DE PASINOS: q 257.365,41 209.370,17
Pro-memorda; Prestades @ en garanila - -
TOTAL PASIVO [T oe3] _T9856417]
DERIWADOS D COBERTURA B -
FONDOS PROPIOS 4.196.6503,10] 3.963.531,13
ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 1% 300.510,00 00.510,00
Valores representativos de deuda - - Escriturado 300.510,00 300.510,00:
Instrumentos de capiial - - Menos: Capital no exigito - -
Activo materis! - - PRIMA DE EMISION - -
Otros - - RESERVAS 12 4.121.687,80 [ 2.883.505,20 |
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 13 (456.666,67);  (458.066,67)
PARTICIPACIONES - - Menos. Valores propios (458.666,67)| {458.580.67)
Entidades del grupa - - RESULTADO DEL EJERCICIO 3 432.871.97 428,182,850
Entidades multigrupo - - Menos: Dividandos y retribLciones (200.005,003  {200.000,60)
Entidades asociatas - -
AJUSTES POR VALORACION {85,788 00} 6.467.71
CONTRATOS DE SEGURQS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros disponibies para la venta ] (B9.788,00)| 6.487.1
Coberturas de los flujos de eisclivo - -
ACTIVO MATERIAL T 106.018,10 £1.346,12 Coberturas de inversiones patas en hegedios en el axtranjere - -
e uso propio 109.0618,10 91.346,12 Diferencias de cambio - -
Inversiones inmokiliarizs - - Resto de ajustes por valoracion - -
'SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADGS - -
ACTIVO INTANGIBLE: B 25.045,78 15.608,68
Fondo de comarcio - TOTAL PATRIMONIO NETO 4.106.715,1¢|  3.969.603,54
Otro active intangible 2504578 15.804,65
ACTIVOS FISCALES: 14 46.643,75 76.662.36
Comientes - -
Diferidos 46.643.75 76.662 36
RESTOC DE ACTIVCS 2 282.208,74 308.878,21
TOTAL ACTIVG 4.870.323,48 4.705.583,01 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.879.323 49 4.705.563,01
Prornemoria:
Cuentas de fiesga ¥ compromiso - -
Otras cuentas de orden 21 | 560.953.548,00 | 524.708.165.38

(*} Se presenta, {nica y

mente, a efectos

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman pante integrante tel balance de situacién al 31 de giclembrs de 2012,



- 0L3379682

CLASE 87

Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A.
{(anteriormente denominada Gesturis, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
- EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2017 INOTAS 1a 4)

Euros
{Debe) Haber {Debe) Haher
Nota Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 (7
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADCS 19 22.831,82 21.748,44
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INFERESES 22.831.82 | - 21.748,44
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 0 8750 229,78
COMISIONES PERCIBIDAS 4| 4.308.660,57 4.105.622.78
COMISIONES SATISFECHAS 22 {1.926.255 66) (1.829.830,79)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 23 14.900,08 46.965,62

Cartera de negociacion . - -

Otros instrumentos financieres a valor £on bios en pérdidas y i - -

Instrumentes financieros no veloradas 2 valor razonable con cambios sn pérdidas y ganancias 14.900,08 45.965,62

Ciros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 24 (684,28} {589,51)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 13,87 -

OTRAS GARGAS DE EXPLOTACION (25,08} {25,00)
MARGEN BRUTQ . 2.419.528,92 2.244.121,34
GASTOS DE PERSONAL 25 {1.155,124,48)|  (1.076.112,56)
GASTOS GENERALES % (863.107,81) (536.810,46)
AMORTIZACION Tyd {44.002,27}) {78.011,64)
DOTACIONES A PROVISICNES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVCS FINANCIEROS (nato) - -
Inversiones craditicias - -
Otros instrumentos financieros no valorades a yaler ravonable con cambics en pérdidas y ganancias - -
RESULTADD DE LA AGTIVIDAD DE EXPLOTACION 557.284,25 553.386,65
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (nete): - (2.482,08)

Activas maferiales ¥ - (2.492 96)

Activos intangiles . - -

Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIOS NO CLASIFICADOS COMO NO GORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO GPERACIONES - -

INTERRUMPIDAS . _—

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 557.284,25 550.893,59
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1" (124.322,28) {122.710,99)
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 432.971,97 ' 428.182,60
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) B -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 432.971,97 428.182,80
BENEFICIO POR ACCION

Basico 452,43 447 42
Difuide 4£52,43 447,42

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efecios comparativos

Las Notas 1 a 26 oescritas en la Memonia adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual tarminadoe &l 31 de diciembre de 2012,
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Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de inversion Coiectiva, S.A,
(anteriormente denominada Gesiuris, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADCGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 a4)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCCIDOS

Euros

Nota

2012

2011 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO:

QOTROS INGRESOSIGASTOS RECONCCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los fiujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-}
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
impories transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclas#ficaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-}
Ganancias/(Pérdidas} por valoracion (+/-)
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Otras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambic {+/-}
Ganancias/(Pérdidas} por valoracion (+/-}
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-}
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta [+/-)
Ganancias/(Pérdidas} por valoracion (+/-)
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones [+/-)
Resto de Ingresos y gastes reconocidos (+-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

14

432.971,97

{95.255,71)
{123.893,94)
(108.963,86)

(14.900,08)

27.638,23

428,182,60

(104.666,79)
(143.070,22)
(105.476,72)

(87.593,50}

35.403,43

336.716,26

323.515,81

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Netas 1 a 26 descritas an la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

cambios en et patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado 2| 31 de diciembre de 2012.
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0L3373685

Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (anteriormente denominada Gesiuris, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva)

Memoria del

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas y otra

informacién
a) Resefia histérica

Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la
Sociedad) se constituyé por tiempo indefinido el 28 de febrero de 1986 y fue inscrita el 22 de mayo de 1986
en el Registro Mercantil de Barcelona con la denominacion de Gesiuris, S.A,, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Golectiva. Con fecha 19 de octubre de 2012, se ha inscrito en ef registro de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V)) la modificacion de su denominacion
social por Ia actual.

La Sociedad esta inscrita en ef Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva de
la C.N.M.V,, con el niimero 37.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacion de Instituciones de Inversidn Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones -
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguienies servicios eri su programa de actividades:

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

- Comercializacién de acciones o participaciones de IIC.
Los patrimonios que integran las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas se captan en parte a traveés
de varias entidades comercializadoras a las que la Sociedad cede las correspondientes comisiones de
colocacion {véase Nota 22). :
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Rambia Catalunya, 38, g planta, 08007 Barcelona.
Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades. No obstante, ios

Administradores de Ia Sociedad consideran gue se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en
vigor para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.



b}

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 14 Fondos de Inversién y 26 Sociedad de Inversion de
Capital Variable. Adicionaimente, realizaba las funciones exlusivamente de administracién en 12 Sociedades
de Inversion de Capital Variable.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2012 y 2011, lo han sido, en su
totalidad, en territorio nacional {véase Nota 21).

Bases de presentacion de las cuenias anuales abreviadas
Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad,
que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsio en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreio 1514/2007 y sus adapiaciones sectoriales y las Normas
internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en
vigor.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espaficla que resuite de aplicacion.
imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012, que se han preparado a
partir de sus registros contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera gue resulia de aplicacién a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto gue se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

£stas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunién celebrada el 22 de marzo de 2013, se someteran a aprobacion la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 27 de junio de 2012.

Principios contables no obligaforios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtn
principio contable que, siendo cbligatorio, haya dejade de aplicarse.
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Aspectos criticos de fa valaracion y estimacion de Ja incerfidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para ta elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar alguncs de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 5,8, 7y 8);

- La vida Util de fos activos materiales e intangibles (véanse Notas 7 y 8);

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 5 y 6);

- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.my);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas ¥
ganancias.

Comparacién de la informacién

La informacion conienida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas no se ha detectado ningun eror significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2011,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con €
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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g) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades: :

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Coleciiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en fa parte que dicho patrimonio no
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningln caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion, -

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o parficipaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euras con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracién y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre y de fas Instituciones de Inversion Colectiva de
instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara coma el promedio de los citados ingresos en los tres dltimos afios.

Para calcular os recursos propios exigibles a gue se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carieras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

£l articuio 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instifuciones de Inversion Colectiva invertirAn sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en aiguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito jegal.
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h) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 no se ha producido ningan otro hecho significativo no descrite
en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Circutar 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un “instrumenio financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad,

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite unia vez deducidcs todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se presentan en el balance de situacién agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban
presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, gue se muestran
de forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de
valoracion son “Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “inversion Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance
de situacion:

- Tesoreria: |a totalidad del saldo corresponde a efectivo en caja.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algiin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, 2 adguisiciones temporates
de actives y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de
“Inversion Crediticia”.

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
enfidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.
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iif. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue se deban
presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos ne Corrientes en Venta', que se muesiran de
farma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de
valoracion como "Pasives Financieros a Coste Amortizado™.

Los pasivos financieros se inciuyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance
de situacidn:

. Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago.

- Ofros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero ¢ a ta emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, €n su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningdn
coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instremento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendide en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
fransaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financierc es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (*precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lieva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en fa fecha de su valoracion.
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Las “Inversiones Credificias” se valoran a su “coste amortizado”; ufilizandose en su deferminacion el método
del “iipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y la pare
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los concepios a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimifables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
fipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide, en su caso, con la fasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores representativos de deuda publica y
privada, como para instrumentos de patrimonio.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros a coste
amortizado de vencimiento inferior a 1 afio, es la consideracion de su coste de reembolso.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devenge de intereses o dividendos (que se registran en los capituios “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de Capital’, segun proceda); las criginadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las gue correspondan a ofras causas, que se
regisiran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoracion™, salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance de situacion
del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias. :

(K
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han ftransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no
hayan supuesto la baja de los mismos del balance de situacion.

d} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision,

e} Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por st importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se fiene la intencion de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder a! pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera,

f) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion
Un aciive finariciero se considera deteriorade (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que

dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores. representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ef momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de eapital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ji. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia

negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas exisientes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
jos instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigiedad superior & 3 meses.

iii. Instrumentos financieros disponibles para fa venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adgquisicion (neto de cualquier
amoriizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en "Ajustes por Valoracién” del balance de situacion, en el caso de instrumentos de capital).

g) Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacién
concedida (recibida) en funcion de ia naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédito a intermediarios financieros™ o “Crédito a particulares” (‘Deudas con intermediarios financieros™ o
“Deudas con particulares™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrate.

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no poseia activos de este tipo.
h) Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacién y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado matetial de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé daries un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amertizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su

valor residual; entendiéndose que fos terrenos sobre los gue se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y gue, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los aciivos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de ios afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porgentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones y otros 16,67%
Equipos informaticos 25%
Otro Inmovilizado 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su comrespondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros- del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en fibros ajustade y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando et epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incusren.

Al 31 de diciembre de 2012 no se habian producido pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero i
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles
Son actives no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos}, aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la

Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que Ja Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segdn proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida (il indefinida” (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida Gfif definida” (en los restantes casos).

En los activos intangible de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elemenios del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Gtiles

Al 31 de diciembre de 2012 Ia Sociedad no posee activos intangibles con vida Gtil indefinida.
Otros activas intangibles

La practica totalidad: de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida Util definida) existentes en la
Saciedad al 31 de diciembre de 2012, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo onerose.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de ia vida Util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencicniadas aplicaciones informéticas son del 25 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemante cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los aciivos intangibles con origen en su deterioro, utiizandose como contrapartida el epigrafe “Perdidas por
Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios antetiores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2-h).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y fodos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador. '

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos

concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales”.
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k) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) ¥ “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de

compensar).
I} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de ios activos no registrados en otras partidas, entre los que
~ figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos. al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacidn, excepto ias correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

m)} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas come consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos cotitingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo imporie no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad. En este sentido, al 31 de diciembre de 2012, existen pasivos contingentes frenter a
terceros como consecuencia de una obligacion que los Administradores consideran posible pero no
probable, que esta condicionada a que ocurran varios eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad Gestora y que no puede estimarse con suficiente fiabilidad. No obstante, la mejor estimacién
realizada por los Administradores, sobre dicha contingencia, asciende a 107 miles de euros.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las gue se estima que ia
probabilidad de que se tenga que atender la obfigacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ulilizan para afrontar las obiigaciones especificas para las que fueron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obiigaciones dejan de existir o disminuyen.
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n) Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propic sdio cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros ¢ pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- 5i pueden ser, o seran, liguidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un nimero
variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fijla de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un namero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente confra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propioc se adeudaran con patrimonio neto, una vez gjustado
cualguier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros: las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto.

o) Reconocimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
gue nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de péerdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instifuciones de Inversién
Colectiva, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 21). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de
dichos servicios.
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversidn colectiva
desarrollados por terceros, se incluyen en el epigrafe “Cornisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a io
largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
21). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.
fii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
p) Patrimonios gestionados y administrados
Los patimonios gestionados y administrados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de
Inversion y Sociedades de Inversion de Capital Variable) no se incluyen en el balance. En la Nota 21 se
facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados y administrados por la Sociedad asi como
los que Unicamente son administrados. El importe total de los patrimonios gestionados y/o administrados
figuran registrados en el epigrafe *Otras cuentas de Orden” del balance,
g) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo
La Sociedad no tiene adquiride ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.
r} Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provisidn por este concepto. .
s) Impuesto sobre Beneficios
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho

ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion cormespondiente en el future.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasives por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos imporites que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferides cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gque no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados. '

¢y Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de Jos estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el sjercicio, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por fanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado del ejercicio.

b) El imporie neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en &l
patrimonio neto. ’
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¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso,

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

€) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mestrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” det estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanfo, una conciliacion del valor en libros al comienzo vy al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por ervores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b} Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

La Sociedad no mantiene posiciones de activo ni pasivo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2012.
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Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquelias que se produzcan entre |a Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542 de la Circular 7/2008.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de ios que puedan derivarse

pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 17).

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accién

a) Distribucion de resultados de Ja Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados del ejercicio 2011 fue aprobada por la Junta General de

Accionistas del 27 de junio de 2012,

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo
de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
2012 2011
A reservas-
A reservas voluntarias 232.971,97¢ 22818260
Dividendo 200.000,00] 200.000,00
Beneficio nefo de 1a Sociedad del ejercicio 432.971,97| 418.182,60

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 27 de diciembre de 2012, ha acordado
repartir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2012 por importe de 200.000,00 euros.

Dicho dividendo se ha liquidado con posterioridad al cierre del ejercicio por lo que esta registrado en el epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizada - Otros pasivos financigros” del balance de situacion adjunto.
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El estado contable provisional, formulado de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la

existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo fue el siguiente:

Euros

Estado Contable Provisional a 30
de noviembre de 2012

Congepto
Beneficio neto entre 01/01/12 y 30/11/12 402.501,88
Dotacion 10% del beneficio a reserva legal -
Resultade distribuibie al 30/11/2012 402.501,88
Dividendos pagados a cuenta de 2012 -
Porcentaje distribuible 100,00%
Resultado distribuible 402.501,88
Saldo de tesoreria & inversiones financieras al 30/11/12 2.760.331,84
Cobros Corrientes previstos 387.397,18
Pagos Corrientes previstos (349.788,91)
Capital circulante (*) 3.200.441.99
Dividendo a cuenta ( 200.000,00)

Liguidez remanente

3.000.441,99

(*) Este saldo de capital circulante incluye el resultado distribuible. Si no se incluyera el
resultade distribuible en el capital circulante se pone igualmente de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucidon del dividendo.

" b} Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011
Resultado neto del ejercicio 432.971,97 428.182 60
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 957 957
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 957 057
Beneficio basico por accién (euros) 452,43 447,42

periodo
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if. Beneficio diluide por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de fas acciones ordinarias gue serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones v otras prestaciones al Conseijo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del consejo de Administracién
y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012
Euros
Otras :
) prestaciones | Prestaciones Pagos basados
‘Retribuciones alargo de Indemnizaciones | en instrumentos
acorto plazo | Dietas plazo jubilacién poOr cese de patrimonio
Consejo de Administracién 316.500,00 “ - - - -
Alta Direceién 388.817.17 - - - - -
Ejercicico 2011
Euros
Qtras
prestaciones | Prestaciones Pagos basadoes
Retribuciones ‘ a largo de Indemnizaciones | en instrumentos
a corto plazo | Dietas plazo jubilacién por cese de patrimonio
Consejo de Adminisiracidn 316.500.00 - - - - -
Alta Direccion 388.817.17 - - - - -

La Sociedad considera como Alta Direccidn a tres personas de fas que dos de ellas son, asimismo, miembros
del Consejo de Adminisiracién. Por lo tanto, las refribuciones percibidas por las mismas se han incluido tanto en
el apartado “Consejo de Administracion” como “Alta Direccién” de los cuadros anteriores.

La totalidad de retribuciones a corto plazo percibidas por el Consejo de Administracién y la Alta Direccion
corresponden a refribuciones salariales como empleados de fa Sociedad.
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Ademas de las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la
Sociedad, gue se han indicado anteriormente, se presenta a continuacidon un detalle de los ingresos y gastos
registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 comrespondientes a

operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion (en euros):

Ejercicio 2012

Euros

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Ingresos por Comisiones

Consejo de Admmlstracwn
Alta Direccidn -

10.413,32

Ejercicio 2011

Euros

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Ingresos por Comisiones

Consejo de Administracion
Alta Direccién -

11.412,64

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de aciive y pasivo registrados en los balances que
corresponden a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y con
fa Alta Direccién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Ejercicio 2012

Ejercicic 2011

Euros “Activo Pasivo
Consejo de Administracion 260.000,00
Alta Direccién -

Euros Activo Pasivo
Consejo de Administracidn 260.000,00
Alta Direccidn =
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CLASE 8°

Las condiciones de los créditos concedldos a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad al
cierre de los gjercicios 2012 y 2011 son los siguientes (en euros):

Ejercicio 2012

Tipo de
interés
' Créditos aplicado Caracteristicas :
Consejo de Administracién | 200.000,00 4.0%  iDevengo y liquidacion mensual de
: intereses cop cargo a nomina.

Vencimiento; 170.000 euros el
8/04/2013, vy los 30.000 euros
restantes el 19/03/2014.

Amortizacién libre del principal por
parte del prestatario.

Devengo v liguidacion mensual de
60.000.00 4.0% intereses con carge a nomina,

Vencimiento: 21/02/2014

Amortizacion libre del principal por
parte del prestatario.

Ejercicio 2011

Tipo de
interés
Créditos aplicado Caracteristicas
Consejo de Administracién | 200.000,00 4,0% Devengo y liquidacién mensuai de
intereses con cargo a némina.

Vencimiento: 170.000 euros el
8/04/2013, y los 30.000 euros
restantes el 19/03/2014.

Amortizacidn Hbre del principal por
parte del prestatario.

Devengo y liquidacién mensual de
60.000.00 4.0% intereses con cargo a nomina.

Vencimiento: 21/02/2014

Amortizacian libre del principal por
parte del prestatario.
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CLASE 8?2

Los miembros del Consejo de Administracién que ostentan los créditos detallados en los cuadros anteriores son,
a su vez, miembros de la Alta Direccion,

Los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio en concepto de créditos al personal se regisiran en el
capituio “Resto de activos” del balance de situacion {véase Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros aciuales o anteriores del Conssjo de Administracion de la Sociedad.

Durante ios ejercicios 2012 y 2011 no se ha devengado importe alguno en Aconc‘epto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por fa Sociedad con actuales o anteriores miembros de la Alta
Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefalan a
continuacion las sociedades con €l mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracién y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2012

D. Jordi Viladot Pou era accionista, con un porcentaje no significativo (inferiores al 20% del capital de cada
sociedad de inversién de capital variable), de sociedades de inversibn de capital variable gestionadas por
Gesiuris ' Asset Management, S.G.II.C., S.A. y desempefiaba el cargo de consejero y presidente en Cat
Patrimonis, S..C.AV., S.A,, Gamaveo, S.L.C.AV., S.A,, Jorick Investment, S1.CAV., SA ¥ URC Patrimonis,
S.1.C.AV. S.A. Adicionalmente desempefaba el cargo de consejero v vicepresidente en Compafifa General de
Inversiones, S.LC.AV., S.A Asimismo desempefiaba el carge de consejero secretario en Invercat Actius
Mobiliaris, S.1.C.A.V., S.A. Adicionaimente desempefiaba el cargo de consejero en Balaguer 98 de inversiones,
S.ICAY. S.A. Benastruc Investment, S..C.AV., $S.A., Didon Investment, S..C.AV, S.A, Gorinvest Actius
Mobiliaris, S.1.C.AV., S.A., Gover Actius Mobiliaris, S..C.AV., S.A., Inver-88, SILC.AV, SA, Inversions Ago,
SICAV., SA. Koala Capital, S.L.C.AV., S.A.,, Magnus Global Flexible, S.L.C.AV, S.A., Melluru, S.LCAV,
S.A., Nigoy Inversiones, 3.1.C.A.V., S.AA., NN 2003 Inversians, S..C.AV,, S.A., Noria Investment & Management,
SICAV., S.A. Pistrincs 2004, S.1.C.AV., S.A., Rivipoli Investment, 5.1.C.AV, S.A,, Stock Area, S.I.CAV, SA
y Strescb Investments, 3..C.A V., S.A.

Sus personas vinculadas eran accionistas, con un porcentaje no significativo, de sociedades de inversion de
capital variable gestionadas por Gesiuris Asset Management, S.G.I.I.C., S.A. Ninguna de sus personas
vinculadas ejercen ningtn tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo, analogo o compiementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

D. Francisco Javier Puig Pla era accionista, con un porcentaje no significativo (inferiores al 20% del capital de
cada sociedad de inversién de capital variable), de sociedades de inversion de capital variable gestionadas por
Gesiuris Asset Management, S.G.LI.C., S.A. y desempefiaba el cargo de consejero vicepresidente en Cat
Patrimonis, S..C.A.V., S.A. Adicionalmente desempefiaba el carge de consejerc en Benasiruc Investment,
SLC.AV., 8.A., Dixion Investment, S.1.C.AV,, S.A., Jorick investment, §..C.AV., 8.A, Melluru, S.I.C. AV, S.A,,
Nigoy Inversiones, S.1.C.A V., S.A., Strescb Investment, S1.CAV., SAy URC Patrimonis, S.I.C.AV., S.A.

Ninguna de sus personas vinculadas ostentan participaciones y/o ejercen ninglin tipo de cargoe o funcion en otras

sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad (véase Nota 1).

26



0L3379707

CLASE 82

(if

Cartera de Inversiones CM, S.A., actuando como representante D. Joaquin M? Molins Gil, era accionista con un
porcentaje de participacion del 34,15% directa y un 32,54% indirecta del capital de Compafiia General de
Inversiones, S..C.AV., S.A. v del 5% del capital de Mobiliaria Monesa, S.A. Adicionalmente desempefiaba el
cargo de consejero en Compafiia General de inversiones, $.1.C.AV., S.A.

Ninguna de sus personas vincutadas ostentan participaciones y/o ejercen ningdn tipo de cargo o funcidn en otras
sociedades con &l mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad (véase Nota 1).

El resto de miembros del Consejo de Administracion, ni sus personas vinculadas, ostentan participaciones ylo
ejercen ningdn fipo de cargo o funcidn en otras sociedades con el mismo, analogo 0 complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2012 y 2011, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros ' 31.12.12 31.12.11
Clasificacién:
Inversiones crediticias 1,586.015,14 1.311.711,11
1.586.015,14 1.311.711,11
Naturaleza:
Cuentas a la vista 433.070,37 902.256,50
Deudores por comisiones pendientes (Nota 21) 545.864,09 405.435,05
Otros deudores 605.878,71 2.220,24
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 1.201,97 1.799,32
1.586.015,14 1.311.711,11
Moneda;
Euro 1.586.015,14 1.311.711,11
Otras monedas - -
1.586.015,14 1,311.711,11

El saldo de Ia partida “Otros deudores” del cuadro anterior incluye un importe de 600.000 euros aportados
por la Sociedad Gestora al objeto de la firma del contrato de constitucidn de dos nuevos fondos de inversion
cuyo tramite de inscripcion en el Registro administrativo de ia C.N.M.V. no se habia finalizado antes del
cietre de ejercicio. Con posterioridad al cierre de ejercicio y antes de la fecha de formuiacion de las
presentes cuentas anuales, dicho importe ha sido liquidado al producirse la inscripcion de ambos fondos de
inversién en el Registro administrative de la CN.M.V.

Los intereses generados por los saldos depositados en cuentas a la vista y a plazo durante el ejercicio 2012,

que han ascendido a 3.571,97 euros (5.437,29 euros en el gjercicio 2011), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).
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La Sociedad mantiene cuentas a la vista con Caixa Advocats Grupo Bantierra, Caja de Ingenieros y Banesto
como principales contrapartidas.

Durante el ejercicio 2012 dichas cuentas han devengado un tipo de interés de mercado.
El vencimiento del saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” es inferior a 3 meses.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
*Créditos a intermediarios financieros”.

6. Activos financieros disponibles para la venta
a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011
atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es:

Euros 31.12.12 31.12.11

Clasiiicacion:

Otros Instrumentos de Capital 2.447.167,59| 2.654.582,95

Valores Representativos de deuda 363.558,53 248.157,74
2.810.726,12  2.902.740,69

Cotizacion: .

Cotizados 2.749.774,58] 2.841.789,15

No cotizados 60.951,54 60.951,54
2.810.726,12  2.902.740,69

Meoneda: :

Euro 2.810.726,12|  2.902.740,69

Divisa - -
2,810.726,12  2.902.740,69

Naturaleza:

Valores representativos de deuda 363.558,53 248.157,74

Participaciones en Cooperativas de Crédito 60.951,54 60.951,54

Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 2.382.500,54 2.589.131,41

Otras participactones cotizadas 3.715,51 4.500,00
2.810,726,127 2.902.740,69

En el saldo del capitulo “Activos Financieros disponibles para la venta — No cofizados™ se incluye una
participacién en Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos, gue se corresponde a 1.014 titulos de 60,11 euros
de valor nominal cada uno, lo que supone disponer de una participacion inferior al 1% de su capital. La
Sociedad valora dichas participaciones a su coste de adquisicion dadas las caracteristicas especificas de la
misma.

A 31 de diciembre de 2012, el importe invertido en [nstituciones de Inversion colectiva gestionadas por la
Entidad, asciende a 1.982 miles de euros (2.589 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).
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GLASE 3°

El saldo de valores representativos de deuda incluye dos activos emitidos por entidades de crédito
nacionales con vencimienio 5 de mayo de 2016 y 31 de diciembre de 2049. Asimismo, el fipo de interés
medio devengado durante el ejercicio 2012 por dichos valores ha sido del 1,30% y del 1,51% (2,38% y
2,58%, respectivamente, durante el ejercicio 2011).

b) Movimiento

El movimiento durante ios ejercicios 2012 y 2011 se indican a continuacion:

c)

Valores Oftros
representativos | Instrumentos Euros

de deunda de capital
Saldo al 1 de enero de 2011 - 3.156.261,06 3.156.261,06
Adquisiciones / Suscripciones 252.800,00 110.025,16 362.825,16
Variaciones de valor (4.642.26) (100.969,45) (105.611,71)
Ventas / Reembolsos - (510.733,82) | (510.733,82)
Deterioros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 248.157,74 2.654.582,95 2.902.740,69
Adquisiciones / Suscripciones 225.865,33 480.041,11 705.906,44
Variaciones de valor (110.464,54) 1.470,60 (108.993,94)
Ventas / Reembolsos- - (688.927,07) | (688.927,07)
Deterioros - - -
Salde al 31 de diciembre de 2012 363.558,53 | 2.447.167,59 2.810.726,12

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
esta cartera.

d) Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacién adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal de aquellas
variaciones del valor razonable de los actives clasificados como disponibles para la venta gue, conforme a lo
dispuesto en la Nota 2-b), deben clasificarse como parte integrante del patrimonio. Dichas variaciones se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando tiene lugar la venta de los activos en los que
tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.
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A continuacion se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta” al 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificados por fipos de instrumentos:

QOtros Valores
Euros instrumentos | representativos Total
de Capital de deuda

31 diciembre de 2011;
Valor de coste 2.641.618,89 252.800,00 2.894.418,89
Valor de mercado ) 2.654,582,95 248.157.74 2.802.740,69
Plusvalia / (Minusvalia} neta
del efecto fiscal:

Ajustes por valoracion 10.075,67 {(3.607,96) 6.467,71
31 diciembre de 2012:
Valor de coste 2.447.632,94 478.665,33 2.926.298,27
Valor de mercado . 2.447 167 59 363.558,53 2.810.726,12
Plusvalia / (Minusvalia) neta
del efecto fiscal: )

Ajustes por valoracién {361,53) (89.2456,47) (89.788,00)

En el estado de ingresos y gastos reconacidos de los ejercicios 2012 y 2011, que forma parte integrante defl
estado de cambios en e! patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance de
situacion adjunto durante ambos ejercicios.
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El saldo a 31 de diciembre de 2012 2011 y el movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion

0L3379711

en dichos ejercicios, integramente compuesto por inmovilizade de uso propio, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones | Informéticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:
Saldo al T de enero de 2012 313.964,47 83.724,43 | 397.688,90
Adiciones 43.591,88 11,059,46 58.711,34
Retiros (3.779,69) (4.970,60)| (15.810,29)
Bajas por ventas ) 3.000,00 . -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 350.776,6<6 89.813,28 | 440.589,95
Amortizacién acumuliada:
Saldo al | de enero de 2612 (232.450,38) {73.892,40) | (306.342,78)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (27.677,19) (6.301,17)y}  (33.978,36)
Retiros 3.779,69 4.970,60 8.750,29
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (256.347,88) (75.222,97)| (331.570.85)
Deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2012 - - -
Dotaciones (véase Nota 2.h) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - - -
Active material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 94.428,78 14.590,32 109.019,10
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Ejercicio 2011
Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informéticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2011 311.387,28 77663,23| 389.050,51
Adiciones 6.711,40 6.960,20 13.671,60
Retiros (4.134,21) (899,00} (5.033,21)
(Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 313.964,47 83.724,43| 397.688,90
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2011 (200.516,73) (68.259,11) | (268.775,84)
Dotaciones (véase Nota 2.f) {34.469,59) (5.637.60)1 (40.107,19)
Retiros , 2.535,94 431 2.540,25
Saldo al 31 de diciembre de 2011 {232.450,38) 73.892,40) | (306.342,78)
Deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2011 - - -
Dotaciones {véase Nota 2.f) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - - -
Activo material neto;

Saldo al 31 de diciembre de 2011 81.514,09 9.832,03 91.346,12

Al 31 de diciembre de 2012 existian elementos del inmovilizado material totaimente amortizados, pero en uso,
por un importe de 182.689,96 euros (1 56.044,85 euros a 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicio 2012 no se ha registrado importe aigo en el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Activos materiales” en concepto de activos materiales dados de baja que no estaban totalmente
amortizados {2.492 96 euros en el ejercicio 2011).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos

los diversos elementios de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que la
cobertura de Ios riesgos a que estan sujetos los mencionados elementos de inmovilizado es suficiente.
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8. Activo intangible

a} Otro activo intangible

i. Composicion del saldo y movimientos significativos

OL3379713

T T

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que
incluye integramente activos intangibles de vida util definida (4 afios en todos los casos}, es el siguiente:

Euros 3LIZ12 3L12.11

Con vida qtil definida;
Aplicaciones informéticas 317.891,00 298.630,97
Total bruto 317.891,60 298.630,97
De los que:

Desarrollados internamente {con proveedores externos) - -

Compras 317.891,00 298.630,97
Menos:

Amortizacion acumulada (292.845,22)| (282.821,31)
Total neto 25.045,78 15.809,66

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe de los balances de situacion a lo jargo de los

ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Euros 2012 2011
Saldo inicial 298.630,97 295.090,97
Con vida atil definida;
Adiciones / retiros {netos) 19,260,03 3.540,00
Salde final 317.891,00 298.630,97

ii. Amortizacién de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada

de estas partidas en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros 2012 2011
Saldo inicial {282.821,31)| (244.916.86)
Dotaciones con cargo a resultados (1002391} (37.904,45)
Salde final {292.845,22)| (282.821,31)

Al 31 de diciembre de 2012, activos intangibles en uso por un importe bruto de 270.556,97 euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (262.436,97 euros al 31 de diciembre de 2011).
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b} Pérdidas por deterioro
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas de! balance de situacion de la Sociedad (véase Nota 2-i}.

Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es la siguiente:

31.12.12 311211
Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas 12.325,43 - 12.270,43 -
Anticipos y créditos al personal (Nota 4} 268.800,00 - 278.522,80 -
Administraciones Pdblicas - 163.712,04 - 157.386,25
Gastos devengados no vencidos (Nota 26) - 66.200,06 - 37.278,75
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 25) - 27.453,31 - 14.705,17
Otras periodificaciones 11.078,31 - 15.884,98 -

292.203,74 257.365,41 306.678,21 209.370,17

Denitro de la partida “Administraciones pUblicas” del cuadre anterior se incluyen saldos pendientes de pago ala
Seguridad Social, el importe pendiente de pago de las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas tanto del personal en plantila como de los participes que han
reembolsado participaciones en el ultimio trimestre (en base al R.D. 2.717/1998, de 18 de diciembre) y otras

retenciones y pagos a cuenta.
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10. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geogréafica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros 31.12.12 31.12.11

Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 257.824.39 | 223.453,64
257.824,39 | 223.453,64

Naturaleza:

Préstamos y créditos ) 2.534,92 1.687.03
Comisiones a pagar por comercializacion (Nota 22) 254.028,62 | 220.674,07
Otras comisiones a pagar 1.260,85 1.092,54

Qtros pasivos financieros - -

Ajustes por valoracion- *
Intereses devengados ' - -

257.824,39 | 223.453,64

Area geogrifica:
Espafia 257.824,39 | 223.453,04
Unién Europea - -

| 257.824,39 | 223.453,64

Moneda:
- Euro 257.824,39 | 223,453,064

257.824,39 | 223.453,64

El saldo de la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar por comercializacion”
recoge el importe pendiente de pago correspondiente al gasto por-el servicio de comercializacién de
instituciones de inversion colectiva (véase Nota 22). El vencimiento de estos saldos es inferior a 3 meses y no
devenga intereses.

11, _Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2011 el capital social de ia Sociedad estaba compuesto por 1.000 acciones de
300,51 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

I a Sociedad tiene acciones propias en régimen de autocartera (véase Nota 13). El saldo de las acciones propias
se presenta minorando el saldo del epigrafe “Fondos propios™ del balance adjunto.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad con un porcentaje de participacion del 10% o
superior eran los siguientes:

N° Acciones (*) | % Participacion
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 100 10,00%
Puig Pla, Francisco Javier : 100 10,00%
Seguros Catalana Occidente, S.A., de Seguros y Reaseguros 250 25,00%
Visega Patrimonis, S.L. ] 507 50,70%
957 95,70%

(*) Corresponde al nimero de acciones en circulacion.

12. Reservas

La composicién det saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Euros 311212 31.12.11
Reservas: :
Reserva legal 60.101,21 60.101,21
Reservas voluntarias 4.061.586,59 3.833.403,99
4,121.687,80 3.893.505,20

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar & capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal alcanzaba el
20% del Capital Social.
Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de Ias reservas que son de libre disposicién.
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CLASE 82

13. Valores propios

14.

El saldo del epigrafe “Otros instrumentos de capital — Valores Propios” incluye el importe de los instrumentos de
capital propic en poder de la Sociedad. -

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, inciuidas su emision y amortizacion, son registrados
directamente contra el patrimonio neto, sin que pueda ser reconocido ningdn resultado como conseguencia de
ellos. Ademas, los costes de cualquier transaccion realizada sobre instrumentos de capital propio se deducen
directamente del patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con siguiente
detalle: ' :

Precio medio de | Coste total de
Valor nominal|  adquisicion adquisicion
N° de acciones (euros) (euros) (Euros)
Acciones propias al cierre de los
gjercicios 2012 y 2011 43 12.921,93 10.666,67 458.666,67

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales abreviadas, la Junta General de Accionistas no ha tomado
una decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

Situacidn fiscal

i, Saldos corrientes con fas Administraciones Publicas

El detalle del saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — corrientes” de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

Buros 2012 2011

Hacienda Poblica acreedora por Impuesto sobre beneficios(*) 27.558,98 19.925,26
(*) Neio de retenciones y pagos a cuenta

ii.  Concifiacién del resuitado contable y de fa base imponible fiscal

El resuitado contable del ejercicio 2012 coincide practicamente en su totalidad con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.
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iii.  Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de ios impuestos reconacidos directamente en el Patrimonio es ef siguiente:

Ejercicio 2012

Furos
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:

Activos disponibles para la venta :
Activos fiscales 4,59 - 4,59
Pasivos fiscales (8,10) - (8,10

Valoracion de otros activos financieros - -

Subvenciones - - -

Otros - - -

Con origen en ejercicios anteriores:

Activos disponibles para la venta
Activos fiscales 37.074,11 (67.097,24) (30.013,95)
Pasivos fiscales (13.691,74) 71.356,69 57.648,75

Valoracion de otros activos financieros -

Subvencicnes - - -

Otros - - -

Total impuesto diferido 23.378,86 4.259,45 27.638,23

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio al 31 de diciembre de 2012 23.378,86 425945 27.638,23
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Ejercicio 2011

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:
Activos disponibles para la venta 30.182,54 8.220,89 38.403,43
Valoracion de otros activos financieros - - -
Subvenciones - - -
Otros - - -
Con origen en ¢jercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta - - -
Valoracion de otros activos financieros - - _ -

Subvenciones - - .

Otros - - -
Total impuesto diferido 30.182,54 8.220,89 3840343

Total impuesto reconocido directamente en 30.182,54 8.220,89 38.403,43

Patrimonio a! 31 de diciembre de 2011

iv. Conciliacion entre ef resuftado confable y el gasto porimpuesto sobre sociedades

De acuerdo con la disposicién adicional décimotercera del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, la
Sociedad se acoge al régimen reducido en el Impuesto de Sociedades por razén de tamafic y de mantenimiento
o creacién de empleo.

La conciliacion entre el resuttado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2012 y
2011 es la siguiente:

Eures 2012 2011

Resuliado contable antes de impuestos 557.294,25 550.893,59
Diferencias permanentes 25,00 -
Cuotaal20% 300.000,00 | 300.000,00
Cuota al 25% 257.319,25 | 250.893,59
Deducciones (7,53) (18,66)

Por doble imposicion (7,53) (18,66)

Por formacién del personal - -

Por &l fomento de la tecnologia de la informacién - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 124.322,28 122.710,99

Asimismo, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado pagos a cuenta y le han practicado retenciones a
cuenta por importe total de 96.763,30 euros (102.785,73 euros en el ejercicio 2011).
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v. Desglose del gasfo por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros 2012 2411

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 124.322,28:  122.710,%9
Por operaciones interrumpidas

Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 124.322,28; 122.710,99

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o hay transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los 4
dltimos  ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal clorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales abreviadas adjuntas,

Gestidn del riesgo.

Estructura de la gestibn del riesgo. Coberturas.

La sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversiones, aplicando para la gestién de su cartera propia, parametros similares a los que aplica en refacion a
las carteras de los fondos gue gestiona. :

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al ‘cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los sefialados en el articuio
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en
depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social (véase
Notas 5 y 6).

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos ios aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o del Fondo gestionado en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. En el folleto del Fondo se
limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen riesgos de crédito. La
sociedad gestora, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la legislacion
le impone en cuanto a instrumentos y emisores. La sociedad gestora hace un seguimiento de la calidad crediticia
de estas contrapartidas asi como de 1a adecuada diversificacion de la cartera,

Riesgo de tipo de interés

Los activos gue mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afo y los valores
representativos de deuda en cartera con vencimiento superior a 1 afo estan referenciados a tipos de interés
variable, por lo que no existe riesgo significativo al 31 de diciembre de 2012y 2011,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez representa la dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la sociedad
como de los fondos gestionados. Tanto en el momento de compra como, posteriormente en tanto permanezca la
inversion en cartera, la sociedad gestora verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a
las condiciones y exigencias de liquidez del Fondo o de la cartera propia, basandose en la profundidad de los
mercados o en oiras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion. En el caso de inversiones en otras
lC's se analiza con una periodicidad mensual la liquidez probable de las mismas, basandose en informacion
sobre composicion de sus carteras facilitada por sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos son las variaciones de fipo de interés, tipo de cambio y precios en las
acciones o indices bursatiles. La sociedad gestora efectiia periodicamente mediciones del riesgo de mercado en
términos de VaR en el caso de las carteras de fondos gestionados.

Las posiciones en instrumentos de capital tienen un importe de 2.447.167,59 euros, Los riesgos inherentes a las
inversiones mantenidas en instituciones de inversion colectiva se encueniran descrifos en el folieto informativo
de cada institucién de inversion colectiva, segln lo establecido en la normativa aplicabie. Adicicnalmente, en
dicho folleto se indican de forma especifica los limites internos a los que estéan sujetos los tipos de activos en los
que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion, etc
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En relacién con la gestion del riesgo de las Instifuciones de Inversién Colectiva que gestiona Ia
Sociedad:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la Sociedad esté dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se-realiza por la
sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las
Instituciones de Inversion Colectiva: :

» Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o parficipaciones emitidas por una Unica IIC, no podré superar el 20% del
patrimonio, salvo en las [IC cuya polifica de inversion se base en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la
inversién total en IHC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no
podra superar el 30% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva,

» Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo intemacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieio y en
toda publicacién de promocién de las Instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se fiene intencién de invertir
o se fiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para gue las Instituciones de Inversion Colectiva puedan
invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de fos sehalados en el
articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo de las
Instituciones de Inversién Colectiva. Quedara ampliado al 25% - cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédifo cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el fimite del 5% no podra superar el 80% del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémice se consideran un UNico emisor.
s Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el

patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera

cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros

derivados, enfre los gue se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en

operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patimonio de fas Instituciones de
Inversion Colectiva. .
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general
y al 10% del patrimonio si la coniraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esié garantizado por activos que cubran
suficientemente Jos compromisos de ta emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depésitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que las Instituciones de inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme Grupo econdmico se consideran un unico ermisor.

« Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.
Queda prohibida a inversidn de las Institucicnes de Inversion Colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podréan tener invertido
més del 2% de s patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podran
fener més del 4% de su patrimonio inverfido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un
mismo grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% de! patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE ¢on ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de IC de inversion libre y de HC de IIC de inversion libre espafolas.
- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversion Golectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de fas Insfituciones de Inversion Colectiva.

» Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el perfodo de liquidacion de la operacion que establezcea el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a l0s que se expone fas Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las Instituciones de Inversion Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpiiese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

En el folleto de las Instituciones de Inversion Colectiva se limitan las condiciones que deben cumplir las
contrapartidas con las que asumen riesgos de crédito. La Sociedad hace un seguimienia de la calidad crediticia
de estas contrapartidas asf como de la adecuada diversificacién de la cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que las Instituciones de Inversion Colectiva invirtiesen en valores de baja capitalizaciéon o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de
Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de las Insfituciones de Ihversion Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento del coeficiente de liquidez establecido legalmente y garantizar los reembolsos de los
participes.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversion en cartera, la
sociedad gestora de las Instituciones de inversion Colectiva verifica que las condiciones de liquidez de las
inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los
mercadas o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion.

En el caso de inversiones en otras Instituciones de Inversion Colectivas se analiza con una periodicidad mensual
|a iquidez probable de las mismas, basandose en informacién sobre la composicion de sus carteras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de ting de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para actives a iargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlieva que
ia rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercades
en los gue invierte. Adicionalmenie, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad efectaa periodicamente mediciones del riesgo de mercado en términos VaR.
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La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,

lnversidn Colectiva (véase Nota 1-g).

Partes vinculadas

de 13 de julio, por &l que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de

a) Operaciones con instituciones de inversion colectiva gestionadas y/o administradas y con fos

accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y las fransacciones producidas en
los ejercicios terminados en dichas fechas es el siguiente;

2012 2011
Euros Instituciones Instituciones
de Inversidn |Accionistas de| de Inversion |Accionistas de
Colectiva la Sociedad Colectiva la Sociedad

ACTIVO:

Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios

financieros — Deudores por comisiones (Nota 5) 545.864,09 ) 405.435,05 )

Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios

financieros — Otros dendores (Nota 5) 600.000,00 ) ) )

Activos financieros disponibles para la venta - Otros

instrumentos de capital (Nota 6) 1.982.464.23 - 2.589.131.41

Resto de activos (Notas 4 y 9} - 260.000,00 - 260.000,00

PASIVO:

Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con

intermediarios financieros (Nota 10 y 22) ) 66.345,37 ) 7242149

Pérdidas y ganancias:

Gastos

Gastos de personal - 68.597,40 - 68.477,28
{Por servicios de comercializacién (Nota 22} - 784.550,55 - 836.238,47

Ingresos

Comisiones percibidas (Nota 21) 4.308.660,57 - 4.105.622,76 -

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados per el Consejo de Administracion y fa
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con et Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de fa Sociedad se detalla en la Nota 4.
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¢) Operaciones con ofras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen personas fisicas y juridicas, que entran deniro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una refacion comercial normal con
una sociedad gestora de instifuciones de inversion colectiva, por importes no significativos, en condiciones
de mercado o de empleado, seglin proceda.

Departamento de Atencidn al Cliente

19.

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad cred el
Departamento de Atencion al Cliente, y establecié un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente presentara ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
22 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2012. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2012 por lo
que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacitn o sugerencia.

intereses y rendimientos asimilados

20.

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende les intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se regisiran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en crigen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados
por la Sociedad en {os ejercicios 2012 y 2011:

Euros 2012 2011

Crédito a intermediarios financieros (Nota 5) 3,571,97 | 543729
Créditos al personal (Nota 4) 10.895,05 | 12.004,65
1 Valores reprsentativos de Deuda (Nota 6) 8.364,80 4.306,50
Otros - -
22.831,82 | 21.748,44

Rendimientos de instrumentos de capital

Inciuye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
las entidades participadas con posterioridad a la adquisicién de la participacion.

El saldo integro de este capftulo de las cuentas de resultados de los ejercicios 2012 y 2011 corresponde a
saldos devengados por acciones clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.
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21. Comisiongs percibidas
La totalidad de comisiones percibidas por Ja Sociedad corresponden a un Unico segmento de explotacion, el de
fa gestion y administracion de instituciones de inversion colectiva. Asimismo, el Unico mercado geogréfico en el
gue trabaja la Sociedad es Espafia.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de fos ejercicios 2012 y 2011 es:

Eures 2012 2011
Comisiones de gestion de instituciones de inversion colectiva 4.263.181,80 | 4.104.656,88 |
Comisiones de suscripeion y reembolso 673,30 965,88
Servicios de delegacion de administracion 44.805,47 -
4.308.660,57 | 4.105.622,76
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Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba determinadas
instituciones de inversién colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por
la prestacién de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de

diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
0,
_ Patrimonio Comisidn de % % Comisién
Denominacian de la 1IC gestionado al gesiion y Comisiones gomls!c(;n de
. on de fa 31de administracion pendientes de ¢ gcs; "\ administracion
diciembre de devengada durante cobro anu anual sobre el
Lo sobre el . .
2012 el gjercicio 2012 - . patrimonio
) patrimonio
Gesiuris lurisfond, FI 3.101.450,76 32,780,131 2.631,70 1,00%
Gesiuris Patrimonial, F1 19.230.321,54 494,323 .81 38.971,84 2,25%
Gesiuris European Equities, F.1. 3.556.880.39 74.428,32 6.851,70 2.25%
Catalana Occidente Renta Fija Corto Plazo, FI 17.641.369,97 165.399,42 13.619,53 0,90%
Catalana Occidente Patrimonio, FI [7.501.593,44 416.311,31 33.636,75 2,25%
Catalana Occidente Bolsa Espafiofa, Fl 12.149.760,06 254.261,20 22.893.45 2.25%
Estrubroker Gac 1, F1 7.077.101,94 157.770,40 13.493,14 2.25%
Gesiuris Fixed Income Short Term, FT 5.407.541,67 21.358.55 1.344,71 0,30%
Gesiuris Fixed Income, F.I 89.820.072,56 370.430,54 30.404,61 0,40%
Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fl 9.544.000,09 184.575,13 16.118,14 2,00%
Annualeylces Strategies, FI 3.129.053,11 17.462,15 231145 1,00%
Compafiia General de Inversiones, SICAV, S.A. 13.144.893,34 102.421,14 8.346,16 0,75%
Inversiones Ago, SICAV, S.A. 2.425.730,30 2528328 214148 {H
Gover Actius Mobiliaris, SICAV, S.A. 3.518.407,03 2528328 214148 {(
NN 2003 Inversiones, SICAV, S.A. @ 36.984.371,98 36.43530 3.086,05 0,30% 0.33%
Gorinvest Actius Mobiliaris, SICAV, S.A. 4.158.450.26 25.283,28 214148 H
Cat Patrimonis, SICAV, S.A. @ 33.819.171,96¢ 345.136,97 33,423,880 “1,00%
Stock Area, SICAV, S.A, R.662.362,35 25.283,28 2.141,48 N
URC Patrimonis, SICAYV, S.A. 2.605.788,65 32.690,91 2.781,58 1,25%
Magnus Global Flexible, SICAV, S.A. 4.540.793,57 64,700,04 5.560,15 1,45%
Invereat Actius Mobiliaris, SICAV, 8.A, @ 2.635.769,62 40.571,95 10.934,35 1,25%
Koala Capital, SICAV, S.A. 16.325.678,18 270.759,09 20.219,51 1,45%
Mixto Furopa 30, SICAV, S.A. 221392176 15.11247 [.178,02 0,60%
Noria Investment & Management, SICAV, S.A 79.849.025,01 49.999.26 423491 0,10%
Mellury, SICAV, S.A. 4.859.440,51 4326247 | 4.097,67 1,00%
Dixion Investments, SICAV, S.A. 5.644.940,88 4998738 4.756,34 1,00%
Benastruc Invest, SICAV, S.A. 454542783 40.631,87 382045 1,00%
Stresch Investments, SICAV, S.A. & 15.302.805,20 289.956,72 128.362,02 1,25%
Lasconi Inversiones, SICAV, SA. @ 4.566.950,56 27.987,30 242322 0,50%
Gamavo, SICAV, SA. & 4.328.479,26 22.842 .90 196745 0,30%
Jorick Investment, SICAV, SA. 2.191.034,83 25.835,50 2.306.21 1,25%
Nigoy Inversiones SICAY, SA. 247243870 12.379,38 1.045,87 0,40%
Rivipoli Investments SICAV, SA. ® 4.516.653,58 14.490,36 123741 0,05%
Privaclar, SICAV, S.A, @ 4.807.802,97 24.820,5¢ 12.437,63 0,30%
Privary F1 Discrecional, FI 6.920.575,71 97.552,23 8.021,87 1,35%
! Privary F2 Discrecional, FI @ 26.404.472,72 316.111,78 34.785,07 1,15%
Gesiuris Global Strategy, FI ™ 3.085.391,80 33.643,14 3.546,13 1,35%
Pistrincs 2004, SICAY, S.A. 9® 3.182.429,82 5.281,94 3.089,32 0,85%
Inver99, SICAY, §.A. ® 4.484.774,69 6.105,67 4.873,63 1,00%
Balaguer 98, SICAY, 8.A ®U10 4.429.549,05 4.031,49 3.666,46 1,00%
500.786.677,85 4263.181.80 501.058.62

(1) Sociedad de Inversion de Capital Variable, cuya comision de gestion corresponde a un importe inicial fijo de 25.285,00 curos
anuales, actualizada anualmente en base a la inflacion experimentada.
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(2) Adicionalmente a la comision de gestion fija, la instiucion de inversion colectiva paga a la Sociedad una comision de gestidn
variable calculada en funcién de los resultados {considerando todos los rendimientos obienidos, tanto materializados como
latentes) que s¢ liquidan anaimente. Durante el presente ejercicio, las siguientes Sociedades de Inversion Colectiva han
supuesto la consecucion de dicha comision:

Euros
Nombre IIC Imperte Comisién

Variable
Invercat Actius Mobiharis, SICAV, S.A 8.160,03
Cat Patrimonis, SICAV, S.A. 4.728,75
Privaclar, SICAV, S.A, 11.231.40
Privary F} Discrecional, Fl 85,72
Privary F2 Discrecional, FI 9.011,72
Pistrincs 2004, SICAY, S.A. - ) 1.594,71
Stresch Investments, SICAV, S,A-. 112.143,62
Towal 146.955,95

(3) NN 2003 Inversiones, SICAV, S.A. ha pagado durante el ejercicio 2012, una comisién en concepto de gestidn del (,30%
anual con un maximo de 16 miles de euros v una comisién en concepto de administracién del 0,325% anual con un MAXimo
de 21 miles de euros, calculadas ambas sobre el patrimonio efectivo de la SICAV.

(4) Lasconi Inversiones, SICAV, S.A. ha pagado durante el gjercicio 2012, una comision en concepto de gestién dét 0,50% anual
calculada sobre el patrimonio diarfo de ta SICAV y una comision en concepto de administracion de 6 miles de euros anuales.

(5) Gamavo, SKCAV, S.A. ha pagado durante el ejercicio 2012, una comision en concepto de gestion del 0,30% anual calculada
sobre el patrimonio diario de la SICAV y una comisién en concepto de administracion de 10 miles de euros anuales.

(6) Rivipoli Investments, SICAV, S.A. ha pagado durante el gjercicio 2012, una comisién en concepto de gestion del 0,05%
anual calculada sobre el patrimonio diaric de la SICAV y una comisién en conceplo de administracion de 12 miles de euros
anuales.

(7} Fondo de inversién incorporado durante el presente ¢jereicio.
(8) Sociedad de Inversién de Capital Variable incorporada durante el presente ¢j ercicio.

(9) Sociedad de Inversién de Capital Variable, que ha modificado su comision de gestion. A partir del 2 de noviembre de 2012,
ha pasado a ser del 1% anual calculada sobre ¢l patrimonio diario de ta SICAV, més una comision variable en funcién de les
rendimientos anuales obtenidos. Anteriormente la comisién era del 0,5% anuai catculada sobre el patrimonio diario de la
SICAV. :

(10) Sociedad de Inversion de Capital Variable, que ha modificado su comision de gestién. A partir del 23 de noviembre de 2012,
ha pasado a ser del 1% anual calculada sobre el patrimonio diario de fa SICAV, mas una comision variable en funcién de los
rendimicntos anuales obtenidos. Anteriormente la comisién era del 0,80% anual caleulada sobre ol patrimonio diario de la
SICAV.

(11) Fondo de inversi6n, que ha modificado su comisién de gestion. A partir del 1 de julio de 2012, ha pasado a ser del 0,3% anual

caiculada sobre el patrimonio diario del Fondo. Anteriormente fa comision era del 1,35% anual caleulada sobre el patrimonio
diario del Fondo.
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Euros
Q
Patrimonio Comision de Conﬁsi n % Comision
Denominacion de la [1C gestionado al ge_s@i('m Y Corr_lisioncs de gestion . gie -
31de administracién pendientes de anual administracton
diciembre de devengada durante cobro sobre ¢l anual sobre ¢l
2011 el gjercicio 20E1 patrimonic patrimenio
Turisfond, Fl 3.364.717,18 34,143 48 2,844 91 1,00%
Gesiuris Capital 1, F 22.609.792,32 524.520.55 42.700,43 2.25%
Gesiuris Capital 2, FI 3.052.551,79 73.158,94 5.737.90 2,25%
Catalana Qccidente Renta Fija Corto Plazo, FI 19.032.036,67 139.213,30 14.378,98 0,90%
Catafana Occidente Patrimonio, FI 19.775.249,64 470.697,16 - 37.383,39 2,25%
'~ Catalana Occidente Bolsa Espafiola, FI 12.408.594,34 288.309,83 23.580,11 2,25%
Estrubroker Gac [, F1 7.098.631,25 162.694,36 13.526,12 2,25%
Privary V Global, Fl 2.361.697.,61 63.231,76 442725 1,35%
Gesiuris Capital 3, F1 96.629.434,60 465.119,18 33.305,02 0,40%
Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fi 8.393.37728 176.114,45 14.035,97 2,00%
Annualcylees, FI® 1.091.963,98 9.132,45 907,49 1,00%
Compaiita General de Inversiones, SICAV, S.A. 14.028.693,31 109.379,98 8.808,25 0,75%
Inversiones Ago, SICAV, S.A. 2.372.961,43 24.571,80 2.086,92 o
Gover Actius Mobifiaris, SICAV, 5.A. 339324331 24.571,80 2.086.92 m
NN 2003 Inversiones, SICAV, S.A. @ 79.059.581,97 36.434,30 3.094.42 0,30% 0,33%
Gorinvest Actius Mobiliaris, SICAV, S.A. 4.005.241,82 24,571,80 208692 0
Cat Patrimonis, SICAV, S.A. 33.800 466,51 340.697.14 28.416,61 1.60%
Stock Area, SICAY, 5.A. 8.884,904,11 24.571,80 208692 o
URC Patrimonis, SICAV, S.A. 2.631.799,62 35.300,7¢ 277248 1,25%
Magnus Global Flexible, SICAV, 8.A, 4.503.210,85 70,749.22 5.791,62 145%
invercat Actius Mobiliaris, SICAYV, S.A. 2.472.569,02 26.204,(7 2.638,30 1,25%
Koala Capital, SICAV, S.A, 18.585.946,42 291.989,93 22,717,36 1,45%
Mixto Europa 30, SICAV, S.A. 2.927.160,80 20.231,24 1.499,15 0,60%
Noria Investment & Management, SICAV, S.A. 76.006.822,51 50.088,31 4.246,69 0,10%
Melluru, SICAV, S.A. 2.580.316,95 26.293,83 2.170.90 1,00%
Dixion Investments, SICAV, S.A. 3.194.086,71 32.250,01 2.686,60 1,00%
Benastruc Invest, SICAV, S.A 2,580.066,61 26.266,15 2.170,03 1,00%
Stresch Investments, SICAV, S.A. 13.059.932,78 164.637,93 13.578,53 1,25%
Lasconi Inversiones, SICAY, SA. @ 400033835 28.383,36 2.233,60 0,50%
Gamavo, SICAV, SA. @ 3.942.920.44 22.396,58 1.851,52 0,30%
Jorick Tnvestment, SICAV, SA, 2.019.511,41 25.043.81 2.129,97 1,25%
Nigoy Inversiones SICAV, SA. 2.305.100,04 12.000,00 1.019,18 0,40%
Rivipali Investments SICAV, 8A. © 3.956.167,02 13.575,02 1.187.22 0,05%
Privaclar, SICAV, S.A, @@ 4.455.697,84 6.452,40 1.502,86 0,30%
Privary F1 Discrecional, F1 @ 7.305.224,35 54.741,87 21.430,60 1,35%
Privary F2 Discrecional, FI ®@® 26.818.154,14 186.918,36 7229351 1,15%
524.708.165,38 4.104.656,88 405.435,05

(1) Sociedad de Inversion de Capital Variable, cuya comision de gestion corresponde a un importe inicial fijo de 24.571,80 euros
anuales, actualizada anualmente en base a la inflacién experimentada.
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(2) Adicionalmente a [a comision de gestion fija, la institucién de inversién colectiva paga a la Sociedad una comisién de gestion
variable calculada en funcién de los resultados {considerando todos los rendimientos obtenidos, tanto materializados como
latentes) que se liquidan anualmente. Durante el presente gjercicio, las siguientes Sociedades de Inversion Colectiva han
supuesto la consecucion de dicha comision:

Euros
Nombre IIC Importe Comision
Variable
Privaclar, SICAY, S.A. 391,84
Privary F1 Discrecional, FI 13.906,59
Privary F2 Discrecional, F1 ' 46.916,56
Total 61.214,99

(3) NN 2003 Inversiones, SICAV, S.A. ha pagado durante el gjercicio 2011, una comision en concepic de gestion del 0,30%
anual con un méaxime de 16 miles de euros y una comisién en concepte de administracién del 0,325% anual con un méximo
de 21 miles de euros, calculadas ambas sobre el patrimonio efectivo de la SICAV.

(4) Lasconi Inversiones, SICAV, S.A. ha pagado durante el gjercicio 2011, una comisién en concepto de gestion del 0,50% anual
caleulada sobre el patrimonio diario de la SICAV y una comisién en concepto de administracién de 6 miles de euros anuales.

(5) Gamavo, SICAV, S.A, ha pagado durante e} gjercicio 2011, una comisién en concepto de gestion del 0,30% anual calculada
sobre el patrimonio diarie de ta SICAY y una comisién en concepto de administracion de 10 miles de eures anuales.

(6) Rivipoli Investments, SICAV, S.A. ha pagado durante el gjercicio 2011, una comisién en concepto de gestion del 0,05%
anual calculada sobre el patrimonio diario de la SICAV y una comisidn en concepto de administracion de 12 miles de euros
anuales.

(7) Sociedad de Inversion de Capital Variable, que ha modificado su comisién de gestion. A partir del 1 de enero de 2011, ha
pasado a ser del 1,25% anuai calculada sobre ¢l patrimonio diario de la SICAV, més 5,00% anual sobre la revalorizacion del
valor liguidativos de la SICAV. Anteriormente la comisién era de 146.000 curos anuales, actualizada anualmente en base a la
inflacién experimentada.

(8) Sociedad de Inversién Capital Variable, incorporada durante el presente ejercicio.

(9) Fondo de Inversidn incorporado durante el presente ejercicio.

Del total de comisiones de gestién percibidas, 146.955,95 euros corresponden a comisiones de gestion variable
{véase Nota 2-0) (61.214,9¢ en el gjercicio 2011}.
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Asimismo, tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad realizaba
exclusivamente las funciones de administracién de determinadas Seciedades de Inversion de Capital Variable,
El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por la prestacion de estos servicios y de
Jas comisiones pendientes de cobro y el patrimonio administrado al 31 de diciembre de 2012, es et siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Patrimonio al Corpi_sién c_ie » % Cormision
Denominacion de la [IC 31de administracién Coqnsmnes . Fie L
s devengada pendientes de | administracion
diciembre de 4
2012 . urante el cabro anual.sobn.a el
ejercicio 201s patrironio

B.S. Inversiones 97, SICAV, S.A. " 2.758.201,03 428493 428493 &
Aenigma X1, SICAV, S.A 4,777225,63 428493 428493 o
Futurvalor, SICAV, S.A. O 4.331.253,88 428493 4.284,93 @
Inversiones Riocobo, SICAV, 5.A. 1.976.002,23 428493 428493 @
Lar & Mac 02, SICAV, S.A. ® 3.482.666,97 428493 428493 @
Vilicad Boisa, SICAV, 5.4, ¢ 3.009.058,01 428493 428493 o
Barcelona Black Knights 2002, SICAV, S.A, 10 3.061.87741 428493 428493 @
Inversiones Agiles, SICAV, S.A, @ 2.001.028,66 428493 4.284,93 @l
Shareholder linversiones, SICAV, 8.A. O 14.377.741,04 428493 428493 @
Siiuro Inversiones, SICAV, S.A. 5.719.050,36 428493 428493 @
Solgim Inversiones, SICAY, S.A. @ 12.159.275,16 078,08 978,08 G
Cartera Danoa, SICAV, S.A. @ 2.523.489,77 978,09 978,09 @

60.176.870,15 4480547 44.805,47

(1) Sociedades de Inversién en Capital Variable administradas por Gesiuris Asset Management, 8.G.LL.C., S.A. a partir del 1 de
Julio del 2012.

(2) Sociedades de Inversién en Capital Variable administradas por Gesiuris Asset Management, S.G.LL.C., S.A. a partir del 20 de
Noviembre del 2012,

(3) Las Sociedades administradas pagan un importe fijo anual de 8.500 euros.

22. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de [as cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 es

el siguiente:
Euros 2012 2011
Comisiones de comercializacidén 1.825987,59 | 1.863.714,35
Comisiones por delegacién de gestidn y administracion - -
Otras comisiones 100.268,07 66.116,44
1.929.830,79

1.926.255,66
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El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que figuran registradas en el
saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y ‘Deudas con
Intermediarios Financieros” de los balances de situacion, respectivamente, son los siguientes:

Euros 2012 2011
Comisiones Comisiones
Comisiones Pendientes Comisiones | Pendientes
Comisiones de comercializacion Devengadas 31/12/2012 | Devengadas | 31/12/2011
Catalana Qccidente Capital, AV, S.A. 784.550,55 66.345,37 836.238,47 72.421,49
Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos SCC - - 96.353,35 12.025,14
Tressis AV, S.A. 304.101,62 24.643,85 375.021,54 35.727,14
GVC Gaesco Valores, 5.V, S.A. 7.031,06 554,50 10.218,26 1.025,16
Privary AV, S.A. 335.480,24 36.500,41 201.780,66 5.183.,58
Mirabaud Finanzas, SV, S.A. 351.978,08 122.656,10 344,099,54 | 104.440,21
Nueva Caja Rural de Aragdn, S.C.C. 42.830,73 3.310,56 - -
Otros 15,30 17,83 2,53 -
1.825.,987,59 254.028,62 | 1.863.714,35 | 230.822,72

Del importe registrado en la cuenta “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, 784.550,55 euros se han cedido a sociedades vinculadas durante el ejercicic 2012

(836.238,47 durante el ejercicio 2011) (véase Nota 17).

Resultados de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en los ejercicios 2012 y
2011, en funcion del origen vy la naturaleza de fas partidas que lo conforman es:

Euros 2012 2011
Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponiblés para fa venta 14.900,08 46.,965,62
Origen:
Renta fija - -
Renta variable 14.900,08 46.,965,62
14.960,08 46.965,62
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no presenta saldo alguno en e! activo ni en el pasivo del balance

mantenido en moneda extranjera,

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de Ios ejercicios 2012y 2011, por clases de

instrumentos financieros es el siguiente:

LEuros
Por transacciones Por saldos Total
liquidadas en el pendientes de
gjercicio vencimiento
Ejercicio 2012
Inversiones crediticias (664,28) - (664,28)
Ejercicio 2011
Inversiones crediticias (589,61) - (589,61)

25, QGastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros 2012 2011
Sueldos v salarios 68894397 1 91974521
Seguridad Social 164.778,52 144.954.94
Indemnizaciones - -
Otros gastos de personal 1.400,00 11,412,51
1.155.124,49 | 1.076.112,66

Los importes pendientes de pago ai cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el
capitulo “Resto de pasivos — Remuneraciones pendientes de pago” del balance (véase Nota 9).

b) Namero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 detallado por

categorias profesionales es el siguiente:

2012 2011

Directivos 3 3
Técnicos ] 11
Administratives 8 7
22 21
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El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de Ios gjercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados 2012 2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 3 - 3 -
Técnicos 10 1 9 2
Administrativos 3 3 2 5
16 6 14 7

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 1 mujer y 4 hombres al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

© 26. Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2012 y 2011 es el siguiente:

Euros 2012 201
Alquileres de inmuebles e instalaciones 108.734,43 106.868,55
Sistemas informéticos 111.559,94 80.621,23
Publicidad y representacién 33.271,44 33.797.56
Servicios de profesionales independientes 259.334,31 164.830,53
Contribuciones ¢ impuestos - 8.391,12 8.282,34
Otros gasios 141.616,67 142.210,25
Total gastos generales 663.107,91 536.610,46

Los gastos correspondientes af arendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
(véase Nota 1), se incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones”.
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Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de

gastos comunes, Incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
centractuatimente {en miles de euros):
Arrendamientos .
operativos Miles de
o Euros
Cuotas minimas
Menos de un afio 33.397,35
Entre uno y cinco afios -
Mas de cinco afios
Total 33.397,35

En su posicién de arrendador, los dos contratos de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad al cierre
del ejercicio 2012 corresponden a dos oficinas sitas ambas en Rambla Catalunya n° 38 de Barcelona,
plantas primera y novena. El contrato referente a la primera planta se inicié el 1 de enero de 2007 y vencié el
31 de octubre de 2011, renovado con fecha 31 de octubre de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2013 y el
referente a la novena planta se inicié el 1 de abril de 2005 y tiene una duracién de 5 afios el cual ha sido
prorrogado con fecha 30 de marzo de 2011 por un periodo de 2 afios. El contratc esta referenciado a
incrementos anuales en funcion del IPC. :

Los saldos incluidos en ja cuenta “Oiros gastos” corresponden a gasios varios como imprenta, correcs y
correspondencia, mensajeria y servicios varios.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en ¢l epigrafe
*Resto de pasivos” del balance de situacion (véase Nota 9).

379736

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la inforrhacion requerida por fa Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de fa Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciaies:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de

cierre del gjercicio

2012 2011

Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo méximo legal (*)]2.210.742,54 100% 2.229.038,65 100%
Resto - - -
Total pagos del ejercicio 2.210.742,54 100%  [2.229.038,65 106%
PMPE (dias) de pagos 0 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre - - - -
sobrepasan el plazo maximo legal

(*) Inciuye las “Comisiones de comercializacion”.
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b) Ofra informacion

Inciuido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes’, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepio de auditoria anual, que han ascendido a 4.570,14 euros
a 31 de diciembre de 2012 (4.570,14 a 31 de diciembre de 2011). Asimismo, dentro de esta cuenta se
incluyen los gastos correspondientes a de ofros servicios prestados por el auditor en el ejercicio 2012, por
importe de 5.900,00 euros en concepto de ofros servicios de verificacion (5.900,00 euros al 31 de diciembre
de 2011). No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor
servicios de asesoramiento fiscal ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.
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informe de Gestion
del gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

Al cierre del ejercicio 2012 los principales indices de renta variable obtuvieron resuliados positivos, con la
excepcion del Ibex35 que finalizo el afio con un rendimiente negativo del 4,66%. El mercado estrella fue sin duda
et germano, con ganancias acumuladas del 29,06% del DAX. El S&P 500 alcanzd un alza del 13,41%, aunque
tras la conversion de los dolares a euros, el alza se minoré hasta el 11,41%. Otro dé los mercados protagonistas
entre los de renta variable fue el nipén, con un alza vertiginosa durante ef mes de diciembre del 10% (del 21%
entre mediados de noviembre y cierre de diciembre), como consecuencia de la intervencion del Banco de Japén
para devaluar competitivamente su divisa. El resultado de la devaluacion, sin embargo, redujo la ganancia anual
del Nikkei 225 en euros, del 22,94% hasta el 7,08%.

El resultado bursatil def ejercicio, no obstante, no se fragud proporcionalmente a lo largo de todo el afio sino que
se produjo de forma acelerada durante la segunda mitad de afio, a excepcién de la bolsa alemana gue, al igual
gue su mercado de deuda, actud come refugio de inversién por la menor percepcion en términos de riesgo pais.
El punto de partida de a recuperacién de las bolsas se produjo tras la intervencién de Mario Draghi, Presidente
del BCE, a mitad de julio, en una clara posicion de defensa del euro, rebajando las tensiones desencadenadas
sobre el mercado de deuda, especialmente sobre la deuda soberana de los paises periféricos mas expuestos a
la crisis, abriendo la posibilidad de intervenciones en los mercados de deuda condicionadas a una peticion de un
rescate. La prima de riesgo de estos paises se redujo de forma tan acelerada que en el caso espanol el
diferencial entre el bono a diez afios aleman y el espafiol se redujo desde los 640 p.b. hasta los 385 p.b. a Io
largo del segundo semestre, como consecuencia del doble efecto: (1) marcada caida de los tipes de la deuda
espafiola y (2} ligera subida de los tipos del mercado de referencia, €l germano, que actud como refugio durante
toda la crisis. La reduccion de los diferenciales se produjo en todos los tramos de la curva.

El ejercicio bursatil 2013, ha empezado con un tono ligeramente positivo marcado por la contencion de las
primas de riesgo de los mercados como el espafiol y el italiano, y una preponderancia de los resultados
empresariales por encima de la perspectiva macroeconomica que, de momento, se sigue mostrando débil y
negativa, incluso ya en paises cenfrales de euro como Alemania que, finalmente, no han podido evitar el
contagio. Tras las invecciones de liquidez del pasado ejercicio 2012, tanto procedentes de la FED como del
BCE, buena parte de la atencién de los mercados estara cenfrada en la evolucién de la opinidén de ambas
autoridades monetarias acerca de la conveniencia o no de mantener la misma politica monetaria. Por otro lado,
en EEUU ha llegado la hora de la verdad y, tras haber salvado el round del “fiscal cliff” en diciembre, los
gobernantes norteamericanos deben finalmente ahora decidir el techo de la deuda norteamericana y el camino a
seguir para iniciar su lenta reduccion. En Europa, tras haberse recapitalizado el sector bancario, los objetivos
tendran un caracter mas politico, en busca de una mayor cohesion y de la creacion de organismos de controf y
supervision Unicos para el sector bancario y financiero, como objetivo intermedio.
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Los volimenes gestionados por GESIURIS durante el afio han caido ligeramente. El volumen gestionado ha
pasado de 532,6 millones de euros a 500,8 millones de euros, lo que supone un decremento del 6%. Esta caida
ha estado compensada por la entrada de 69,6 millones de lIC's bajo régimen de administracion gracias al
proceso de diversificacion de la actividad lievada a cabo durante el ejercicio 2012, En este sentido, se ha
adecuado la estructura de GESIURIS reforzando los departamentos de administracion, control y cumplimiento
normativo, que permitira que esta linea de negocio siga creciendo a io largo de 2013. A cierre de elercicio
Gesiuris mantenia, bajo régimen de gestion, 16 FI's y 26 SICAV's y bajo régimen de administracion, 12 SICAV's.

Los datos mas importantes de la cuenta de resultado de este ejercicio son los siguientes:

I.- Los ingresos han ascendido a 4.348.473,94 euros, lo que supone un incremento del 4,12% respecto a los de
2011. Estos ingresos se componen de:

"1.- Ingresos financieros 37.799,40 euros
2.- Ingresos por Comisiones de Gestién y/o Administracion 4.308.660,57 euros
3.- Ingresos extracrdinarios 13,97 euros

l.- Los gastos han sido 3.913.501,97 euros, lo que supone un incremento del 4 48% respecio a los de 2011,

lil.- Los resultados del ejercicio 2012 han sido posifivos de 432.917,97 euros, hecho gue implica un decremento
dei 1,12% respecto al ejercicio anterior.

Uso de instrumentos financieros por la Entidad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 2 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de efectivo. Los objetivos y politicas de gestién del riesgoe financiero de
la entidad asi como la exposicion de la entidad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de flujo de efectivo no divergen de lo descrito en el contenido de la memoria (véase Nota 15 de la Memoria).
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Se informa que con fecha 1 de febrero y 15 de febrero de 2013, la CNMV ha auterizado e inscrite, a solicitud de
GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, los fondos de inversion GESIURIS
EQUITY STRATEGIES, Fl y GESIURIS MIXED CONSERVATIVE, FI, respectivamente.

Investigacién y desarrolio

Nada gue resefiar dado el objeto social de la Sociedad

Adquisicién de acciones propias

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia 43 acciones propias en cartera, representativas del 4,3% del
capital social.
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(anteriormente denominada Gesiuris, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva)

Formulacion de las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores y la secretaria no consejera de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Colectiva, S.A., en su reunion celebrada el 22 de marzo de 2013 han formulado las
cuentas anuales abreviadas de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondienies al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2012, que junto a esta diligencia estan extendidas
en 60 folios de papel timbrado, clase 8%, nimeros OL3379681 a OL3379740 ambos incluidos.

i
Firmantes:
b
D. Jordi Viladot Pou Seguros Catalana Occidente, S.A.
Presidente _ D?. Elena Nabal Vicuiia

Vocal

D. Francisco Javier Puig Pla
Vocal

D. Joan Closa Cariellas Secretaria

Vocal
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