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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Inversién Global, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y. en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuvales v la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en

particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. ‘

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y ne forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 8°

BANIF INVERSION GLOBAL, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

0L4234112

ACTIVOD

Euros

PATRIMONIQ Y PASIVO

Euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizade intangible

Inmovilizade materlal
Bignes inmuebles de use propio
Mobiliaric y enseres
Activos por impueste diferido
ACTIVQ CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversionas financieras

28.416.924,1%

1.520.000,00

26.501.588,47

PATRIMONIC ~ ATRIBUIDO A  PARTICIPES O |

ACCIONISTAS
Fondos reembolsables atribuides a participes o
aocionistas :

Capitat

Participes

Prima de emigién

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores

(tras aportaciones de socios

28.326.518,77

28.326.516,77

27.818.812,28

511.104,48

Cartera interior 26.978.768,78 Resultado del sjercicio

Valores representativos de deuda 2595302879 {Dhvidendo a cuenta} -

instrumsrios de patrimoenio - Ajustes por cambios de valor en inmovilizado .

’ material de uso propic

instituciongs de inversioén Colectiva - Otre patrimonio atribulde -

Depositos en EECC -

Derivados 25.740,00 | PASIVO NQ CORRIENTE -

Otrog - - Provisiones a largo piazo .

Cartera exterior 108,299 26 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda 109.266,26 Pasivos por impuesto diferido -

mstrumentns de patrimonio -

instituciones de Inversion Colectiva PASIVDO CORRIENTE 80,307,42

Depodsites en ERCC Provisiones a corto plazo -

Derivados - Deudas a corto plazo -

Oros - Acreedores 90,307 .42
Intereses de ia cartera de inversién 413.521,42 Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados -

Pertedificaciones . Periodificaciones -
Tesoreria 295.334,72 ’

TOTAL ACTIVO 28.416,924,19 TOTAL PATRIMGNIO Y PASIVD 28.416.924 19
GCUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromises por operaciones iargas de derivados
Compromisos por operaciones corias de darivagos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la HC
Valores apertados como garantia por la iiC
valores recibidos en garantia por la G
Capital nominal no suscrito i en circulacion {SICAV)
rérdidas fiscales a compensar
Qtres
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

14.760.000,00

14,760.000,00

14.760,000,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memosia adjunta forman parte integrante de este balance.
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GLASE 8°

BANIF INVERSION GLOBAL, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Euros

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

LComisiones retrocedidas a fa IIC .

Gastos de Personal -

Otros gasios de explotacion ) (415.878,20)
Comisién de gestién {378.445,95)
Comisién depositario (25.552,85)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros (14.879,30}
Amortizacién del inmovitizado material -
Excesos de provisiones -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado .
RESULTADO DE EXPLOTACION (415,878,20)
tngresos financisros 203.377,23
Gastos financieros (23.1086,87)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 349.300,67

Por operaciones de la cartera interior 342.083,31

Por operacicnas de la carera exterior 7.217,36

Por gperaciones con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio -
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 402.574,33

Deteriofos ) -

Resuitados por operacionss de la cartera interior 145.812 41

Resultados por operacienes de la cartera exterior -

Resuitados por operaciones con derivados 256.761,92

Oftros -
RESULTADQ FINANCIERQ 932.145,36
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 516.267,16
impugsto sobre beneficios {5.162 87}

. RESULTADO DPEL EJERCICIO 511.104,4%

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte iniegrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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Banif inversién Global, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reséﬁa del Fondo

Banif Inversion Globai, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyd et 9 de febrero de 2012,
Fondo se encuentra sujete a io dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversidn
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

Bt Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores
con el numero 4.442.

Ei abjeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de ios resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en fa presenie memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicidn
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacionat del Mercado de Vaiores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander. ) :

Los valores mobiliarics estan bajo ia custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fonde y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informaciéon reservada de las instiluciongs de inversion colectiva,
que constituye el desarroflo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de 1o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gque le resulta de aplicacion, de forma gue muestran ia imagen fiel del pafrimonio y de la situacion
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financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus cperaciones que se han
generade durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobaciéon por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadasg sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3, No existe ningan principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultadas y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, critarios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Adminfstradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales,

£n ias cuentas anuales de! Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de ios activas, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonabls de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
inrformacién disponible al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ei futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, jo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fiuctle tanto al alza como a fa baja.

¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada én las correspondientes notas de la memoria.

Normas de registro y valoracién

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientas al ejercicio 2012 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contabies y criterios de valoracion:

a) Ciasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presenitacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros -se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:
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Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinades a dar
cumplimiente at coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuandc éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédite designada en el follete, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que e Fondo mantenga en una institusion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su case, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

» Valores representativos de deuda: cbiigaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneraciéon consistente en un interés, implicito o expiicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
accicnes y cuctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisofr.

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saides que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™.

»  Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los coniratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ¢l valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl come los derivados implicitos
incorporados, en su caseo, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondiertes a otras
operacicnas no recogidas en los epigrafes anterioras.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, ia periodificacion de los intereses activos
de la carlera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en fitigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaclones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en os mismos y ¢l iotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, s reconocsn, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe *Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi coma deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados; incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razenabile de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como Jos derivados impticitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambiog en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas vy
ganancias’, iales como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones PUblicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracidon como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

lLos activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesorerfa’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la fransaccidn), integrando los costes ds transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabitizandose los intereses

-devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método

del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los cosles de transaccion explicitos diractaments
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplezamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del activo de! balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios gue se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.¢.iii). '

En todo caso, para fa determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habii anterior, o el cambio medio
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ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambics gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por Intermediarios, emiscres o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito de! ernisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonabie es &l precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de fa adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razenabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico comtable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las piusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
vaioracion,

" . Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento internc de la inversién a fos lipos de mercado
vigentes en cada momento, sin pesjuicio de olras consideraciones, como las condiciones de cancelacidn
anticipada © de riesgo de crédito de |la entidad.

. Acciones o paricipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
tara las inversiones en G de inversién libre, 1C de 1IC de inversitn libre e 1IC extranjeras simifares, segun
ice articulos 73 y 74 dal Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular /2010, de 21 de diclembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii, Reconocirniento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario serd el precic de la transaccion)
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integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera. pagar en un plazo infertor a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancies’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de fa transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particuiar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£ tratamiento contable de las transferencias de activas financleros asta condicionado por ta forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra—, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y e! valor en libros del activo financierg, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baia los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente fos riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gque el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos —, el activo financierc transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con les mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de fa contraprestasion recibida, que se valorara posteriormente & su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue sg incumplan los términos det contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la {IC”" o
“Valores aportados como garantia por fa HIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. $inise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferide, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido susiancialmente a tferceros los riesgos y
beneficios que flevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.

Contabilizacidn de operaciones

i. Compraventa de valores al contadc

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o extericr, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venta se registra en el epigrafe “‘Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucidén el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de sjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores’ del balance.

ii. Compraventa de valores a plazc

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de la coniratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o e vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones iargas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por &l importe nominal comprometido,

En ios epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados”™ ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, peor razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operacionss de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
! resultado del Fonde al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior y del activo o del pasivo, segun su saido, del balance,
hasta ia fecha de su liquidacidn, exceplo en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedorss” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo dei balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos
Cuando existen adquisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn, se registran

en el epigrafe *Valores representatives de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientementie de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterion)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el mormento de
su contratacion y hasta el momento def cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su vator
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los MisSmos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacién de la operacion, se registran las
diferencias aue resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe ‘Derivados” de la cartera interier o exterior del
activo 0 del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aguelios casos en que el contrato de futuros presenfe una liquidacion diadia, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenacienes de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ei caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es efercida, su valor se incorpora a Ja valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garaniia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa 1iC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En casc de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidades por anticipado que
se devengaran én el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
e epigrafe “Cartera ds inversicnes financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.
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) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son ias participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
fiquidativo del dia de su sclicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerde con los criterics establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de a Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuids a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
~- Participes” del halance.

Una vez finalizado el ejercicio economico, el resultado de dicho ejercicio del Fondo, sea beneficio o perdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputard zl saldo del epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembelsabies atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipc de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morcsas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenienies de
\a cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generadas a favor dei Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolsc se registran, en su caso, en ef epigrafe "Comisicnes de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de {a cusnta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos qus recibe el Fondo come consecyencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casc, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarics para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaieza, en el epigrafe “Ofros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.



h}

i}

0L4234124

GLASE 87

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en e} epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

iii. Vanacidn del vajor razonable en instrumentos financiercs

Ef beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios actives y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en ios epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.d, 3.b.ii y 3.).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconccen confablemente de acuerde con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E} impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto ¢ ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales de! impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

Et gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impueste diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibies y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pandientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueste diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, esios no dan
iugar al reconocimiento de un active por impuesta diferido en ningln caso y s0i0 se recenoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuandificacion de diches pasivos se
realiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional de! Fondo es el euro. Consecuentements, todos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "meneda extranjera”.

10
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
“de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir [6s saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débites y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracién (véase Nota 3.g.).

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta det Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012, Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflicios de interés que garantiza la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por las sociedades gestoras
o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente |a sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones

. vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precics o en condiciones iguales o mejores gue los
ge mercado. Segun lo establecido en ia normativa vigente, los informes pericdicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisionas
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de actives
mantenidos con i depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
coiocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depositos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de la cariera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de gsta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por piazos de vencimiento de los vaiores representativos de deuda, es el
siguients:

Vencimiento ~_ Euros
Inferior a 1 afio 11.842.000,00
Comprendido entre 1 v 2 afios 4.078.520,82
Comprendido entre 2 y 3 afios 3.149.921,14
Comprendido entre 4 ¥ 5 afios 2.356.756,48
Superior a 5 afios 4.635.129,61
26.062.328,05
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Al 21 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 11.842 miles de euros cosrespondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria. :

Adicionaimente, a! 31 de diciembre de 2012, ! Fondo mantenia ias siguientes posiciones en las cuentas de
COMpTomiso: .

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 14,760.000,00
Total 14.760.000,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 ia totalidad dei importe que gl Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Aetivo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior ~ Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 20142 se recogen 1.620 miles de euros depositados
en concepto de garantia en ios mercades de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en 10s
mismos.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fonde superaba el limite de diversificacion del riesgo en vaiores emitides 0
avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b). Para que el Fondo pueda invertir hasta et 100% de
su patrimonio en los mencionados valores, sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes y que ia inversion en valores de una misma emision no supere el 30% de! activo del Fondo. Ei Fondo
superaba dicho limite al invertir el 43,37% de su patrimonic en cuafro fitulos emitides o avalados por el Estado
Espafiol. De acuerdo con la Disposicidn Transitoria Cuaria del Rea! Decreto 4.082/2012, de 13 de julio, el Fondo
dispone hasta el 1 de julio de 2013 para adaptar su cartera de inversiones a lo sefalade en ei citado Real
Decreto. No obstante, con posterioridad al cierre del gjercicio el Fondo ha subsanado este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. 0 en trémie de deposito en dicha entidad (véanse Nofas 1y 7). Los valores
mobifiarios y demas actives financieros del Fondo ne pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercadcs secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tivos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. £n este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha expasicion y cuyo control se realiza
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por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principaies coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

e Limites a la inversién en otras Instifuciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, no podré superar el 20% del
patrimonio, salvo en las liC cuya politica de inversion se base en la inversion en un thico fondo.
‘Asimismo, la inversion iotal en IC mencionadas en i articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

» Limite general a la inversitn en valores colizados!

La inversion en los actives & instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% de! patrimonio del Fondo, Este limite quedara ampliado al 1%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio del Fondo, Puede guedar
ampliado ai 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el foileto y en toda publicacién de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el arliculo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emision no supere et 30% dei activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédite cuyc importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectadcs de
forma privilegiada al reembolsc del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el fimite det 5%
no podra superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efecios, las entidades perienecienies a un mismo grupo ‘econdmice se consideran un anico
eImisor. '

» Limite general a ia inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de ia utifizacion de instrumentos financieros derivados, enire
los que se incluiran las ventas al descublerto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningn caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas fimitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en producios derivados, obligaciones emitidas por entidades de
cradito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficienternente los compromises de la

13



0L4234128

CLASE 8°

emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos qué
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnice emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se censideran un unico
emisor,

+» Limies a la inversién en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a 'su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en vatores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisma, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienscientas a un mismo

grupo.
Se autcriza la inversion, con un limite maximo cenjunto del 10% de! patrimonio, en:

s Acciones y participaciones de IIC de caracter finansiero no autorizadas conforme a fa Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con cierlas limitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversion iibre y de IIC de HC de inversion libre
espafolas. '

* Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo regutadas en la Ley 25/2005.
» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo,

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resoiver dificutiades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior & un Mas, 0 por adquisicion
de aciivos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, z estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en & periodo de liquidacién de la operacidn que establezca & mercado donde se hayan
contratado.

1 0s cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico per la sociedad gestora,
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
3 ia inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la gestora del Fondo consiste, prncipaimente, en la
definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora de la He
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de ia cariera, la exposicion
maxima por emisor y su rating y 1a exposicidn maxima par tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Coiectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiocna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de fiquidez gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcidén de la vocacion
inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adguisiciones temporales de activos) de las carteras y su expasicion maxima a activos pocoe fiquidos.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgb de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluciuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipc de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro confieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad det Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

ia poiitica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacidn inversora
de ia {IC determinando, entre atros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la

renta variable y/o a la renta fiia, la exposicion a divisas ¢ los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interes
(duracion). '

"5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion de! saido de este capitulo del balance es a siguienie;
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 295.334,72
205.334,72

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA mencs 0,60 puntos porcentuales, revisable y fiquidable
trimestraimente.

8. Participes
Al 31 de diciembre de 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valer nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012, el calculo del vator de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros
Patf‘lmonio atlnb!fu.io a participes o accionistas det Fondo 28.326.616,77
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 102,26
N® Participaciones 277.006,18
N° Participes 1,771

Conforme a ia normativa aplicable, ei nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para flevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengado una comision del 1,30% anuat, calculada sobre el patrimonio diaric del
Fondo v que se satisface mensualmente,

Adicionalmente, e! Fondo paga una comision del 8% calculada en funcion de los resultados del ejercicio y que se
fiquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultacos, de acuerdo a lo
astablecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, séio en
aquellos ejercicios en los gue el valor liquidativo sea superior a cuaiguier ofro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor figuidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante pericdes maximos de tres aftos. Como
consacuencia de haber obienido rendimientos positivos, el Fondo ha regisirado un importe de 46 miles de eurcs
por este concepto en este gjercicio.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre &l
patrimenio diario del Fendo, gue se satisface mensualmente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicadc en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su case, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporia, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, nc supera los limites
gstablecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impcrtes pendientes de pago por ambos concepios, at 31 diciembre de 201 2, se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta fa Ley de Instifuciones de inversion Colectiva, tiene por objeto ia concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
astablecidos en ta normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, {a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pubiica periédica del Fondo.

5, Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable, ’

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la reaiizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar que fas fiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen fas
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con lfos procedimientos establecidos en el folleto dei
Fondo asi como en la fegislacion vigente, :

incluido en el saldo def epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarics relatives a servicios de auditeria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012 ef Fondo no tenia ningGn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.
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Situacién fiscal

Et Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {véase Nota 1}.

No existen diferencias significativas entre el resultado contabie antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes da compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectes del
impuesio sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzc).

Cuando se generan resultados positivos, e} Fondo regisira en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasio en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que ei Fonde obienga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia e plazo para’compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho sjercicios, en determinadas condicicnes.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion def Fonde, surian pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posieriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en tas notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF INVERSION GLOBAL, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcién Euros

EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT}4.25[2014-01-31 4.078.520,82
EUR | RFIJAI|SPAIN GOVERNMENT!5.852022-01-31 4,175.287,12
EUR | RFUAJICO (INSTITUTO Di4.882017-07-30 2.036.114,17
EUR | RFUJA|FADE (FONDO DE Ai4.002015-12-17 1.6019.376,32
EUR |RFIJAIGAS NATURAL CAPI|6.0012020-01-27 459.842,49
EUR | RFUAIBBVA SENIOR FINA4.382015-09-21 1.54(1.544,82
EUR | RFIJA[ENAGAS FINANCIACH4.25{2017-10-035 211.343,05
EUR | REPOI|SPAIN LETRAS DEL T}0,30(2013-01-02 11.842.000,00
TOTAL Cartera futerior- Valores representaiivos de deuda | 25.953,028,79
EUR ! RFIJAIIBERDROLA INTL B4.50{2017-09-21 109.299,26
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deada 149.299,26




0L4234134

Banif Inversion Global, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio ferminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2012 fue iniciade con ios mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indols macreecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeg, por las que se inyecto una gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los hancos centrales
en la recuperacion economica. . :

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica, No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hactan a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negatives en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencién de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte dei ejercicic 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompanado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses maés tarde, tas elecciones generales arrojaron un resultado muy dividide que hizo imposibie
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012. '

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entormno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unibn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en ics mercados estadounidenses y refrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en forno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre. : :

La segunda parte del ejercicic 2012 se inicié con un entorno econbmico caracterizadc por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas deniro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
vlogues, unc a faver de mayores medidas de austeridad y ofro méas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiente econémico. Durante este periodo, ha destacado el pape! crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atidntico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del eiercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los fipos de interés a ios bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurczona, ha destacado la defensa del euro por el BOE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en fes tramos cortos.

En lo referido al lado gecpolitico, en Europa, durante e segundo semestre del ejercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Union Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido ta aprobacion definitiva del Mecanismo
Eurcpeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar |a estabiiidad financiera en la Eurczona a través
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del ofrecimienio de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurczona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudes al sector financiero acordado con la Union Europea, por el que sa ponen a disposicion
del entramado bancario espafiol hasta 100,000 milones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venide marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demaocratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida duranie el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicic de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provecade un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del sjercicio 2012. Ademas, 1a renta fija ha mostrado un comporiamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y Unas primas de riesgo mas relajadas que los méximos visios durante el ejercicio 2012,

Con todo efio, el ejerciclo 2012 ha sido saldade con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta vartable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda ia
renta fija corporativa, que se ha beneficiado da la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, aicanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absolute del 13%. Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguide el compas de la
aversion al riesgo en los diféerentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatiidad y ganands en aguéllos de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
dolar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

E! ejercicio 2013 previsibiemente seguira siendo un afio de pofitica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel giobal
{Eurozona y Estados Unidos). Con todo elio, durante ei ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%,

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, cormo se estima, un impacto negativo en forne al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustandoe sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liguidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacionai del
Mercado de Valores) asi como a la pofitica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.



11/2912ffjj]7 *

' Diligencia que.

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTUS NOTARIALES

BJ0488332

I_av:.é'u_:nta ol Secrataric del Consejo de Administracién de Santander Asset Management,

(\: deiedad,GeStpha de nstitucionas de inversion Colactiva, 8.A., D. Antonio Faz Escafic, para hacer constar
1) gue todas los mie_;ﬁbros del Consejo de Administracion de 1z Sociedad han procedido a suscribir & presente
documéh_to', que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, esiado de
cambics en e patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instiiuciones ds
inversion Golectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado &l 31 de diciembre de 2012, firmanoc todos y
cada uno de los sefiores Conssjercs de i Sociedad, cuyes nombres v apellidos constan 2 continuacion, de

o que doy fe.

i Secratd

Roaditia del Monte, 21 de marze de 2013

o del Jnn{\ o de’%ﬁﬁr\istracién
7

e e—

Fdo. D, Antoflic Faz Escane

Ei Presidente del Consejc de Administracion

j‘;

Fdo.:D. Juan Guitard Marin

N

Fdo.: D Lazaro de Lazaro Tomes

- A

do A&7 Canes Diaz Nufez

Fdo.: D, Alberic Ridaura Rodriguez

Fdp.:

Alcaraz Lopez

Consejercs:

- Javier Marin Romano

7_5;‘:&—%//17 \\ -

Fdo.: D¥. Maria

Fdo.. D.

Doldre r astano



LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de!l Iustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43640327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con D.N.I 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.I
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con D.NI.-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNJ --
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DNI.05212298-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 546  DEL LIBRO INIDACOR,
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Anexo
m‘r:izvnrsmnes. Fonde de Inversion [an.ler;urmenté‘denommado Bankt Global Universal, Fondo de Fofins die papel fimbiredo D I ciase 8%, nimeros OL.4219324 2 BLAZIHE50
Aligir Patomonio, Fondo de Inversion {amsaiommeniz denominado Banil Giabat 3-98, Fondd de Inversian) Eolios de papel fimbrado te & dase 2°, nireros 0L4219272 &l OL4ZTB208
Benesto 85 IBEX. 80, Fonde de inversién Folins Ge papel timbrado de ia clase B°, nimares OL4Z2T3064 pi 0, 4234010
Banesto 85 Selection Mundial, Fondo de inversion Folios tie pape! timbrado e s clase 8°, nimeros 0L4218280 af 0L4218323
Banests Ahorto Aciive, Fondo g Inversion Folios de pape! imbrado de iz tiase BY, nitmerns BL4251385 ol DL425139¢5

Banesto Ahorre, Fondo de invarsion Folios ds pape! imbrado de la ciase 8*, nimenos 0LA251390 at DL4254457

Banesw Bolss mtemacional, Fondo de Inversion Foiios te papel imbiado te 1 tlase 8, numeros DLAZTE21E al OLAR1E248

Banesto Bolse Top, Fontio de inversin Folins de papel imbradt de 1a clase 8", nimeres OL42191E3 al BLA2TBZE

Banesio Bolsas Europens, Fongo de nversion Folios da papel timbrado de la Siase 8°, nimerus 014217928 al 0LAZT7954

Banesid Daciditio Aclive, Fontn de inversion Folios de pape! Mo de 1z case B*, numares OLEZ219167 al DL4218182

Banesip Diviendo Eureps. Fondo ge nvetsion Folins de pape! fimbrado de is dage B, numerss OL4234616 af 0L4234642

Banesto Fentiepasios, Fondo de inversian Folios e papel timbrmdo de la clase B, rumaros 14218027 al 0L 4218062

Banesto Ferdpred Global Ambitioso, Fontdo de nvarsian Folios de pape! tinbEto oe i clase 8, nimmeres 0L4219715 ol §LA215140

Baneste Fondored Giobal Sgulfivrada, Fondo de inversion Folios de papet fimbrade de iz clase B*, nimerds OL4217856 a! 0L4217081

Banesic Fondored Global Prudents, Fondo de varsion Folios: de papal #morade de ja clase B*, ndmeros DLAZ18400 al 0LAZ18426

Banesto G 5 Veces Mejor Resuliads, Fondo e Inversion Folios de pape! tmbrats 02 i piase BY, numeros DL4Z10374 ol (14219398

Banese G Dolar, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de 3 ciase B*, nometos DL4218942 8l DL4Z1BY56

Banasto G Eurostox: 50, Fondo de inversion Folins de pape! rmbrato de fa clage B, nimerns DL423229¢ a1 DLAZA2R1E

Banesto G [ntices, Fondo de inversion Folics de papet Gmbrado e i clzse B*, ndmeros DL421E81 of 0L4Z18838

ia:’:er::gn()s Mercados 1, Fonds de Inversion (anlefiolmenie denominatio Banesto 85 Balsa Top, Fonde de Fofios e panel imbiado de fe ciass B, nomeros OLAZTB47E ol BL4210501
ia:’r;e!;i\;n {); Mercatos, Forde de Invargion (anteriommente denominade Banesto H3E Top, Fendo de Folios de pape! mbrado de Ia clase £, abmerce OL422695E al 0L 4225053
Banesio G Rentas, Fondo de imiesion Folios de papel fmbradp de ie clase B°, nimeros QL42IBBE5 & L4218708

Baneso Garantia 2 Afios I, Fondo de Inversion Folics te papel imbraco de la clase B, atrmerss 0L4218865 al 0L4216BES

Banesto Garantia 2 Afios, Fonto de nversion Folios de papel imbrado de is otese B*, nimaros OL4Z18660 & OL42186B4

Banesiy Garantie 3 Ahos I Fondo de inversiin Folios ge papsl tmbmdo e fa clase B, nimeros 0L4218451 &l OLAP1B4TS

Banesio Garaniis 3 Afies 1, Fondo de Inversian Foiins de papsl timbrado de 1 ciase B, numeros 014218810 2 0L4218634

Banesty Garantia 3 Afos, Fonto de inversidn Folios de papst Hibrado de fa ciase 8, nitneros OLAR19427 af DL4Z1B450

Banesto Garantis 4 Afos, Fondo de inversion Foiios de papet imbrade te ia ciase 8%, wimeros 01 4218351 al DL4218372

Baneste Garantia i, Fondo de inversion Folios de pape! titsbrade o i ciase 8, nirmeros 9L.4234583 ol DL42234G15

Banesic Gamntizado 111, Fonde de nversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, mimeros DLAR18007 al DL4218034

Banesto Garantizado 111-2, Fonde de inversion Folios de papet imbrads g i cisse BY, ndmerns DL4A21BE35 &i 014218858

Banestt Garaniizade Bosa Top 2, Fondo de Inversion Foligs de pape! imbrade te la siase B, numaros 0L4218032 & 0L4ZIB0S7

sianesio Garartizato Consolidaeian 2, Fonds de inversion Folics de papet imbrado de la clase &, nimeros OL421858 &! 0L423BAB3

Bansst Gamntizado Consolidacicn, Fondo de inversion Foiios do papel timbrado te iz tlase 8, nigmeros 0L4218207 &1 OL429B232

Banaste Garaniizace iBEX Top 2, Fonde ga inversicn Foligs te pape! timbrado de ia tass &, ninares 014218283 a) OLAZIE307

Banesto { io Remas G 2015 11, Fonto de inversidn Falios de papsl timbrado de 1a clase B*, nimaros {L421B233 at 0L AZ1BRET / P
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B o izado Remas G 2p15, Fonro de inversion

Banesto Garantizatic Sefection Espaicta 4, Fonds de Inversidn
Ranesto Garanfizado Seleccion Eurapa 2. Fondo de Itwersion
Banesio Garantizado Seleceisn Ewopa, Fendo de Inversion
Baneste Gamantzeos Sslection IBEX 2, Fendb de inversion

Seluccion IBZX, Fond: de inversion

Banesic Gamanlizade Selecsion Mundial 2, Fondo de nversion
Bahesip Geraniizado Setecoion Mundial, Fondo de kversisn
Banesto Liguidez Deuda Pibics, Fondo de mversion
Banesto Mo Henis Fiie 75-25, Fonde ge inversitn
Banestt Mixie Ranta s 8018, Fongo de nversidn
Banesio Mo Fenta Vatiable 50-50, Fondo e inversion
Banesto Renta Fija -2, Fondo de inversion

Bahesis Renta Fija Bonos, Fondo de inversion

Banests Rerts Variable Espaholz, Fonds de inversitn
Baneso Fentabilldad Objetiva, Fondo de inversitn

Sanll Acciones Espaioies Garantizato. Fondo de nversidn
Banil Affunds Springbuck, LLCLLEIL

Banif Bolss Garanlizatn, Fondo de inversidn

Banli Garfers Agresiva, Fondo de inversion

Bani! Canters Conservaciors, Fonde de invarsion

Bant Caners Dintnica, Fondo de inversion

Bard Caner Emergents, Fondo de Inversion

SBanlf Carters Equilibrade, Fondo de Inversion

Sanlf Cariers Mogerads, Fondo de invarsicn

Banif Carlera Seiecsion, Fondo ge inversion

BEanl Coro Plazo, Fondo de inversion

Bank Dividando Europa, Fonge de Inversion

Banit Estricturade, Fondo de Inversion

Banit EURIBOR Garantizado Dhvidento, Fonde de Inversitn
Banit EURIBOR Garantizat, Fontc de Bversion

Ban¥f Europz Gatanlizeio, Fonds de nvarsion

Banif Fondepdsitos, Forde te Inversion

Banif 1BEX Garantizads, Fonde de Inversidn

Ban¥ Inversitn Giobal, Fondo de mersion

Ban# Moneigri, Fondo te inversion

Banit Renta Fija Garaniizads. Fondo de inversion

Banif Revaionzasion Ewopa Buto . Fentoe de inversién

FAPEL EXCLUISHVG BARA DOCURMENTOS NOTARIALES

Folios de pape! trabrado e la clase B', nimeros 0L4218710 a! 0LAZ1B734
Fokios de pepel fimbrato e iz slase 8, nimerps 54218108 a1 0L4218131
Folios de papel limbrado de iz clase B, ndrners 014218258 ol DL4Z18282
Folios de paps! imbrado de la clase B, nimeres 0L4218532 Al OL4218558
Folios de pabel Stabrato de Ja clase £, nimares 014226032 &l 0LA226057
Folios de pape! Bmbrado e ja tase 8, nigheros (L4P18157 al CL421B1RT
Folios ge pape! limbrado ge le ciase B, nimeros OL4251416 ai L4251442
Folios ge papel limbrado te la cese B*, nimaros OL4219246 at OL4218271
Folios de prpe! firnbrade de la ciase B*, nimeros DL4Z187BE a 0L4218810
Folios te papa! timbrado te ta dese BY, nduneras GL4Z32233 B DLAZAZZSS
Folios ¢e papel imbrado tie la ciase B', nimseros 0L 4251443 8 0L4251468
Folios de papel imbrado e la ciase B*, nimerds OLART7824 at OL4217B40
Folios de papet fimbrads oe Ia ciase B*, nimeros DL4ZRZ265 st 0LA232233
#olios Ge papal imbrado de la clase B°, nimeros GLAZTBOLS at OL4R18841
Folios de pape! fmbrado de ta clase B, nineros 0L421B839 2t OLA21EBG4
Folios de papel imbrade de Ie clase 2, nimeros OLAZ17903 al 0L427827
Folios de pape! imbrado de ia clase B, nUmarcs 0L4218007 &l 0L4219026
Folics de papsl imbmads te la clase 8, nimeros DL4124571 af OL4124538
Foiics de papel mbtato de ia Gase 8, niamaros OL4217882 & OLAZTBODE
Foilos te pape timbrado ce 1o clase 8%, almeros (L4R33625 al 0L423385%
Folips de pape! fimbrade de fa dass 8%, nimeres 0L4233508 &) DL4ZHIG24
Foitos de papel timbrato de ia clase 8%, numeros OL4234161 &l DL4224187
Falivs de pape! timbradp te i clase B*, nimeros OL4234188 & DLAZBAZTE
Folios fe papel Bmbmdo de iz clase B*, nmerns DL42342%4 & 01 4234240
folios de pape! fmbtado de ba Ciase 8, nimerns DL4Z34465 of DLAZ34511
Folias de pape! §mbrado de la tiase 8, nifmerss DLA234512 al OLAZ3453B
Folios tie papat ftnbrado de ba clase B, nimeros 0L4234535 &l DL4Z34585
Folios de papel Bmibrado de fa case £, nimerns 0L4124615 Bl GLA124041
Folios e papet timbrado de la clase 8%, nimeros DL423RE72 al 0L4Z33587
Fofos de pape! timbrado de ta clase 8°, numeros OL4124680 at D1 4124614
Folics de pape! imbrado te \a clase BX, nomeros DL.4733904 al DL4233828
olios de papel fimbrado de Is tlase 8, numeros DL4235083 al (14235118

Fobue de papet B de ia class 8% no 04235145 af 0L4235170

Folics de papel fmbrano de ta tlase 8, nismerss OLAZ33878 o OLAZ33902
Foiics de papel imbraco de ia tlase £, nirneres QLA234112 8) OLAZM1EE

Fokics de papat oo de ta case 8, no OLAR34136 af 0L4234160

Failos da papel timbrado e i clase 8%, nimeros 014235067 a1 014235087

Folios de pape! fimbrado de la ttase &, almeros 0L42336805 at OL4233828

BJ0488334
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Banii Revalorizacion Eurcpe Eur, Fondo te nversion Folios de paps! mbrado ce te clase BY, nimeros OL4233781 al 0L4233804
Banll RF Sorto Plaze, Fonde de inversian Fokts de pape! Bmbrade de is clase B, nimercs QL4124563 e CLAT24588
Benll BV Estafa, Fends de inversion Falios de pape! fimbrage oe & clase 2°, numserns OLGZS3726 al DLAZIEPES
Banl! Ssleccion Emergentes, Fonto de inversion Folios de pape! imbrade de (& clase 8, nimeres 014233703 ai BLAZ3RTEY
Bank Ssigesion [, Fondo de tnversion Folips ds pape! imbrado de |3 clase B°. nimeros (L42I3E77 ai QLAZIET0Z
Banl Tesareris Fondiesore Sone Plaze, Fondoe de inversion Folias e pape! tirnbrado de iz clase B, ndmeros 0L4233858 a) 0L4233583
Bani! Tie Fijo 2016, Fondo de inversicn Folios de papet timbsato de fa clase B, niimeros OL4124540 at 0L4124562
Band’ Tipo Filo Acumutacion, Fondo de tnversion Folins fe pepe! imbrado de ia clase B, nimeros DL4Z33854 g OLAZ33878
Ban Tipo Fijo, Fonds de invatsin Folins de paps! imbrado de & slase 8, nimeros DL4233828 af OL4ZABAER
Ciiizash, Fonoo e nversion Folins o pape! fimbrado de ja tase B, nimerss 04233411 a 0L4233437
Ciitifontis Agll, Fohdn te inversion Eniios ge papet imbrado dé la dese B, ndmeres GL4233384 at 0l 4233410
Citifonde Bonc, Fondo de inversion Folios de pepe! imbrato de ik ciase 8, numeros 0L4234245 af DL4Z34267
Citionto Renta Varable, Fondo de inversion Folios de papel imbrado e le tase B nimeins 0L 4124642 al 0L4124657

Exiratonco Banesic, Fonto de Inversion Folios de papet imbrado oe Ia clase BY, ndmeros JL42343687 gl DL4234408

Fonganznias intermacional, Fande de inversién len liguidacion) Eolins de pape! timbratio fie ta dase B°, numeros OL4235046 &l OLA235066

Fondanete, Fondo de wersitn Folios de pape! timbrado de 1a clase 8¢, numercs 04234407 gl 0L4234432

Fondo Aniisipecion Conservado! 2, Fonto de fwversidn Folios te papei fimbrato de ts ciase 8°, nimaros (4234433 af 0L4234458

Fondo Anlitipacion Gonservadaor, Fondo de inversion Folios de papel imbrade de ia tiase 8, numerts DLAZ34450 al 0L4234484
Fongdo Anticipacion Mocisrads 2, Fonds e inversion Fofits ge pape! Simbrado de ka ciase 8°, nimeros OL4234(1 1 &l L 4234036
Fongdo Artitipacion Modemte, Fondo de inversion Folios de papel mbado de k clase 8, nimerns OL4234064 al 0L 4234068

Fondo Arac, Fondo de Inversion Fofios ge pape! tmbraco de le ciase 8*, nimeras (LAZ33546 al 014233571

Fonde [apésites Plus, Fondo de inversidn Folios de page! timbrate de iz clase 8 pimerns 0L 4233517 al 0L4232645

Fando Jaldn, Fongo de inversion Folios de paps! timbrago de is clase 8%, numeros 0L 423660 al 04234886

Fontie Urpign, Fondo de inversion Folios de papel Bmbrads te i ciase 8°, nimercs DL4235027 al GLAZAS04E
Fonlibrefonda, Fondoe de inversion Folins de papel #imbrado de la ciaze 8*, nimeros ULAZ34687 Al GL4234722
Goace Mixto, Fondd de invarsitn Falios de pape! Smbrads de ja ¢izse 8%, nimerns DL4Z34T24 al DL4234748

inveraciivo Confignize, Fondo de inversisn Folios de pape! imbrade de la ciase BY, nitheros DL434750 ol 04234776

inverbanser, Fonde da Invarsion Fokos de papel fimbrade de Iz clase 8*, nimeros DLAZE34BE al DL4233516

Larstic Fonstis, Fondo oe invarsion Fokos de pane) Smbmbe de la tess B°, nitmeros OLAZ4BESE al GL4248884

Leaseten i, Fonto de thversion Enlias de pape fmbiado de Ja clase BY, nimetos OL424BRI2 al 014248857

Openbank Gono Plazo, Fondo de inversion Foiios de pepe! fmbrado oe le ciese Y, nimerns DL4233462 al 014233488

Openbank Egre Indize B0, FRnGs oo IKversion Folios de pape! imbrado de iz clase B', ndmeros DL424B807 al OL424B831
Openbeny IBEX 35, Fondo de nversion Foiius de pape! $mbrado de iz ciase B*, nimeros OL4Z34777 at 0L4234802

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion Folios de prpel Smbrado de la ciase B, nimeras OLAZ25B26 a) DEAZ3EES0

Santander 100 por 400 11, Fondo de Inversitn Folios de pape! imbrado oo la clase 87, nimeros DL4Z35802 al OL4Z35E25
Bantander 190 por 100 12, Fondo de inversion Foling ds pape! imbrado de iz clase B, nimeros BL4Z35778 at OL3Z3EE0 /

Saniander 100 por 100 2, Fortio te inversion Folite de pape! imbrade de Jz clase B, nimeros OL4248670 al Bl 4248703
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Sentander 100 por 100 3. Fondo de inversion
Samandar 100 por 100 4, Fonto te Fversion
Sentandsr 100 por 160 5, Fonds de Inversion
Samander 100 por 100 &, Fondo ge inversidn
Senander 100 par 100 7, Fondo de inversion
Santenger 160 por 100 &, Fondo de nversion
Samander 130 por 100 &, Fontio de inversion
Santender 100 par 100, Fondo de Inversion
Sentandet 104 USA 2, Fonde dé inversion
Santanger 104 USA, Fonde de nversidn
Santanger 105 Evrops 2, Fondo de invarsicn
Santander 105 Europa 3, Fondo de vearsion
Sanmandger 105 Europz, Fondo de version
Sanyander 95 Espaha &, Fondo de inversitn
Sanmnder 85 Espaha, Fondo de inversion
Santander 85 Europa, Fonde de inversion
Sartanger Acciones Espafiolas, Fonde de inversion

Samanger Azsiones Eurg, Fondo de Inversfon

Samander Acciones Lalinoamericatas, FoRdo de Inversion

Santange: Agpressive Surope, Fondo de foversion
Santander Ahatto Astivo, Fonde de Inversion

Santanter Ahoro Garsntizado 4, Fondo de inversidn

Sentender Ahorro Garantizade &, Fondo de Inversion (sneriprmente denominado Santahtier AhoiTo

Garantizatio 3, Fondo te inversion)

Santanter Ancro Garantizado 7, Fondo de Inversion {(anteriorments deneminado Santandar Ahorro

Gamniizade 2, Fongo de inversion)

Santander Ahorre Garantizads, Fonde oe inversidn
Santandar Beneficlo Europs, Fondo de inversion
Sazmander Best 2, Fonde de Inversion

Sanmnder Best, Fondo de Inversion

Samander Brgl, FonROo de Inversion

Samandsr Carieres Garantizado 2, Fondo de tnversion
Samander Careras Garantizado 3, Fondo de inversion
Santandat Catleras Garantizads, Fondn de inversién
Sanianger Corto Fiaze Détar, Fondo de Inversion
Santander Detision Conservador, Fondo de kwersion
Samanger Decision WModarada, Fondt de Itwensidn
Santander Depdsitns P, Fonde de Inversidn

Santancer Dividende Eurcpe, Fonde de nversién

EXCLUSIVO PAR R DOCLAGENT

3 MUTTARIALED

Folios de pape! imbrado de la clase BY, nimeros 0L4248704 at 0L 4248728
Folics te Bapse! fimbrado de i clase B, nimerns OLAZ25AE0 of OL4225484
Follos de pape! fimbrado de la clage BY, aomeros CL4Z35425 al DL 4235454
Folios de pape! timbrade de |s tlase B, timeros 014235827 at DLAR3SEST
Folios de papsl timbrado de i dase B*, nimeros 8L4225601 af DL 4235926
Folios e papet timbeaco te s clase 8, nimaros 01 4235876 &l 0L4235000
Folios ge papa! imbrado de 1 clase B°, rumerss 0L4124868 a! GL4124682
Folios de prpal imbrado de 12 clase 25, numeros OL4R2257ES gt BL 4235777
Folias de papsl fimbredo O la cinse 8%, niémeros DL4235727 al 014235752
Folios de pasel timbmds de e clase BY, ndmeros OL 4235701 a! 0L4235728
Folios de papel imbrags de s cizse B, nimeros DL4248781 &t (L4248808
Falios de pape! imbrado de [z class 8%, nmeros OL4P4BYSE5 at 0L4245780
Foling de papel imbrmade de i clase B°, nmeros DL4248728 af OL424B754
Falies de pape! fimbrato de la tlase BY, admeros OL4ZE343E af DL4233467
Folios de papet Simbrado de ta clase £° nOmeros 0, 4234803 &f CL4Z34828
Folios e papst imbrado de e clase 8%, nimaros DL 4234563 &t 0L4234608
“olios de papet imbredo de | Hase B, almaras BLAZ35279 &) DLAZISID4
Folios ge papet imbrade s ls clase 8°, nimeros OL4235252 &f 0L 4235278
Folios te papsl imbredo e la clase 8°, nimaros 0L4235408 a DL4235434
Folios de pape timbago de is clase 8, numercs DL4235382 al 0L4235407
Folios de papel timbrado de jk ciase 8, numercs 0L4Z35355 & OL4235361
Foting de paps! timbrade de ta tlase £°, purseros 0L 4235330 2 OL4235334
Folins te papel imbade de 18 clase §°, ntraeros OLAZ35305 af (GL4ZR5328
Fofios de papel timbrado de i clase 87, Riinercs DL 4235485 al GL4235508
Foliog the hape! tienbredo de i ciase 8%, nameros DL4235225 at OL4Z35251
Fohos de papal fimbrado de ta cizse 8*, nimenos DLAZ3IS198 af 04235284
Folios de papsi fimbrado de is clase B*, almeros DL4Z3E1TY af 014235187
Folios de papel iimbrads de 1 clase B*, nimeros DLAZ35E67 af OL4235683
Follps de pape! timbrado de la class 8, nlimeros OL4Z35641 ol OL4235866
Folios de pape! fmbrado de la clase 85, ndmaros 0L.4235810 al OL4235640
Folios de pape! Embrado de |z clase £, ndmevos 014735580 af 0L4Z35815

Foliog de papel timbrado de Ia dase 8, nimeros 0L4235564 af 04235588

Feiios de papel limprado de i clase 8%, nd Gi.4735537 at DL4235562
Folios de pepel imbrado de l clase B, ndmeros OL4ZRE510 &l 0L4235536
Eolios de pape! timbradt de la tlase 8%, ripmercs 0L 4248547 a1 0L 4248572
Fofios e pape! imbmado de ia clase B, nimeros BL4248627 & QL. 4248586

Folios de pape! mbrato 6 la clase 2, admeros DL424BE53 al DL4Z4BE7E

BJ0488336
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Sanmnger Emargentes Eurong, Fonlio de versidn
Santatdsr Egulibny Asliva, Fontio de Inversion

Santander Euroindice, Fondo de inversidn

Sanmnder Europe 80, Fondo de inversion

Santander Fondiesoro Sonn Pezo, Fondo de inversion
Samander Garantia Active Mooermde 2. Fondo de inversion
Sanander Garantla Achiva Moderado 2, Fondo de Inversion

Santander Garantia Astiva Motlerato, Forde de Inversidn

Sananger Garanilzatdo Bencos Furopans, Fondo e Inversion {anieriommente denominado Saniander Doble

Oporiunidad, Fondo de inversion)

Senwanter Garsnizade Gonsolidacids Fureps. Fonde de inversion
Santander Garanizado Espafiz, Fondo de inversion

Samarrer Gareniizado EURIBOR, Fondo de inversion
Santanger Garantizato Europa 2, Fondo oe Inversion

Santander Gamentizado Europs, Fondo de inversitn

Santander Gestion Giobal, Fondo de ihversion

Samandsr indice Espafiz, Fondo de inversion

Santender infiacion Espafa, Fonde de Inversidn

Santanter inversion Coro Plaze, Fondo de Inversidn (ameriormente cenominado Sanmancer Seyguritad,
Fondo de tnversion)

Sumander Mernona 2, Fondo de inversion
Samander Mernotie &, Fondo de Inversién

Santanger shemoria 4, Fonda de mvarsion

Santander Memoria &, Fanto de Inversion {enferiormente denominato Fends Superseieccion, Fondo de
Inversidn)

Santzrier Memorik, Fondo de inversion

Santanoer Mixio Actionss, Fondo de inversion
Santantder Mo Renta Fljiz 75/25, Fondo de Inversidn
Santander Mixtc Femz Fijie 8010, Fonde de inversion
Saniander Aendimiento, Fonto de Inversion

Santander Renta Fia 2016, Fondo de mvatsion

Sanrander Renta Fiia 2017, Fondo de inversion (anteriormente denominado Santander Doble Oportunidag
2, Fondo fe Inversion)

Santanger Fentz Fije Cono Plaze £, Fondo de Inversion {gniedomente denominato Fonde Age, Fonde de
Hivarsion)

Santander Renta Fija Gorto Plazo, Fondo de Inversion {enteriormenie denominade Samander Carto Euro 1,

Fondo de Inversidn)

Santander Rents Fiia Emergentes Plus, Fontdo de invarsion
Seniander Renta Fia Ewro 1-3, Fondo de inversion
Sansander Renta Fiz Flotame, Fondo de tnversion
Santander Renta Fis Larpe Plaze, Fongo de inversion
Saniander Renta Fiju Privads, Fonto ge Inversion

Sarsancar Renta Fia, Fonde de inversion

BJ04883937

Folips o& pape! imbrado de te Sase 8%, simenos OL424B827 ol Ol 4248852
Folins te pape timbrado de & Clase B, admieros DL424B600 i DLAZ4BERE
Folios te papel fimbratio de Ja Dase 8, nimmeros DL 124803 al HLA1R4716
Folios de papel timbrado de ia clase B, nomares DL4 125085 & OLA125110
Folipg. de papetl BmbRdo de la clase 2, nimeros OLAT250EE ai 0LAY25084
Folies de papet Bmbrado de fa clase B, nimerps BLAZSI314 al OL4251338
Folios de papel bmbrado de s Hase 8 mimeros QL4125032 al CLA125058
Folios de pagel timbrado ge i clase B, nimeros BL4248376 &l GL4245400
Foiins de papet timbracn de ie clase B, nimeros DL424S52S al DL424B550
Eofins de pansl Hmbrade de le clase 8, nimeros (14248086 al 0L 4249111
Foiios de papel Himbrado de ta clase B, nimeros OL42488E7 al (L4Z4B575
Folios de pape! Smbrade de 13 clase 8, nimeros DLAPAGE4E al 0L4R492T!
Folios de pape! imbrado de e clase B, ndmeros 0LARAG220 o) OL4248245
Fodies de papel timbrado da ja cliase BY, numers 0L4RAGET2 at GL4248247
Folios de paps! imbrado dz Ia tase B ndmaros 01 4248324 al DL4R4E344
Folios de papsl fimbrato de iz clase 8%, mimeros DL4248208 al 04248323
Folice de papei fimbrads de ia cizse 87, nimeros 0L4Z4B350 &l DLA248375
Folios de papet imbrade de fa tlase B*, ndmerts 0 4248E02 al 014249520
Folios de papel timbrado de iz ciase B, nimerns 0L424857€ &t 0L4248607
Folins de papet timbraty de ja clase B*, nimeros CLAZAST T2 al 0L4B4E13Y
Folies de papet timbrado de i ciase B, nimeros 0L4248728 al 0L.4248165
Folics tie papsl fimbrado dé e clase 8, nimerns OL4A24816E af DL42481563
Fofics de papel Bmbrado de iz tiase B°, himeros JL4249104 al 0L 4248216
Fofios te pape! timbradn de la ciase B admams 0L4248712 Bl QL42ASTHY
Folios de papel imbrado e iz clase 8, nimeros 0L4249657 af 0, 4248883
Fefits tie papel imbrate de s clase B°, mimeros 0L4245630 al OL4248556
Folios de papsl Embrado de 12 clase B, nomeros BLA124T1E al 0L4124746
Foiiess fe papa! imbrado gz i cizse B, nimeros GL.4249051 al 014248085
Folios de papst irebrade de k& tlage 8, nitherns BLARA5857 al 0L4A249980
Foiios de pape! imbrado de 2 clase 8%, nimeros DL4248874 &l 0L4249802
Folioes de papel limbratio de Ja clase B, nimers OL4224756 ai 014224783
Fokos de papel imbrado de 2 clase B*, ndmeros DL4240818 al 04248545
Folos fe nape! timtbrads de la clase BY, nimaros 0LAZ49790 al OL4249817
Folios de paps! timoratn de la Suse B, almmens DL.4245785 al OL424878Y
Folios de papet fimbrado de la clase 2, nimeres 0L42205738 al DLAz48764
Fofios de paped limbrado de ja slase BY, nlmeres 0L4249028 a7 0L4248080 .

Folios o pape! timbrado de la clase B*, nisneros OLA249903 2l DL.4248820 i J
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Sariencer Responsablitiet Gonservatior, Fondo de mvarsion Foling gr pape! imbrado de i tiase BY, menarss 0L4245930 al (L 4248856

Saniznder Revalonzacion Active. Fontt de Irversion Falios te papet tmbradD e ia siese B, meneros OL4224TES Al BLAZ24810

Saranger AF Converitbles, Fondo de inversion Eolios de pape! timbrato de ja ciase B, nimaros 0L4246001 st 0_4243027

Banianter RV Espafie Reparts, Fondn de inversian Eplins te papel timbrato de ke tlase B*, himetos (01 4124966 al DL.e124803

Sanianger Seleccion RY Asie, Fongo de Wversion Folios de papel imbrato de Iz clase B, nimerns JL4251288 &l 04251313

Samanter Seiecsion AY Jepon, Fordo de nversion ' Folios de pape! tivprags de la slase B, nimeros 014125008 &) 0L4125033
Sanmnter Seieccion RV Notteamenca, Formo de inversion Friios de papet tmbrads de iz clase B, nimeros 014251336 ! DL4251354
Santantt’ Selee! Desididc, Fondo ge inversion Folios te paps! imbrato de iz case B*, nimeros 84251552 of (LAZ515T8
Sarrander Selac) Moderada, Fondo te inversidn tolios ge paps! timbratic de & ciase &, nimercs &4&15;5 & 0L4251551
Semander Seler! Prudante, Fondo de inversidn Folios de papel #mbrade s 3 clase B*, nimetns JL4251498 & DL4251524
Seniantier Smalt Caps Espahs, Fonrde de Inversion Folios de papel fmbiado de i clese B, ndmerns 04124847 al 04124867
Samanaoer Small Ceps Ewopz, Fendo te Inversion Foilios de papel fimbrado o is tiase B¢, nimeros OL4Z24728 o BLAR247E5
Santanda’ Solicarie Dividendo Europs, Fonds de inversicn Folios te paps! timbrado de i cluse B, nimeros 0L4251472 al 0L4251487

Samande: Tesorere, Fondo de inversion Eolies e papet imbrado de 13 tase B, nitmero: BL4251283 al DL4261287

Setest Giobsl Managers, LECILSLL Folios de bapal timbrado de 12 clase B, nimeros 014124428 &f OL4124458
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio v en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




