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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Credit Suisse Gestién, 8.G.I.1.C., S.A.:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Credit Suisse Gestién, S.G.IL.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién per separado sobre esos riesgos.
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Aspeclos mas relevantes de la auditoria

Credit Suisse Gestién, S.G.I.L.C,, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Comisiones percibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
administracion y representacion de Instituciones
de Inversion Colectiva (1.1.C.s), su
comercializacion, asesoramiento de inversiones
y la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Credit Suisse Gestion, S.G.LI.C., S.A,,
ha realizado, principalmente, las siguientes
funciones, durante el ejercicio 2022:

. Gestion de |.1.C.s que abarca la
administracion, representacion y gestion
de las inversiones de estas.

o Gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos
de Pensiones.

. Asesoramiento sobre inversiones.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad

cobra determinadas comisiones, las cuales se
encuentran detalladas en la nota 14 de la
memoria de las cuentas anuales.

|dentificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria de la Sociedad, debido a la
representatividad de las comisiones generadas
por las actividades anteriormente descritas,
sobre el resultado de Sociedad.

Entre los procedimientos de auditoria realizados

sobre las comisiones percibidas por la
Sociedad, destacan los siguientes:

Comisiones de gestién y sobre resultados de

I.I.C.s:

o Obtencion, actualizacion y comprobacion

de los folletos vigentes en el ejercicio
2022 de cadauna delas I.[.C.s
gestionadas.

o Comprobacion del control realizado por la

Sociedad sobre el ingreso de las
comisiones a 31 de diciembre de 2022
cruzado con el gasto de las 1.I.C.s
gestionadas, en base a las condiciones
de los folletos.

. Obtencién de los estados financieros de
las I.I.C.s, gestionadas con el objetivo de
realizar los siguientes procedimientos:

- Re-ejecucion, para una muestra,
del célculo de los ingresos por
comisiones registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 de la Sociedad.

- Cotejo del importe registrado en el
epigrafe correspondiente a “Otras
cuentas de orden” de la Sociedad,
a 31 de diciembre de 2022, con la
suma del epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas
de los estados reservados de las
I.1.C.s gestionadas por la Sociedad.

Comisiones de delegacién de gestion de
carteras:

. Lectura del contrato que la Sociedad
tiene firmado con Credit Suisse A.G.,
Sucursal en Espafia mediante el cual se
delega en la Sociedad la gestién de las
carteras para deferminados clientes, con
los que la citada sucursal tiene suscrito el
correspondiente contrato de gestion.



i

pwe

Credit Suisse Gestién, S.G.I.I.C,, S.A.

Modo an el que sé han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento

Posterior a! cierre del ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2022, se produjo una’
crisis que afecté a Credit Suisse Group AG
(matriz dltima de la Scciedad), conllevando al
Departamento Federal de Finanzas, el Banco
Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de
Supervision de los Mercados Financieros
(FINMA) a emitir un comunicado el 15 de
marzo de 2023 en el que el banco central
suizo ofrecia apoyo a la liquidez de Credit
Suisse Group AG, confirmando que Credit
Suisse Group AG cumplia los requerimientos
de capital y liquidez exigidos por la normativa
en vigor.

E! 19 de marzo de 2023 se anuncié el acuerdo
y plan de fusién entre Credit Suisse Group AG
y UBS Group AG en el que UBS seria la
entidad absorbenie.

Debido a todo lo anterior, los administradores
de la Sociedad han realizado un anélisis sobre
la capacidad de la Sociedad de seguir como
empresa en funcionamiento, sea cual sea el
resultado final de la operacion Credit Suisse
Group AG y UBS Group AG. Por este motivo,
han decidido formular las cuentas anuales
adjuntas bajo los principios contables de
empresa en funcionamiento, en base a las
circunstancias descritas en las notas 2.e y 2.k
de las cuentas anuales adjuntas.

Comprobacion del control realizado por la
Sociedad sobre el ingreso de las
comisiones de delegacion de gestion de
carteras a 31 de diciembre de 2022
cruzado con el gasto de las LI.C.s
delegadas.

Seleccion de una muestra de facturas en
las que comprobamos el importe cobrado a
la sucursal. Obtencion del extracto bancario
correspondiente al cobro de las citadas
facturas y el correcto registro contable de
las mismas, durante el ejercicio 2022.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas
gue deban ser objeto de mencion.

Para la evaluacion de la aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento en la formulacion
de las cuentas anuales de la Sociedad, hemos
llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

*

Lectura de actas del consejo de
administracion y de la junta general de
accionistas, entre el 1 de enero de 2022 y
la fecha de emision del informe de
auditoria.

Obtencion de las comunicaciones con los
organismaos supervisores.

Lectura de las informaciones publicadas en
los medios de comunicacién.

Reuniones con la direccion de la Sociedad
para obtener un entendimiento del proceso
de fusién y el impacto en la misma.
Obtencion de la evaluacion de la
continuidad de la Sociedad realizada por la
direccion.

Obtencién de las previsiones de ingresos y
gastos previstos para el ejercicio que
finalizara el 31 de diciembre de 2023 y el
primer semestre del 2024, con el fin de
obtener el analisis de la direccion que
soporta la conclusién de que dichas
previsiones mantienen en el corto plazo la
situacion patrimonial de la Sociedad.
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Credit Suisse Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

En consecuencia, hemos considerado este En base a lo anterior hemos podido concluir
hecho como un hito significativo y considerado sobre la razonabilidad del juicio de los
como un aspecto relevante en nuestra auditoria. administradores.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de! informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacioén del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Credit Suisse Gestion, 8.G.LLC,, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda [a auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)
JAUDITORZES

INST!TUTO DE CENSORES |URADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2023  Nom. 01/23/11568

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

informe de auditorfa de cuentas sujeto 5
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 8°

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
{Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2022 - 2021

1. Tesoreria 4 27.758.155,47 23.605.757,05
.11, Caja

...1.2. Bancos 27.758.155,47 23.605.757,05
2. Créditos a intermediarios financieros o particnlares 5 2.956.122.52 3.084.518,29

2.1. Depbsitos z 1a vista
1.2, Depdsitos a plazo
2.3. Adquisicién temporal de activos

2.4. Deudores por comisiones pendientes 099.322.39 2.044.153,95
2.5. Deudores por operaciones de valores

2.6. Deudores empresas del gnipo 1.969.963,00 930.987,69
2.7. Deudores depositos de garantia

2.8. Otros deudores 286.837,07 109.376,65

2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2, Deuda Publica cartera exterior
3.3, Valores de renta fija cartera interior
3.4, Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
. Inversiones vencidas pendientes de cobro -
. Acciones y participaciones [ 606,00 606,00
5.1. Acciones v participaciones en cartera interior
5.2. Acciones v participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones 606,00 606,00
5.4, Activos financieros 2 VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participacicnes (-)
. Dertvados
6.1. Opeiones compradas
6.2. Otros instrumentos

G

[ %

(=28

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material 7 12.629,61 16.478,44
8.1. De uso propio 12.629.,61 16,478,44

8.2. Inmuebles de inversién
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4, Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)
. Activos intangibles 7 -
9.1. Fondo de Comercio
9.2, Aplicaciones informadticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

N=]

10. Activos fiscales 12 761.945,70 3.043.846.50
10.1. Corrientes 761.945,70 3.043.846,50
10.2. Diferidos -

11. Periodificaciones 8 6791296 57.810,12
1.1, Gastos anticipados 67.812,96 57.910,12
11.2. Otras periodificaciones -

12. Otros activos 9 _ 94.667,22 75.437,70
12.1. Arnticipes y créditos al personal 94.667,22 75.437,70

12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos - -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos - -
12.4. Otros activos - -

TOTAL ACTIVO 31.652.039,48 29.884.554,10
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CLASE 8/ [ TR cEiRaos |

CREDIT SUISSE GESTION, 5.G.LLC, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 2.010.000,%3 3.097.570,72
1.1. Préstamos y créditos -
1.2. Comisiones a pagar 189.249,63 802.835,21
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5, Acreedores empresas del grupo 1.270.545,81 1.553.309,37
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
1.7. Otros acreedores 32.312,80 32.312,80

1.8. Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+) -
2. Derivados -
2.1. Opciones -
2.2. Otros contratos -
3. Pasivos subordinados -
3.1. Préstamos participativos -
3.2. Otros pasivos - .
4. Provisiones para riesgos 14 100.153,62 -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
4.3. Provisiones para otros riesgos 100.153,62

5. Pasivos fiscales 12 551.930.97 ~ 703.895,19
5.1. Corrientes 551.930,97 703.895,19

5.2. Diferidos -
6. Pasivos asociados con actives no corrientes mantenidos para la
venta = -
7. Periodificaciones 185.460,95 135.244,39
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - .
7.2. Gastos devengados no vencidos - =
7.3. Otras periodificaciones 185.460,95 135.244,39

8. Otros pasivos 9 2.256.876,49 1.348.868,15

8.1. Administraciones Piblicas 688.778,10 384.914,22
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - .
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4, Otros pasivos 1.568.098,39 963.953,93

TOTAL PASIVO 5.104.422,96 5.285.578,44
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
9.2. Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9.4, Diferencias de cambio - -
9.5. Resto de ajustes - -

10. Capital 11 8.991.441,52 8.991.441,52

10.1, Emitido y suscrita 8.991.441,52 8.991.441,52
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -
11. Prima de emisién 100.383,50 100.383,50
12. Reservas 11 15.507.150,64 13.345.785,85
12.1. Reserva legal 1.723.207,24 1.507.070,76
12.2. Reservas veluntarias 13.814.243,93 11.869.015,62

12.3. Otras reservas (30.300,33) (30.300,53)
13. Resultados de ejercicios anteriores - -

13.1. Remanente - -

13.2. Resultadoes negativos de ejercicios anteriores (-) - -
14. Resultado del ejercicio 11 1.948.640,86 2.161.364,79
15, Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 26.547.616,52  24.598.975,66

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.652.039,48 29.884.554,10
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2022 2021

—

. Avales y garantias concedidas =
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros -
1.2, Otros -

2. Otros pasivos contingentes -

. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2, Compromisos de ventas de valores

73

4. Derivados financieros : -
4,1, Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito -
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros . o -
2.1. Participaciones de IIC
2.2, Acciones de [IC
3. Patrimonio gestionado 16 2.422,398.660,65 3,725.808.342.12
3.1. Fondos de inversion de cardcter financiero 1.208.452.634,84 1.641,413.014,88
3.2. Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4, TIC de IIC de inversion libre
3.5, Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

3.6. Sociedades de inversion de capital variable 930.575.282,88 1.747.360.595,08
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias -
3.8. Sociededes de inversidn libre 4.913.054,99 6.454.485,77
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado -
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras 277.256,811,23 315.297.839,70
3.11. Fondos de pensiones 1,200.876,71 15.282.406,69

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 16 2,098.437.472,26 2.084.797.798,64
4.1. Deuda Publica cartera interior 6.377.081,12 -
4.2. Deuda Pablica cartera exterior 2,414,880,00 -
4.3. Valores de renta fija cartera interior 42,127.619,29 59.824.035,75
4.4. Valores de renta fija cartera exterior 201.957.384,42 190.718.654,77
4.5. Accicnes cartera interior 23.885.278,66 24.014.635,1%
4.6, Acciones cartera exterior 64.246.135,83 96.600.103,42
4.7. Participaciones cartera interior 323.502.417,25 376.921.148,91
4.8, Participaciones cartera exterior 1.362.269.488,55 1.228.458.119,23
4.9. Productos derivados 500.543,90 188.507,93
4.10. Depdsitos 1.058.368,09 407,094,62
4.11. Otras inversiones 1.161.105,95 265,240,08
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestién

discrecional de cartteras 68.937.169,20 107.400,259,38
5. Patrimonio comercializado -
5.1. IIC nacionales gestionadas -
5.2. IIC nacionales no gestionadas : -
5.3. IIC extranjeras gestionadas -
5.4, TIC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorado 16 27.030.867,22 53.428.048,43
6.1. Deuda Publica y valores cotizados 23.580.271,33 23.407.122,09
6.2. Participacionss y accienes de vehiculos de inversion nacionales y extranjeros 27.815.562,60
6.3. Valores no cetizados - -
4.4. Preductos estructurados y derivados 753,15 -
6.5. Vehiculos de inversidn de tipo cerrado, ECR - 2,205.363,74
6.6, Otros 3.449.842,74 -

7. Productos vencides y no cobrados de activos dudosos - -

8. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 4,547,867.000,13 5.804.034.1859,1%

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4,547.867.000,13 5.864.034.189,1%




008576005

CLASE 82 | TRES ciNTOS

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICEOQ 2022
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2022 2021

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones
de cobertura
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero
1.5. Otros intereses -

2. Comisiones y corretajes satisfechos 13 3.866.963.51 7.583.554,72
2.1. Comisiones de comercializacion 2.653.251,94 4.942.003,28
2.2. Servicios vinculados con la gestion de IIC inmobiliarias
2.3, Operaciones con valores
2.4, Operaciones con instrumentos derivados

2.5. Comisiones pagadas por delegacién de gestion 916.283,30 2.325.113,04
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento 183.377,34 292.487,60
2.7. Comisiones retrocedidas 6.006,49 7.891,17
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes - 16.059,63
2.9. Otras comisiones 108.044 44

3. Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda piblica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.9. Otras pérdidas

4, Pérdidas por diferencias de cambio - 328.26
5. Gastos de personal 14 3.935.303,22 3.947.584.24
5.1. Sueldos y cargas sociales 3.488.644,93 3.594.259,67
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 105.894,80 113.795,73
5.3. Indemnizaciones por despidos 100.153,62
5.4. Gastos de formacidn 24.124,76 23.881,74
3.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos
de capital 27.294,25 21.896,80
5.6. Otros gastos de personal 189.190,86 193.750,30
6. Gastos generales 15 3.019.89660  2.760.21594
6.1. Inmuebles e instalaciones 412.729,85 378.207,29
6.2. Sistemas informaticos 575.589,83 717.374,09
6.3. Publicidad y representacion 62.321,40 45.435,60
6.4, Servicios de profesionales independientes 400.046,84 306.610,16
6.5. Servictos administratives subcontratados -
6.6. Otros gastos 1.569.208,68 1.312.588,80
7. Contribuciones e impuestos - 654770
8. Amortizaciones 7 8.043%9  21.200,00
8.1. Inmovilizado material de uso propic 8.043,99 21.200,00
8.2. Inversiones inmobiliarias - -
8.3. Activos intangibles . -
9, Otras cargas de explotacién 20.515,15 24.875.24
9.1. Tasas en registros oficiales 515,15 3.419,87

9.2. Otros conceptos 20.000,00 2145537
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CLASE 87 [ e cimmos

CREDIT SUISSE GESTION, 5.G.LLC., S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

Notas 2022 2021

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizade material -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto - -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
11.2. Otras provisiones - -

12. Otras pérdidas 527.823,53 58.431,84
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2, Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM

12.4. Otras pérdidas 527.823,53 58.431,84
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 12 599.389.89 736.004,76
14. Resultade de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 11 1.948.640,86 2.161.364,79

TOTAL DEBE 13.926.576.75 17.300.107,49
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CLASE 8-

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., 5.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC 2022
(Expresada en Euros)

HABER Notas 2022 2021

—

. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 3.437.67 ~30.219,87

1.1, Intermediarios financieros

1.2. Deuda ptiblica interior
Deuda piblica exterior -
Valores de renta fija interior -
Valores de renta fija exterior
Dividendos de acciones y participaciones
.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura

1.8. Otros intereses y rendimientos 3.437,67 30.219,87

2. Comisiones recibidas 13 13.919.777.98 17.213.443,75
2,1, Comisiones de gestidn de Fondos de Inversion Financieros 5.391.687,76 6.579.214,84
2.2, Comisiones de suscripeién y reembalse de Fondos de Inversign financieros
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Varable 4.174.040,12 6.763.532,10
2.4. Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias -
2,5, Comisienes de suscripeion y reembolso de 1IC Inmobiliarias
2.6. Comisiones de gestion de IIC de inversion libre 79.762,77 100.523,88
2.7. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre -
2.8. Comisiones de gestion de IIC de IIC de inversion libre -
2.9, Comisiones de suscripeion y reembolsos de IIC de TIC de inversidn libre

halul i

1.
1.
L.
L.
1

2.10. Comisiones de gestion de IIC extranjeras 794.415,74 649.644,12
2.11. Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo -
2.12. Comisiones de gestion discrecional de carteras 3.158.317,45 2.887.799,09

2.13, Servicios de asesoramiento 110,907,359
2.14. Servicios de custodia v administracién de participaciones y acciones -
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y Acciones -
2.16. Otras comisiones 210.646,55 186.221,69
2.17. Serviciog de RTO -

3. Ganancias por operaciones financieras -

3.1, Deuda publica inferior =
3.2. Deuda piiblica exterior -
3.3. Valores de renta fija interior -

3.4, Valores de renta fija exterior -

3.5. Acciones y participaciones cartera interior -

3.6. Acciones v participaciones cartera exterior -

37

3

46,508,03

Derivados -
.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de Cobertura
3.9. Otras ganancias -

. Ganancias por diferencia de cambio -

. Otros productos de explotacién 3.360.10 56.443,87
3.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - .
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software -

5.3. Otros preductos de explotacidn 3.361,10 56.443 .87

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -

6.1. Créditos y otros activos financieres de renta fija -
6.2, Instrumentos de capital -
6.3. Inmovitizado material B
6.4. Activos intangibles -
6.5. Resto -
7. Recuperacién de provisiones para riesgos -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares -
7.2. Otras provisiones -
8. Otras ganancias -
8.1. En activos no corrigntes mantenidos para la venta -
8.2. Por venta de activos no financieros -
8.3. Por venta de participaciones GAM -
8.4, Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
8.3. Otras ganancias -
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - )
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

o

TOTAL HABER 13.926.576,75 17.300.107 49




CLASE 8° DE EURO

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LL.C., S.A.

008576008

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes ¥ pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
¢l patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

2021

1.948.640,86  2.161.364,79

1.948.640,86 2.161.364,79
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

008576011

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DBE

DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
Amoertizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacién de provisiones (+-)
Imputacién de subvenciones (-}
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)

Variacién del valor razonable de instrumentos financieros {+/-)

Otros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos cotrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no cormrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de iniereses (-}
Cobros de dividendos (+)
Caobros de intereses (+)}
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Aclivos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2022
4.156.593,58
2.548.030,75

8.043,99
8.043,99

2.199.908,73
128.395,77
2.252.668,44
(1.087.569,78)
906.414,30

(599.389,89)

(599.389,89)

(4.195,16)
(4.195,16)

(4.195,16)

2021
4.399.195,08
2.897.369,55

21.200,00
21.200,00

2.216.630,29

5.141.927,56
(2.366.940,10)

897.956,12
(1.456.313,29)

(736.004,76)
(736.004,76)

(6.982,60)
(6.982,60)

(6.982,60)



008576012

CLASE 8°

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

2022 ] 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio .
Emision de instrumentos de patrimonio (+)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
Instrumentos de patrimonio propio (1)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10..Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
- Obligaciones y otros valores negociables (+) -
- Deudas con entidades de crédito (+)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+)
Devolucion y amortizacion de
- Obligaciones y otros valores negociables (+)
- Deudas con entidades de crédito (+)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+)
11..Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-}
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio (-}
12..Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCEON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.152.398,42 4.392.212.48
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 23.605.757,05 1.9213.544,57
Efectivo o equivalentes al {inal del ejercicio 27.758.155,47 23.605.757,05
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CLASE 8~

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en Euros)

1. Actividad e informacién de cardcter general

Credit Suisse Gestion, S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad) se constituyd en Espafia como sociedad andénima por un periodo de
tiempo indefinido, ¢l 5 de enero de 1996.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 173 en el Repistro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva del Ministerio de Economia ¥ Hacienda el 30 de abril de 1996 fecha en la que comenzé de hecho sus
operactones.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 17 de agosto de 2005, adapté su objeto social a las
nuevas actividades que se permiten en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, siendo su objeto social exclusivo la realizacion
de las siguientes actividades:

- La administracion, represenfacion, gestion de las inversiones y gestién de las suscripeiones v reembolsos de los
fondos y sociedades de inversion.

- La gestién discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las perienecientes a fondos de
pensiones.

- La administracién, representacion, gestién y comercializacion de entidades de capital-riesgo.

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 63
de la Ley del Mercado de Valores.

- La custodia y administracién de participaciones de fondos de inversién y de acciones de sociedades de inversion,

- La comercializacion de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva.
Dicha actividad se desarrolla en territorio espafiol, que es donde se genera la totalidad de los ingresos que
constituyen la cifra de negocios de la Sociedad.

Actualmente tiene asignada la gestién y administracion de diversos fondos de inversion y sociedades de inversion de capital
variable (nota 16}, Desde ¢l gjercicio 2007, la Sociedad lleva a cabo la actividad de gestion discrecional de carteras (nota
16).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, ¥ por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley. Adicionalmente, la operativa de 1a Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y representacién
de Instituciones de Inversidn Colectiva (IIC) y, en general, la realizacidn de todas las operaciones o actividades permitidas
a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Ayala, 42, planta 5° A, 28001 Madrid.

Las sociedades, los fondos de inversion y fondos de pensiones, para lo que la Sociedad tiene €l mandato de gestion at 31
de diciembre de 2022, se encuentran detallados en el Anexo L
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CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a} Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y
otras normas de obligade cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, €l Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
el Real Decreto 6(2/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los gjercicios
iniciados a pariir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de

efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Las presentes cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a aprobacién por los
accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

c} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.
€) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado las presentes cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de

aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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d) Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a los siguientes aspectos:

La evaluacidén de posibles pérdidas por deterioro (Notas 3.3, 3., 5y 7).

La vida atil de los activos materiales € intangibles (Notas 3.f, y 7).

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Notas 3.a, 3.b y 3.c).
I.a recuperacion de los activos por impuesto diferido (Notas 3.m y 12).

Las remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio
2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a medificarlas en proximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn que, en su caso, pudiera
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar los
Administradores de la Sociedad que su actividad continuari en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio neto de la Sociedad a efectos de su transmisién global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacion de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademnds de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Correccién de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo gue afecte a los saldos e
importes de ejercicios anteriores.

i) Fendo de Garantia de Inversiones
La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho

Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, y se incluye en el epigrafe
de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos ejercicios, de la Sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una (Nota 6).

i) Recursos propios minimos, coeficientes de inversién y de diversificacién

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por €l que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversidn Colectiva, cuya 1iltima modificacion se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos
propios que no podrin ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva
y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, reguladora de las Entidades de
capital-riesgo, otras Entidades de Inversidn Colectiva de tipo-cerrado y las Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la
parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 euros. En ningiin caso la suma exigible del capital inicial
v de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 euros.

La CN.M.V. podrd establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir el
cumplimiento de los requisitos anteriores por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro
de una entidad aseguradora por el mismo importe.

ii)  Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se entendera por recursos propios adicionales
adecuados para cubrir la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las TIC distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de Inversién Colectiva o Entidades de
Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o ficilmente convertibles en efectivo a
corto plazo y no incluiran posicion especulativa,

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su
fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permnanencia.

- Las Sociedades Gestoras sole podrén endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.”

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del
20% de sus recursos propios.
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- Estar inscritas en el Registro de la CN.M.V.
Debe hacerse piiblica la participacién de cualquier socio superior o igual al 5% del capital desembolsado.

- En ningiin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar en garantia o pignorar los
activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

k) Hechos posteriores

Tras la actuacion del Departamento Federal de Finanzas, €] Banco Nacional Suizo (BNS) v la Autoridad de Supervision de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasado,19 de marzo de 2023, se anunciéd que Credit Suisse y UBS han firrnado un
acuerdo de fusion en el que UBS sera la entidad subsistente. Tras un analisis de diversos escenarios, se acordd que esta
fusion redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, y contribuird a restablecer la
confianza y la estabilidad de los mercados financieros: Hasta completarse la fusién - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producird a finales de 2023 - |, Credit Suisse seguird desarrollando su actividad de la forma
habitual, en estrecha colaboracion con UBS.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad més significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v zanancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la empresa
puede realizar la eleccidn irevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Ademds, se incluyen en esta categoria los activos financieros que no cumplen con fos requisitos para clasificarse
en otras categorias, como ¢s el caso de los instrumentos de deuda cuyas condiciones contractuales no dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (en adelante, test de SPPI, por sus siglas en inglés).

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
confrario se hubiera inchuido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia
de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracicn inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
eniregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se recenoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias det ejercicio.

Valoracicn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si [a empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde & un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se cobra
un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por ¢l contrario, no cumplirian esta
condicidn los instrumentos convertibles en instrurmentos de pairimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o
aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa haya
de mantener todos los instrumenios hasta su vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se
gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones s una cuestién de hecho v no depende de sus intenciones
para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos
financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trifico de la empresa con cobro aplazado, ¥

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mis los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no supertor a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por diche importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analizari si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un active financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o refraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la gjecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo
que cotresponda 2 la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en
formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, s reconoceran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

1) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos
financieros a coste amortizade”. También se incluirin en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias”.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formar parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a
esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los infereses, calculados segin el método
del tipe de interés efectivo, v de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratardn de 1a misma forma dispuesta para el
deteriore de los Activos financieros a coste,

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al
valor razenable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros
asociados, ¥ se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria
con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resuitado de uno o mis
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por gjemplo, por un descenso prolongado o significative en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que ¢l instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamenie reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerin en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razenable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iv) Activos financieros a coste
En tedo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan definidas
en la norma 13" de elaboracidn de las cuentas anuales.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, 0 no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones,

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razenable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan
los requisitos para su contabilizacidén a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un conirato de cuentas en participacion y similares.

€) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés
fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por gjemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a Ia evolucién de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando ne sea posible obtener una estimacién fiable de su valor
razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose
aplicar, en su caso, en relacidn con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa
a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en
la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion,
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Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeidn y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en si caso, <l importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplicara el método del coste
medic ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos actives. Dicho coste se
determinari aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se valorarin
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que cormrespondan a la empresa
como participe no gestor, ¥ menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por gjemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién
de la actividad de la citada emipresa. Si ademés de un interés contingente se acuerda un interés fijo imevocable, este
ultimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ¢jercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. El importe de la correccidn
valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién, que para ¢l caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizade por la empresa participada y de la
enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por [a empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, vy siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracidn vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas
tasag de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con cardcter general, el métode indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en aquellos
¢asos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas
complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registrardn
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas v ganancias. La reversion del deterioro
tendrd como limite el valor en libros de 1z inversion que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras
la calificacién hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el
importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y panancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertird.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe recuperable
sea superior al valor contable de las inversiones, este tiltimo se incrementard, hasta el [imite de la indicada reducecion
de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo
importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro
en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocerin en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros
Los pasivos financieres, a efectos de su valoracidn, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i} Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo insirumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se incluirdn
en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipe de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, serd ¢l precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

11



0085760524

CLASE 87 | Repclemos |

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

(Expresada en Euros)

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se podrin valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a} Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo
en funcion de los cambios de valor),

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieres que le han sido prestados
(es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo v que todavia no
posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
-obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera irrevocable, solo se podrd
realizar si resulta en una informacion mds relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalie
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de pestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccidn, segin se define en la norma 15 de elaboracién de las cuentas anuales.

c¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran inchuir en su integridad en esta categoria los pasivoes financieres
hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos,

12
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd ¢l precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerin en la cuenta de pérdidas
v ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina ¢l valor razonable del componente de pasive aplicando
el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza comeo un pasivo sobre la base
del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversidn o vencimiento. El resto de [os ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversion que se reconoce en ¢l patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasive financiere cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que <l que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en més de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
¢} Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los
activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos,

En el caso de que la empresa realice cualquier tipe de transacclon con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, v en ningiin ¢aso
podrin ser reconocidos como actives financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos instrumentos, tales como honorarios
de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titules; tributos; publicidad; comisiones y otros

gastos de colocacion, se regisiraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los pastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacion de saldos
Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo

y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

13
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e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valorarin aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido come el tipo de cambio medio de
contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan
al liquidar diches elementos patrimonialés, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, la determinacidn de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio
entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del gjercicio, se realizara como si dichos activos se valorasen al coste
amortizado en la moneda exiranjera, de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones en
dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que surjan, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconocerin directamente
en el patrimonio neto.

Durante el gjercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones significativas en moneda
extranjera.

f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso continuado por
la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién
menas su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicién corresponde al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida 1til estimada de los
diferentes elementos sobre el coste de adquisicidn de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacidn.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se caleulan en funcién de los siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos
de elementos indicados a continuacion:

Método de Afos de vida

amortizacion til estimada
Instalaciones Lineal 4
Mobiliario Lineal 4
Equipos para procesos de informacién Lineal 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.
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Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado €l valor de un elemento, la Sociedad registra la reversidn
de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion,
La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin case puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida atil estimada de los elementos del activo material
de uso propio con la finalidad de detectar cambioes significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan
mediante la correspondiente correccidon del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn
a su amortizacion en virtud de fa nueva vida 1til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta de pérdidas
v ganancias del gjercicio en que se incurren, Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida ttil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han registrado activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

2} Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica,
gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al cierre de los gjercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida (til definida. Al
menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de amortizacidn de los
elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacion en viriud de las nuevas vidas ttiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil definida, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacitn de los activos materiales, y amortizindose linealmente en 5 afios, periodo en el que estd prevista su
utilizacion.

Meétodo de Afios de vida
amortizacidn ntil estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 5

Las dotacicnes anuales en concepto de amortizacidn de los activos intangibles se realizan con contrapartida en el epigrafe
de “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de los activos
intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe de “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fendo ecendmico de la operacidn con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
{(netos de cualquier incentive recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos {Nota 15).
i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ¥ gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en funcién de su
periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades
s€ Ieconocen como ingreso en ¢l momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la
Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
coniratos cen clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de
precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios f{inancieros, con independencia de la denominacién que reciban
contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y
gAanancias:
- Comisiones financieras
Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operaciéon como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de [as prestaciones de servicios y pueden surgir en la gjecucién de un servicio que se realiza
durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se gjecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en fa cuenta de pérdidas y
ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo. Los cobros y pagos
diferidos en el tiempo se registran contablemente por ¢l importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

3] Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacidn con la financiacion recibida.
Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se devengan.
No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccidn o produccidn de
activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futurcs v
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) (;astos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrindose en las cuentas anuales
como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del
periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad posee gastos en concepto de remuneraciones a corto plazo,
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado y

se ha penerado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la rescision de la relacidn

laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés determinado
en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad
realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacidn del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.
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Al 31 de diciembre de 2022 existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una provisién por este
concepto con importe de 100.153,62 ewros y a 31 de diciembre de 2021 no existian.

1. Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o
fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos actuariales periddicos. La Sociedad tiene planes
de aportaciones definidas.

2. Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan, Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen
como un activo en la medida en que una devolucidn de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren
disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo per las contribuciones a realizar cuando, al cierre del gjercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como €] incremento del valor actual de las obligaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el gjercicio por los empleados), se registra en el
epigrafe de “(Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14).

Al 31 de diciemnbre de 2022 y 2021, no existia ningin compromiso adicional por pensiones con los empleados de
la Sociedad.

3. Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen cardcter de aportacidén definida se consideran de prestacién definida.
Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacién que recibird el empleado
en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcién de une o més factores como la edad, afios de servicio v
remuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los planes de pensiones de prestacion definida por la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones, minorado, en su caso, por el impeorte de los costes
por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las prestaciones que
pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mis, en su
caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad
tenga que realizar por este limite en la valoracion del activo se imputa directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.
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El valor actual de la obligacion se determina mediante métodos actuariales de célculo e hipdtesis financieras y
actuariales no sesgadas y compatibies entre si.

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos,
en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que surge, directamente
en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones
que surgen de cambios en las hipdtesis actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo,
los derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo que surja una
reduccion en el valor actual de las prestaciones que pueden retormnar & la Sociedad en forma de reembolsos directos
o de menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas v
ganancias el exceso sobre tal reduccion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene planes de pensiones de prestaciones definidas.
I) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias (Nota 11).

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores
reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion.
Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para
cancelar la obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un pasivo por reembolso estimado
en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre
de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que
correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisicnes se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision con motive de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolse necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materiakizacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria (Nota 12).

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion fegal, contractual o por una obligacion implicita o ticita.
En este tltimo caso, su nacimiento se sitUa en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de
una obligacidn por parte de aquélla. Se deberd informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con
obligaciones distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaceion registrada directamente en el Patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directarnente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la base
imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones v bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentadoe en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca 1o sorl.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o iquidar.

Un active por impuesto diferide, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y un crédito
por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o producida
por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea un fondo de comercio, si la
Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.

A efectos de Impuesto de Sociedades, la Sociedad se integra en el Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios S.A. del cual Credit Suisse Gestion, S.G.LL.C., S.A. es la sociedad representante (Nota 12).
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i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica
de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas (véase Nota
17).

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusidn, escision o aportacion no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el impotte que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion,
en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar a
estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos ¥ pasivos de la sociedad
adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios
de valor, y cualguier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en
reservas.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe de “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el Anexo 1 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe de “Cuentas de
orden” del balance (Nota 16).

4. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021
Bancos 27.758.155,24 23.605.757,05
27.758.155,47 23.605.757,05

Durante los gjercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas corrientes en los Bancos ha sido de un
tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene un total de 23.772.808,40 euros en concepto de Depdsitos a la vista con
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (23.205.518,35 al 31 de diciembre de 2021) (Nota 17).
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5, Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros o particulares™ del balance al 31 de diciembre de 2022 y
2021 se compone de:

2022 2021
Deudores por comisiones pendientes (a) 699.322,39 2.044.153,95
Deudores empresas del grupo (b) 1.969.963,06 930.987,69
Otros deudores (c) 286.837,07 109.376,65
2.956.122.52 3.084.518,29

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la informacion es el valor razonable de cada una
de [as categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriommente. Para los saldos que constituyen esta categoria, el valor en
libros representa una aproximacién cercana al valor razonable de los mismos.

(a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo recoge las comistones de gestion de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por la Sociedad,
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (Nota 16).

{b) Deudores empresas del grupo
Deudores empresas del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge, fundamentalmente, las comisiones de

gestion discrecional de carteras realizada por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Nota 17).

(©) Otros deudores
Otros deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge fundamentalmente las comisiones por servicios de
administracion, valoracién y determinacion del valor liquidativo realizados por la Sociedad y pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

6. Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe de “Acciones y participaciones” del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de :

2022 2021
Participaciones
Entidades dependientes 6,00 6,00
Entidades asociadas 600,00 600,00
606,00 606,00

Las participaciones se encuentran dencminadas en euros.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho
Fondo, durante los gjercicios 2022 y 2021, ha ascendidoe a 20.000,00 euros en ambos ejercicios {Nota 2.1).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos ejercicios, de la Sociedad Gestora del

Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una.

La partida “Entidades dependientes” corresponden al 0,01% del capital social de Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, S.A, los cuales fueron adquiridas el 10 de julio de 2003.

7. Inmovilizado
T.a Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
De uso propio 12.629,61 16.478.44
12.629,61 16.478,44

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen el
inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2021 Adiciones Retiros 31.12.2022

Coste
De uso propio 621.466,13 - (621.466,13) -
Inmuebles de inversion 35.306,84 - (35.306,84) -
Inmovilizado material mantenido para la venta 207.586,35 4.195,16 - 211.782,11

864.359,92 4.195,16 (656.772,97) 211.782,11
Amortizacion acumulada
De uso propio (621.466,29) 0,16 621.466,13 -
Inmuebles de inversion (35.079,51) (227,33)  35.306,84 -
Inmovilizado material mantenido para la venta (191.335.68)  (7.816.82) = 1199.152.50)

1847.881.48) (8.043,99) 656.772,97 (199.152.50)

Provisiones por deterioro de valor = + = -

Inmovilizado material neto 16.478.44 (3.848,83) - 12.629,61
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31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
De uso propio 621.466,13 - - 621.466,13
Inmuebles de inversion 35.306,84 - - 35.306,84
Inmovilizado material mantenido para la venta 200.604,35 6.982,60 - 207.586,95
857.377,32  6.982,60 - 864.359,92

Amortizacién acumulada
De uso propio (621.466,29) - - (621.466,29)
Inmuebles de inversién (35.079,51) - - (35.079,51)
Inmovilizado material mantenido para la venta (170.13568)  (21.200,00) - (191.335,68]

826.681,48)  (21.200,00) - (847.881,48)
Provisiones por deterioro de valor - - -
Inmovilizado material neto 30.695,84 {14.217,40) - 16.478,44

La totalidad del valor de los activos de la Sociedad se encuentra expresado en euros,
Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el coste de los elementos totalmente amortizados ¥ en uso por la Sociedad asciende a
93.710,88 curos y 656.545,80 curos, respectivamente.

T.b Activos intangibles

El detalle y movimiento det activo intangible a lo largo dei ejercicio 2022, se desglosa como sigue:

31.12.2021 Adiciones Retiros 31.12.2022
Aplicaciones informaticas 621.964,57 - (621.964,57)
Amottizaciéon acumulada 1621.964,57) - 621,964,57

Activos intangibles netos - - -

El detalle y movimiento del activo intangible a lo largo del ejercicio 2021, se desglosa como sigue:

31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Aplicaciones informaticas 621.964,57 - - 621.964,57
Amortizacion acurmnulada 1621.964,57) - - 1621.964.57)

Activos intangibles netos - - -

Al 31 de diciembre de 2021, el coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la Sociedad asciende a
621.964,37 euros.
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8. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Gastos anticipados 67.912,96 37.910,12
67.912,96 57.910,12

En la partida de “Gastos anticipados”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los gastos anticipados por
la Sociedad correspondientes al mantenimiento de aplicaciones informaticas.

9. Otros activos v otros pasivos
a) Otros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Anticipos y créditos al personal 94.667,22 75.437.70
94.667,22 75.437,70

En la partida de “Anticipos y créditos al personal”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los anticipos
de las remuneraciones al personal de la Sociedad (Nota 14).

b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas 688.778,10 384.914,22
Otros pasivos (Nota 17) 1.568.098,39 963.953,93
2.256.876,49 1.348.868,15

El capitulo de “Administraciones Puiblicas” al 31 de diciembre de 2022 v 2021 se desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Hacienda Publica — Impuesto sobre el Valor Afiadido - 13.660,83
Hacienda Publica — Segurtdad Social 54.737,61 52.764,77
Hacienda Publica — Retenciones 634.040,49 318.488,62

688.778,10 384.914,22
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La normativa aplicable establece la obligacidn por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de practicar refencién o ingresoe a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos efectuados por los participes
de las participaciones en los fondos de inversion que gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente
una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

El capitulo “Otros Pasivos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge las liquidaciones de TVA al cierre del ejercicio
correspondiente. Este saldo acreedor se encuentra pendiente de liquidar con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (Nota
17).

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es <l siguiente:

2022 2021
Comisiones a pagar 189.249,63 802.835,21
Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
Acreedores empresas det grupo (Nota 17) 1.270.545,81 1.553.309,37
Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
Otros acreedores 32.312,80 32.312,80
2.010.000,93 3.097.570,71

“Comisiones a pagar” incluye los saldos acreedores correspondientes a comisiones de comercializacién de las Instituciones
de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad cuyo importe asciende a 189.249,63 euros al 31 de diciembre de 2022
(802.835,21 euros en 2021) (Nota 13).

Al31 de diciembre de 2022 “Acreedores por empresas del grupo” recoge saldos con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
por importe de 976.318,20 euros por prestacion de servicios (1.314.355,35 euros en 2021) (Nota 17).

"Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge, integramente, la parte del salario variable de los empleados de
la Sociedad devengado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y la periodificacidn de los planes de opcicnes sobre acciones al
cierre del ejercicio correspondiente. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales el importe correspondiente al salario
variable ha sido abonado a los empleados.

11. Patrimonio neto y distribucién de resultados

a) Movimiento

El movimiento del “Patrimonio neto” de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado
Al31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social esta representado por 149.605 acciones nominativas de 60,1012 euros

de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, por Credit Suisse AG Sucursal en Espafia, excepto por
una accion que posee Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de
acciones participacién
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia 149.604,00 99,99%
CS Asesoramiento y Servicios, S.A. 1,00 0,01%
Total 149.650,00 100,00%

d) Reservas

L.a composicion del epigrafe de “Reservas™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021
Reserva legal 1.723.207,24 1.507.070,76
Reservas voluntarias 13.814.243,93 11.869.015,62
Otras reservas [30.300.53)  [30.300.53)

15.507.150,64 13.345.785,85

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard 2 ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futures.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe de 13.814.243,93 y
11.869.015,62 euros, respectivamente, Estas reservas voluntarias no podrin repartirse si el valor del patrimonio neto es, o
pasa a ser a consecuencia de la distribucion, inferior al capital social.

El importe de reservas voluntarias tiene reconocido una reserva indisponible por importe de 1.617.858,20 zuros al 31 de

diciembre de 2022 (1.401.721,72 euros al 31 de diciembre de 2021), en virtud de o dispuesto en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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€) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022 que ¢l Consejo de Administracién propone

para su aprobacion a su Acctonista Unico, asi como la aplicacion del resultado va aprobada del ejercicio 2021, se detallaa
continuacion:

2022 2021

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.948.640,86 2.161.364,79

Distribucion

A reserva legal 194.864,09 216.136,48

A reserva voluntaria ~ 1.753.776,77 1.945.228 31
1.948.640,86 2.161.364,79

f) Recursos propios: Gestién del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, y por tanto la
regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, viene determinado por ¢l Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y se adapta el régimen tributario
de las instituciones de inversién colectiva. Esta normativa ha sido modificada parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de
13 de febrero.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en
todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una proporcién del 0,02
por 100 del valor efective del patrimonio de las HC y las entidades reguladas en [a Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestidn haya delegado, pero no las carteras
que este administrando y/o gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de eurcs, En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los
10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta en un 50
por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La
entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o
bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de 1a Unidén Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn del patrimonio
de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o
EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

. E125 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.
Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacién.
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. Exigencia de recursos propios derivados de la responsabilidad profesional en el caso de que la SGIIC gestione
IIC distintas de las autorizadas conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o entidades amparadas
por laley 22/2014 de 12 de noviembre.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidn de la Sociedad en relacion con la gestion que se realiza de sus recursos
propios son los siguientes:

. Cumplir en tedo momento con la nommativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

. Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, ¢l consumeo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

. Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recurses propios de la
Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los recursos propios,
cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que permite analizar en todo momento los niveles de cumplimiento
de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en
todo momento el cumplimiento de fa normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas v
unidades de Ia Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cwmplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis v seguimiento de las
operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en Ja toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido,
la Sociedad dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

. Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por
la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién, que afectan tanto a las
decisiones de la Sociedad, come al andlisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de
resultados, ete.

. La gestidn que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus modificaciones posteriores. En este
sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los indicados en la nommativa aplicable.
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A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, calculados

de acuerdo con lo establecido en ¢l Real Decreto:

2022 2021
Recursos propios computables
1. Capital Social 8.991.441,52 8.991.441,52
2. Reservas 15.507.150,64 13.345.785,85
3. Prima de emisidén 100.383,50° 100.383,50
24.598.975,66 22.437.610,87
4. Activos intangibles -
Recursos propios computables 24.598.975,66 22.437.610,87
Recursos exigibles
1. Capital Social minimo 125.000,00 125.000,00
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en
la Ley 22/2014 419.475,37 658.468,67
544.475,37 783.468,67
Gastos de personal (*) 3.947.584,24 4.147.841,67
Amortizaciones del inmovilizado (*) 8.043,99 21.200,00
Gastos de servicios exteriores (*) 2.760.215,94 2.554 849 98
Tributos (*} - 6.547,70
Otros gastos de gestion corriente (*) 24.875,24 25.482 .61
6.740.719,41 6.755.921,96
Responsabilidad profesional 208.369,12 289.583,16
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) +
incremento responsabilidad profesional 1.893.548,97 1.978.563,65
Recursos propios computables — Total recursos propios 22.705.426,69 20.459.047,22

exigibles

(*) Importes comrespondientes al ejercicio precedente; o bien, gastos del ejercicio corriente en el caso de que el importe de estos uliimos

sea superior en un 25% al gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la

normativa aplicable.
12. Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 23 por 100 sobre la base imponible, De
Ia cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.
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Durante el ejercicio 2017, la Sociedad comunicé a la Oftcina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria su opeidn
por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal para el Impuesto de Sociedades a partir del ejercicio 2017. El niimero
de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 440/17.

A efectos de Impuesto de Sociedades, 1a Sociedad se integra en el Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, 5.A., del cual Credit Suisse Gestion, $.G.LLC,, S.A., es la sociedad representante.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad comunicé a la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria su opeién
por la aplicacion del régimen de consolidacidn fiscal para el IVA. El nimero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina
Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 7/14.

A efectos de IVA, la Sociedad se integra en el grupo de IVA junto con Credit Suisse Asesoramiento y Servicios S.A del
cual Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia es la sociedad dominante.

Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula
individualmente.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado contable difiere
de la base imponible fiscal.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre beneficios,
es la siguiente:

2022
__Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas imputados directamente
. . . Total

¥ ganancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 13.874.509,82  (11.326.479,07) 2.548.030,75
Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes 1.906,77 - - - 1.906,77
Diferencias temporarias: x - -
3.194,09

- con origen en €l gjercicio 3.194,09
- con origen en ejercicios anteriores -
Compensacién de bases imponibles

negativas

Base tmponible (resultado fiscal) 1.553.131.61
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2021 (¥}
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados directamente Total
¥ ganancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del gjercicio  17.300.107,49  (14.402.737,94) 2.897.369,55
Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes 67.872,38 z - 67.872.38
Diferencias temporarias: -
- con origen en ¢l gjercicio (21.222,91) (21.222.91)
- con origen en ¢jercicios anteriores - B
Compensacidn de bases imponibles
negativas ) T i
Base imponible (resultado fiscal) 2.944.019.02

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2022 y 2021 que se espera declarar
tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales es como sigue:

2022 2021
Resultado del ejercicio, antes de impuestos 2.548.030,75 2.897.369,55
Diferencias temporales 3.194,09 (21.222.91)
Diferencias Permanentes 1.906,77 67.872,38
Resultado del ejercicio ajustado 2.553.131,61 2.944.019,02
Base imponible fiscal 2.353.131,61 2.944.019,02
Cuota al 25% 638.282,90 736.004,76
Retenciones y pagos a cuenta (nota 12.b) (660.509,85) (652.136,24)
Impuesto sobre Sociedades a pagar/ a devolver (22.226,95) 83.868,52

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo registrado en el epigrafe “Pasivos fiscales corrientes” del balance, recoge el
saldo en concepto del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal,

32



008576045

CLASE 87

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

{Expresada en Euros)

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los gjercicios 2022 v
2021, es la siguiente:

2022 2021
Gasto correspondiente al ejercicio corriente
Base contable al 25% 638.282,50 736.004,76
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores (38.893,02) -
Otros ajustes - -
Total gasto por impuestoe reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 599.389,89 736.004,76

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de dictembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el I de enero de 2019, a excepcidn del Impuesto
de Sociedades, para el cual, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los impuestos presentados desde €l 1 de enero de 2018.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

A continuacion, se desglosa la cuota a pagar por el grupo fiscal compuesto por Credit Suisse Gestion, Credit Suisse
Servicios y Asesoramiento, del cual Credit Suisse Gestion cumple la funcién de cabecera:

IS 2022
Credit Suisse Gestidn 599.389,89
Credit Suisse Servicios y Asesoramiento (54.387,60)
Ajustes afios anteriores 6.928,68

551.930,97

b) Activos v pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente
es el siguiente:

Corrientes - Diferidos
2022 2021 2022 2021

Activos fiscales:

Hacienda Puiblica por IVA 20.019,20 1.714,61 - -
Retenciones v pagos 2 cuenta 660.509,85 652.136,24 -
Impuestos sociedades ejercicios anteriores - 2.389.995,65 -
Hacienda Pablica Deudora por otros

conceptos 81.416,65 - - -

761.945,70 3.043.846,50 - -
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Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021
Pasivos fiscales:
Impuesto de sociedades 551.930,97 703.895,19 - -
551.930,97 703.895,19 - -

13. Comisiones
a) Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021,
es el siguiente:

2022 2021
Comisiones de comercializacion 2.653.251,94 4,942 003,28
Comisiones pagadas por delegacion de gestién 916.283,30 2.325.113,04
Comisiones pagadas por asesoramiento 183.377,34 292.487,60
Comisiones retrocedidas 6.000,49 7.891,17
Otras comisiones 108.044,44 16.059.63
3.866.931.51 7.583.554,72

Comisiones de comercializacion

“Comisiones de comercializacion™ recoge las comisiones pagadas a distintos comercializadores por los acuerdos de
intermediacion suscritos con la Sociedad. Esta actividad es desarrollada principalmente a través de entidades del Grupo, de
forma que “Comisiones de comercializacién” recoge un importe de 2.334.948.87 euros correspondientes a saldos
devengados en el gjercicio 2022 con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (4.538.473,00 euros en 2021) (Nota 17). Al 31
de diciembre de 2022 se encontraba pendiente de pago un importe de 976.318,20 euros (1.314.355,35 curos en 202 1) (Notas
10 v 17). Dicho importe se ha liquidado en los primeros meses del ejercicio 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes pendientes de pago por esos conceptos se incluyen en el saldo del epigrafe
de “Deudas con intermediarios {inancieros o particulares” del balance (Nota 10).
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El detalle de las comisiones de comercializacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detalla a continuacién:

- 2022 2021
Comisiones Comisiones
Comisiones pendientes de Comisiones pendientes de
devengadas pago (Nota 10} devengadas pago (Nota 10)
IICs financieras 2.653.251,94 185.249,63 4.942.003,28 802.835,21
2.653.251,94 189.249,63 4.942.003,28 802.835.21

b)  Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo

de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y

2021, es el siguiente:

Comisiones:

Gestion de Fondos de Inversion financieros (*)

Gestién de Sociedades de Inversion de Capital Variable (*)
Gestion de [IC de inversién libre (*)

Gestién de [IC extranjeras (*)

Gestidn discrecional de carteras (Nota 17)

Servicios de asesoramiento

Otras comisiones

2022 2021
5.391.687,76 6.579.214,84
4.174.040,12 6.763.532,10

79.762,77 100.523,88

794.415,74 649.644,12
3.158.317,45 2.887.799,09

110.907,59 46.508,03

210.646,55 186.221,69

13.919.777,98 17.213.443,75

(*} Estas comisiones se calculan conforme a lo indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprucba
el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

14. (astos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

Sueldos y cargas sociales

Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacién

Retribuciones a 1os empleados basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal

2022 2021
3.488.644,93 3.594.259,67
105.894,80 £13.795,73
100.153,62 -
24.124,76 23.881,74
27.294,25 21.896,80
189.190,86 193.750,30
3.935.303,22 3.947.584,24
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La composicién de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacidn:

N° de empileados

2022 2021
Categoria
Directivos 4
Gestidn 16 15
Administrativos 12 12
Control y riesgos 3 3
Otros i 2
36 36
Asimismo, la distribucidn por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:
N° de empleados
2022 2021

Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos 3 | 4 3 1 4
Gestion 6 10 16 5 10 15
Administrativos 1 12 1 12
Control y riesgos 2 El 2
Otros - 1 1 1 1 2

12 24 36 12 24 36

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

15. Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 2021
Inmuebles ¢ instalaciones 412.729,85 378.207,29
Sistemas informaticos 575.589,83 717.374,09
Publicidad y representacion 62.321,40 45.435,60
Servicios de profesionales independientes 400.046,84 287.860,16
Otros gastos 1.569.208,68 1.331.338,80
3.019.896,60 2.760.215,94

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, ¢l inmueble en el que realiza su actividad.
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Una descripcion del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Fecha de renovacton Penalizaciones

Planta 5* A, (316,72 metros cuadrados) sito en
Calle Ayala, 42 Madrid

10 de enero de 2023 -

La partida “Inmuebles e instalaciones” incluye el importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como
gastos en los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021

Pagos minimos por arrendamiento 261.333,29 243.503,19

La partida “Otros gastos” incluye importes de 1.247.088,87 ¥ 130.832,90 euros en concepto de gastos devengados en €l
gjercicio con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia y Credit Suisse Bank (Europe) S.A.U., respectivamente, por los
servicios centrales repercutidos a la Sociedad en el ejercicio (1.073.297,82 v 39.238,20 euros, respectivamente, en 2021)
(Nota 17).

16. Cuentas de orden
El saldo de este epigrafe recope los importes representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las

operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

A continuacidn, se muestra la composicion del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Patrimonio gestionado:
Fondos de Inversion de caracter financiero
Sociedades de inversion de capital variable
Sociedades de inversion libre
Instituciones de inversién colectiva extranjeras
Fondos de pensiones

2022

2021

1.208.452.634,84
930.575.282,88
4.913.054,99
277.256.811,23
1.200.876,71

1.641.413.014,88
1.747.360.595,08
6.454.485,77
315.297.839,70
15.282.406.69

2.422.398.660,65

3.725.808.342,12
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2022 _ 2021
Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
Deuda Publica cartera interior 6.377.081,12
Deuda Piblica cartera exterior 2.414.880,00

Valores de renta fija cartera exterior
Valores de renta fija cartera exterior
Acciones cartera interior

Acciones cartera exterior
Participaciones cartera interior
Participaciones cartera exterior
Productos derivados

Depdsitos

Otras mversiones

Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion

Patrimonio asesorado:

Deuda Piiblica y valores cotizados

Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales
Productos estructurados y derivados

Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR

Otros

42,127.619,29
201.957.384,42
23.885278,66
64.246.135,83
323.502.417,25
1.362.269.488,55
500.543,90
1.058.368,09
1.161.105,95

68.937.169,20

59.824.035,75
190.718.6354,77
24.014.635,15
96.600.103,42
176.921.148,91
1.228.458.119,23
188.507,93
407.094,02
265.240,08

107.400.259,38

2.098.437.472,26

2.084.797.798,64

23.580.271,33

23407.122,09

- 27.815.562,60
753,15

- 2.205.363,74

| 3.449.842,74 -

27.030.867,22 53.428.048,43
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran a continuacion:
31.12.22 3121

Saldo Saldo Saido Saldo
Deudor acreedor deudor Acreedor

Saldos

Con Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia

Depositos a la vista (Nota 4) 23.772.808,40 - 23.205.518,35
Acreedores por IVA (Nota 9) - 1.568.098,39 - 963.953,93
Acreedores empresas del grupo (Nota 10) - 976.318,20 - 1.314.355,35
Deudores empresas del grupo (Nota 5) 1.783.963,06 748.987,69
Con otras sociedades del grupo )
Deudores empresas del grupo (Nota 5) 186.000,00 - 182.000
Acreedores empresas del grupo (Nota 10) 294.227.61 235.240,13
Transacciones
Con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
Comisiones de gestion de Carteras (Nota 13) 3.146.308,91 2.872.329,43
Comisiones de comercializacion de [IC (Nota 13} 2.334.948,87 - 4.538.473,00
(fr;)stos Generales - Inmuebles ¢ instalaciones (Nota 261.333,29 ) 243 503,19
Gastos Generales - Otros gastos (Nota 15) 1.247.088,87 - 1.073.297,82
Con Credit Suisse Bank (Europe) 3.A.U.
Gastos Generales - Otros gastos (Nota 15) 130.832,90 - 39.258,20
i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la Alta Direccién
de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de Administracion y fa Alta
Direccion de la Sociedad se detalla en 1a Nota 19.

i) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes vinculadas
y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una entidad financiera, por
importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, seglin proceda.

18. Informacion sobre medicambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, ¥ en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con

dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibide subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante
los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en a presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

19. Retribuciones al Consejo de Administracién y la Alta Direccién
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Las retribuciones salariales percibidas en ¢l ejercicio 2022 y 2021 por el Consejero independiente de 1a Sociedad ascienden
aun importe de 63.717,19 y 18.750,00 euros, respectivamente.

b) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion
Las retribuciones percibidas durante los gjercicios 2022 y 2021 por determinados miembros del Consejo de Administracién

{que coinciden con la Alta Direccién de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

2022 2021
Retribuciones a corto plazo 544.027,75 763.111,73
544.027,75 763.111.73

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién
Al31 de diciembre de 2022 ¥ 2021, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por pensiones, seguros
de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su

Consejo de Administractén y de la Alta Direccidn, distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad estd formado por dos mujeres v dos
hombres.

d) Compromisoes con partes vinculadas

No existen anticipes ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por pensiones, seguros,
créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2022 y 2021.
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e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio 2022 los
Administradores de la Sociedad, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de anditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servictos de auditoria de las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021 de [a Sociedad ascienden a 12.500 y 12.087 euros, respectivamente. Los
henorarios correspondientes a otros servicios vinculados a la auditoria satisfechos por la Sociedad en los ejercicios 2022 y
2021 ascienden a 4.564 miles de euros y 4.461 miles de euros, respectivamente.

21. Departamento de atencidn al cliente

En virtud de la Orden del Ministeric de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de atencion
al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. En el afio 2004, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con
los requisitos y deberes establecidos sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad que formula estas
cuentas anuales un informe explicativo sobre ¢] desarrollo de su funcidén durante el cjercicio 2022. En dicho informe se
indica que a lo largo del ejercicio 2022 no se ha producido ninguna reclamacion.

22, Informacién sobre el pertode medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacidn a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
calculado en base a lo establecido en la Reselucidn de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el detalle del pericdo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad
es el siguiente:

Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 39,18 18
Ratio de operaciones pagadas 39,36 18
Ratio de operacienes pendientes de pago 1,89 g
Euros

2022 2021

Total pagos realizados 8.314.031,79 9.682.917,48
Total pagos pendientes 56.093,61 300.581,97
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el cleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de
entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion
de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacién con el volumen monetario y nimero de
facturas pagadas en un periedo inferior al maximo establecido asi como el % de dichas facturas sobre el total. El desglose
se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periedo inferior al maximo segin la normativa

de morosidad. 2022 : 2021

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al establecido 604 722
% facturas pagadas en periodo inferior al establecido 85,31% 92,21%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al establectdo (Euros) 107.925.135,34 152.715.564,34
% importe pagado en periodo inferior a al establecido 32,98% 85,85%

23.  Gestion del riesgo

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,

La gestion del riesgo esta controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a peliticas aprobadas por el
Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesto de mercado
Fl riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta.
El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,

manteniendo los riesgos contrelados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de
evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.
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La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacién del precio de determinadas
materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia
que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la
que este conflicto bélico impacte en el negocio de la Sociedad dependetd del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento
de obligaciones contractuales relevante po parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio
contable de empresa en funcionamiento.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(ii) Riesco de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de Ia actividad normal de la
misma, tiene diversificado el riesgo entre todas las Instituciones de Inversién Colectiva que tiene asignadas para su gestion
y administracién.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6.

(iii) Riesvo de licuidez

La Sociedad [leva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

(iv) Riesco de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto las adquisiciones temporales de activo, los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

24.  Gestion del capital

El objetivo de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos niveles de

Tecursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamente de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
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CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1. Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible.

El gjericicio 2022 ha sido un afio complicado. La guerra en Ucrania y la batalla de los bancos centrales contra la inflacién
han sido los principales obstaculos a los que se han enfrentado los mercados de renta fija y variable.

Podria decirse que el movimiento mas perjudicial para los mercados ha sido la fuerte caida de los precios de la deuda
publica, convirtiéndolo en el peor afio de la historia para renta fija y en muchos casos caidas superiores a la renta variable,
caidas de doble digito y proximas al 15% en indices agregados. Es bien sabido que ¢l comportamiento de las acciones
puede ser irregular, pero esta vez la caida de las cotizaciones de la renta variable ha ido unida a un inusual desplome de los
bonos del Estado, que ha dejado desamparados a los inversores. Esto se debi6 a que los baricos centrales tuvieron que subir
los tipos de interés mucho mas de lo que los inversores esperaban a principios de afio debido a una inflacién desorbitada.

El principal factor que ha movido los mercados durante todo ¢l afio ha sido la elevada inflacidn, asi como su correspondiente
impacto en las politicas monetarias de los principales bancos centrales, que se han visto forzados a subir tipos de forma
apresiva a lo largo de todo el afio. Precisamente esto se ha vuelto a poner de manifiesto en el dltimo mes del afio, en el que
hemos podido ver una nueva muestra del tono restrictivo de los bancos centrales, tanto la Reserva Federal americana, como
el Banco Central Europeo o el Banco de Inglaterra en sus comparecencias tras subir tos tipos de interés en 50 pb. La Fed
subid 50 pb los tipos hasta el 4,25%-4,5% a mediados de mes, reduciendo el ritmo de subidas de las 4 subidas anteriores
de 75 pb, pero las proyecciones de los miembros de la Fed se sitian en el 3,1% para el proximo afio frente a la proyeccion
del 4,6% que habia en septiembre y atin algo por encima de lo que estd descontado el mercado (4,95% para mayo 23).
Powell fue restrictivo en la comparecencia argumentando que el 6% de inflacidon subyacente sigue siendo 3 veces superior
al objetivo del 2%, que es bueno ver que hay progreso, pero que ain queda camino por recorrer en la lucha contra la
inflacion.

En los mercados de renta fija, observamos rentabilidades negativas de doble digito, el indice global de bonos del tesore
cerraba en -17,5%. Regionalmente hablando, el indice de la Eurozona cerraba el afio negativo (-17,2%). Las subidas de
tipos de interés se han reflejado, logicamente, a lo largo de la curva, con el bono a 10 afios americano subiendo en TIR
desde el 1,5% al 3,87% durante el semestre, mientras ¢l Bund aleman a 10 afios subia del -0,18% al 2,56%. En este entorno,
los mercados de crédito cerraban con ampliaciones. En el caso de la denda “investment grade”, el Ttraxx Main desde 50
pbs a 90 pbs, mientras que para la deuda “high yield” el Itraxx Crossover pasaba de 245 pbs a 474 pbs. El indice de Hibridos
Corporativos y el indice de CoCos cerraban con una rentabilidad del -15,1% vy -11,5%, respectivamente.

Tras tres afios de cierres en positivo, las bolsas no han sido excepcidn, registrando rentabilidades negativas a pesar de 2
meses de subidas (octubre y noviembre), el iltimo mes se cierra en negativo, con un comportamiente relative mejor para
emergentes empujado por China. El S&P 500 cerraba con un -19,4% anual. Pero no fue tan mal para todas, IBEX35 y
EUROSTOXXS0 cerraban el afio en -5,6% y -11,7% respectivamente.

Las materias primas, la energia y el ddlar fueron de los pocos activos con retornos positivos en el aiio. El indice global de
matferias primas cerraba positivo en +16,1%, también hay que destacar el cierre positivo del Brent en +10,5%. Por otro
lado, el oro cerrd el afio plane en -0,1%. En divisas, el indice délar cerraba con una rentabilidad positiva del 8,2%.

En el frente geopolitice se curnplen mas de 300 dias de guerra y ¢l presidente ucraniano, Zelensky, agradecié recientemente
al Congreso de los EE. UU., su apoyo en la guerra de Ucrania y pidié ayuda adicional. A su vez, ¢l presidente Biden, anuncio
que enviardn misiles Patriot a Ucrania para ayudar al pais a defenderse de los ataques con misiles rusos. Por otro lado, el
presidente chino, Xi Jinping, pidié conversaciones de paz entre Rusia y Ucrania al expresidente ruso y actual asesor adjunto
de seguridad nacional Dmitry Medvedev.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Se cumplen también 3 afios desde el primer caso de Covid en Wuhan, China se ha mantenido firme hasta ahora en su
politica de Covid Cero al considerarla un orgullo nacional, mejor que la del resto del mundo y con un menor niimero de
muertes e infecciones, pero en las dltimas semanas, y ante el malestar social generado por las estrictas politicas de
confinamiento y cuarentena (destacando la revuelta en el centro de fabricacion de Apple Inc. de Zhengzhou), ha relajado
la mayocria de estas medidas, reabriendo sus fronteras. Esto por un lado ha provocado a corto plazo un incremento
importante en £l nimero de contagios y fallecimientos en China, pero por otro ha generado la esperanza de una recuperacion
economica mas ripida, con consecuencias favorables para la economia mundial.

En conclusidn, a pesar de haberse producido cierto alivio en el cuarto trimestre, 2022 serd recordado principalmente como
un afio en el que los mercados descontaron los efectos negativos del aumento de la inflacidn y de los tipos de interés, que
probablemente afectardn a la economia mundial en los proximos meses. De cara al 2023 habra que vigilar la evolucién de
la inflacién, que ya empieza a moderarse, y ver cémo afecta a las politicas monetarias de los bancos centrales, que deberan
también incorporar en sus decisiones la ralentizacién econdémica producida por las subidas de tipos que estdn llevando a
cabo. Estos factores sera clave para la evolucion de los mercados en el afio que entra.

En este contexto, el volumen de patrimonio gestionado sufrié una disminucién durante 2022, contribuyendo de una manera
muy notable el efecte mercado a dicho retroceso.

En el ambito especifico de las sociedades de inversion de capital variable (SICAV), cabe sefialar que, como consecuencia
de los cambios normativos introducidos en la Ley 11/2021 de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal que ha
supuesto el endurecimiento de la aplicacion del régimen fiscal de las sociedades de inversion de capital variable, durante
el ejercicio 2022 el nimero de Sicavs se ha reducido significativamente. No obstante, a cierre del ejercicio el volumen
gestionado en este tipo de vehiculos estaba cercano a los 900 millones de euros.

Con referencia a la gama de Fondos, en 2022 hemos visto crecer el patrimonio de la Gama de Fondos Premiumn lanzada el
afio anterior. Una gama de fondos perfilados a la que han podido acceder, entre otros inversores, los accionistas de SICAVs
que han decidido acogerse al régimen transitorio de neutralidad fiscal y a través de los cuales Credit Suisse Gestion les
ofrece una gestion global, flexible, diversificada y acorde a la vision del Grupo.

Por tltimo y a pesar de las fuertes caidas de los mercados, el volumen de mandatos discrecionales se mantuvo estable en
el gjercicio, siendo este el area en el que esperamos un mayor crecimiento durante los proximos afios.

El resultado neto de la sociedad antes de impuestos en 2022 ha sido de 2.548 miles de euros frente a un resultado de 2,897
miles de euros en 2.021.

2. Acontecimientos posteriores

Tras la actuacién del Departamento Federal de Finanzas, el Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de Supervision de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasado,19 de marzo de 2023, se anunci6 que Credit Suisse y UBS han firmadoe un
acuerdo de fusidn en el que UBS serd la entidad subsistente. Tras un analisis de diversos escenarios, se acordd que esta
fusién redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, y contribuird a restablecer la
confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusidn - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producira a finales de 2023 -, Credit Suisse seguira desarrollando su actividad de a forma
habitual, en estrecha colaboracion con UBS.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Actividades de investigacion y desarrollo

No se han realizado actividades de investigacién y desarrollo por parte de la Sociedad.
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4. Acciones propias

No se han realizado adquisiciones de acciones por parte de [a Sociedad.
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2022 2021

1. Tesoreria 4 2775815547 23.605.757.05
...1.1.Caja

...1.2. Bancos 27.758.155,47 23.605.757,05
2

. Créditos a intermediarios financieres o particulares 5 2.956.122,52 3.084.518,29
2.1. Depdsitos a la vista -
2,2, Depdsitos a plazo
2.3. Adquisicidn temporal de activos

2.4, Deudores por comisiones pendientes 699.322,39 2.044.153,95
2.5. Deudores por operaciones de valores

2.6. Deudores empresas del grupo 1.96%.963,06 930.987,69
2.7. Deudores depdsitos de garantia

2.8. Otros deudores 286.837,07 109.376,65

2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracién
. Valores representativos de deuda - -
3.1. Deuda Piblica cartera interior
3.2. Deuda Piblica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6, Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion - -
. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
. Acciones y participaciones 6 606,00 606,00
5.1, Acciones y participaciones en cartera interior -
5.2, Accicnes y participaciones en cartera exterior -
5.3. Participaciones 606,00 606,00
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto -
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
6. Derivados
6.1, Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguras vinculados a pensiones
Inmovilizado material 7 12.629.61 16.478,44
8.1, De uso propio 12.629,61 16.478,44
8.2. Inmuebles de inversién -
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales {-)
9. Activos intangibles 7 -
9.1, Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informdticas
9.3. Ghiros activos intangibles -
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

(=]

P

Lh

g

10. Activos fiscales 12 761.945,70 3.043.846,50
10.1. Corrientes 761.945,70 3.043.846,50
10.2. Diferidas - -

11. Periodificaciones 8 67.912,96 57.910,12
11.1. Gastos anticipados 67.912,96 57.910,12
11.2. Otras periodificaciones -

12, Otros activos 9 94.667,22 75.437,70
12.1. Anticipos y créditos al personal 94.667,22 75.437,70

12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos - -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos - -
12.4, Otros activos = -

TOTAL ACTIVO 31.652.035,48 29.884.554,10
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CLASE 8° GE EURC

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO Notas 2022 2021

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 2.010.000.93 3.097.570,72
1.1. Préstamos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar 189.249,63 802.835,21
L.3. Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 1.270.545,81 1.553.309,37
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
1.7. Otros acreedores 32.312,80 32.312,80

1.8. Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+) - -
2. Derivados - -
2.1. Opciones - -
2.2, Otros contratos - -
3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstamos participativos - -
3.2. Otros pasivos -
4, Provisiones para riesgos 14 _ 100.153,62 -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
4.3. Provisiones para otros riesgos 100.153,62

5. Pasivos fiscales 12 551.930,97 703.895,19
5.1. Corrientes 551.930,97 703.895,19

5.2. Diferidos - -
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la

venta - -
7. Periodificaciones 185.460,95 135.244.39
7.1. Comisicnes y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos - -
7.3. Otras periodificaciones 185.460,95 135.244,39
8. Otros pasivos 9 2.256.876.,49 1.348.868,15
8.1. Administraciones Pablicas 688.778,10 184.914,22
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4. Otros pasivos 1.568.098,39 963.953,93

TOTAL PASIVQO 5.104.422,96 5.285.578,44
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CLASE 8?

CREDIT SUISSE GESTION, $.G.LLC,, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
9.2. Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9.4. Diferencias de cambio - -
9.5. Resto de ajustes

10. Capital 11 8.991.441,52 8.991.441,52
10.1. Ermtido y suscrito 8.991.441,52 8.991.441,52
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-} - -

11. Prima de emision 100.383,50 100.383,50

12. Reservas 11 15.507.150,64  13.345.785,85
12.1. Reserva legal 1.723.207,24 1.507.070,76
12.2. Reservas voluntarias 13.814.243,93 11.869.015,62

12.3. Otras reservas (30.300,33) (30.300,53)
13. Resultados de ejercicios anteriores - -

13.1. Remanente - -

13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -
14. Resultado del ejercicio - 11 1.948.640,86 2.161.364,79
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 26.547.616,52 24.598.975,66

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.652.039,48 19.884.554.10




CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

—

. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2, Otros
2. Gtros pasivos contingentes
. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1, Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
. Derivados financieros
4.]1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

W

b

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

—_

. Disponible ne condicionade a la vista en entidades de crédito
. Depisitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de [IC
2.2. Acciones de IIC
. Patrimonio gestionado
3.1. Fondos de inversion de cardcter financiero
3.2, Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4 1IC de [1C de inversion libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipe cerrado
3.6. Sociedades de inversion de capital variable
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gesfién discrecional de carteras
4.1. Deuda Piblica cartera interior
4.2. Deuda Piiblica cartera exterior
4.3, Valores de renta fija cartera interior
4.4, Valores de renta fija cartera exterior
4.5. Acciones cartera interior
4.6. Acciones cartera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4.8. Participaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4.10. Depésitos
4.11. Otras inversiones
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion
discrecional de carteras
5. Patrimonio comercializado
5.1. TIC nacionales gestionadas
5.2, TIC nacionales no gestionadas
5.3, [IC extranjeras gestionadas
5.4. [IC extranjeras no gestionadas
. Patrimonio asesorado
6.1. Denda Publica y valores cotizados
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales v extranjeros
6.3. Valores no cotizados
6.4. Productos estructurados y derivados
6.5. Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR
6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrades de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

[

=

[

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

0085760689

3.449.842,74

Notas 2022 2021
16 2.422.398.660,65 3.725.808.342.12
1.208.452.634,84 1.641.413.014,88
930.575.282,88 1.747.360.595,08
4.913.054,99 6.454.485,77
277.256.811,23 315.297.839,70
1.200.876,7L 15.282.406,69
16 2.098.437.472,26 2.084.797.798 64
6.377.081,12
2.414.880,00 -
42.127.619,29 59.824.035,75
201.957.384.,42 190.718.654,77
23.885.278.,66 24.014.635,15
64.246.135,83 96.600.103,42
323.502.417,25 376.921.148,91
1.362.269.488,.55 1.228.458.119,23
500.543,90 188.507,93
1.058.368,09 407.094,02
1.161,105,95 265.240,08
68.937.169,20 107.400.259,38
16 27.030.867.22 53.428.048 43
23.580.271,33 23.407.122,08
- 27.815.562,60
753,15

2.205.363,14

4.547.867.000,13

5.364.034.189,19

4.547.867.000,13

5.864.034.189,19
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2022 2021

1. Intereses y cargas asimiladas de Ios pasivos financieros - -
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones

de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero - -
1.5. Otros intereses -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 13 3.866.963,51 7.583.554,72
2.1. Comisiones de comercializacién 2.653.251,94 4,942.003,28
2.2. Servicios vinculados con la gestion de [IC inmobiliarias -
2.3. Operaciones con valores . -
2.4. Operaciones con instrumentos derivados - -
2.5. Comisiones pagadas por delegacion de gestidn 916.283,30 2.325.113,04
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento 183.377,34 292.487 .60
2.7. Comisiones retrocedidas 6.006,49 7.891,17
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes 16.059,63
2.9. Otras comisiones 108.044,44
3. Pérdidas por operaciones financieras - -
3.1. Deuda ptiblica intertor - -
3.2. Deuda publica exterior : -
3.3. Valores de renta fija interior -
3.4. Valores de renta fija exterior -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior -
3.6. Acclones y participactones cartera exterior -
3.7. Derivados . -
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9. Otras pérdidas - -
4. Pérdidas por diferencias de cambio o 328.26
5. Gastos de personal 14 393530322 3.947.584.24
5.1. Sueldos y cargas sociales 3.488.644,93 3.594.259.67
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensicnes 105.894,80 113.795,73
5.3. Indemnizaciones por despidos 100.153,62
5.4. Gastos de formacion 24.124,76 23.881,74
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos
de capital 27.294,25 21.896,80
5.6. Otros gastos de personal 189.190,86 193.750,30
6. Gastos generales 15 3.019.896.60 2.760.215.94
6.1. Inmuebles e instalaciones 412.729,85 378.207,29
6.2. Sistermas informaticos 575.589,83 717.374,09
6.3. Publicidad y representacion 62.321,40 45.435,60
6.4. Servicios de profesionales independientes 400.046,84 306.610,16
6.5. Servicios administrativos subcontratados . -
6.6. Otros gastos 1.569.208,68 1.312.588,80
7. Contribuciones e impuestos - 6.547.70
8. Amortizaciones 7 8.043,99 21.200,00
8.1, Inmovilizado material de uso propio 8.043,99 21.200,00
8.2. Inversiones inmobiliariag -
8.3. Activos intangibles -
9. Otras cargas de explotacién 20.515,15 24.875.24
9.1. Tasas en registros oficiales 515,15 3419,87
9.2. Otros conceptos 20.000,00 21.455,37



CLASE 8’ O

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A

008576071

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresada en Euros)

Notas

2022

2021

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos
10.1. Créditos v otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2. Otras provisiones
12. Otras pérdidas
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3, Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 12
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del pertodo. Beneficios 11

TOTAL DEBE

527.823,53

58.431,84

527.823,53
599.389,89

58.431,84
736.004,76

1.948.640.86

2.161.364,79

13.926.576,75

17.3G0.107,49
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CLASE 82 | TRER CANTNO"

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

HABER Notas 2022 2021

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 3.437.67 30.219.87
1.1. Intermediarics financieros -
1.2. Deuda ptiblica interior -
1.1.  Deuda pablica extericr -
1.2.  Valores de renta fija interior -
1.3.  Valores de renta fija exterior -
1.4. Dividendos de acciones y participaciones -
1.7. Rectificacion de los productes financieros por operaciones de cobertura

1.8, Otros intereses y rendimientos 3.437,67 30.219,87
2. Comisiones recibidas 13 13.9159.777 98 17.213.443,75
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversién Financieros 5.391.687,76 6.579.214,84
2.2, Comisiones de suscripeion v reembolse de Fondos de Inversién financieros -
2.3. Comisiones de gestion de Seciedades de Inversion de Capital Variable 4,174.040,12 6.763.532,10
2.4, Comisiones de gestion de 11C tnmobiliarias -
2.5. Comisiones de suscripeién y reembolse de IIC Inmobiliarias -
2.6. Comisiones de gestion de IIC de inversion libre 79.762,77 100.523,88
2.7. Comisiones de suseripeidn y reembolso de TIC de inversion libre -
2.8. Comisiones de gestidn de 1IC de IEC de inversion libre -
2.9. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de IIC de inversion libre -
2.10. Comisiones de gestion de IIC extranjeras 794.415,714 649.644,12
2.11. Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo -
2.12. Comisiones de gestidn discrecional de carteras 3.158.317.45 2.887.799.09
2.13. Servicios de asesoramiento 110.907,59 -
2,14, Servicios de custodia y administracidn de participaciones y acciones 46.508,03
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones v Acciones -
2.16. Otras comisiones 210.646,55 186.221,69
2.17. Servicios de RTO -

3. Ganancias por operaciones financieras - -
3.1. Deuda publica interior -
3.2, Deuda pablica exterior -
3.3. Valores de renta fija interior -
3.4. Valores de renta fija exterior -
3.5, Acciones y participaciongs cartera intgrior -
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior -
3.7. Derivados -
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciongs de Cobertura -
3.9. Otras ganancias -
4. Ganancias por diferencia de cambio =— -
5. Otros productos de explotacién 3.361.10 56.443.87
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad -
5.2, Ingresos por alquiler de equipos informdticos y software -
5.3. Otros productos de explotacion 3.361,10 56.443.87
6. Recuperaciones de valor de los actives deteriorados - -
6.1. Créditos y otros actives financieros de renta fija -
6.2. Instrumentos de capital -
6.3, lnmovilizado material s -
6.4, Activos intangibles -
6.5. Resto -
7. Recuperacién de provisiones para riesgos _— -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares -
7.2, Otras provisiones - -
_ Otras ganancias - -
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta -
8.2. Por venta de activos no financieros -
#.3. Por venta de participaciones GAM -
8.4, Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
8.5. Otras ganancias -
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) -

10. Resuléade neto del periodo. Pérdidas - -

TOTAL HABER 13.926.576,75 17.300.147,49

oo
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresado en Euros)
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Notas 2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11 1.948.640,86 2.161.364,79

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por gananecias v pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto - -
Diferencias de conversién - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.948.640,86 2.161.364,79
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CLASE 82 [ TRERCENEMOS |

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
{Expresado en Euros)

2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 4.156.593,58 4.399.195,08
EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos 2.548.030,75 2.897.369,55
2. Ajustes del resultado 8.043,99 21.200,00
Amortizaciones del inmovilizado (+) 8.043,99 21.200,00
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) .
Variacion de provisiones (+/-)
Impuiacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+}
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos .

3. Cambios en el capital corriente 2,199.908,73 2.216.630,29
Existencias {(+/-) .
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 128.395,77 5.141.927,56
Otros activos corrientes (+/-) 2.252.668,44 (2.366.940,10)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (1.087.569,78) 897.956,12
Otros pasivos corrientes (+/-) 906.414,30 (1.456.313,29)
(Otros activos y pasivos no corrientes (+/-} .

4. Otros flujos de efectivo de tas actividades de explotacion (599.389.89) (736.004,76)

Pagos de inicreses (-)

Cobros de dividendos (+)

Cobros de intereses (+) .

Cobrog pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (599.389,89) (736.004,76)

Otros cobros pagos (+/-) =
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion .

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.185,16) (6.982,60)
6. Pagos por inversiones (-) (4.195,16) (6.982,60)
Empresas del grupo - -
Inmovilizado intangible .
Inmovilizado material (4.195,16) (6.982,60)
Inversiones inmobiliarias - 2
Otros activos financieros -
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
7. Cobros por desinversiones (+) -
Empresas del grupo -
Inmovilizado intangible “ =
Inmovilizado material -
Inversiones inmobiliarias -
Otros activos financieros -
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE, 2022
{Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propia (-)
Instrumentos de patrimonio propio (+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10..Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero
Emisidn
- Obligaciones vy otros valores negociables {+)
- Deudas con entidades de crédito (+)}
- Deudas con empresas del grupo v asociadas (+)
- Otras deudas (+)
Devolucion y amortizacién de
- Obligaciones y otros valores negociables (+)
- Deudas con entidades de crédito (+)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+)
11..Pagos por dividendos y remuneracicnes de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)
12..Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVQO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2022

4.152.398,42

2021

4.392.212,48

23.605.757,05
27.758.155.47

1.9213.544,57
23.605.757,05
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1. Actividad e informacién de caracter general

Credit Suisse Gestién, S.G.LLC., S.A. (la Sociedad) se constituyé en Espafia como sociedad andnima por un periodo de
tiempo indefinido, €l 5 de enero de 1996.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 173 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva del Ministerio de Economia y Hacienda el 30 de abril de 1996 fecha en la que comenzd de hecho sus
operaciones.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 17 de agosto de 2003, adapto su objeto social a las
nuevas actividades que se permiten en [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, siendo su objeto social exclusive la realizacion
de las siguientes actividades:

- La administracidn, representacion, gestién de las inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de los
fondos y sociedades de inversion.

- La gestion discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones.

- La administracion, representacion, gestion y comercializacién de entidades de capital-riesgo.

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 63
de la Ley del Mercado de Valores.

- La custodia y administracion de participaciones de fondos de inversion y de acciones de sociedades de inversion.

- La comercializacién de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva.
Dicha actividad se desarrolla en territorio espafiol, que es donde se genera la tofalidad de los ingresos que
constituyen la cifra de negocios de la Sociedad.

Actualmente tiene asignada la gestion y administracion de diversos fondos de inversion y sociedades de inversion de capital
variable (nota 16). Desde el ejercicio 2007, la Sociedad Hleva a cabo la actividad de gestion discrectonal de carteras (nota
16).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a fo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, medificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesio en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y representacion
de Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) v, en general, la realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas
a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Ayala, 42, planta 5° A, 28001 Madrid.

Las sociedades, los fondos de inversion y fondos de pensiones, para lo que la Sociedad tiene el mandato de gestion al 31
de diciembre de 2022, se encuentran detallados en el Anexo L.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

. El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y
otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsio en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales v las Normas Intemnacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias & las normas anteriores.

. Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad ¥ Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo
con ¢l marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios
contables en ¢l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la sitmacién financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de

efectivo que se han generado durante el ejercicio annal terminado en esa fecha,

Las presentes cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Seciedad, se someterin a aprobacion por los
accionistas, estim&ndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion de [a Sociedad.
c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado las presentes cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de

aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejadoe de aplicarse.
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d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige €l uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacidén con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a los siguientes aspectos:

— La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (Notas 3.2, 3.1, 5y 7).

La vida util de los activos materiales ¢ intangibles (Notas 3.f, y 7).

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Notas 3.a, 3.b v 3.¢).
La recuperacidn de los activos por impuesto diferido (Notas 3.my 12).

Las remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios, fo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacioén que, en su caso, pudiera
producirse en la coirespondiente cuenta de pérdidas v ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principic de empresa en funcionamiento al considerar los
Administradores de la Sociedad que su actividad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio neto de la Sociedad a efectos de su transmisién global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

1) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimoenio neto v del
estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacidn desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Correccion de errores

En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que afecte a los saldos ¢
importes de ejercicios anteriores.

i) Fondo de Garantia de Inversiones
La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho

Fondo, durante los gjercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, y se incluye en el epigrafe
de “Otras cargas de explotacidn” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos ejercicios, de la Sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una (Nota 6).

i) Recursos propios minimaos, coeficientes de inversion y de diversificacion

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, cuya tiltima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto 83/20135. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos
propios que no podran ser inferiores a Ia mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcién del 0,02% del valor efective del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva
y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2013, de 13 de febrero, reguladora de las Entidades de
capital-riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacidn, en la
parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 euros. En ningin caso la suma exigible del capital inicial
y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 curos.

La CN.M.V. podrd establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir el
cumplimiento de [os requisitos anteriores por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro
de una entidad aseguradora por el mismo importe.

if)  Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
en caso de negligencia profesional ¢ suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales
adecuados para cubrir la anterior responsabilidad ef 0,01% del patrimonio gestionado de las 1IC distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren [os parrafos anteriores, se deducirdn del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros, el corespondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de Tnversién Colectiva o Entidades de
Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o ficilmente convertibles en efectivo a
corto plazo y no incluirdn posicion especulativa,

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su
fin social, incluidas las TIC, ECR y EICC siempre que la inversidn se realice con cardcter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras s6lo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del
20% de sus recursos propios.
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- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse pablica la participacion de cualguier socio superior o igual al 5% del capital desembolsado.

- En ningtn case podrdn emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar en garantia o pignorar los
actives en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

k) Hechos posteriores

Tras la actuacién del Departamento Federal de Finanzas, ¢l Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de Supervision de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasado,19 de marzo de 2023, se anuncié que Credit Suisse y UBS han firmado un
acuerdo de fusion en el que UBS serd la entidad subsistente. Tras un analisis de diversos escenarios, se acordd que esta
fusion redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y ofros grupos de interés, v contribuira a restablecer la
confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusion - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producird a finales de 2023 - | Credit Suisse seguird desarrollando su actividad de la forma
habitual, en estrecha colaboracion con UBS,

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
producide otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguienies categorias:

1) Activos financieros a valor razonable con cambiocs en la cuenta de pérdidas v zanancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la empresa
puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimenio neto.

Ademss, se incluyen en esta categoria los activos financieros que no cumplen con los requisitos para clasificarse
en otras categorias, como es ¢l caso de los instrumentos de deuda cuyas condiciones coniractuales no dan lugar, en
fechas especificadas, a flijos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (en adelante, test de SPPI, por sus siglas en inglés).

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia
de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financteros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn
entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio.

Valoracion posierior

Despugs del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un tipo de interés cerc o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerde un beno con una fecha de vencimiento determinada y por el que se cobra
un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta
condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacidén inversa con los tipos de interés del mercado); o
aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa haya
de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se
gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el impoite y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus intenciones
para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos
financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trifice de la empresa con cobro aplazado, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonic ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldr al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afto y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
st valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métode del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valer nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados fitturos, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futures, incluidos, en su caso, los procedentes de la gjecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calcufado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
cileulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en
formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asf como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posierior, s TeCONOCEran cOmo un gasto o un ingreso, respectivamenie, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

1} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un active financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, ¥ no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las se haya ejercitade la opeién irrevocable para su clasificacion como “dctivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a
esta ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados seglin el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otre motivo, se aplicara el método del valor
medio ponderado por grupes homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el
deterioro de los Activos financieros a coste.

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al
valor razonable ¢ al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que ¢l valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria
con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mis
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En ¢l caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicic de que pudiera ser necesaric
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.
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La correccion vatorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable, siempre que exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor del active, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en egjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en gjercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan definidas
en la norma 13* de elaboracidn de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan
los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,

¢} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés
fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f} Cualquier otro active financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacidn entregada mds los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles, debiéndose
aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa
a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacidn establecidos en
la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupe, multigrupo o asociada,
se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Formard parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
¢aso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su ¢aso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeidn y similares o segregacion de los mismos para gjercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoraran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
como participe no gestor, y menos, en su case, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se caleulen exclusivamente por referencia a la evolucion
de 1a actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este
altimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaceion se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no serd recuperable. El importe de la correccion
valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como €l mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimaci6n de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluide en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio v sus normas de desarrollo.

Cuandoe la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espaiiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas
tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podré utilizar en aquellos
casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis més
complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registrardn
€omo un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de 1a inversién que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacién como
empresa del grupe, multigrupe o asoctada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras
la calificacidon hasta la enajenacién o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
v ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el
importe de los mismos, v el exceso, en su caso, se registrard en [a cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe recuperable
sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién
de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo
importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro
en ¢l valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en ¢l patrimonio neto se reconocerin en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluirn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaclones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b} Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se incluirdn
en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmenie por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

11
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en ¢l corto plazo, se podrin valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento ne superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluirdn los pasives financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readguirirlo en el corto plazo (por cjemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo
en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en cortoe tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
(es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee).

- Forme parte en ¢l momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un confrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera irrevocable, sélo se podrd
realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalie
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién
documentada y se facilite informacion del grupo también sobre [a base del valor razonable al personal clave
de la direccion, segin se define en la norma 15° de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevacable, se podran incluir en su integridad en esta categoria os pasivos financieros
hibridos regulados en el apartado 3.1, siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos.

12
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Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categeria se valorarin inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasives financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el case de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo aplicando
el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base
del coste amortizado hasta su liquidacidn en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actnal de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene insirumentos financieros en esta cartera.
c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualguier negecio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los
activos de [a empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, come una variacion de los fondos propios, y en ningin caso
podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como honorarios
de letrados, notarios, y regisiradores; impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros

gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacién de saldes
Los saldos deudores y acreedores con origen en transaceiones que, contractualmente o por imperative de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidon y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo

y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de 1a Sociedad es el euro. En consecueneia, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro s¢ consideran denominados en moneda extranjera.

13
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e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al clerre del gjercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de
contado, existente en esa fecha,

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan
al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

En ¢l caso particular de los actives financieros de cardcter monetario clasificados en la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio
entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del gjercicio, se realizara como si dichos activos se valorasen al coste
amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio serdn las resultantes de las variaciones en
dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independienternente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del gjercicio en el
gue surjarn, mientras que los otros cambios en €l importe en libros de estos activos financieros se reconocerdn directamente
en el patrimonio neto.

Durante el gjercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones significativas en moneda
extranjera.

) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dard un uso continuado por
la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién
menos su correspondiente amortizacion acurmulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar ¢l valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los actives financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sisteindticamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida 1til estimada de los
diferentes elementos sobre el coste de adquisician de los actives menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas v
ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes grupos
de elementos indicados a continuacidn:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Instalaciones Lineal 4
Mobiliario Lineal 4
Equipos para procesos de informacion Lineal 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, Ia Sociedad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 1til remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.
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Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion
de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ninglin caso puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida ttil estimada de los elementos del activo material
de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan
mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas v ganancias de gjercicios futuros de la dotacidn
a su amortizacidn en virtud de la nueva vida ttil estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propto se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han registrado activos adquiridos ni cedidos en régimen de amendamiento
financiero.

g) Activo intangible

Son activos no monetarios ¢ identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, segin proceda, su comrespondiente amortizacidon acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida 1til definida. Al
menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, el valor residual y método de amortizacion de los
elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustarin mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Estos acfivos intangibles se amortizan en funcion de fa vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacidn de los activos materiales, y amortizdndose linealmente en 3 afios, periodo en el que estd prevista su
utilizacion.

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 5

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida en el epigrafe
de “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en ¢l valor registrado de los activos
intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida ef epigrafe de “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro regisiradas en ejercicios
anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de fa operacion con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos (Nota 15).
i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y coneeptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en funcidn de su
periodo de devengo y por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades
s& recongcen como ingreso en €l momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la
Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como ofros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de 1a Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de
precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusidn.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que reciban
contractualmente, se clasifican en [as siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias:
- Comisiones financieras
Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacidn como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la gjecucion de un servicio que se realiza
durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se gjecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en Ia cuenta de pérdidas v

ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios,

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina,

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los cobros y pagos
diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

j) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incutre una sociedad en relacidn con la financiacion recibida.
Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se devengan.
No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccion de
activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
en el cual los empleados han prestado sus servicios,

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas anuales
como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del
periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad posee gastos en concepto de remuneraciones a corto plazo.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado y
se ha generado una expectativa vilida entre el personal afectado de que se va a producir la rescision de la relacion

laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar €l plan ¢ por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés determinado
en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad

realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacidn del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.
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Al 31 de diciembre de 2022 existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisidn por este
concepto con importe de 100.153,62 euros v a 31 de diciembre de 2021 no existian.

1. Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o
fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos actuariales peridédicos. La Sociedad tiene planes
de aportaciones definidas.

2. Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma priblica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen
como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren
disponible.

La Sociedad reconoce un pasive por las contribuciones a realizar cuando, al clerre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El coste de los servicios del periode corriente (entendido come el incremento del valor actual de las obligaciones
que se origina como cousecuencia de los servicios prestados en el gjercicio por los empleados), se registra en el
epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v ganancias (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existia ninglin compromiso adicional per pensiones con los empleados de
la Sociedad.

3. DPlanes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caracter de aportacién definida se consideran de prestacion definida.
Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacidn que recibira el empleado
en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio ¥
Temuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los planes de pensiones de prestacién definida por la
diferencia enire el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones, minorado, en su caso, por ¢l importe de los costes
por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las prestaciones que
pueden retomar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mas, en su
caso, la parte pendiente de imputar a resultadoes de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad
tenga que realizar por este limite en la valoracion del activo se imputa directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.
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El valor actual de la obligacion se determina mediante métodos actuariales de calculo e hipotesis financieras y
actuariales no sesgadas y compatibles entre si.

La variacion en el calculo del valor actual de [as retribuciones comprometidas o, en su caso, de [os activos afectos,
en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el gjercicio en que surge, directamente
en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas ¥ ganancias son exclusivamente las variaciones
que surgen de cambios en las hipdtesis actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo,
los derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de forma inmediata, salve que surja una
reduccién en el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos
o de menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y
ganancias el exceso sobre tal reduccidn.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene planes de pensiones de prestaciones definidas.
D Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias (Nota 11).

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores
reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacion.
Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Seciedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para
cancelar 1a obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuando existe un pasivo por reembolso estimado
en base al importe de las devoluciones esperadas. La Soctedad actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre
de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que
correspondan como un mayor o menaor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidén usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provisién con motivo de su
actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
recmbolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepeion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingenies aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra o no uno o méas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registre contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria (Nota 12).

Las provisiones pueden venir determinadas por una dispoesicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.
En este ltimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de
una obligacion por parte de aquélla. Se deberd informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con
obligaciones distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera come un gasto y se registra en ¢l epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccién registrada directamente en el Patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mds de la misma,

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la base
imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del gjercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipe de gravamen al que se espera recuperar ¢ liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipade, un crédito por deducciones y bonificaciones y un crédito
por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o producida
por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea un fondo de comercio, si fa
Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacidn de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto actives como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.

A efectos de Impuesto de Sociedades, la Sociedad se integra en €] Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios S.A. del cual Credit Suisse Gestion, S.G.LLC., 8.A. es la sociedad representante (Nota 12).
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i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inictal por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas (véase Nota
17.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién,
en [as cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar a
estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los clementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la sociedad
adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios
de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en
reservas.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe de “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el Anexo 1 se facilita informacidn sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe de “Cuentas de
orden” del balance (Nota 16).

4. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021
Bancos 27.758.155,24 23.605.757,05
27.758.155,47 23.605.757,05

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en los Bancos ha sido de un
tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene un total de 23.772.808,40 euros en concepto de Depésitos a la vista con
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (23.205.518,35 al 31 de diciembre de 2021) (Nota 17).

21



008576099

CLASE 82 [ vees chmos |

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC,, S.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

(Expresada en Furos)

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros o particulares” del balance al 31 de diciembre de 2022 y
2021 se compone de:

2022 2023
Deudores por comisiones pendientes (a) 699.322,39 2.044.153,95
Deudores empresas del grupo (b) 1.969.963,06 930.987.69
Otros deudores (c) 286.837,07 109.376.65
2.956.122,52 3.084.518.29

La exposicion maxima al riesgo de crédito a [a fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de cada una
de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen esta categoria, el valor en
libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

(a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldorecoge las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad,
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (Nota 16).

(b) Deudores empresas del grujpro
Deudores empresas del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge, fundamentalmente, las comisiones de

gestion discrecional de carteras realizada por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Nota 17).

(c) Otros deudores
Otros deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge fundamentalmente las comisiones por servicios de
administracion, valoracion y determinacion del valor liquidativo realizados por la Sociedad y pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

6. Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe de “Acciones y participaciones” del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de :

2022 2021
Participaciones
Entidades dependientes 6,00 6,00
Entidades asociadas 600,00 600,00
606,00 606,00

Las participaciones se encuentran denominadas en euros.

La Sociedad estad integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho
Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000,00 curos en ambos gjercicios (Nota 2.1).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos ejercicios, de 1a Sociedad Gestora del

Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una.

La partida “Entidades dependientes” corresponden al 9,01% del capital social de Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, S.A, los cuales fueron adquiridas el 10 de julio de 2003.

7. Inmovilizado
Ta Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
De uso propio ~ 12.629,61 16.478,44
12.629,61 16.478,44

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen el
inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.2021 Adiciones Retiros 31.12.2022
Coste
De uso propio 621.466,13 - (621.466,13)
Inmuebles de inversion 35.3006,84 - (35.306,84) :
Inmovilizado material mantenido para la venta 207.586,95 4.195,16 - 211.782,11

864.359,92 4.195,16 (656.772,97) 211.782,11

Amortizacion acumulada

De uso propio {621.466,29) 0,16 621.466,13
Inmuebles de inversion (35.079,51) (227,33)  35.306,84
Inmovilizado material mantenido para la venta 191.335 68} 17.816,82) - (199.152 50|

847.881.48) 18.043,9%) 656.772,97 1199.152,50)

Provisiones por deterioro de valor . - -

Inmovilizado material neto 16.478.44 (3.848,83) - 12.629,61
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31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
De uso propio 621.466,13 - - 621.466,13
Inmuebles de inversidn 35.306,84 - - 35.306,84
Inmovilizado material mantenido para la venta 200.604,35 6.982,60 - 207.586,95
857.377,32 6.982,60 - _ 864.359,92
Amortizacion acumulada
De uso propio (621.466,29) - - (621.466,29)
Inmuebles de inversion (35.079,51) - - (35.079,51)
Inmovilizado material mantenido para [a venta ; (170.135.68)  (21.200,00) - [191.335,68)
(826.681.48) _ (21.200,00) - (847.881,48)
Provisiones por deterioro de valor - - -
Inmovilizado material neto 30.695,84 (14.217,40) - 16.478,44

La totalidad del valor de los activos de la Sociedad se encuentra expresado en euros.
Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la Sociedad asciende a
93.710,88 curos y 656.545,80 euros, respectivamente.

7.b Activos intangibles

El detalle y movimiento del activo intangible a lo largo del ejercicio 2022, se desglosa come sigue:

31.12.2021 Adiciones Retiros 31.12.2022
Aplicaciones informaéticas 621.964,57 - (621.964,57) -
Amortizacion acumulada 621.964.57) - 621.964,57 -

Activos intangibles netos - - - -

El detalle y movimiento del activo intangible a lo large del ejercicio 2021, se desglosa como sigue:

31.12.2020 Adiciones Retiros  31.12.2021
Aplicaciones informaticas 621.964,57 . - 621.964,57
Amortizacion acumulada 1621.964.57) 1621.964,57)

Activos intangibles netos - . - -

Al 31 de diciembre de 2021, ¢l coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la Sociedad asciende a
621.964,57 euros.
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8. Periodificaciones

La composicién de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Gastos anticipados 67.912,96 57.910,12
67.912.96 57.910,12

En la partida de “Gastos anticipados”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los gastos anticipados por
la Sociedad correspondientes al mantenimiento de aplicaciones informaticas.

9. Otros activos y otros pasivos
a) Otros activos

La composicidon de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Anticipos y créditos al personal 94.667,22 75.437,70
94.667,22 75.437.70

En la partida de “Anticipos y créditos al personal”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los anticipos
de las remuneraciones al personal de la Sociedad (Nota 14).

b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Pablicas 688.778,10 384.914,22
Otros pasivos (Nota 17) 1.568.098,39 963.953,93
2.256.876.49 1.348.868,15

El capitulo de “Administraciones Piblicas™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Hacienda Pablica — Impuesto sobre el Valor Afiadido - 13.660,83
Hacienda Publica — Seguridad Social 54.737,61 52,764,717
Hacienda Piblica - Retenciones 634.040,49 318.488.62
688.778,10 384.914,22
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La normativa aplicable establece la obligacion por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Invetsién Colectiva
de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos efectuados por los participes
de las participaciones en los fondos de inversion que gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente
una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

El capitulo “Otros Pasivos™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge las liquidaciones de IVA al cierre del gjercicio
correspondiente. Este saldo acreedor se encuentra pendiente de liquidar con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (Nota
17).

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Comisiones a pagar 189.249 63 802.835,21
Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
Acreedores empresas del grupo (Nota 17) 1.270.545,81 1.553.309,37
Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
Otros acreedores 32.312,80 32.312,80
2.010.000,93 3.097.570,71

“Comisiones a pagar” inchiye los saldos acreedores correspondientes a comisiones de comercializacion de las Instituciones
de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad cuyo importe asciende a 189.249,63 euros al 31 de diciembre de 2022
(802.835,21 euros en 2021) (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2022 “Acreedores por empresas del grupo” recoge saldos con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
por importe de 976.318,20 euros por prestacion de servicios (1.314.355,35 eurcs en 2021) (Nota 17).

"Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge, integramente, la parte del salario variable de los empleados de
la Sociedad devengado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y la pertodificacion de los planes de opciones sobre acciones al
cierre del ejercicio correspondiente. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales el importe correspondiente al salario
variable ha sido abonado a los empleados.

11. Patrimonio neto y distribucion de resultades

a) Movimiento

El movimiento del “Patrimonio neto” de la Sociedad durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturade
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social estd representado por 149.605 acciones nominativas de 60,1012 euros

de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, por Credit Suisse AG Sucursal en Espafia, excepto por
una accion que posee Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de

acciones participacion
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia 149.604,00 99,99%
CS Asesoramiento y Servicios, S.A. 1.00 0,01%
Total 149.650,00 100,00%

d) Reservas

La composicidn del epigrafe de “Reservas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 71|
Reserva legal 1.723.207,24 1.507.070,76
Reservas voluntarias 13.814.243,93 11.869.015,62
Otras reservas (30.300.53}) 130.300,53]

15.507.150,64 13.345.785,85

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida vy si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
ofras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe de 13.814.243,93 v
11.869.015,62 euros, respectivamente. Estas reservas voluntarias no podrdn repartirse si el valor del patrimonio neto es, o
pasa a ser a consecuencia de la distribucidn, inferior al capital social.

El imporie de reservas voluntarias tiene reconocido una reserva indisponible por importe de 1.617.858,20 euros al 31 de
diciembre de 2022 (1.401.721,72 euros al 31 de diciembre de 2021}, en virtud de lo dispuesto en el articulo 25 de Ia Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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e) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022 que el Consejo de Administracién propone

para su aprebacion a su Accionista Unico, asi como la aplicacion del resultado ya aprobada del sjercicio 2021, se detalla a
continuacion:

2022 2021
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.948.640,86 2.161.364,79
Distribucion
A reserva legal 194.864,09 216.136,48
A reserva voluntaria 1.753.776,77 1.945.228,31
1.948.640,86 2.161.364,79
f) Recursos propios: Gestién del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, y por tanto la
regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y se adapta el régimen tributario
de las instituciones de inversidn colectiva. Esta normativa ha sido modificada parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de
13 de febrero.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondrén en
todo momente de unoes recursos propios que no pedran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una proporeion del 0,02
por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC vy las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras
que este administrando y/o gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros. En ningtin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los
10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta en un 50
por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La
entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado miembro de la Union Europea, o
bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

Para calcular los recursas propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn del patrimonio
de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o ECR o
EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

. F125 por ciento de los gastos de estructura cargados en [a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio precedente.

Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacién.

28



008576106

CLASE 82 DE EURC
CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)
. Exigencia de recursos propios derivados de la responsabilidad profesional en el caso de que la SGIIC gestione

IIC distintas de las autorizadas conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o entidades amparadas
por la ley 22/2014 de 12 de noviembre.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de 1a Sociedad en relacién con la gestion que se realiza de sus recursos
propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

. Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a ofras variables de
rentabilidad ¥ riesgo, el consumeo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

° Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios de la
Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos propios,
cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que permite analizar en todo momento los niveles de cumplimiento
de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en
todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y
unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis y seguimiento de las
operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la toma de decisiones ¢l impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacion consumeo-rentabilidad-riespo. En este sentido,
la Sociedad dispone de unos pardmetros que deben servir de gula para la toma de decisiones en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

. Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios v los requerimientos de recursos propios establecidos por
la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gesiién, que afectan tanto a las
decisiones de la Sociedad, como al analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de
resultados, etc.

. La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio v sus modificaciones posteriores. En este
sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables [os indicados en la normativa aplicable.
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A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, calculados

de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos propios computables
1. Capital Social

2. Reservas

3. Prima de emision

4. Activos intangibles

Recursos propios computables

Recursos exigibles

1. Capital Social minimo

2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en
la Ley 22/2014

Gastos de personal (*)
Amortizaciones del inmovilizado (*)
Gastos de servicios exteriores (*)
Tributos (*}

Otros gastos de gestion corriente (*)

Responsabilidad profesional
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) +
incremento responsabilidad profesional

Recursos propios computables — Total recursos propios
exigibles

(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente; o bien, gastos del gjercicio corriente en el caso de que el importe de estos ultimos

sea superior en un 25% al gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la

normativa aplicable.
12. Situacidn fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por 100 sobre la base imponible. De
la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones,

TRES CENTIMOS
DE EURQ

2022 2021
8.991.441,52 8.991.441,52
15.507.150,64 13.345.785,85
100.383,50 100.383,50

24.598.975,66

22.437.610,87

24.598.975,66 22.437.610,87
125.000,00 125.000,00
419.475,37 658.468,67
544.475,37 783.468,67
3.947.584,24 4.147.841,67
8.043,99 21.200,00
2.760.215,94 2.554.849,98
- 6.547,70
24.875,24 25.482,61
6.740.719,41 6.755.921,96
208.369,12 289.583,16
1.893.548,97 1.978.563,65
22.705.426,69 20.459.047,22
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Durante el ejercicio 2017, la Sociedad comunict a la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria su opcion
por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal para el Impuesto de Sociedades a partir del ejercicio 2017. El namero
de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 440/17.

A efectos de Impuesto de Sociedades, la Sociedad se integra en el Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, S.A., del cual Credit Suisse Gestion, S.G.L1.C., 8.A., es la sociedad representante.

Durante el ejercicio 2014, la Soctedad comunico a la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria su opcidn
por la aplicacidn del régimen de consolidacién fiscal para el IVA. El ndmero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina
Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 7/14.

A efectos de IVA, la Sociedad se integra en el grupo de IVA junto con Credit Suisse Asesoramiento y Servicios S.A del
cual Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia ¢s la sociedad dominante.

Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula
individualmente.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado contable difiere
de la base imponible fiscal.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre beneficios,
es la siguiente:

2022
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas imputados directamente
N . . Total

v fanancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio  13.874.309,82 (11.326.479,07) 2.548.030,75
Impuesto sobre Sociedades - - - B - -
Diferencias permanentes 190877 - - 1.906.77
Diferencias temporarias: -
- ¢con origen en el gjercicio 3.194,09 3.194,09

- con otrigen en ejercicios anteriores
Compensacién de bases imponibles
negativas

Base imponible (resultado fiscal) 2.553.131.61
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2021 (*)
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados directamente
. . . Total
Y ganancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 17.300.107,49  (14.402.737,94) 2.897.369,55
Impuesto sobre Scciedades - . - - -
Diferencias permanentes 67.872,38 - - 67.872,38
Diferencias temporarias: -
- con origen en &l gjercicio (21.222,91) {21.222,91)
- con origen en gjercicios anteriores - - -
Compensacién de bases imponibles
negativas ) ) B . B
Base imponible (resultado fiscal) 2.944.019,02

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2022 y 2021 que s¢ espera declarar
tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales es como sigue:

N 2022 2021
Resultado del ejercicio, antes de impuestos 2.548.030,75 2.897.369,55
Diferencias temporales 3.154,09 (21.222.91)
Diferencias Permanentes 1.906,77 67.872,38
Resultado del ejercicio ajustado 2.553.131,61 2.944.019,02
Base imponible fiscal 2.533.131,61 2.944.019,02
Cuota al 25% 638.282,90 736.004,76
Retenciones ¥ pagos a cuenta (nota 12.b) (660.509,85) (652.136,24)
Impuesto sobre Sociedades a pagar/ a devolver (22.226,95) 83.868,52

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo registrado en el epigrafe “Pasivos fiscales corrientes™ del balance, recoge el
saldo en concepto del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal.
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La conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2022 y
2021, es la siguicnte:

2022 2021
Gasto correspondiente al ejercicio corriente
Base contable al 25% 638.282,90 736.004,76
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores (38.893,02) .
Otros ajustes . -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 599.389,89 736.004,76

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurtido el plazo de
preseripeion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2019, a excepeion del Impuesto
de Sociedades, para el cual, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los impuestos presentados desde el 1 de enero de 2018.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

A continuacién, se desglosa la cuota a pagar por el grupo fiscal compuesto por Credit Suisse Gestion, Credit Suisse
Servicios y Asesoramiento, del cual Credit Suisse Gestion cumple la funcion de cabecera:

IS 2022
Credit Suisse Gestion 599.389,89
Credit Suisse Servicios y Asesoramiento (54.387,60)
Ajustes afios anteriores 6.928,68

551.930,97

b) Activos y pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente
es ¢l siguiente:

Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021

Activos fiscales:

Hacienda Pablica por IVA 20.019,20 1.714,61 B -
Retenciones y pagos a cuenta 660.509,85 652.136,24 -
Impuestos sociedades ejercicios anteriores - 2.389.995,65 -
Hacienda Priblica Deudora por otros

conceptos 81.416,65 - - -

761.945,70 3.043.846,50 . =
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Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021
Pasivos fiscales:
Impuesto de sociedades 551.930,97 703.895,19 — -
551.930,97 703.895,19 - -

13. Comisiones
a)  Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021,
es el siguiente:

2022 2021
Comisiones de comercializacion 2.653.251,94 4942.003,28
Comisiones pagadas por delegacion de gestion 916.283,30 2.325.113,04
Comisiones pagadas por asesoramiento 183.377,34 292.487,60
Comisiones retrocedidas 6.006,49 7.891,17
Otras comisiones 108.044,44 16.059,63
3.866.931,51 7.583.554,72

Comisiones de comercializacion

“Comisiones de comercializacion™ recoge las comisiones pagadas a distintos comercializadores por los acuerdos de
intermediacidn suscritos con Ja Sociedad. Esta actividad es desarrollada principalmente a través de entidades del Grupo, de
forma que “Comisiones de comercializacion” recoge un importe de 2.334.948,87 euros correspondientes a saldos
devengados en el gjercicio 2022 con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (4.538.473,00 euros en 2021) (Nota 17). Al 31
de diciembre de 2022 se encontraba perdiente de pago un importe de 976.318,20 euros (1.314.355,35 euros en 202 1) {Notas
1¢ v 17). Dicho importe se ha liguidado en los primeros meses del gjercicio 2022,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes pendientes de pago por esos conceptos se incluyen en el saldo del epigrafe
de “Deudas con intermediarios financieros o particulares™ del balance (Nota 10).
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El detalle de las comisiones de comercializacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detalla a continuacién:

2022 2021
Comisiones Comisiones
Comisiones pendientes de Comisiones pendientes de

devengadas pago {Nota 10) devengadas pago {(Nota 10)

IICs financieras 2.653.251,94 189.249,63 4.942 003,28 802.835,21
2'653'251i94 189.249,63 4.942.003,28 802.835,21

b}  Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitiulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y
2021, es el siguiente:

2022 2021

Comisiones:

Gestion de Fondos de Inversidn financieros (*) 5.391.687.76 6.579.214,84
Gestién de Sociedades de Inversion de Capital Variable (*) 4.174.040,12 6.763.532,10
Gestion de IIC de inversion libre (*) 79.762,77 100.523,88
Gestion de TIC extranjeras (*) 794.415,74 649.644,12
Gestion discrecional de carteras {Nota 17) 3.158.31745 2.887.799,09
Servicios de asesoramiento 110.907,59 46.508,03
Otras comisiones 210.646,55  186.221,69

13.919.777,98 17.213.443,75

(*) Estas comisiones se calculan conforme a lo indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
¢l Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

14. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021

Sueldos y cargas sociales 3.488.644 93 3.594.259,67
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 105.894,80 113.795,73
Indemnizaciones por despidos 100.153,62 -
Gasfos de formacion 24.124,76 23.881,74
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 27.294,25 21.896,80
Otros gastos de personal 189.190,86 193.750,30

3.935.303,22 3.947.584,24

35



U,D%_____.:__ R0 008576113

CLASE 82 [ TRes cmma:

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en Euros)

La composicién de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

N de empleados
2022 2021

Categoria
Directivos
Gestidn 6
Administrativos 12 12
Control vy riesgos 3 3
Otros 1 2

36 36

Asimismo, la distribucién por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

N° de empleados

2022 2021
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Dirsctivos 3 1 4 3 4
Gestion 6 10 16 5 0 15
Administrativos 1 12 1 12
Control y riesgos 2 2 3
Otros 1 1 1 1 2
12 24 36 12 24 36

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.
15. Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2022 v 2021 sc detalla a continuacion:

2022 2021
Inmuebles e instalaciones 412,729,845 378.207,29
Sistemas informaticos 575.589,83 717.374,09
Publicidad y representacion 62.321,40 45.435,60
Servicios de profesionales independientes 400.046,34 287.860,16
Otros gastos 1.569.208,68 1.331.338,80

3.019.896,60 2.760.215,94

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza su actividad.
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Una descripeién del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Fecha de renovacion Penalizaciones

Planta 5* A, (316,72 metros cuadrados) sito en
Calle Ayala, 42 Madrid

10 de enero de 2023

La partida “Inmuebles e instalaciones” incluye el importe de las cuotas de arendamiento operativo reconocidas como
gastos en los gjercicios 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021

Pagoes minimos por arrendamiento 261.333,29 243.503,19

La partida “Otros gastos” incluye importes de 1.247.088,87 ¥ 130.832,90 euros en concepto de gastos devengados en el
gjercicio con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia y Credit Suisse Bank (Europe) S.A.U., respectivamente, por los
servicios centrales repercutidos a la Sociedad en el ejercicio (1.073.297,82 y 39.258,20 euros, respectivamente, en 2021)
{Nota 17).

16. Cuentas de orden
El saldo de este epigrafe recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las

operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Patrimonio gestionado:
Fondos de Inversién de caracter financiero
Sociedades de inversién de capital variable
Sociedades de inversidn libre
Instituciones de inversion colectiva extranjeras
Fondos de pensiones

2022

2021

1.208.452.634,84
930.575.282,88

1.641.413.014,88
1.747.360.595,08

4.913.054,99 6.454.485,77
277.256.811,23 315.297.839,70
1.200.876,71 15.282.406,69
2,422.398.660,65 3.725.808.342,12
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2022 2021
Resto de patrimonic en gestion discrecional de carteras
Deuda Piblica cartera interior 6.377.081,12 -
Deuda Priblica cartera exterior 2.414.880,00

Valores de renta fija cartera exterior
Valores de renta fija cartera exterior
Acclones cartera interior

Acciones cartera exterior
Participaciones cartera interior
Participaciones cartera exterior
Productos derivados

Depositos

Otras inversiones

Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion

Patrimonio asesorado:

Deuda Pablica y valores cotizados

Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales
Productos estructurados y derivados

Vehiculos de inversidn de tipe cerrado, ECR

Otros

42.127.619,29
201.957.384,42
23.885.278,66
64.246.135,83
323.502.417,25
1.362.269.488,55

59.824.035,75
190.718.654,77
24.014.635,15
96.600.103,42
376.921.148,91
1.228.458.119,23

500.543,90 188.507,93
1.058.368,09 407.094,02
1.161.105,95 265.240,08

68.937.169,20 107.400.259,38
2.098.437.472,26 2.084.797.798,64

23.580.271,33

23.407.122,09

. 27.815.562,60

753,15 -
2.205.363,74

3.449.842,74 -
27.030.867,22 53.428.048,43
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

008576116

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran a continuacion:

31.12.22 3L12.21
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor acreedor deudor Acreedor
Saldos
Con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
Depésitos a la vista (Nota 4} 23.772.808,40 - 23.205.518,35
Acreedores por IVA (Nota 9) - 1.568.098,39 - 963.953,93
Acreedores empresas del grupo (Nota 14) - 976.318,20 - 1.314.355,35
Dsudores empresas del grupo (Nota 5) 1.783.963,06 748.987,69
Con otras sociedades del grupo )
Deudores empresas del grupo (Nota 5) 186.000,00 - 182.000
Acreedores empresas del grupo (Nota 10) - 264.227.61 235.240,13
Transacciones
Con Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia
Comisiones de gestion de Carteras (Nota 13) - 3.146.308,91 2.872.329,43
Comisiones de comercializacidn de [IC (Nota 13) 2.334.048 87 - 4.538.473,00
?;)Stos Generales - Inmuebles e instaiaciones (Nota 261.333,29 R 243.503,19
Gastos Generales - Otros gastos (Nota 15) 1.247.088,87 - [.073.297,82
Con Credit Suisse Bank (Europe) S.A.U.
Gastos Generales - Otros gastos (Nota 15) 130.832,90 - 39.258,20
i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacidn sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la Alta Direccion
de la Sociedad v el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de Administracion y la Alta
Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 19.

i) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes vinculadas
v que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacidn comercial normal con una entidad financiera, por
importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segin proceda,

18. Informacién sobre medicambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con

dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

19. Retribuciones al Consejo de Administracion y 1a Alta Direccién
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Las retribuciones salariales percibidas en €l gjercicio 2022 y 2021 por el Consejero independiente de la Sociedad ascienden
a un importe de 63.717,19 y 18.750,00 euros, respectivamente.

b) Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccién
Las retribuciones percibidas durante los gjercicios 2022 y 2021 por determinados miembros del Consejo de Administracion

(que coinciden con la Alta Direccién de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por conceptes, han sido las
siguientes:

2022 2021
Retribuciones a corto plazo 544.027,75 763.111,73
544.027,75 763.111,73

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por pensiones, seguros
de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su

Consejo de Administracidén y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad estd formado por dos mujeres v dos
hombres.

&) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por pensiones, seguros,
créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2022 y 2021.
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e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con [o establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio 2022 los
Administradores de la Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021 de la Sociedad ascienden a 12.500 y 12,087 euros, respectivamente. Los
henorarios comespondientes a otros servicios vinculados a la auditoria satisfechos por la Sociedad en los ejercicios 2022 y
2021 ascienden a 4.564 miles de euros y 4.461 miles de euros, respectivamente.

21. Departamento de atencién al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre deparlamentos y servicios de atencién
al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de
Medidas de Reforma del Sistema Financicro. En el afio 2004, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con
los requisitos y deberes establecidos sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado al Consejo de Administracidn de la Sociedad que formula estas
cuentas anuales un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2022. En dicho informe se
indica que a lo largo del gjercicie 2022 no se ha producido ninguna reclamacion.

22, Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en ia disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, ¢l detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por Ia Sociedad
es el siguiente:

- Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 39,18 18
Ratio de operaciones pagadas 39,36 18
Ratio de operaciones pendientes de pago 11,89 8
Euros

2022 2021
Total pagos realizados 8.314.031,7% 9.682.917,48
Total pagos pendientes 56.093,61 300.581,97
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el cilculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de
entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores
L

comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Deudas con empresas del

grupo y asociadas a corto plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde 1a entrega de los bienes o la prestacion
de los servidos a cargo del proveedor v el pago material de la operacion.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el volumen monetario y niimero de
facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido asi como el % de dichas facturas sobre el total. EI desglose
se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periodo inferior al maximo segiin la normativa

de morosidad. 2022 2021

Nimero de facturas pagadas en pertodo inferior al establecido 604 722
% facturas pagadas en periodo inferior al establecido 85,31% 92,21%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al establecido (Euros) 107.925.135,34 152.715.564,34
% importe pagado en periodo inferior a al establecido 32,98% 85,85%

23.  Gestion del riesgo

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de a Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo esta controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con atreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riespo de mercado
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los actives financieros clasificados como disponibles para la venta.
El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,

manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de
evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.
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La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacion del precio de determinadas
materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia
que afectan a la econonta en general y a las empresas con operaciones con ¥ en Rusia, especificamente. La medida en la
que este conflicto bélico impacte en el negocio de la Sociedad dependerd del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento
de obligaciones contractuales relevante po parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio
contable de empresa en funcionamiento.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Rieszo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de la actividad normal de la
misma, tiene diversificado el riesgo entre todas las Instituciones de Inversién Colectiva que tiene asignadas para su gestion
y administracién.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6.

(iii) Riesgo de liquidez

La Seciedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
v valores negociables, la disponibilidad de financiaciéon mediante un importe suficiente de facilidades de crédito

comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

(iv) Rieseo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto las adquisiciones temporales de activo, los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes respectoe de las
variactones en los tipos de interés de mercado.

24.  Gestion del eapital
El objetive de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos niveles de

recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
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CREDIT SUISSE GESTION, $.G.LLC., S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1. Evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible.

El gjericicio 2022 ha sido un afio complicado. La guerra en Ucrania y la batalla de los bancos centrales contra la inflacién
han sido los principales obstaculos a fos que se han enfrentado los mercados de renta fija y variable.

Podria decirse que el movimiento mas perjudicial para los mercados ha sido la fuerte caida de los precios de la deuda
publica, convirtiéndolo en el peor afio de la historia para renta fija y en muchos casos caidas superiores a la renta variable,
caidas de doble digito y proximas al 15% en indices agregados. Es bien sabido que el comportamiento de las acciones
puede ser irregular, pero esta vez la calda de las cotizaciones de la renta variable ha ido unida a un inusual desplome de los
bonos del Estado, que ha dejado desamparados a los inversores. Esto se debi6 a que los bancos centrales tuvieron que subir
[os tipos de interés mucho mas de lo que los inversores esperaban a principios de afio debido a una inflacién desorbitada.

El principal factor que ha movido los mercados durante todo el afio ha sido la elevada inflacién, asi como su correspondiente
impacto en las politicas monetarias de los principales bancos centrales, que se han visto forzados a subir tipos de forma
agresiva a lo largo de todo ¢l afio. Precisamente esto se ha vuelto a poner de manifiesto en €l dltimo mes del afio, en el que
hemos podido ver una nueva muestra del tono restrictivo de los bancos centrales, tanto la Reserva Federal americana, como
el Banco Central Europeo o el Banco de Inglaterra en sus comparecencias tras subir los tipos de interés en 50 pb. La Fed
subié 50 pb los tipos hasta el 4,25%-4,5% a mediados de mes, reduciendo el ritmo de subidas de las 4 subidas anteriores
de 75 pb, pero las proyecciones de los miembros de la Fed se sittian en el 5,1% para el préximo afio frente a la proyeccion
del 4,6% que habia en septiembre y atn algo por encima de lo que esta descontado el mercado (4,95% para mayo 23).
Powell fue restrictivo en la comparecencia argumentando que el 6% de inflacién subyacente sigue siendo 3 veces superior
al objetivo del 2%, que es bueno ver que hay progreso, pero que aun queda camino por recorrer en la lucha contra la
inflacion.

En los mercados de renta fija, observamos rentabilidades negativas de doble digito, el indice global de bonos del tesoro
cerraba en -17,5%. Regionalmente hablando, el indice de la Eurozona cerraba el afio negativo (-17,2%). Las subidas de
tipos de interés se han reflejado, logicamente, a lo largo de la curva, con el bono a 10 afios americano subiendo en TIR
desde el 1,5% al 3,87% durante el semestre, mientras el Bund aleman a 10 afios subia del -0,18% al 2,56%. En este entormno,
los mercados de crédito cerraban con ampliaciones. En el caso de la deuda “investment grade”, el Itraxx Main desde 50
pbs a 90 pbs, mientras que para la deuda “high yield” el Itraxx Crossover pasaba de 2435 pbs a 474 pbs. El indice de Hibridos
Carporativos y el indice de CoCos cerraban con una rentabilidad det -15,1% y -11,5%, respectivamente.

Tras tres afios de cierres en positivo, las bolsas no han sido excepcidn, registrando rentabilidades negativas a pesar de 2
meses de subidas (octubre y noviembre), el ultimo mes se cierra en negativo, con un comportamiento relativo mejor para
emergentes empujado por China. E1 S&P 500 cerraba con un -19,4% anual. Pero no fue tan mal para todas, IBEX35 y
EUROSTOXXS0 cerraban el afio en -5,6% vy -11,7% respectivamente.

Las materias primas, la energia y el délar fueron de los pocos activos con retornos positivos en el afio. El indice global de
materias primas cerraba positivo en +16,1%, también hay que destacar ¢l cierre positive del Brent en +10,5%. Por otro
lado, el oro cerrd el afio plano en -0,1%. En divisas, el indice d6lar cerraba con una rentabilidad positiva del 8,2%.

En el frente geopolitico se cumplen mas de 300 dias de guerra y el presidente ucraniano, Zelensky, agradecio recientemente
al Congreso de los EE. UU. su apoyo en la guerra de Ucrania y pidié ayuda adicional. A su vez, el presidente Biden, anuncid
que enviaran misiles Patriot a Ucrania para ayudar al pais a defenderse de los ataques con misiles rusos. Por otro lado, el
presidente chino, Xi Jinping, pidié conversaciones de paz entre Rusia y Ucrania al expresidente ruso y actual asesor adjunto
de seguridad nacional Dmitry Medvedev.
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Se cumplen también 3 afios desde el primer caso de Covid en Wuhan. China se ha mantenido firme hasta ahora en su
politica de Covid Cero al considerarla un orgullo nacional, mejor que la del resto del mundo y con un menor niimero de
muertes ¢ infecciones, pero en las dltimas semanas, y ante el malestar social generado por las estrictas politicas de
confinamiento y cuarentena (destacando la revuelta en el centro de fabricacion de Apple Inc. de Zhengzhou), ha relajado
la mayoria de estas medidas, reabriendo sus fronteras. Esto por un lado ha provocado a corto plazo un incremento
importante en el nimero de contagios y fallecimientos en China, pero por otro ha generado la esperanza de una recuperacion
economica mds rapida, con consecuencias favorables para la economia mundial.

En conclusion, a pesar de haberse producido cierto alivio en el cuarto trimestre, 2022 serd recordado principalmente como
un afio en ¢l que los mercados descontaron los efectos negativos del aumento de la inflacién y de los tipos de interés, que
probablemente afectaran a la economia mundial en los proximos meses. De cara al 2023 habra que vigilar.la evolucion de
la inflacidn, que ya empieza a moderarse, y ver como afecta a las politicas monetarias de los bancos centrales, que deberan
también incorporar en sus decisiones la ralentizacion econdmica producida por las subidas de tipos que estan llevando a
cabo. Estos factores serd clave para la evolucién de los mercados en el afio que entra.

En este contexto, el volumen de patrimonio gestionado suffié una disminucion durante 2022, contribuyendo de una manera
muy notable el efecto mercado a dicho retroceso.

En el dmbito especifico de las sociedades de inversion de capital variable (SICAV), cabe sefialar que, como consecuencia
de los cambios normativos introducidos en la Ley 11/2021 de medidas de prevencioén y lucha contra el fraude fiscal que ha
supuesto el endurecimiento de la aplicacién del régimen fiscal de las sociedades de inversion de capital variable, durante
el gjercicio 2022 el nimero de Sicavs se ha reducido significativamente. No obstante, a cierre del gjercicio el vohumen
gestionade en este tipo de vehiculos estaba cercano a los 900 millones de euros.

Con referencta a la gama de Fondos, en 2022 hemos visto crecer el patrimonio de [a Gama de Fondos Premium lanzada el
afio anterior. Una gama de fondos perfilados a la que han podido acceder, entre otros inversores, los accionistas de SICAVs
que han decidido acogerse al régimen transitorio de neutralidad fiscal y a través de los cuales Credit Suisse Gestion les
ofrece una gestién global, flexible, diversificada y acorde a la visién del Grupo.

Por uitimo y a pesar de las fuertes caidas de los mercados, el volumen de mandatos discrecionales se mantuvo estable en
el ejercicio, siendo este el drea en el que esperamos un mayor crecimiento durante los préximos afios.

El resultado neto de la sociedad antes de impuestos en 2022 ha sido de 2.548 miles de euros frente a un resultado de 2.897
miles de euros en 2.021.

2. Acontecimientos posteriores

Tras la actuacion del Departamento Federal de Finanzas, €] Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de Supervisidn de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasade,19 de marzo de 2023, se anuncid que Credit Suisse y UBS han firmado un
acuerdo de fusion en el que UBS serd la entidad subsistente. Tras un andlisis de diversos escenarios, se acordd que esta
fusion redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, y contribuird a restablecer la
confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusion - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producira a finales de 2023 -, Credit Suisse seguira desarrollandoe su actividad de la forma
habitual, en estrecha colaboracion con UBS.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Actividades de investigacién y desarrollo

No se han realizado actividades de investigacién y desarrollo por parte de la Sociedad.
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4. Acciones propias

No se han realizado adquisiciones de acciones por parte de la Sociedad.
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ACTIVO Notas 22 2021

1, Tesoreria 4 27.758.15547  23.605.757.03
...1.1. Caja -
...1.2. Bancos 27.758.15547 23.605.757,05
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 2.956.122,52 3.084.518,29

2.1. Depdsitos a la vista
2.2. Depdsitos a plazo
2.3, Adquisicion temporal de activos

2.4, Deudores por comisiones pendientes 699.322,39 2.044,153,95
2.5. Deudores por operaciones de valores

2.6, Deudores empresas del grupo 1.969.963,06 930.987,69
2.7. Deadores depositos de garantia

2.8. Otros deudores 286.837,07 109.376,65

2.9, Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
. Valores representativos de deuda -
3.1. Deuda Piblica cartera interior
3.2. Deuda Piblica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4, Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro -
. Acciones y participaciones 6 606,00 606,00
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y perticipaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones 606,00 606,00
5.4, Activos financiercs a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-}
6. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos

()

th

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material 7 B 12.629.61 16.478.44
8.1. De uso propio 12.629,61 16.478,44

8.2, Inmuebles de inversion
8.3, ITnmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)

. Activos intangibles 7 -
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informaticas -
9.3, Otros activos intangibles -
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

o

10. Activos fiscales i2 761.945,70 3.043.846.50
10.1. Corrientes 761.943,70 3.043.846,50
10.2. Diferidos -

11, Periodificaciones 8 67.912,96 57.910,12
11.1. Gastos anticipados 6791296 57.910,12
11.2. Otras pericdificaciones - -

12. Otros activos 9 = 94.667,22 75.437,70
12.1. Anticipos y créditos af personal 94.667,22 75.437,70

12.2. Accionistas por desembaolsos no exigidos -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos B
12.4. Otros activos -

TOTAL ACTIVO 31.652.03%.48 29.884.554.10
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1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 2.010.000.93 3.097.570,72
1.1. Préstamos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar 189.249,63 802.835,21
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 1.270.545,81 1.553.309,37
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
1.7. Otros acreedores 32.312,80 32.312,80

1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -
2. Derivados - -
2.1. Opciones - -
2.2, Otros coniratos - -
3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstamos participativos - -
3.2. Otros pasivos -
4. Provisiones para riesgos 14 _100.153,62 -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
4.3. Provisiones para otros riesgos 100.153,62

5. Pasivos fiscales 12 551.930,97 703.895,19
5.1. Corrientes 551.930,97 703.895,19

5.2. Diferidos - -
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
7. Pertodificaciones 185.460,95 135.244.39
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos - -
7.3. Otras periodificaciones 185.460,95 135.244,39

8. Otros pasivos 9 2.256.876,49 1.348.868,15
8.1. Administraciones Piblicas 688.778,10 384.914,22

8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en susciipcion de valores - -
8.4. Otros pasivos 1.568.098,39 963.953,93

TOTAL PASIVO  5.104.422,96 5.285.578,44
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9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo

9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero

9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes

10. Capital
10.1. Emitido y suscrito

10.2. Capital pendiente de desembeolso no exigido (-)

11. Prima de emision

12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas

13. Resultados de ejercicios anteriores

13.1. Remanente

13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)

14. Resultado del gjercicio

15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprobades (-)

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

008576133

Notas 2022 2021
11 8.991.441,52 8.991.441,52
8.991.441,52 8.991.441,52
100.383.50 100.383,50
11 15.507.150,64 13.345.785,85
1.723.207,24 1.507.070,76
13.814.243 .93 11.869.015,62
(30.300,53) (30.300,53)
i1 ~1.948.640,86 2.161.364,79
26.547.616,52 24.598.975,66

31.652.039,48

29.884.554,10
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CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

—

. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2, Otros
2. Otros pasivoes contingentes
. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
. Derivados financiergs
4.1. Compromises por operaciones largas de derivados
4,2, Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

e

-

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

—

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
. Depésitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2, Acciones de TIC
. Patrimonio gestionado
3.1. Fondos de inversién de cardcter financiero
3.2. Fondos de inversidn inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4. 1IC de HC de inversian libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6. Sociedades de inversidn de capital variable
3.7, Sociedades de inversién inmobiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre
3.9. Sociedades de capital riesge y tipo cerrado
3.10. Institucicnes de inversidn colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4, Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
4.1. Deuda Piiblica cartera interior
4.2, Deuda Publica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4. Valores de renta fija cartera exterior
4.5. Acciones cartera interior
4.6. Acciones cartera exterior
4.7. Participacicnes cartera interior
4.8. Participaciones cartera exterior
4.9, Productos derivados
4,10, Depositos
4.11. Otras inversionss
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financiercs asociado a gestion
discrecional de carteras
5. Patrimonio comercializado
5.1. 1IC naclonales gestionadas
5.2, 1IC nacionales no gestionadas
3.3. IIC extranjeras gestionadas
5.4. IIC extranjeras no gestionadag
. Patrimonio asesorado
6.1. Deuda Pablica y valores cotizados
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales ¥ extranjeros
6.3, Valores no cotizados
6.4, Productos estructurados v derivados
6.5, Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR,
6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

4]

[

[

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

008576134

Notas 2022 2021

16 2.422.398.660,65 1.725.808.342.12
1.208.452.634,84 1.641.413.014,88
030.575.282,88 1.747.360.595,08
4.913.054,99 6.454.485,77
277.256.811,23 315.297.839,70
1.200.876,71 15.282.406,69
16 2.098.437.472,26 1.084.797.798 64
6.377.081,12 =

2.414.880,00
42.127.619,29 50.824.035,75
201.957.384,42 190.718.654,77
73.885.278,66 24.014.635,15
64.246.135,83 96.600.103,42
133.502.417,25 376.921.148,91
1.362.265.488,55 1.228.458.119,23
500.543,90 188.507,93
1.058.368,09 407.094,02
1.161.105.95 265.240,08
68.937.169,20 107,400.259,38
16 27.030.867.22 53.428.048.43
21.580.271,33 23.407.122,09
27.815.562,60

753,15
2.205.363,74

3.449,842,74

4.547.867.000,13

5.864.034.189,1%

4.547.867.000,13

5.864.034.189,19
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DEBE Notas 2022 2021

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
1.1. Infereses . -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones
de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero - -
1.5. Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos 13
2.1. Comisiones de comercializacion
2.2, Servicios vinculados con la gestién de IIC inmobiliarias
2.3. Operaciones con valores . -
2.4. Operaciones con instrumentos derivados . -
2.5. Comisiones pagadas por delegacidn de gestion 916.283,30 2.325.113,04
2.6. Comisicnes pagadas por asesoramiernto 183.377,34 292.487.60
2.7. Comisiones retrocedidas 6.0006,49 7.891,17
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes 16.059,63
2.9. Otras comisiones 108.044,44

3. Pérdidas por operaciones financieras -
3.1. Deuda publica interior = -

.2. Deuda publica exterior - -

. Valores de renta fija interior -

. Valores de renta fija exterior -

. Acclones y participaciones cartera interior -

. Acciones y participaciones cartera exterior - -

. Derivados - -

. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

. Otras pérdidas

4. Pérdidas por diferencias de cambio

5. Gastos de personal 14
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 105.8%4,80
5.3, Indemnizaciones por despidos 100.153,62
5.4, Gastos de formacion 24.124,76 23.881,74
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos

7.583.554.72
4.942.003,28

3.866.963,51

2.653.251,94

[FRIR UL UL L U N UN SN oS )
o OO 1 Ch LA e

3286
3.947.584 24
3.394.259,67

113.795,73

3.935.303,22
3.488.644,93

de capital 27.294,25 21.896,80
5.6. Otros gastos de personal 189.190,86 193.750,30
6. Gastos generales 15 3.019.896,60 2.760.215.94
6.1. Inmuebles e instalaciones 412.729,85 378.207,29
6.2. Sistemas informaticos 575.589,83 717.374,09
6.3. Publicidad y representacién 62.321,40 45.435,60
6.4. Servicios de profesionales independientes 400.046,84 306.610,16
6.5. Servicios administrativos subcontratados = -
6.6. Otros gastos 1.569.208,68 1.312.588,80
7. Contribuciones e impuestos o 6.547,70
8. Amortizaciones 7 8.043 .99 ) 21.200.00
8.1. Inmovilizado material de uso propio 8.043,99 21.200,00
8.2. Inverstones inmobiliarias -
8.3. Activos intangibles - -
9. Ofras cargas de explotacion 20.515.15 24.875.24
9.1. Tasas en registros oficiales 515,15 3.419,87

9.2. Otros conceptos 20.000,00 21.455,37
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Notas 2022 2021

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
1(.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital -
10.3. Inmovilizado material . -
10.4. Activos intangibles -
10.5. Resto - -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
11.2. Otras provisiones - -

12. Otras pérdidas 527.823,53 58.431.84
12.1. En acfivos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM

12.4. Otras pérdidas 527.823,53 58.431,84
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 12 599.389 89 736.004,76
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) N -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 11 1.948.640,86 2,161.364,79

TOTAL DEBE 13.926.576,75 17.300.107,49
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HABER Notas 2022 2021

—

. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 3.437.67 30.219.87
1.1. Intermediarios financieros
1.2, Deuda publica interior
1.I.  Deuda piblica exterior
1.2, Valores de renta fija interior
1.3, Valores de renta fija exterior
1.4. Dividendos de acciones y participaciones
1.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura

1.8. Otros intereses y rendimientos 343767 30.219,87

2. Comisiones recibidas 13 13.919.777.98 17.213.443.75
2.1. Comisicnes de gestion de Fondos de Inversion Financieros 5.391.687,76 6.579.214,84
2.2. Comisicnes de suscripeion y reemboelso de Fondos de Inversion financieros

2.3, Comuisienes de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 4.174.040,12 6.763.532,10
2.4. Comisiones de gestion de ITC inmobiliarias - -
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de [IC Inmobiliarias

2.6. Comisiones de gestion de IIC de inversién libre 79.762,77 100.523,88
2.7. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre -

2.8. Comisiones de gestion de TIC de TIC de inversion libre

2.9. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de [IC de inversidn libre

2.10. Comisiones de gestion de IIC extranjeras 794.415,74 649.644,12
2,11, Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo :
2.12. Comisiones de gestidn discrecional de carteras 3,158.317,45 2.887.799,09
2.13, Servicios de asesoramiento 110.907,59
2.14. Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones 46.508,03
2.15, Servicios de comercializacién de participaciones y Acgiones -
2.16. Otras comisiones 210.646,55 186.221,69

2.17. Servicios de RTO
. Ganancias por operaciones financieras - -
3.1. Deuda piiblica interiot
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4, Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior -
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior -
3.7. Derivados -
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de Cobertura -
3.9, Otras ganancias - -
4. Ganancias por diferencia de cambio - -
. Otros productos de explotacién 3.361.10 56.443.87
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad -
5.2, Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3. Otros productos de explotacién 3.361,10 56.443,87
. Recuperaciones de valor de los activos deterierados -
6.1. Créditos v otros actives financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital -
6.3, Inmovilizado material -
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto
. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones -
8. Otras ganancias - -
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta -
8.2, Por venta de activos no financieros -
8.3. Por venta de participaciongs GAM -
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
8.5, Otras ganancias -
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -

10. Resultado neto det periodo. Pérdidas - Z

ad

w

o~

~1

TOTAL BABER 13.926.576,75 17.300.107.49
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas 2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11 1.948.640,86 2.161.364,79

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efective - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias v pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efective - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.948.640,86 2.161.364,79
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CLASE 8?

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 4.156.593,58 4.399.195,08
EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.548.030,75 2.897.369,55
2. Ajustes del resultado 8.043,99 21.200,00
Amortizaciones del inmovilizado (+) 8.043,99 21.200,00
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - .
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacion de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio {(+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos .
3. Cambios ¢n el capital corriente 2.199.908,73 2.216.630,29
Existencias (+/-) .
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 128.395,77 5.141.927,56
Otros activos cortientes (+/-) 2.252.668,44 (2.366.940,10)
Acreedores v otras cuentas a pagar (+/-) (1.087.565,78) 897.956,12
Otros pasivos corrientes (+/-) 906.414,30 (1.456.313,29)
Otros activos ¥ pasivos no corrientes (+/-) . -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (599.389.8%) (736.004,76)

Pagos de intereses (-)

Cobros de dividendos (+) i -

Cobros de intereses (+) . :

Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (599.389,89) (736.004,76)

Otros cobros pagos (+-) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.195,16) (6.982,60)
6. Pagos por inversiones (-) (4.195,16) (6.982,60)
Empresas del grupo -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material (4.195,16) (6.982,60)
Inversiones inmobiliarias -
Otros activos financieros - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

7. Cobros por desinversiones (+) - -
Empresas del grupo - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
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CLASE 82 RES CHNTWOS. |

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMEBRE DE 2022
(Expresado en Euros}

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . -
Emision de instrumentos de patrimonio (+) -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) . -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) -
Instrumentos de patrimonio propio (+) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) . -
10..Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emisién - -
- Obligaciones y otros valores negociables (+) -
- Deeudas con entidades de crédito (+) -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
= Otras deudas (+) -
Devolucion y amortizacion de : -
- Obligaciones vy otros valores negociables (+) . -
- Deudas con entidades de crédito (+) -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) -
- Otras deudas (+} . -
11..Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
Dividendos (-} -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) - -
12..Flujos de efectivo de las actividades de financiacién -

EFECTO DE LAS YVARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4,152.398,42 4.392.212.48
Efective o equivalentes al inicio del ejercicio 23.605.757,05 1.9213.544,57
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 27.758.155,47 23.605.757,05
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CLASE 82 T

CREDIT SUISSE GESTION, §.G.LL.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en Furos)

1. Actividad e infermacion de caracter general

Credit Suisse Gestidn, 3.G.LI.C,, S.A, (la Sociedad) se constituyd en Espafia como sociedad anoénima por un periodo de
tiempo indefinido, el 5 de enero de 1996.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 173 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva del Ministerio de Economia y Hacienda el 30 de abril de 1996 fecha en la que comenzé de hecho sus
operaciones.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 17 de agosto de 2005, adapt6 su objeto social a las
nuevas actividades que se permiten en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, siendo su objeto social exclusivo la realizacién
de las siguientes actividades:

- La administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones v reembolsos de los
fondos y sociedades de inversion.

- La gestion discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones.

- I a administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital-ricsgo.

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 63
de la Ley del Mercado de Valores.

La custodia y administracién de participaciones de fondos de inversién y de acciones de sociedades de inversién.

La comercializacion de acciones y participaciones de instituciones de inversidn colectiva.
Dicha actividad se desarrolla en territorio espafiol, que es donde se genera la totalidad de los ingresos que
constituyen la cifra de negocios de la Sociedad.

Actualmente tiene asignada la gestion y administracion de diversos fondos de inversion y sociedades de inversion de capital
variable (nota 16). Desde el gjercicio 2007, la Sociedad Heva a cabo la actividad de gestion discrecional de carteras (nota
16).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre.

El objeto social de 1a Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracidn y representacion
de Instituciones de Inversion Colectiva (TIC) y, en general, [a realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas
a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Ayala, 42, planta 5° A, 28001 Madrid.

Las sociedades, los fondos de inversién y fondos de pensiones, para lo que la Sociedad tiene el mandato de gestién al 31
de diciembre de 2022, se encuentran detallados en el Anexo L.
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LL.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Marco normative de informacion financiera aplicable a 1a Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formnuladas de acuerdo
con el marco nomativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

. El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado v
otrag normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en 1o no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
el Real Decrete 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los gjercicios
iniciados a partir del I de enero de 2021, v sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios
contables en €l contenidos, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de

efectivo que se han generado durante el gjercicio anual terminado en esa fecha.

Las presentes cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién por los
accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado las presentes cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios v normas contables de

aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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CLASE 82

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en Euros)

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evalilan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonmables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimacienes realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se refieren a los siguientes aspectos:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (Notas 3.3, 3.f, 5y 7,).

La vida til de los activos materiales e intangibles (Notas 3.f, y 7).

— El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Notas 3.a, 3.b v 3.¢).
La recuperacién de los activos por impuesto diferido (Notas 3.m y 12).

Las remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 14).

A pesar de que estas esttimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar los
Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio neto de la Sociedad a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacidn.

f) Comparacion de la informaciéon

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del gjercicio 2022, las correspondientes al gjercicio anterior.

g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que afecte a los saldos e
importes de ejercicios anteriores.

i) Fondo de Garantia de [nversiones
La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho

Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, v se incluye en el epigrafe
de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87 | TRESCINTMOS

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., 8.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos c¢jercicios, de la Sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nomtinal de 200 euros cada una (Nota 6).

)] Recursos propios minimos, coeficientes de inversion y de diversificacién

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 def Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, cuya tltima modificacion se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos
propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva
y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, reguladora de las Entidades de
capital-riesgo, ofras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la
parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 euros. En ningiin caso la suma exigible del capital inicial
y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 euros.

La CN.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestorz podria sustituir el
cumplimiento de los requisitos anteriores por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro
de una entidad aseguradora por el mismo importe.

ii)  Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales
adecuados para cubrir la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonto gestionado de las IIC distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirin del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de
Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a
corto plazo y no incluiran posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podrin estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su
fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la inversion se realice con cardcter de permanencia.-

Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con €l limite del
20% de sus recursos propios.
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CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

{Expresada en Euros)

- Estar inscritas en el Registro de la CN.M.V.

- Debe hacerse pablica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital desembolsado.

- En ningiin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar en garantia o pignorar los
activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

K) Hechos posteriores

Tras la actuacién del Departamento Federal de Finanzas, el Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de Supervision de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasado,19 de marzo de 2023, se anuncid que Credit Suisse y UBS han firmado un
acuerdo de fusion en el que UBS serd la entidad subsistente. Tras un analisis de diversos escenarios, se acordd que esta
fusién redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, y coniribuird a restablecer la
confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusion - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producird a finales de 2023 - , Credit Suisse seguira desarrollando su actividad de la forma
habitual, en estrecha colaboracion con UBS.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirn en alguna de [as siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de érdidas v panancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la empresa
puede realizar la eleccidn irevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Ademas, se incluyen en esta categoria los activos financieros que no cumplen con los requisitos para clasificarse
en otras categorias, como es el caso de los instrumentos de deuda cuyas condiciones contractuales no dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (en adelante, test de SPPL, por sus siglas en inglés).

En todo caso, una empresa puede, en ¢l momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias, v que en caso
contrario se hubiera incluido en ofra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia
de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracidn de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la coniraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
gjecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se cobra
un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta
condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado); o
aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa haya
de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los actives financieros se
gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe vy ¢l calendario de las ventas en gjercicios anteriores,
los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus intenciones
para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos
financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales v los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o deterrinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no Superior a un afio y qus no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando €] método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorindose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del'emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento tnicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
cilculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrin utilizar modelos basados en
formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deteriero, ast como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerin como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas v ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un active financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son Unicamente cobros de principal ¢ intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos
[financieros a coste amortizado”. También se incluirin en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como “dcfivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.



008576150

CLASE 8*°

CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd ¢l precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripeidn y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registrarin directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a
esta ltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcicnal de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratardn de la misma forma dispuesta para el
deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de los misimos para ejercitarlos,
el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectives activos. Dicho importe corespondera al
valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracidon de los activos financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna formuia valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de actives financieros incluidos en esta categoria
con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mis
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, 1a falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valerativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas v ganancias.

8i en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase €l valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias v se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracidmn:

a} Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan definidas
en la norma 13* de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan
los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

¢) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés
fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ¢jemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorarn inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacidn entregada mdas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles, debiéndose
aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa
a operaciones enfre empresas del grupo, y los criterios para determinar ¢l coste de la combinacion cstablecidos en
la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacién como empresa del grupo, muliigrupo o asociada,
se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeidn y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeidn y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valorarin
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
come participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este misme criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién
de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo imevocable, este
ultimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccién se
imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. El importe de la correccion
valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacién de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
tlujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
¥ de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas
tasas de inflacién, los valores a considerar serdn los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con cardcter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en aquellos
casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un andlisis mas
complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registrarin
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupe o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras
la calificacién hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en ¢l que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcean las siguientes circunstancias:

a} En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las comrecciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el
importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertird.

b) En ¢l caso de ajustes valoratives previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe recuperable
sea superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementara, hasta el limite de Ia indicada reduccion
de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo
importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro
en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocerin en la cuenta
de pérdidas v ganancias.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las signientes categorias:

1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan fas caracteristicas de un préstame ordinario o comun también se incluiran
en esia categoria sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, ast como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizadeo. Los intereses devengados
s¢ contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por diche importe.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v canancias
En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propodsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo
en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
{es decir, una empresa que vende activos financieros que habfa recibido en préstamo y que todavia no
posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recienies para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sidoe designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera trrevocable, s6lo se podrd
realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimienio se evalie
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccidn, segin se define en la norma 15° de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrin incluir en su integridad en esta categoria los pasivos financieros
hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos.
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera €l precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
v ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo aplicando
el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base
del coste amortizade hasta su liquidacién en el momento de su conversién o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversién que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo présiamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de fos flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera,
c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una pasticipacion residual en los
activos de [a empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que 1a empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
de estos instrumentos se registrard en ¢l patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, ¥ en ningtn caso
podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como honorarios
de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros

gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacién de saldos
Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo

y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto,

Lamoneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominades en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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e} Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del gjercicio se valorardn aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambic medio de
contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan
al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en el que
surjan.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio
enire la fecha de la fransaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como si dichos activos se valorasen al coste
amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio serdn las resultantes de las variaciones en
dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable, Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que surjan, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente
en el patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones significativas en moneda
extranjera.

£ Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dard un use continuado por
la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar e} valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicidn corresponde al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sisteméticamente seglin el método lineal, aplicando los afios de vida il estimada de los
diferentes elementos sobre ¢l coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se calculan en funcidn de los siguientes afios de vida atil estimada, como promedio, de los diferentes grupos
de elementos indicados a continuacion:

Meétodo de Afios de vida

amortizacion util estimada
Instalaciones Lineal 4
Mobiliario Lingal 4
Equipos para procesos de informacion Lineal 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto intemos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, 1a Sociedad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 1til remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.
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Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad regisira la reversién
de [a pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién.
La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dti] estimada de los elementos del activo material
de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en €l caso de producirse, se ajustan
mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas v ganancias de ejercicios futuros de la dotacién
a su amortizacion en virtud de la nueva vida atil estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida 1til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han registrado activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

o) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen
centablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, segin proceda, su comrespondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de [a Sociedad son de vida dtil definida. Al
menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de amortizacion de los
elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas ttiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de la vida 1til definida, aplicindose criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales, y amortizdndose linealmente en 5 afios, periodo en el que estd prevista su
utilizacion.

Método de Afios de vida
amortizagion util estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 5

Las dotacienes anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida en el epigrafe
de “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Soctedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de los activos
intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe de “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacién con independencia de su
forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamtiento se considera como arendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos v beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos (Nota 15).
i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en funcion de su
periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades
se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la
Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacién por la transferencia de [os bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el imporie de los descuentos, devoluciones, reducciones de
precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Lag comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacidn que reciban
contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que detenminan su imputacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias:
- Comisiones financieras
Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la elecucién de un servicio que se realiza
durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se gjecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que cotresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se gjecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los cobros y pagos
difertdos en ¢l tiempo se registran contablemente por ¢l impeorte resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

i Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la financiacién recibida.
Los gastos financieros se contabilizarédn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se devengan.
No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccién de
activos cualificados, formando parte de su valor en libres, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, regisirandose en las cuentas anuales
como un pasivo por €l gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del
periedo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad posee gastos en concepto de remuneraciones a corto plazo.
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese inveluntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado y

se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la rescisién de la relacidn

laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a les 12 meses se descuentan al tipo de interés determinado
en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad
realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.



008576160

CLASE 8.

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2022 existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién por este
concepto con importe de 100.153,62 euros y a 31 de diciembre de 2021 no existian.

1. Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o
fondos gestionados externamente, determinados mediante cdlculos actuariales periddicos. La Sociedad tiene planes
de aportaciones definidas.

2. Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos,

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma piblica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen
como un activo en la medida en que una devolucidn de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren
disponible.

La Sociedad reconoce un pasive por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

EI coste de los servicios del periodo cormriente (entendido como el incremento del valor actual de las obligaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los empleados), se registra.en el
epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existia ningiin compromiso adicional por pensiones con los empleados de
la Sociedad.

3. Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caricter de aportacién definida se consideran de prestacién definida.
Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que recibird el empleado
en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcidn de uno o més factores como [a edad, afios de servicio v
Temuneracion.

1.a Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los planes de pensiones de prestacion definida por la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y €l valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones, minorado, en su caso, peor el importe de los costes
por servicios pasados no reconocidos todavia.

81 de la diferencia anterior surge un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de las prestaciones que
pueden refornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mas, en su
caso, ia parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad
tenga que realizar por este limite en la valoracién del activo se imputa directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.
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El valor actual de la obligacién se determina mediante métedos actuariales de calculo e hipétesis financieras y
actuariales no sesgadas y compatibles entre si.

La variacién en el calculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos,
en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que surge, directamente
en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones
que surgen de cambios en las hipdtesis actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo,
los derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo que surja una
reduccidn en el valor actual de las prestaciones que pueden retomar a la Sociedad en forma de reembolsos directos
o de menores contribuciones firturas, en cuyo caso, s¢ imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y
ganancias el exceso sobre tal reduccidn.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene planes de pensiones de prestaciones definidas.
1) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias (Nota 11).

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente conira ¢l patrimonio neto, como menores
reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion.
Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccidn directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para
cancelar la obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un pasivo por reembelso estimado
en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valoracidn del pasivo por reembelso al cierre
de cada gjercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que
correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igua! a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se recenoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepeion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no une o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria (Nota 12).

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.
En este ultimo caso, su nacimiento se sitiia en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de
una obligacidén por parte de aquélla, Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con
obligaciones distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre beneficios de [a
cuenta de pérdidas v ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directamente en ¢l Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado respecto a la base
imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar,

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, unt crédito por deducciones y bonificaciones y un crédito
por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o producida
por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Los pasives por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuandoe se reconozea un fondo de comercio, si la
Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademds, es probable que ésta no
revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacidn de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto actives como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

A efectos de Impuesto de Sociedades, 1a Sociedad se integra en el Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios S.A. del cual Credit Suisse Gestion, S.G.II.C., S.A. es la sociedad representante (Nota 12).
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i) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable,
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, 1a diferencia se registra atendiendo a la realidad economica
de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes noninas (véase Nota
17).

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por ¢l importe gue corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion,
en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupe, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar a
estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimeniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre ¢l valer neto de los activos y pasivos de la sociedad
adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios
de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en
reservas.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe de “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias. En el Anexo I se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe
total de los pairimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe de “Cuentas de
orden” del balance (Nota 16).

4, Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 ) 2021
Bancos 27.758.155,24 23.605.757,05
27.758.155,47 23.605.757.05

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en los Bancos ha sido de un
tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, 12 Sociedad mantiene un total de 23.772.808,40 euros en concepto de Depositos a la vista con
Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia (23.205.518,35 al 31 de diciembre de 2021) (Nota 17).
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5! Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermedianos financieros o particulares™ del balance al 31 de diciembre de 2022 v
2021 se compone de:

2022 2021
Deudores por comisiones pendientes (a) 699.322,39 2.044.153,95
Deudores empresas del grupo (b) 1.969.963,06 930.987.,69
Otros deudores (c) 286.837,07 - 109.376,65
2.956.122,52 3.084.518,29

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la informacién es el valor razonable de cada una
de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anterionmente. Para los saldos que constituyen esta categoria, el valor en
libros representa una aproximacién cercana al valor razonable de los mismos.

(a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo recoge las comisiones de gestidn de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad,
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (Nota 16).

(b) Deudores empresas del grupo

Deudores empresas del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge, fundamentalmente, las comisiones de
gestion discrecional de carteras realizada por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Nota 17}).

(c) Otros deudores
Otros deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge fundamentalmente las comisiones por servicios de
administracidn, valoracion y determinacion del valor liquidative realizados por la Sociedad v pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

6. Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe de “Acciones y participaciones” del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de :

2022 2021
Participaciones
Entidades dependientes 6,00 6,00
Entidades asociadas 600,00 600,00
606,00 606,00

Las participaciones se encuentran dencminadas en euros.

La Sociedad estd integrada en ¢l Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas a dicho
Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000,00 euros en ambos ejercicios (Nota 2.1).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos ejercicios, de la Sociedad Gestora del

Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una.

La partida “Entidades dependientes” correspenden al 0,01% del capital social de Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, S.A, los cuales fueron adquiridas el 10 de julio de 2003.

7. Inmovilizado
7.a Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
De uso propio 12.629,61 16.478,44
12.629,61 16.478,44

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen el
inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguicntes:

31.12.2021 Adiciones Retiros 31.12.2022
Coste
De uso propio 621.466,13 - (621.466,13) -
Inmuebles de inversién 35.306,84 - (35.306,84) -
Inmovilizado material mantenido para la venta 207.586,95 4.195,16 - 211.782.11

864.359,92 4.195,16 (656.772,97) 211.782,11

Amortizaciéon acumulada

De uso propio (621.466,29) 0,16 621.466,13 -
Inmuebles de inversion (35.079,51) (227,33)  35.306,84 -
Inmovilizado material mantenido para la venta 1191.335,68) i7.816.82) - 199.152.50]

(847.881,48)  (8.043,99) 656.772,97  (198.152,50)

Provisiones por deterioro de valor - - - -

Inmovilizado material neto 16.478,44 (3.848.83) - 12.629,61
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31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
De uso propio 621.466,13 - - 621.466,13
Inmuebles de inversion 35.306,84 - - 35.306,84
Inmovilizado material mantenido para la venta 200.604,35 6.982,60 - 207.586,95
857.377.32 6.982,60 - 864.359,92

Amortizacién acumulada
De uso propio (621.466,29) - - {621.466,29)
Inmuebles de inversién (35.079,51) - - (35.079,51)
[nmovilizado material mantenido para la venta (170.135.68)  (21.200.00) - 1191.335.68)

1826.681,48)  (21.200.00) - {847.881,48)
Provisiones por deterioro de valor - - -
Inmovilizado material neto 30.695,84  (14.217,40) - 16.478,44

La totalidad del valor de los activos de la Sociedad se encuentra expresado en euros.
Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad ne ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la Sociedad asciende a
93.710,88 euros y 656.545,80 euros, respectivamente.

7.b Activos intangibles
El detalle y movimiento del activo intangible a lo largo del gjercicio 2022, se desglosa como sigue:

31.12.2021 Adiciones Reiiros 31,12.2022,

Aplicaciones informaticas 621.964,57 (621.964,57)
Amortizacidn acumulada (621.964,57) - 621.964,57

Activos intangibles netos - - -

El detalle y movimiento del activo intangible a lo largo del ejercicio 2021, se desglosa como sigue:

31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Aplicaciones informaticas 621.964,57 - - 621.964,57
Amortizacién acumulada 1621.964,57) - - 1621.964.57

Activos intangibles netos - - -

Al 31 de diciembre de 2021, el coste de los elementos totalmente amortizados ¥ en uso por la Sociedad asciende a
621.964,57 euros.
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8. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Gastos anticipados 67.912,96 57.910,12
67.912,96 57.910,12

En la partida de “Gastos anticipados”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los gastos anticipados por
la Sociedad correspondientes al mantenimiento de aplicaciones informaticas.

9, Otros activos y otros pasivos
a) Otros activos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Anticipos y créditos al personal 94.667,22 75.437,70
94.667,22 75.437,70

En la partida de “Anticipos y créditos al personal”, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, del activo se registran los anticipos
de las remuneraciones al personal de la Sociedad (Nota 14).

b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 v 2021 ¢s el siguiente:

2022 2021
Administraciones Pablicas 688.778,10 384.914,22
Otros pasivos (Nota 17) 1.568.098,39 963.953.93

2,256.876,49 1.348.868,15

El capitulo de “Administraciones Piiblicas™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal ¥ como sigue:

2022 - 2021
Hacienda Publica — Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido . 13.660,83
Hacienda Publica — Seguridad Social 54.737,61 52.764,77
Hacienda Pablica — Retenciones 634.040,49 318.488,62

688.778,10 384.914,22
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La normativa aplicable establece la obligacion por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos efectuados por los participes
de las participaciones en los fondos de inversion que gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente
una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas.

El capitulo “Otros Pasivos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge las liquidaciones de IVA al cierre del ejercicio
correspondiente. Este saldo acreedor se encuentra pendiente de liquidar con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (Nota
17).

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Comisiones a pagar 189.249.,63 802.835,21
Acreedores por prestaciones de servicios 116.091,25 317.677,47
Acreedores empresas del grupo (Nota 17) 1.270.545,81 1.553.309,37
Remuneraciones pendientes de pago al personal 401.801,44 391.435,86
Otros acreedores . 32312,80 32.312,80
2.010.000,93 3.097.570,71

“Comisiones a pagar” incluye los saldos acreedores correspondientes a comisiones de comercializacidn de las Instituciones
de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad cuyo importe asciende a 189.249,63 euros al 31 de diciembre de 2022
{802.835,21 euros en 2021) (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2022 “Acreedores por empresas del grupo” recoge saldos con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
por importe de 976.318,20 euros por prestacion de servicios (1.314.355,35 euros en 2021) (Nota 17).

"Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge, integramente, la parte del salario variable de los empleados de
la Sociedad devengado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 v la periodificacién de los planes de opciones sobre acciones al
cierre del ejercicio correspondiente. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales el importe correspondiente al salario
variable ha sido abonado a los empleados.

11, Patrimonio neto y distribucién de resultados

a) Movimiento

El movimiento del “Patrimonio neto” de la Sociedad durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social esta representado por 149.605 acciones nominativas de 60,1012 euros

de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, por Credit Suisse AG Sucursal en Espaiia, excepto por
una accion que posee Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de

acciones participacién
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia 149.604,00 99,99%
CS Asesoramiento y Servicios, S.A. 1,00 0.01%
Total 149.650,00 100,00%

d) Reservas

La composician del epigrafe de “Reservas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién;

2022 2021
Reserva legal 1.723.207,24 1.507.070,76
Reservas voluntarias 13.814.243,93 11.869.015,62
Otras reservas 130.300,53) (30.300,53)

15.507.150,64 13.345.785,85

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
ofras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futures.

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe de 13.814.243.93 v
11.869.015,62 euros, respectivamente. Estas reservas voluntarias no podran repartirse si el valor del patrimonio neto es, o
pasa a ser a consecuencia de la distribucion, inferior al capital social.

El importe de reservas voluntarias tiene reconocido una reserva indisponible por importe de 1.617.858,20 euros al 31 de
diciembre de 2022 (1.401.721,72 euros al 31 de diciembre de 2021), en virtud de lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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€) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022 que el Consejo de Administracioén propone

para su aprobacién a su Accionista Unico, asi como la aplicacién del resultado ya aprobada del ejercicio 2021, se detalla a
continuacidn:

2022 2021

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.948.640,86 2.161.364,79

Distribucion

A reserva legal 194.864,09 216.136,48

A reserva voluntaria 1.753.776,77 1.945.228,31
1.948.640,86 2.161.364,79

f) Recursos propios: Gestién del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva, y por tanto la
regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades ¥ la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y se adapta el régimen tributario
de las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa ha sido modificada parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de
13 de febrero.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en
todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una propotcion del 0,02
por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras
que este administrando y/o gestionande por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros. En ninglin caso la suma exigible del capital inicial ¥ de la cantidad adicional debera sobrepasar los
10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a 1a que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta en un 50
por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. TLa
entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o
bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudernciales que, a juicio de la CNMV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirn del patrimonio
de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el cerrespondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o
EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

. E125 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.
Los gastos de estructura comprenderdn: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacidn.
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. Exigencia de recursos propios derivados de la responsabilidad profesional en el caso de que la SGIIC gestione
HC distintas de las autorizadas conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o entidades amparadas
por la ley 22/2014 de 12 de noviembre.

Los objetivos estratégicos marcados por ia Direccion de la Sociedad en relacidn con la gestion que se realiza de sus recursos
propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recurses propios minimos.

° Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

. Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios de la
Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos propios,
cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que permite analizar en todo momento los niveles de cumplimiento
de la normativa de la CNMYV en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en
todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y
unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido,
la Sociedad dispone de unos parfémetros que deben servir de guia para la toma de decisiones en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

. Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por
la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a las
decisiones de la Sociedad, como al analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de
resultados, ete.

. La gestidn que la Sociedad realiza de sus recursos propios s¢ ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio v sus modificaciones posteriores. En este
sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los indicados en la normativa aplicable.
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A continuacién, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, calculados

de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

2022 2021
Recursos propios computables
1. Capital Social 8.991.441,52 8.991.441,52
2. Reservas 15.507.150,64 13.345.785,85
3. Prima de emisioén 100.383,50 100.383,50

4. Activos intangibles

24.598.975,66

22.437.610,87

Recursos propios computables 24.598.975,66 22,437.610,87
Recursos exigibles
1. Capital Social minimo 125.000,00 125.000,00
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en
la Ley 22/2014 419.475,37 658.468,67
544.475,37 783.468,67
Gastos de personal (*) 3.947.584,24 4.147.841,67
Amortizaciones del inmovilizado (*) 8.043,99 21.200,00
Gastos de servicios exteriores (*) 2.760.215,94 2.554.849,98
Tributos (*) - 6.547,70
Otros gastos de gestion corriente (*) 24.875,24 25.482.61
6.740.719,41 6.755.921,96
Responsabilidad profesional 208.369,12 289.583,16
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) +
incremento responsabilidad profesional 1.893.548,97 1.978.563,65
Recursos propios computables — Total recursos propios 22.705.426,69 20.459.047,22

exigibles

(*) Importes correspendientes al gjercicio precedente; o bien, gastos del ejercicio corriente en el caso de que el importe de estos (ltimos

sea superior en un 25% al ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la

normativa aplicable.

12, Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por 100 sobre Ia base imponible. De
la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

30



o 0035 s 008576173

CLASE 8°

CREDIT SUISSE GESTION, 8.G.LLC., 8.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en Euros)

Durante el gjercicio 2017, la Sociedad comunico a la Oficina Nacional de Inspeccidén de la Agencia Tributaria su opcidn
por la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal para el Impuesto de Sociedades a partir del ejercicio 2017, EI mimero
de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 440/17.

A efectos de Impuesto de Sociedades, la Sociedad se integra en el Grupo Fiscal junto con Credit Suisse Asesoramiento y
Servicios, 5.A., del cual Credit Suisse Gestion, S.G.II.C., 5.A., es la sociedad representante.

Durante ¢l gjercicio 2014, ]a Sociedad comunico a la Oficina Nacional de Inspeccidon de la Agencia Tributaria su opcion
por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal para el IVA. El nimerc de Grupo Fiscal asignado por la Oficina
Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 7/14.

A efectos de IVA, la Sociedad se integra en el grupo de IVA junto con Credit Suisse Asesoramiento y Servicios S.A del
cual Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia es la sociedad dominante.

Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula
individualmente.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado contable difiere
de la base imponible fiscal.

La conciliacion del resultado contable de los gjercicios 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre beneficios,
es la siguiente:

2022
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas imputados directamente
. . . Total

_y_ganancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio  13.874.509,82 (11.326.479,07) 2.548.030,75
Impuesto sobre Sociedades - - - -
Diferencias permanentes 1.906,77 - - 1.906.77
Diferencias temporarias: - -
- con origen en el gjercicio 3.194,09 3.194.09

- COmn origen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas

Base imponible (resultado fiscal) 2.553.131.61
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Saldo ingresos y gastos del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes

2021 (%)
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados directamente
. ; . Total
y sanancias al patrimonio neto
17.300.107,49  (14.402.737,94) 2.897.369,55
67.872,38 - 6787238

Diferencias temporarias:
- con origen en ¢l gjercicio
- con origen en gjercicios anteriores

(21.222,91)

(21.222,91)

Compensacién de bases imponibles
negativas

Base imponible (resultado fiscal)

2.944.019,02

El célculo de [a cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2022 y 2021 que se espera declarar
tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales es como sigue:

Resultado del gjercicio, antes de impuestos
Diferencias temporales
Diferencias Permanentes

Resultado del gjercicio ajustado

Base imponible fiscal
Cuota al 25%
Retenciones y pagos a cuenta (nota 12.b)

Impuesto sobre Sociedades a pagar/ a devolver

2022 2021
2.548.030,75 2.897.369,55
3.194,09 (21.222,91)
1.906,77 67.872,38
2.553.131,61 2.944.019,02
2.553.131,61 2.944.019,02
638.282,90 736.004,76
(660.509,85) | (652.136,24)
(22.226,95) 83.868,52

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo registrado en el epigrafe “Pasivos fiscales corrienies” del balance, recoge el
saldo en concepto del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal.
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La conciliacion entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2022 y
2021, es la siguiente:

2022 2021
Gasto correspondiente al ejercicio corriente
Base contable al 25% 638.282,90 736.004,76
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores {38.893,02) .
Otros ajustes -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 599.389,89 736.004,76

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeién de cuatre afios. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que fe son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2019, a excepeidn del Impuesto
de Sociedades, para el cual, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los impuestos presentados desde el 1 de enero de 2018.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adictonales de importancia.

A continuacién, se desglosa la cuota a pagar por el grupo fiscal compuesto por Credit Suisse Gestion, Credit Suisse
Servicios y Asesoramiento, del cual Credit Suisse Gestion cumple la funcidn de cabecera:

IS 2022
Credit Suisse Gestion 599.389,89
Credit Suisse Servicios y Asesoramiento (54.387,60)
Ajustes afios anteriores 6.928,68

551.930,97

b) Activos y pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente
es ¢l siguiente;

Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021

Activos fiscales:

Hacienda Publica por IVA 20.019,20 1.714,61 -
Retenciones y pagos a cuenta 660.509,85 652.136,24 -
Impuestos sociedades ejercicios anteriores - 2.389.995,65 -
Hacienda Pablica Deudora por otros

conceptos 81.416,65 - -

761.945,70 3.043.846,50 - -
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Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021
Pasivos fiscales:
Impuesto de sociedades 551.930,97 703.895,19 - -
551.930,97 703.895,19 - -

13. Comisiones
a) Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en €l gjercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021,
es ¢l siguiente:

2022 2021
Comisiones de comercializacion 2.653.251,94 4.942 003,28
Comisiones pagadas por delegacion de gestion 916.283,30 2.325.113,04
Comisiones pagadas por asesoramiento 183.377,34 292 487,60
Comisiones retrocedidas 6.006,49 7.891,17
Otras comisiones 108.044,44 16.059,63
3.866.931,51 7.583.554,72

Comisiones de comercializacidn

“Comisiones de comercializacion”™ recoge las comisiones pagadas a distintos comercializadores por los acuerdos de
intermediacion suscritos con la Sociedad. Esta actividad es desarrollada principalmente a través de entidades del Grupo, de
forma que “Comisiones de comercializacién” recoge un importe de 2.334.948,87 euros correspondientes a saldos
devengados en el ejercicio 2022 con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (4.538.473,00 euros en 2021) (Nota 17). Al 31
de diciembre de 2022 se encontraba pendiente de pago un importe de 976.318,20 euros (1.314.355,35 euros en 202 1) (Notas
10 y 17). Dicho importe se ha liquidado en los primeros meses del ejercicio 2022.

Al31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes pendientes de pago por esos conceptos se incluyen en el saldo del epigrafe
de “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (Nota 10).
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El detalle de las comisiones de comercializacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detalia a continuacion:

2022 S 2021
Comisiones Comisiones
Comisiones pendientes de Comisiones pendientes de
devenpadas pago (Nota 10)  devengadas  pago (Nota 1)
IICs financieras 2.653.251,94 189.249 .63 4,942.003,28 802.835,21
2.653.251,94 189.249,63 4.942.003,28 802.835,21

b) Comisiones recibidas

Comprende ¢l importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2022 y

2021, es el siguiente:

2022 2021

Comisiones:
Gestitn de Fondos de Inversién financieros (*} 5.391.687,76 6.579.214,84
Gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable (*) 4.174.040,12 6.763.532,10
Gestion de TIC de inversion libre (¥) 79.762,77 100.523,88
Gestion de IIC extranjeras (*) 794.415,74 649.644,12
Gestion discrecional de carteras (Nota 17) 3.158.317,45 2.887.799,09
Servicios de asesoramiento 110.907,59 46.508,03
Otras comisiones 210.646,55 186.221,69

13.919.777,98 17.213.443,75

(*) Estas comisiones se calculan conforme a lo indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

14. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacidn:

2022 2021

Sueldos y cargas sociales 3.488.644,93 3.594.259,67
Dotaciones vy aportaciones a fondos de pensiones 105.894,80 113.795,73
Indemnizaciones por despidos 100.153,62 -
Gastos de formacién 24.124,76 23.881,74
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 27.294,25 21.896,80
Otros gastos de personal 189.190,86 193.750,30

3.935.303,22 3.947.584,24
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La composicién de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 v 2021 se detalla a continuacidn:

N° de empleados

2022 2021

Categoria
Directivos 4 4
Gestion 16 15
Administrativos 12 12
Control y riesgos
Otros 1 2

36 36

Asimismo, la distribucién por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

N° de empileados

2022 2021
Hombres Mujeres  Total  Hombres Mujeres Total

Directivos 3 1 4 3 1 4
Gestion 6 10 16 3 10 15
Administrativos 1 11 12 1 12
Control y riesgos 2 2
Otros - 1 1 i 1 2

12 24 36 12 24 36

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.
15. Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021
Inmuebles e instalaciones 412.729,85 378.207,29
Sisternas informéticos 575.589,83 717.374,09
Publicidad y representacion 62.321,40 45.435,60
Servicios de profesionales independientes 400.046,84 287.860,16
Otros gastos 1.569.208,68 1.331.338,80

3.019.896,60 2.760.215,94

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza su actividad.
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Una descripeion del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Fecha de renovacion Penalizaciones
Planta 5* A, (316,72 metros cuadrados) sito en

Calle Ayala, 42 Madrid

10 de enero de 2023 -

La partida “Inmuebles ¢ instalaciones” incluye el importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como
gastos en los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021

Pagos minimos por arrendamiento 261.333,29 243.503,19

La partida “Otros gastos” incluye importes de 1.247.088,87 y 130.832,90 euros en concepto de gastos devengados en el
gjercicio con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia y Credit Suisse Bank (Europe} S.A.U., respectivamente, por los
servicios centrales repercutidos a la Sociedad en el gjercicio (1.073.297,82 y 39.258,20 euros, respectivamente, en 2021)
(Nota 17).

16. Cuentas de orden

El saldo de este epigrafe recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflgjar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

A continuacién, se muestra la composicién del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021

Patrimonio gestionado:
Fondos de Inversién de cardcter financiero

Sociedades de inversion de capital variable
Sociedades de inversion libre

Instituciones de inversion colectiva extranjeras
Fondos de pensiones

1.208.452.634,84
930.575.282,88
4.913.054,99
277.256.811,23

1.200.876,71

2.422.398.660,65

1.641.413.014,88
1.747.360.595,08
6.454.485,77
315.297.839,70
15.282.406,69

3.725.808.342,12
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Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
Deuda Publica cartera interior
Deuda Piiblica cartera exterior
Valores de renta fija cartera exterior
Valores de renta fija cartera exterior
Acciones cartera interior
Acciones cartera exterior
Participaciones cartera interior
Participaciones cartera exterior
Productos derivados
Depdsitos
Otras inversiones
Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion

Patrimonio asesorado:
Deuda Puablica y valores cotizados
Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales
Productos estructurados v derivados
Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR
Otros

2022

6.377.081,12
2.414.880,00
42.127.619,29
201.957.384,42
23.885.278,66
64.246.135,83
323.502.417,25
1.362.269.488,55
500.543,90
1.058.368,09
1.161.105,95

68.937.169,20

008576180

2021

59.824.035,75
190.718.654,77
24.014.635,15
96.600.103,42
376.921.148,91
1.228.458.119,23
188.507,93
407.094,02
265.240,08

107.400.259,38

2.098.437.472,26

2.084.797.798,64

23.580.271,33
753,15
3.449 842 74

27.030.867,22

23.407.122,09
27.815.562,60

2.205.363,74

53.428.048,43
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transaccionés con empresas del Grupe se muestran a continuacion:

31.12.22 3112211
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deundor acreedor deudor  Acreedor

Saldos
Con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia

Depdsitos a la vista (Nota 4) 23.772.808,40 - 23.205.518,35

Acreedores por [IVA (Nota 9) - 1.568.098,39 - 963.953,93

Acreedores empresas del grupo (Nota 10} - 976.318,20 - 1.314.355,35

Deudores empresas del grupo (Nota 5) 1.783.963,06 748.987.,69
Con otras sociedades del grupo

Deudores empresas del grupo (Nota 5) 186.000,00 - 182.000
Acreedores empresas del grupo (Nota 10) 294.227.61 235.240,13

Transacciones
Con Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia

Comisiones de gestidn de Carteras (Nota 13) - 3.146.308,91 2.872.329,43

Comisiones de comercializacion de [IC (Nota 13) 2.334.948,87 - 4.538.473,00

(l};stos Generales - Inmuebles e instalaciones (Nota 261.333,29 B 243.503.19

Gastos Generales - Otros gastos (Nota £5) 1.247.088,87 - 1.073.297,82
Con Credit Suisse Bank (Europe) S.A.U.

(Gastos Generales - Otros gastos (Nota 15) 130.832,90 - 39.258,20

i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y ta Alta Direccion
de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de Administracién y la Alta
Direccidn de la Sociedad se detalla en la Nota 19.

if) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes vinculadas
y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una entidad financiera, por
importes no significativos, en condiciones de mercade o de empleado, segiin proceda.

18. Informacién sobre medioambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, v en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirin pasivos adicionzles relacionados con

dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante
los ¢jercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 v 2021,
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacioén con el patrimonio, la situacion
financiera ¥ los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

19. Retribuaciones al Consejo de Administracién y la Alta Direccién
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Las retribuciones salariales percibidas en el gjercicio 2022 y 2021 por el Consejere independiente de la Sociedad ascienden
aun importe de 63.717,19 v 18.750,00 curos, respectivamente.

b) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion
Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por determinados miembros del Consejo de Administracion

(que coinciden con la Alta Direccion de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

2022 ) 2021
Retribuciones a corto plazo 544.027,75 763.111,73
544.027,75 763.111,73

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracidn
Al31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por pensiones, Seguros
de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su

Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn, distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, €l Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por dos mujeres y dos
hembres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por pensiones, seguros,
créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2022 y 2021.
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€) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio 2022 los
Administradores de la Sociedad, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demds
miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas} con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de los gjercicios 2022 y 2021 de la Sociedad ascienden a 12.500 y 12.087 euros, respectivamente. Los
honorarios correspondientes a otros servicios vinculados a la auditoria satisfechos por la Sociedad en los gjercicios 2022 y
2021 ascienden 2 4.564 miles de euros v 4.461 miles de euros, respectivamente.

21. Departamento de atencidn al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de atencién
al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. En el afio 2004, 1a Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con
los requisitos y deberes establecidos sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad que formula estas
cuentas anuales un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2022. En dicho informe se
indica que a lo largo del gjercicio 2022 no se ha producido ninguna reclamacion.

22, Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacitn a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
caleulado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad
es el siguiente:

Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 39,18 18
Ratio de operaciones pagadas 39,36 18
Ratio de operaciones pendientes de pago 11,89 8
Euros

2022 2021
Total pagos realizados 8.314.031,79 9.682.917,48
Total pagos pendientes 56.093,61 300.581,97
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el caleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspendientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de
entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacién
de los servidos a cargo del proveedor y el pago matertal de la operacion.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informaciéon adicional en relacion con el volumen monetario v nfimero de

facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido asi como el % de dichas facturas sobre el total. El desglose
se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periode inferior al maximo segiin la normativa

de morosidad. 2022 2021

Numero de facturas pagadas en periode inferior al establecido 604 722
% facturas pagadas en periodo inferior al establecido 85,31% 92,21%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al establecido (Euros) 107.925.135,34 152.715.564,34
% importe pagado en periodo inferior a al establecido 32,98% 85,85%

23.  Gestion del riesgo

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
interés en el valor razonable vy riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Sociedad. E1 Consejo propoerciona polfticas escritas para la gestién del riesgo global, asi como
para materias coneretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez.

(i) Rieszo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta.
El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de
evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.
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La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacién del precio de determinadas
materias primas y del coste de Ia energia, asi como el mantenimiento de sanciones, embargos vy restricciones hacia Rusia
que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con ¥ en Rusia, especificamente. La medida en fa
que este conflicto bélico impacte en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento
de obligaciones contractuales relevante po parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio
contable de empresa en funcionamiento.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de la actividad normal de la
misma, tiene diversificado el riesgo entre todas las Instituciones de Inversion Colectiva que tiene asignadas para su gestién
y administracion.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6.

(1if) Riesiro de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto las adquisiciones temporales de activo, los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

24.  Gestion del capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos niveles de

recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

43



008576186

PRVIT6LE™Y S FINEIF THYT 9L LBYI6E'S PRYEYTSHROT'T UOISI3AUL 2P SOpuLy [BJ0,
- - 00°C80°EE 0S5 RIF¥6T E9 dOINVIID
£6'988°7¢ 99'666°950°6T PETSTTT - WASYHAING TV.LIdVD OF1H0
6LS8SHTY 1 SSHP9T S5 FIT 086518871 80065 09¥°92T ¢-0 VI1d VINTY SO
884 LTT $S'98L°0LE0T T0°P6E81T 99°ZhF STOGE CUVIATON WOTNEAd SO
|E= 01°605°891 SSOER'SISS TSS9 EET FRTSR6ET 69 OQVIEITINOE WADNTI §O
5. §9°10L'S6 07655968 THLSYLL €6°CTT8YE 1T ODINVNIA ANTNEAd 82
- E0°TEROLE O£ TP 159°86 0E°LTS0ET 9ESOLTLS PS 190 JHEYNITUOINSFAMYAH §O
i | EF'SSTTIL 0T°LT8 YT 11 8R°E€TI0L 66'705°0L9°C SANMAL LIMAVIN TVHOTO 8O
88°LPI0EE LL'STO69T°81 QT LSTLLT 0777971891 I SSHNISNT ATIAVA 8O
TESHRIT0T LT0TT TSR TOY 08°L0F 6£9' 1 L57799°906°592 T-0 NOIDVINA 8§
97'9T6'8T1 TG'SR%TRSTT 11°Z8T6L 06 9IS LTV HWODNI ¥OLO9dIa 8D
PiTET90T T9°L9E°E06°TT T6°9LY €01 vo'teT 899 7 HIMOYUO JOLOHAIA SO
TLBET 181 10°T2T 5Tyt 91°8TL 011 TLTLS06Y HTLIXH 1S JOLDFTEId S
TT100°LE Z6°500°90%'9 18°€5¢°LT LO°0SESRYT SN20I ANOE JOLIHAId 85
60°65L 91T T 08°668'116°65L 950617176 9L¥6L 089 ¥y 0ZVTd OLIOD 82
6E£95T°E61 LETIV L 61 09°616°¥T1 T6'7LS°698°E VS§104 dSSINS LIdTED
b 9€'8PE'TE LTV THY9 9T'8SE T - NOLLDATES HNTVA HALLOY
(TT]
..Mnu SIUOISTUIO,} OIuoWLIYR g SIUOISTUIO.) oruoweJ - UQISIPAU 9P SOPUOY
o
1707 0T

(soung uo opesaxdxd)
7T0T 3P 31qW3INP 2P [£ [¢ SoprUensa3 SOMIIY3A P AEI( T OXENY

V'S “OTTO'S ‘NOLLSED ASSINS LIaadD



-
cO
—i
@O
-
L
oC
o
o

TRES CENTIMOS

DE EURO

CLASE 8:

29°LSL'61
LL'ZRTIT
LL'QOE 1L
R9T0°CTL
|FCLOLT
BL'SLT'GI
TO°LLT €T
959691 1
LE0E6'TT
18°€Z1°8¢
LE'E8L9T
06981°5¢
£ ELEST
09°0Z€ FE
69°LS6 LT
AT
6L°8%9°89
9L'61T LY
pL1T6'LE
9¢°656'S8
866619
88°866'SE
00FEE THT

$9°0L9'TF
TE9L1°6Z
Z9°ELLOE
68°106°+6
£5°665 LY
0L2ZT0'TT
#5°L09°88

SUOTSTII0))

CHLLICLR'S
06'61£070'€
8GOS FOF'01
P8'SLT #6881
6£°7S0'EE8°T

8E°80SPLE'E
$8°60L°95€'€
8E'LBE PP
$6°TE9'68E'S
STRIEILL'S
9S°EST'9E0Y
Sr'801018'S
T¥'$88°909F
£L°6T8'81T'E
LTLLTSLS P
61°SHT0LITI
LLOBLTITHI
95°E61°605°6C
1$0PL'SOT'E

£8°TSH 7RSS

0F'8T1'998"L
950L0°TT1'9
L1°Z98'LTE9
$6'198°€68°€
EF'C0SF6L 81
LTS 61F T
9LOLT ¥TF 0T

O[UOuILIIE ]

1707

LSRF'9 - ODIdV11HD
LT699'1 - NvErT Nd TaaED
T6°LLY6S - RAVALLS VO
10 TF1°9L [ZPLELE0HT DNVHHLAVD
684076 - S161 ODODAVD
- - FOW SHAANI £00T AV
- - "HOW' SHHANI 0007 IV
0E9¥T'S - SENOISYIANI INNWVADYD
8H°189°¢ - SHNOISYFANI 33 AVNYD
§TOSI'ST - OMAL MNANTOANIIE
08'080°9 - STIOTVA YNVED
61°788°61 - SENOISYIANI Id HONVEL
90°0FL b1 - SANOISTHANI ATTIAIANOYG
TITI6 41 - ALINOA ovaTld
1L°09T°T1 - 1Z IAIVO1dd
FS €86 - SHNOISTIANI ATOANOI NOFVd
6°065°SL EE0LLTEEST TVLIAYOdvd
SEDEESI - SHNOISYIANI SNLIVIVE
76'59¢°0¢ - STIOTVA SAV
6£°661°C9 - SINFWLSTANI OTOdV
16°020°1 - SANOISHAANI VSNI'IdV
- - 66 JAINV
L8°0T0°L0T 08vPE 10V Th L10T LSHANI 4NV
9Z'66b'81 I8°LLTI8E9 NOILVIOHIddY dVD YOHINY
€4°010°0Z - £0f MNIVNY
T0'ZETET - LSHANI WV TINTY
1878821 - SANOISYTANI TVA IV
CO'6ST14T SPSESTONE SANOISHIAN] TIATY
£0°058°52 - WNLESTANI WNIDY
FETHE 0T - SANOISTIANI AVLOV
CI°68T' €8 - T4 TVSIEY
M@..E&E:U ouowrey SAVIOIS
0T

(soany ua opesardxi)

7707 3P A1qUIIP 3P TE [€ S0PEToNsa3 SOMaIYa4 I 2[eIdd T OXANVY

V'8 “OTTDS ‘NOILSTD HSSINS LIaddD



o0 68 18RS LT LOTOLGYLE TT°LLOTT - SYNTIV "INVNII FIANI
O 69°887'89 V929 EFT61 S8 T00°09 - QDVANI
i 06°6L0"06 LU6SEFEL Y] 1+°58%°9T - AINVIITY 90N ANI
[€0) 13°405°89 ZER99°058°61 LE916°65 1ZYZEEL870T IdVSNI
[~ SE'TZe 8¢ BO'LSH8SETT 96'91¢°CE LF'SE06EF'8 SO VSIINT
Lo 1.°2PS SL S09E6 ESH 0T £L°L0S 19 - SHIILVSANG SHOIANI
co 06°8.5°381 80'908° 61+ 01 61°STLEE SINTIWISTANI SNLAYI
- 05 100°S1 S T08'6£6°E 05 100°ST 8P OLLPTOE TVLIAVD NAOL dNOgIvH
= 78PT901 696SESTLT 6£'585°6 = ONIY DIF I H
1L L8¢E°6T 08°VTLLLE'S F1°188°07 SANOISIIANI HZLNAND
10°7LL°T1 $5°686°615°9 LE'8E00 - VIALAVD RILSTTYND
9Z°6$9°91 16°80T°089°C 6L1L0T 3 ININISTANI ANOTTOD
TI'TT9T . - . VS04 SOSTO0Ud TYAQTD
T8'5TEEE L8'9E9°0LE'L 9E°L09'9€ . 17 NOIDVIANAD
F1°62T 6¥ 0S C0T'6LT 6 0LYIO Y. . ¥Z61 OATVD
89°LSTTI €TLLY9BLT 86°T6E Y 67 NV.LSINOYA
_ | 00°7L6°6T 0Z'09L°889°11 IFI86°€T - LSHANI SIWI'TA
- & 18 ELPRTSE TSEESTLIL 97°09.°9¢ - Z10T SHNOCISIIANI 9V 4
ARl |EE C9°C66'CE 95079°6LT 11 10°001°C1 - IVIYD VIOVXE
1 e 3 s 1$°6¥6°9¢ - YAINOA
i L . 9 BELPOTT 8L¥TLE96°S L¥655°91 SANOISHIANI ANHLOLNAA
= i _ LO'TE6S LE60TOS L £8 VPSS TH - aNd 0¥d
o ; £8°784°5¢ 89°6+L"99T°6 POPF0 91 SHNOISHIANI TVIIVE
9. T6£°ES - - - SLNHWLSEFANI IATI]
0708705 990 5056 88°9LY°C1 0007 SOAVNOQ
9 CTOLT 19°9F7°998°S 9E'LEOFT - SOLNINTIONI H SOANIAIAIU
TE0ZET . - - LSHANI VIZvd
- . 05°780°12 79901°LTT'ST SHYHIDONVNIA SHALLVIOINI OSd0D
O 1LE°SS 8T TTF GEE9T 00°0TL 0F - SYTIVITIEOW SYTANT JHIOD
#8°918°C¢ G60'CTOPTTY £6°98€°8¢ = UV TAA TV.INANLLNGO
ot CL'8TS 6T 69'C1E°650°C 6L69T1°ST 0F-09 XINTNSNOD
) - 66°869°S ZI'ES8008'E 0007 'SYFANI SNTANTOD
Mw SIUOISTIUO) OTUOUILI)E J SATOISIWC) omowLey o SAVIIS
; = —
1207 70T

(soang va opesaidyy)
TZ0Z 3P 24qUIBIAP 3P 1§ [2 $OPLUONSHT SOINdIYaA 3P IR 1 OXINY

VS UDTTO'S ‘NOIISTD ASSINS LIATID



5D
cO
i
Qo
M
Lo
0
o
o

L

CLASE 87

S6'T0L bY 98'9E#'991°01 SR'EP0FE

EEERLTL

66°881°01 CO0EF008E 6L eS8y

oV LEy 1T - .

9¢°07L'ST SOPLFOTET PR095HT FO6IETETTI

L8'19T EF 99'291'80T 11 61'9L5'9T -

LTITI T T6'6LT6PSE 05°€90°¢

L9'680°0F 69°865°6L8'S L5609°0¢

06'610°'LE 99°9LT618'S SL8PLLT

91°6E0'9¢ ST'LTETLY'S 98°EFYL

90°80L L1 £E'CEH LED Y 1L9%6°L

11°2¢1°22 T1°6E6'667 1 £1°168°51 -

$8'591°61 £F 080 PS5 66°RT6'L

LE'LS806 6T TEE09EPE C6'P66°0T1 S1'C66'8E6°SH

PE'599°L8 ¥L'86£°701°0Z CE'6RT 6L

L6'895°TT F6'98L 6EY '€ £1°325°01

6£°LE9°6T 93°8¥6'+9T'8 €L°T91°0T

05795421 - - -

£L°569°97 BI°L86°9ZE Y 18°T#8°TI

19%8T°0¢

LY'90L79T T6'SP90TT L 0968T T

67'506'6 PrTLT TS 01°R¥T'8

00°6£1°2T 9E°£99°165°S 86°CTY L

18°15H°21 ¥L 18L°60F0 8¥0S1°Z1 LTTIOGI09

0E°ELOFOT 89°955°£90°601 0Z°L¥L 101 PIY96TIE 001

S0°P6L 01

- 9P PST9

8IVIT TP RT'EPLEOTTT T68£8°6€

SR'06ETL £9°SE6°C19°1T 08°6S1°5S

00°000°0T QL' BET HPL'E £8°151°2¢ RS FHES18°67

P OvE b1 -

£8'FTEEL £F'S08' 9L TI 09986 1€

SAUOISIWO)) OruOwWgIIe g SIUOISTUIN]) ouowLIe J
170z T

IAEIH A
SANOISYFANI NOMOIN
LSTANI MAWAYIA
SENOISYTANI NITIVIN

7 TAVIIVIN

121 WAISON TAVIA
LSHANI VANT

9-NddOT

JOLSHANI ONOT

79 JTINIT

SENOISYTANI 90 TIATT
“LSHANI DILVATH
SENOISYTANI 30 IWHEAAS
LEMOTID ANINIT

100°7 VOVSI

SANOISYTANI NTHIANI
NZIMYTO 3a VIOSYHANI
VONOOVS SNOISHTANI
NOSV TTIVA SINOISYIANI
VIND NOAN SINOISHTANI
IHDIINOOW SANOISHTANI
VNV INOA SANOISITANI
MOOINVNI SANOISYHANI
IVAEdNE INVNII SINOISYTANI
NNEHOA SANOISTHANI
NdOD SANOISTIANI

“T'$ *SYTIILVEOD SINOISYAANI
HdSV SINOISYIANI

YOUV SANOISYTANI

9286 TVdOTD NOISYHANI
SYOMNA ONYNI SYTANI
VIITATANI

SAVOIS

(soun;g ua opusardyy)

ZZ0Z 3P 2AQUIAPIP AP T [¢ SOPLUONSIT SOMIIYIA 3P LI 1 OXANV

¥'S “OTTO'S ‘NOLLSAD ASSINS LIdIAD



008576190

EUROS

-

0,03

CLASE 87

STIOTVA TONVS
ATILLYS

SINAWISTIANI DVSVS
SYZNVNIL 9IANVAVS
SANOISTIANI 90 VNOITYS
LSAANI dTINOY

LSHANI THINOY
SHANOISYIANI AVINIDOY
€107 VIALIVD SNV
SHNOISHIANI LN TVY
HONMONIND

STIOTVA VIIWINO
NODINOAND
INAWISTANI dOLNVNIO
OWASNNOUd

ISTANI VIIONIOUd
INAWISHANI VZIANNIOYd
SANOGISYIANI 040I0Z0d
ONILV1d

7007 SHU1dd

XTATELVd

SANOISYHANI OLIMDINYd
SHNOISYTANI 9d YINSO
SHNOQISVAANI HAOLY 10
TILVSENG VILYINTY VATNN
TIILVSING TV.LI0 VATIN
VLIV SENVIVEIN
XIAVION

SHNOISYIANI VSOINAN

ds dsrovN

T MO

SHINOISYHANI VINVNOW

L9'OZTSE T0TE0STTI 09°CE0T1 -

PO'RET'T £S°0I8SHL'T ST°TZ8'9 -

LLI¥S°LY CL'600°T8LTT 65°T561T -

00°TIS ¥I LLBOT'8ILE £0°T8L'TI -

96°L55°0T TE'€89°98¢°€ -

86°C6SEC 86°F18°6L6°CL LT9IZFL -

6V 129 - - -

F9'vL8°0T 1€66T 18T 86°857°6 -

65 EFO8S BE'DSEGITZI 6V LEE'SE -

SR06E°91 95 005 LET Y SIS -

LEOES]T SCLEY PR Y €8°T8LY1 -

GTLIES - - -

86°0EL 8T £8°TP0S86°C 96666 -

E8° IPF LIT SLBELSE0'SL TLTIOTIT -

Z1°107'9T RTT98°861 L 168111 -

ET PSS F9 66750 T1LG1 06 16€ ¥ 68°66ETILTT

- - £1°969°0T T9CTYGEIT LT

P6°66L"0E TTIH90L0Y 98°318°L -

- - SO°CESTEL L9PS8TES 06

00°000°01 88'2950.8'C 00°000°01 8ELYTOPY'T

6" REETT SRPCO0EL'S 80°78C° LT -

80'18t°LE £6°890°667°9 10°S6£'2T -

10°EPT'8 ET0POPLLE 98%01' -

S6°LSSLET SLYTL6STHI €I'TI8E9

TEPH9°81 TEOET BRI 00 1€6'S -

EEE6ELT RLITES950°S 60'CEr'8 -

LOLLT 9T 0T'S8E0ESS F8SI1°T1 -

£6°T0LLET 76'059°$69°2T 65" LLS 611 P9'90T°09L 0T

6V 68T 1€ 76'199°98F°6 G$°80T'8 -

06°9ET #T TL09EL9T'E LL'BOS'T -

T0°LIS9S - - -

91°Z€E'8 - - -

SIUOISIWO)) ouomwLneJ muﬂu_mmﬁcu omouye g
12027 07

SAVOIIS

{(soang ue opess1dxq)

ZT0T 9P IqUWIIP IP [€ [B S0PLuoNSHT SOMIYAA 3P 3[81Rd T OXANY

V'S “OTTOS ‘NOLLSTD ASSINS LIGTAD



008576191

i

CLASE 82

SVAHIONVNIA "SHHANI OTdA

$L°916
1+°Z1E'89 5S°3€9°STH'6
ZTLFLE] 756986957
97°c00°8€ -
ST689°LT T+660'#85 €
LY LY'ESLOESET
69929+¢ 6Y'6T8°LTOE
TI°096°1¢ -
FF'68°8S 80°CS0615°¢
TL9LY 99 T0L60F8L'E
C6VESOP 65 0L 0TOFT
TS'B81°01 8£'099°88$°T
LO'80¥ 1€ -
12°606"#1 71°880°F56'C
IV LLYET -
98'68¢'0T 0 I66°65F €
TI0L0PT 61°b9£°558'p
F0910'1T €0°9T9'E6L'S
6ZF089¢ 00°'879°986'T1
€6°LFE 60T 06°%99°TIH LD
LOT90°SET 1+°569'926 11
60°P9E E #0°L06'+88'¢
66° 1SS EEL 62196 651°06¢
86'1TL'ST 80°€90°6E£SE
£8°99.°9T SEUREL'BOT 6
9 ESH LT -
9G°€0E 0T 60°LL6'09T'8
06'61¢'EE 0L°615°6T8S
06°€61°61 -
06°L83°58 88°6TLITIES
86°005'8 09°065'9TL'1
SAUOISTNOY) OuourLIE g
1707

6 6PL0S - SANOISYIIANI 30 IAYVEA
PLOVE'6 - THATT 153M
SENOISUYIANI YALSHIM
98°085 ¥ : ISHANI AV TTALS VO VNIA
LIE9EY LOCOL'TLYE TYIDNVNII SANAIA
8 TSL0T - INHNLSTANI NOTTHA
09°TL8°9 - AVTIVL T STIOTVA
- JSHANI IRV TYA
LEGIL'RE 75068998 TYVEOTD H19IXH T D€-8NSAN
0L 18T°5¢ 95 P16°960'E HIMOYO SHILINALIOLLO D€ SNSUN
6P IELOY BL00T'69€°ET IDVNTIXL
£8°190°¢ - 66 VICANNL
: - SANOISYTANI ODNL
16°LTL9 - SANOISUAANI OJNOUL
- - 10 9Z1TIL
$8°86L°6 - $107 INTNLLSHANI 0L
ST'H8L Y - LSHANI ¥NOZIL
16°T68°¥1 - ISHANI STILLL
8T°6L8ET - ‘LSTANI VIVTAL
16CES9¢E1 9O LIZ ETE 89 INTVA TIFNVL
T6'ESL6¢ - 0007 TIFWV.L
6v°685°C1 - SHNOISHIANI 3 OIVOVL
£0°C8L°8TS LTOF9SELTTEE SANOCISTIANI LAIMS
1871621 - ISHANI QIATVLS
10°66L°2T PROSHILE L SANOISIIANI TV A0S
. LSHANI OTLIOS
LOSOT'6 - OSdATOI0D STIOTVA [IS
9" L8STE TT6TTLOS'S VST049 XX OTIOIS
- - L6 ANIS
€859 €1 - SANOISYIANI T00T FOWHS
Z6'FFS'8 8G'6LO'T8G°] YSIDAMSIAS
SOUOISTUIO)) OIuOmLIIR g SAVIIS
(44114

(soiny[ us opesardx)

ZT0Z 9P AIGUIDIANP AP [ [¥ SOPRUONSIS SOMIY3A 9P A[BIAA T OXANY

VS “DTTH'S ‘NOLLSTD dSSINS LITTdD



O
o
1
w0
[~
N
CO
o
o

CLASE 8°

SOPRUONISIE SONINIA [RI0T,

SAUOISUIJ 9P SOPUO ] [BI0],

VSHANH OdNED SOAVHTINT §d
ODINVNIQ OdJ0HY 8D
FOAVATISNOD OJJOHY 8O

SAUOISUIJ 3P SOPUO]

seaaluen)xq sOHII BIOL

AWOIN] dFXTd 82
SNV AM
TAD0T AM
VdVN AM

sexaluenxy sOIL
T3P I {e0L

V'S CTTS MOTYA DE-SNSAN

00P8E'BOTPT  TI'TPE'ROS'STL'E €6 PI6TISPOT $9°099°86£°TTH'T
99°691°S 1T 69°90F"78T'ST $S°800°CL 1L°9L8°00T°1
05987 L8901 = :
FOOCILL SO'CRE0LTT FT°C69°8 88C61°EES
96y FIOESHIET 0EE1L'E £8°789°L99
TIPHY 619 0L°6€8°'L6T'STE VLS F6L STTIRISTLLT
: - 01°660°8¢€ 0S50St LSS LT
16°696'001 $8°160°158°STZ £ LL6'¥6 TTYPTTLS €8]
01 TPE 052 PE'RTOECOTY £9°50T°80€ Z6LT1900°8T
T1°68L'86 1$€5T €69 LY PSFET €SS 65°800°1TS LE
88°CTS 00T LL'SRYFSH'D LLTOL6L 66'PSOET6 Y
88676001 LLSSE FST'0 LETOL6L 66YSOEIE Y
OFTESE9L9  B0°S6S09€LbL'T TEOP0PLT Y 88°T8T'SLS°0E6
9P TPS 0 1820 TER L 0ZT°81E'TT
SAUOTSTUIO) oluowILIe J SOUOISTULO)) oIuowLIe
1207 707

TP DI

SAVIIS 1810 L,

SHNOISUHANI 90 VSINVZ
SAVDIS

(somy us opesadxy)

TTOT AP AIGUIDINIP 3P [£ {6 SOPLUONSIS SOMIN[AA P ABIRU T OXANY

V'S OTTYS ‘NOILSTD ASSINS LIGAH)



008576183

CLASE 8-

CREDIT SUISSE GESTION, $.G.LLC., S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1. Evolucién de los negecios (mercados) y evolucién previsible.

El gjericicio 2022 ha sido un afio complicado. La guerra en Ucrania y ta batalla de tos bancos centrales contra la inflacion
han sido los principales obstaculos a los que se han enfrentado los mercados de renta fija v variable.

Podria decirse que €l movimiento mas perjudicial para los mercados ha sido la fuerte caida de los precios de la deuda
publica, convirtiéndolo en el peor afio de la historia para renta fija y en muchos casos caidas superiores a la renta variable,
caidas de doble digito v proximas al 15% en indices agregados. Es bien sabido que el comportamiento de las acciones
puede ser irregular, pero esta vez la caida de las cotizaciones de la renta variable ha ido unida a un inusual desplome de los
bonos del Estado, que ha dejado desamparados a los inversores. Esto se debid a que los bancos centrales tuvieron que subir
los tipos de interés mucho més de Io que los inversores esperaban a principios de afio debido a una inflacion desorbitada.

El principal factor que ha movido los mercados durante todo el afio ha sido la elevada inflacién, asi como su correspondiente
impacto en las politicas monetarias de los principales bancos centrales, que se han visto forzados a subir tipos de forma
agresiva a lo largo de todo el afio. Precisamente esto se ha vuelto a poner de manifiesto en el ultimo mes del afio, en el que
hemos podido ver una nueva muestra del tono restrictivo de los bancos centrales, tanto la Reserva Federal americana, como
el Banco Ceniral Europeo o ¢l Banco de Inglaterra en sus comparecencias tras subir los tipos de interés en 50 pb. La Fed
subid 50 pb los tipos hasta el 4,25%-4,5% a mediados de mes, reduciendo el ritmo de subidas de las 4 subidas anteriores
de 75 pb, pero las proyecciones de los miembros de la Fed se sitian en el 5,1% para el proximo afio frente a la proyeccidn
del 4,6% que habia en septiembre y aun algo por encima de lo que estd descontado el mercado (4,95% para mayo 23).
Powell fue restrictivo en la comparecencia argumentando que el 6% de inflacidén subyacente sigue siendo 3 veces superior
al objetivo del 2%, gue es bueno ver que hay progreso, pero que aun queda camino por recorrer en la lucha contra la
inflacion.

En los mercados de renta fija, observamos rentabilidades negativas de doble digite, el indice global de bonos del tesoro
cerraba en -17,5%. Regionalmente hablando, el indice de la Eurozona cerraba el afio negativo (-17,2%). Las subidas de
tipos de interés se han reflejado, 16gicamente, a lo largo de la curva, con el bono a 10 afios americano subiendo en TIR
desde el 1,5% al 3,87% durante ¢l semestre, mientras el Bund aleméin a 10 afios subia del -0,18% al 2,56%. En este entorno,
los mercados de crédito cerraban con ampliaciones. En el caso de la deuda “investment grade”, el Itraxx Main desde 50
pbs a 90 pbs, mientras que para la deuda “high yield” el Itraxx Crossover pasaba de 245 pbs a 474 pbs. El indice de Hibridoes
Corporativos y el indice de CoCos cerraban con una rentabilidad del -15,1% y -11,5%, respectivamente.

Tras tres afios de cierres en positive, las bolsas no han sido excepcion, registrando rentabilidades negativas a pesar de 2
meses de subidas (octubre y noviembre), el Gltimo mes se cierra en negativo, con un comportamiento relativo mejor para
emergentes empujado por China. El S&P 500 cerraba con un -19,4% anual. Pero no fue tan mal para todas, IBEX35 v
EUROSTOXZX30 cerraban ¢l afio en -5,6% y -11,7% respectivamente.

Las materias primas, la energia y €] délar fueron de los pocos activos con retornos positivos en el afio. El indice global de
materias primas cerraba positivo en +16,1%, también hay que destacar el cierre positivo del Brent en +10,5%. Por ofro
lado, el oro cerrd el afio plano en -0,1%. En divisas, el indice ddlar cerraba con una rentabilidad positiva del 8,2%.

En el frente geopolitico se cumplen mas de 300 dias de guerra y el presidente ucraniano, Zelensky, agradecid recientemente
al Congreso de los EE. UU. su apoyo en la guerra de Ucrania y pidi6 ayuda adicional. A su vez, el presidente Biden, anuncio
que enviaran misiles Patriot a Ucrania para ayudar al pais a defenderse de los ataques con misiles rusos. Por otro lado, el
presidente chino, Xi Jinping, pidié conversaciones de paz entre Rusia y Ucrania al expresidente ruso y actual asesor adjunto
de seguridad nactonal Dmitry Medvedev.
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Se cumplen también 3 afios desde el primer caso de Covid en Wuhan. China se ha mantenido firme hasta ahora en su
politica de Covid Cero al considerarla un orgullo nacional, mejor que la del resto del mundo y con un menor niimero de
muertes ¢ infecciones, pero en las tltimas semanas, y ante el malestar social generado por las estrictas politicas de
confinamiento y cuarentena (destacando la revuelta en el centro de fabricacion de Apple Inc. de Zhengzhou), ha relajado
la mayoria de estas medidas, reabriendo sus fronteras. Esto por un lado ha provocado a corto plazo un incremento
importante en el niimero de contagios y fallecimientos en China, pero por otro ha generado la esperanza de una recuperacion
economica mas rapida, con consecuencias favorables para la economia mundial.

En conclusidn, a pesar de haberse producido cierto alivio en el cuarto trimestre, 2022 sera recordado principalmente como
un afio en el que los mercados descontaron los efectos negativos del aumento de la inflacion y de los tipos de interés, que
probablemente afectarin a la economia mundial en los préximos meses. De cara al 2023 habrd que vigilar la evolucidn de
la inflacion, que ya empieza a moderarse, y ver cémo afecta a las politicas monetarias de los bancos centrales, que deberan
también incorporar en sus decisiones la ralentizacion economica producida por [as subidas de tipos que estin llevando a
cabo. Estos factores sera clave para la evolucion de los mercados en el afio que entra.

En este contexto, el volumen de patrimonio gestionado sufrié una disminucion durante 2022, contribuyendo de una manera
muy notable el efecto mercado a dicho retroceso.

En el ambito especifico de las sociedades de inversion de capital variable (SICAV), cabe sefialar que, como consecuencia
de los cambios normativos introducidos en la Ley 11/2021 de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha
supuesto el endurecimiento de la aplicacion del régimen fiscal de las sociedades de inversion de capital variable, durante
el gjercicio 2022 el nimero de Sicavs se ha reductdo significativamente. No obstante, a cierre del ejercicio el volumen
gestionado en este tipo de vehiculos estaba cercano a los 900 millones de euros.

Con referencia a la gama de Fondos, en 2022 hemos visto crecer el patrimonio de la Gama de Fondos Premium lanzada el
afic anterior. Una gama de fondos perfilados z la que han podido acceder, entre otros inversores, los accionistas de SICAVs
que han decidido acogerse al régimen transitorio de neutralidad fiscal y a través de los cuales Credit Suisse Gestion les
ofrece una gestidén global, flexible, diversificada y acorde a la visién del Grupo.

Por tiltimo y a pesar de [as fuertes caidas de los mercados, el volumen de mandatos discrecionales se mantuvo estable en
el gjercicio, siendo este el drea en el que esperamos un mayor crecimiento durante los proximos afios.

El resultado neto de la sociedad antes de impuestos en 2022 ha sido de 2.548 miles de euros frente a un resultado de 2.897
miles de euros en 2.021.

2. Acontecimientos posteriores

Tras la actuacién del Departamento Federal de Finanzas, el Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de Supervision de
los Mercados Financieros (FINMA), el pasado,19 de marzo de 2023, se anuncid que Credit Suisse y UBS han firmado un
acuerdo de fusion en el que UBS sera la entidad subsistente. Tras un andlisis de diversos escenarios, se acordé que esta
fusidn redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, v contribuira a restablecer la
conflanza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusidn - sujeta a las habituales condiciones de
cierre, que previsiblemente se producira a finales de 2023 - | Credit Suisse seguird desarrollando su actividad de la forma
habitual, en estrecha colaboracién con UBS.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han
producide otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.

3. Actividades de investigacion y desarrollo

No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo por parte de la Sociedad.
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4. Acciones propias

No se han realizado adquisiciones de acciones por parte de la Sociedad.



DILIGENCIA DE FIRMAS
El Consejo de Administracion de Credit Suisse Gestion, S.G.L1.C., S.A. mediante el procedimiento escrito y sin sesién
previsto en la normativa vigente, ha acordado con fecha 31 de marzo de 2023, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en la legislacién vigente, formular las cuentas anuales referidas al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, ast como €l informe de gestion de dicho ejercicio.

Elacuerdo de formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion ha side adoptado por el Consejo de Administracién
con ¢l voto undnime de todos los consgjeros, que son D* Marisa Gémez Garcia (Presidente), D. Stephen Leslie Foster
(Consejero), D*. Gloria Hernandez Aler (Consejero) y D. Gabriel Ximénez de Embiin (Censejero).

Las cuentas anuales y el informe de gestidn han sido extendidos en dos ejemplares, ambos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento _Niimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008576001 al 008576062
Informe de gestion Del 008576063 al 008576065

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008576066 al 008576127
Informe de gestién Del 008576128 al 008576130

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008576131 al 008576192
Informe de gestién Del 008576193 al 008576193

D", Marisa Gémez Garcia D. Rafael del Villar Alvarez

Presidente Secretario del Consejo
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