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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los partícipes de Kobus Renewable Energy III, F. C. R. por encargo de los administradores de Kobus
Partners Management, S.G. E. I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

OpG [i!iO@[ñl

Hemos auditado las cuentasanuajes de Kobus Renewable Energy III, F. C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance de situación a 31 de diciembre de 2020, ía cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020. así como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
c°nf1°'7"idad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoria

Los aspectos más relevantes de la auditoria son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y
no expresamos una opiniún por separado sobre esos riesgos.

PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P" de la Castsllana 359 B, 28046 Madrid, España
Tel. : +34 gis 684 400 / +34 902 021 ni, Fax: +34 gis 685 400, www.pwc.es
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Inscrita sn el R. OA. C, con al número S0242-CIF: B-79 031290



_1

pwc
Kobus Renewable Energy m, F.C.R.

Aspectos más relevantes de la auditori

Contabilización y cálculo de las comisiones
satisfechas

La Sociedad gestora de Kobus Renewable
Energy III, F.C. R. es Kobus Partners
Management, S.G. E. I.C., S.A. que durante el
ejercicio 2020 ha percibido del Fondo una
comisión de gestión.

El cálculo y liquidación de las comisiones
relacionadas con la gestión del Fondo es
responsabilidad de su Sociedad gestora, así
como el registro contable en los estados
financieros tanto del Fondo como de la
Sociedad gestora.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoria de las
cuentas anuales del ejercido 2020.

Ver notas 3. g y 10. a de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Otras cuestiones

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los procesos llevados a cabo por la Sociedad
gestora para la determinación del cálculo,
liquidación y registro contable de las comisiones
satisfechas devengadas por el Fondo durante el
ejercicio 2020.

Adicionalmente, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

Hemos obtenido la documentación
contractual referente a las actividades de
gestión formalizada entre el Fondo y su
Sociedad gestora.

. Hemos entendido el proceso de
establecimiento del valor patrimonial del
Fondo a efectos del cálculo de la comisión
de gestión.

Hemos recalculado y cotejado con los
registros contables las comisiones
devengadas en el ejercicio 2020.

* Hsmos comprobado la liquidación por parte
del Fondo de las comisiones a pagar
durante el ejercicio 2020.

Como resultado de los procedimientos realizados
no se han obtenido diferencias que puedan
considerarse^ como significativas en el cálculo y
contabilización de las comisiones satisfechas por
el Fondo.

^»c;^sloTO^n. dientes a.l-eJercLcio-anterior' 2°19'. que se.induyen a efectos comparativos encada uno de los estados de las cuentas anuales del ejercicio'202o7nol han'sÍd^'a'udi'tada^'
Otra información: Informe de gestión

fLartraInformaclorlcomprende exdusivamente el informe de gestión del ejercicio 2020,
S^^¿¿^¿tos'admró^do^^ta^=^^'^^^e
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obtenem°sc°"ocimiento del controlintemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar
Srocedimlentosde auditoría que sean adecuados en función-de1ascircunstancias, 'v"no"co'n la

de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de'ia"entidad.

Eva'"am°s.si las P°l.íticas. contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
^contables y la correspondiente información revelada por los administradores de la

c°ncÍuim°s sobre. si es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad i
',pri",cip',°co"table de emPresa en funcionamiento y, basándonos en laevidencia'de ''""'""'

audtona°btel1id^, c°"cluimos sobre si existe 0 "0 una incertidumbre"matenaTrelario'nada con
i_o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ía caoacidaiTdeÍ

!.°-p.ara-c°ntln"ar, c°'T'° 8m.Presa enfuncionamiento~Si concluimos que existeuna
^certidumbre matenal^se requiere que llamemos la atención en'nuesfro'info?meL deaLditoría

^correspondiente información revelada en las cuentas anuales~o, si dichas re'1/el'acioros
"° s°". adecuadas- que. exPresemos una opinión modificada. Nuestras rondusio~nel s"se'ba'san'
e"La-e'"dencia de auditon'a obtenida hasta la fecha de nuestro i'nformede'auditorra

' 

Smu
i, tos hechos o condiciones futuros pueden ser la causade que eT Fondo deje'de ser

una empresa en funcionamiento.

Eval,uam°sia Presentación S.tobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
Lai"fo'macJOTrevelad^y_s'lascuentasanuatesreprese"tan-iast^

de un modo que logran expresar la imagen fiel.

N°sromu"icamos c°" los administradores de la Sociedad gestora en relación con, entre otras
^OSÍ'm1. es-eLalcarlce.y_e'mome"to de realización de la audltoria~píanificados ytosl
si?r'!fLrativ.°s de la, a"ditoría. así como cualquier deficiencia significativa"derc o'njtroi^ter'^!;

en el transcurso de la auditoría.

j"t.reto.srresg°s. s'?r"ficat"/os que han sido objeto de comunicación a los administradores de la
s,°^lng,elOTa^detem1',namostos que han sicl0 de lamayo,:sig'niif¡^idad'en7a°auud^rte0 ^ las
c"entesanuales del periodo actual 1 clue son. e" consecuencia7tosriesgos~cons¡derados"más"

Desc1um°ses°s. "esgo!ien nues.tr°. informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

SfiSffWsffyssv,

27 de abril de 2021

AUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, &L

2021 Núm. 01/21/10813

98,00 EUR
SELLO CORPORATIVa

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la nonnatha de auditoria de cuentas

española o Internacional



Kobus Renewable Energy III,
Fondo de Capital Riesgo"

Cuentas Anuales e Informe de Gestión
correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2020



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCF DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Euros)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (Nota 5)
Periodlficaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Vaiores representativos de deuda
Derivados

tavera1on'es"en'empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5)
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por Impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio (Nota 6)
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado Intangible
VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

2020 2019 (.)

2.086.625, 84 165.000,00

2.046.420, 02 165.000,00

40.205, 82

15.000, 00_

15.000,00
15.000,00
15.000,00

2. 101. 625. 84 165.000,00

(. ) Ejercicio no auditado



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FO^DO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Periodfficaciones
Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo (Nota 5)
Provisiones a corto plazo
Otros pasivos comentes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificadones
Pasivo por impuesto diferido
Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo (Nota 11)
Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Otros pashros no comentes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 8)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Partícipes (Nota 8)
Prima de emisión
Reservas
Instrumentos de capital propios (-)
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (+/-)
Dividendo a cuenta (-)
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2020

52. 108, 69

11.902, 74

40.205, 95

62. 108.69

2. 049. 517, 15

2.049. 517, 15

2. 151.750,00

(102.232, 85)

2019 (*)

165.000, 00

165. 000, 00

185. 000, 00

2. 101.625, 84 165.000,00

(*) Qareido no auditado



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Euros)

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantías concedidos
Avales y garantías recibidos
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 6)
De airas empresas

Compromiso de venta de valores
3e empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados
ComprDmisos con socios o partícipes
Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido (Nota 9)
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 12)
Plusvalías latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio gmpo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2020

14.142.767,15

Z. 151.750, 00
12.093.250, 00

(102. 232, 85)

2019 (.)

1.650.000,00

'es.000,00
1.485.000,00

14. 142.767, 15 1.650.000,00

{*) Ejercicio no auditado



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 3TDÍ DICIEMBRE DE 2020

(Euros)

2020

Ingresos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros (-)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 5)
Otros gastos financieros (Nota 5}

Resultados y variaciones del valor razonable de la
artera de lnvarslones Financieras (neto) (+/-)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)

Instnjmentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras

yanaaón del "alor razonable en Instrumentos financieros (+/-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
Diferencias de cambio (netas) (+/-)

Otros resultados de explotación (Nota 10)
Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

De¡asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos

Comisiones satisfechas (-)
Comisión de gestión
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)
Otros gastos de explotación (-) (Nota 10)
Amortización del inmovilizado (-)
Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

Deterioro y resultados por enajenaciones del Inmovilizado (+M
Deterioro de resto de activos (neto) «./.)
Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

{*) Ejarojclo no audltado

2019C

26, 66
26,66

(1. 187, 621
(28, 79)

(1. 160,83)

(83. 414. 50)

(83. 414. 50)
(34.610,27)
(48. 804. 23)

(84.575,46)

(17. 667, 39)

(102.232.851

(102. 232. 851

(102. 232, 85)



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

I DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONMENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto
Por valoración de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos! gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y Segados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales ̂  otros ajustes
Efecto impositivo

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoración de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Oíros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2020 2019C

(102. 232, 85)

(102. 232, 85)

(') Ejercicio no audttado
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KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Euros)

SALDO INIQO 19 de Diciembre de 2019 (*)

Total Ingresos y gastos reconocidos
Operaclonas con participas

Suscripciones
Reembolso

Otras variaciones del patrimonio
SALDO FINAL DEL AÑO 2019

Total Ingresos y gastos reconactdos
Operaciones con participes

Suscripciones
Reembolso

Otras variaclonas del patrimonio

SALDO FINAL DEL AÑO 2020

(*) Ejercicio no auditado

Capital / Partícipes

Escritura do ND odoldp
Primada
Emisión

Resultados
de ejercidos

anteriores

Otras
aportaciones

de socios
Result"*°^l Dividendo* a Total Fondos Ajustes por

^iercjd0 cuenta reembolsabtes mioraclón

Subvenciones
donaciones y Total Patrimonio

legados _neto

165.000,00
165.000,00 165.000,00

166. 000. 00

(102.232, 85)
1.986. 7SO. OO

(102. 232, 85)

1.986.750,00

(102. 232, 85)

1.966.7SO.OO

2.161. 760, 00
(102. 232, 85} _2. 04fl. 617, 16



KOBUS RENEWABLE ENERGY III, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

(Euros)
2020 2019 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

Resultado del ejercicio antes de l")p-estos

Ajustes del resultado
Amortización del inmovilizado
CoTTSociones valorativas por deterioro
Variación de provisiones
Imputación de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del Inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones da instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variación de vator razonable en instrumentos financiéis
Otros ingresos y gastos

3a^*o'cs err el ;ep;'-a- s;'ría'Tte
=er'=a*ca;;=nsa
^e-dcres y stras G-e";£S s c=s'sr
A3'ae¿c"9S '.. sras ̂ .e'"t3£ E Dasa'
Ct";s css^s CCT er^es
Ores aái-fcs , ' cas. \'3s -= ccrr'er:es

Grss luiss ¿a e'e=:'l. s ¿a lss sri-. lüe^es de explotación
=asss ;e :~le'es8S
Cccxs üe = .'ceiacs
C35r=s üe "íereEes
C=^";s; cagss e':' :-"=jas;3 s==-e D6-ef;c:=s
Qt"2S 3ccrCS; 385=S

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE IWERSiÓN

pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asotíadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieras
Otros activas

CoCros por d9sinvereianes
in versión es financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otras activas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

333-is, =es=s ==r 'is'.---e-tes de =aTTT=n;3

S-Esiói =e i-stUTie-tca ce catrTC-;
A'n:". zas. ¿^ ¿e .TSt-umept^s se c9T. ~'. :">io
AÍSLÍS^^ ¿e i"iaí'z'ie'-:cs de caT:"-3- c Fr:pte
Era'.sr'es^ ae '.'sT^~ie"tcs ¿e se:-':r~cnic 3-3312
S-.='.er3lcres. =3":ac:c-ss y 1953=53 rec'íi;¿2s

Cobros y pagos por instrumentos de pashm financiero
Emisión de deudas con entidades de crédito
Emisión de deudas con empresas del gmpo y asociadas
Emisión de atrás deudas
Devolución y amortización de deudas con entidades des crédito

Devolución y amortización de deudas oon empresas del gmpa y
Asociadas

Devolución y amortización de otras deudas

=E5=s c;- á!.-il6"¿ss y remuneractones de otros instrumentos de
;:afmot.a

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ̂ ercicjo
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

(90. 329,98L

(102. 232, 85)

1, 160. 96

(26, 66)
1. 187, 82

(11, 902, 871

(11. 902, 87)

(1.160,96)
TU87, 62)

26, 66

(15. 000, 00)

(15. 00D. D01

(15. 000. 00)

1.986.750,00 165.000,00

1.986.750,00. 165,000,00
1.988.750,00 165.000,00

185.000,00

165.000,00
2.046. 420, 02 166.000,00

(*) Ejercicio no audttado



Kobus Renewable Energy III, Fondo de Capital Riesgo

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Reseña del Fondo

Kobus^Renewable Energy III, Fondo de Capital Riesgo (en adelante el Fondo) se ha constituido el 19 de
?L ???-r?. ?e_2019', su °Perativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22C014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión colediva de
!LP-°-,:^'^?<i Y..la^,̂ '?d^de.s Sestoras de entidades de inversión colectiva de tipo CBr[adoypo7ia'que se
ILnnn? l?-L?Sf ̂ ?s^'^4 de nc""embre. de InsBtuciones de Inversión Colectiva, que ha derogado la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.

El R'"d° h_asid° insc"to. e[w <se 6nem de 2020 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 281.

Sf?í?. ??-?ri.n?!.p?Ldel_.F°nd° c°nsi?t?e"la toma de Participaciones temporales en el capital de empresas no
finanderasy de naturaleza nojnmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participación, noTcoticen
en. eLP'1mermercad°. de las Bolsas de val°res o en cualquier otro mercado regulado equivaliente de la Üníún
Europe? °del resto de Pafses miembros de la Organización para la Cooperación y~ef Desarrollo Íconómico
.
(-¿:^.?f-S??m"da';l.c°" .to estabtecido 8" la nomnativa legal reguladora de los FondosTde CapitalRlesgo,
también tendrán la consideración de empresas no financieras aqueiias entidades cuya actividadprincipaísea
la tenencia de acciones o participaciones emiUdas por entidades pertenecientes a sectores no financieros
As"Tsm°'-dec°"fcrr""?ad con 10 disPuest° en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre^ eFFondo podrá"e>rten'd8r
su^objeto principal a la inversión en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituidoTen mási de uri
50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo-detenencia de ios
valores, al desarrollo de una actividad económica en los términos previstos en la legislación apficable"

-£??^?T?tf^l-F-°^?^'á. t°!I1^'' Partjcipa°°"es temporales en el capital de empresas no financieras que
o°t'cen, -en.el_prime'' mercad° de B°lsas ds Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente'de1a
ur"ón-E"ropea,°-del rest° de l°s Países miembros de la Organización para la Cooperaa6n'yei"DesaiTOlio

(OCDE), siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotización dentro ~deTos'doce
mese"!guientes, aja toma de la ParticiPadón- Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podrá-faci¡itar
?LÍ^T¡?-??'!', c?ativ°s; asj com° °tras. formas .de financiaciún, en "este último caso-únicamente"par"a
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversión, todo ello de-mnfon7iidadcon
la normativa legal reguladora de los fondos de capltal-riesgo."

EI. FOndS es-""-veh¡u'l°-?arE'l?l°-. aK°bLIS Renewabte Energy IV, SCR, S.A, también gestionado por la
s°aedad, Gestc"'alB Fond° y la SCR deberán invertir y desmvertir en paralelo, 'en-tén7imos'pan^p8 MU,
sustancialmente en tos mismos términos y condiciones legales y económicas. ' " ,-..,--,

Asimismo, el Fondo también se regula por la Circular 11/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de entidades de capitai riesgo.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Constitución con un patrimonio mínimo de un millón seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000).

Mantenimiento de un porcentaje mínimo del 60% de su activo computable en los siguientes activos:

a^ Acci°".es. u °tros ''atores ° jnstmmentos financieros que puedan dar derecho a la suscripción o
adquisición de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ámbito de actividad principal.

^ ?^^°?-, p-a-'!?'P-a-uv?_s. a emPresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad principal, cuya
rentabilidad este completamente ligada a los beneficios o perdidas de
si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad Drindi
hasta el 30 por ciento del total del activo computable. -- -... -,-.... -.,-.,
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d) Acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en la Ley.
También se entenderán incluidas en el coeficiente obligatorio de inversión la concesión de financiación
q^ecumpía tos'requisitos de las letras b) y c) anteriores, la inversión en acdones_y_Part'aPaci°"esCT;^el
capital de empresasrm financieras que cotizan o se negocian en un segunaomercad°deunab°lsa
española, en un sistema multilateral de negociación espaftol o en mercados equivalentes de otros países
y la concesión de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se considerarán aptos los
mercados que cumplan simultáneamente las siguientes características:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de admisiSn^sean
simiFares a tos establecidos en la normativa estipulada para los sistemas multilaterales de negociación.

b) Tratarse de un mercado especializado en valores de pequeñas y medianas empresas.

c) Estar situada en Estados miembros de la Unión Europea o en torceros países siempre quedicho
tercer pais no flgure en la iista de países y territorios no cooperantes establecida Por elGmP° d8
Accrón"F]nanciera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con España un
convenio para evitar dobíe imposición con cláusula de intercambio de información o de acuerdo de
intercambio de información en materia tributaria.

En el caso de que una entidad de capital-riesgo tenga una participación en una entidad que^sea^admitida
¿'cotización eri"un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participación podrá computarse
dentro delcoeflciente obligatorio de inversión durante una plaza máxima de tres años, contados desdeña
fecha en que se hubiera producido [a admisión a cotización de esta última Transcumdclei Plazo se"alad°;
dicha participación deberá computarse dentro del coeficiente de libre disposición Lo antenor se aplicará
asimismo'c[Jandoia~ entidad de capital-riesgo tenga concedido un préstamo partldpativo a dicho tipo de
entidad.

Ei coeficiente obligatorio de inversión deberá cumplirse al finalizar cada ejercicio social,

Se podrá invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplT el coeficiente°bnSato"° de
inveisFón en-otras-entidades capital-riesgo constituidas conforme a ;a Ley y en entidades extranjeras
similares que'reúnan las características establecidas en la Ley; Para que !a inversión enilasent"todes
extranjeras se compute dentro del coeficiente obligatorio establecido en la Ley, será Precis°_cluelasProPias
entidades o~sus-soaedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la Unión Europea o en
tercei:os'palses- siempre que dicho tercer país no figure en ;a lista ae países y territonos "°co°Pera"tes
estabtecida poreÍGrupo de Acción FinancÍBra Intemaciona] sobre el Blanqueo de caP'talesXhayafi!TT'ad°
con~Espate'un convenio para evitar la doble imposición con cláusula de intercambio de mfOTmaa6"_°, un
acuerdo de intercambio de información en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominación
o estatuto, e erzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las
realizadas por las entidades capita;-riesgo reguladas en la Ley.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes casos-

durante los primeros tres años, a partir de su inscripción en el correspondiente registro en la Comisión
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), y

durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversión característica del
coeficiente obligatorio.

Mantenimiento de un porcentaje máximo del 25% de su activo en una misma empresa y del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades o de su Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo tiene dispensa del cumplimiento de estos coeficientes dado que no ha
transcurrido más de tres años desde la ¡nscriptíón en el registro de la CNMV.

La dirección, administración y gestión del Fondo están eicomendadas a Kobus Partners Management.
SGE.IC., S.Á. (en adelaRteia Sociedad Gestora), que figura inscrita en el Registro AdministratiTO^de
Sociedades Gestoras deintidades-de Inversión de Tipo Cerrado de la CNMV con el número 128. La Sociedad
Geslt'o'ra~tie"neras~más-amp¡¡as-facuitades para su representación, incluyendo las de dominio y administración

de su patrimonio, sin que ello suponga la propiedad del mismo.
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?ada.!aacuv!dada la.qu_ese dedlca el F?nd°' el mism°no tiene responsabilidades, gastos, acbvos, provisiones
°, c°.nt'"ge"c'asdenaturaleza. medi°a"'. t"ental que Pudiera" ser significativos en reiaci6n'con'eípatrimonio, "¡a
s'-t"aclór'^"anclera., l'. l°sresu!tad°s del ""sm°- Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en' la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la información de cuestiones medioambientaies"

El Fondo se constituyó con una duración de diez años, prorrogables por dos periodos de un año, a contar desde
fecha de inscripción en el Registro de la CNMV. - ' . --------. --.

Los participes sf podrán obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolución v liauidacií
del Fondo.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la Información financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco nomatlvo de información financiera aplicable al Fondo, que es el esíabtei cido'en~

a)
b)

c)

El Código de Comercio y la restante legislación mercantil.

La-arcuLa''11/20(?.l..de.30 dedidemt"'e, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV y en lo no previsto en éstas, el Plan General de ContabiMa-d
por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

i;a.snOTmas de °ui8ado CLmiplimiento aprobadas por el InsUuto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias'.

d) El resto de la normativa contable española que resulte de aplicación.

b) Imagen fíel

Las cuentas anuales del Fondo se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Fondo, de
aouercto,con.el marc°n°"mati.v° de informaciú" financiera que le resulta de aplicación y^en particula^con

p'1na.p'°syfl teri°s_contabtes e" él-c°nte"'d°s'de folT"a clue muestran la imagen fiel del patnmonio
de ,la-.slt."acic"1flna".ciera d81 F°ndo al 31 de dlde"'bre de 2020 y de los resultados-de'sus~opeTaciones
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha

Estas^cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas
de su Sociedad Gestora en el mismo acto.

c) Principios contables

Enlajreparadon dejas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoración
-e!?:S.'!!Lla.^<3aÍN, °^?stai ninaú." PrinciPfo contable o norma de valoración de caiicter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en'su'preparlci6n"

d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incartidumbre

Los resunados y la determinación del patrimonio son sensibles a los principios y polfticas contables, criterios
de valoración y estimaciones seguidos por los Administradores da ia Sociedad-Gestora~del'Fondo~D'ara'1a
elaboración de las cuentas anuales.
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e) Comparaftf/idad de la Información

La información contenida en esta memoria referida al periodo comprendido entre ei 19 de diciembre de
201'9'y"ei-31~de-diciemb-re-de 2019 se presenta única y exclusivamente, a efedos_com_Paratlv°SJ°"^
información relativa ai eiercido 2020 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2019.

O Agrupación de partidas

Determinadas partidas del balance de situación, de !a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en"el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma aSruPadaJMra

£ciiite7su"comp-re"sion,-si-b!en, en la medida en que sea significativa, se ha incluido !a información
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de realstro v valorasim

En la elaboración de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios y políticas
contables y criterios de valoración:

a) Inversiones financieras

f. Clasificación de las inversiones financiaras:

la totalidad de las inversiones financieras que mantiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo.
'as'imismo. las inversiones financieras clasificadas, en su caso. como dudosas, bien sea porque su

reembolso seaprobíemátíco o bien porque han transcurrido más de noventa días desde su vencimiento
total (Tpartíaiocon anterioridad a dicho'plazo, cuando sus emisores se hayan dedarad°_e", corours°.
acreectores o se 'encuentren en situación irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como
activos financieros.

Las inversiones financieras que durante el ejercido 2020 ha mantenido el Fondo, se clasifican en los
siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio; incluye en su caso, acciones cotizadas y no cotizaaas. acciones^y
:;ones~de-otras entidades de capital riesgo: participaciones en instituciones de inversión

colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de Participaciones en empresa^
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contabies, como instrumentos financieros. Se clasifican
a efectos de su valoración come -Activos financieros disponibles para la venta".

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital inicio.
Se entiende por invereiones en capital intoio aquellas participaciones s".«'mPafltesn°c°tizadas_c"n
menos~de~tresaftos-de existencia. Adicionalmente/también se consideran capital-lnicio aquellas
in'rersíones"COTrespondlentes a entidades que, teniendo más de tres años de existencia^ "o han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos años consecutivos en ios^últimoscincoy
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta última deflniciánno^podrá
apiicaree-transcumdos tres años desde la inversión Inicial en el valor. Asimismo, las inversiones se
dividen entre:

. 'De entidades objeto de capital riesgo", las entidades financieras cuyo objeto principal
consiste en la toma de partidpadones-tempora]es en e! capita; de empresas no financeras
y~denaíuraleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, "° coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unión Europea o del resto de países miembros de la Organización para la Cooperación
y ~eí Desarrollo'Económicos (OCDE) Asimismo se induyen las, eiTtidades_eít''a"Je^s
similares siempre que estén domiciliadas en un Estado miembro de la Organización para Ja
Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominación
oes'tati. rto, -ejeizan. de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades
típicas de las entidades de capltal-riesgo.
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. "De otras entidades", el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas participaciones en instituciones de inversión colectiva y otros
instrumentos de patrimonio.

Prestamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los
préstamos partlcipativos o cualquier otra financiación a empresas participadas que formen" parte de
su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su valoración como "Préstamos v oartldas a
cobrar".

i/. Reconocimiento, valoración y deterioro de las inversiones financíelas

Con carácter general, las inversiones financieras se incluyen a electos de su valoración en alguna de las
siguientes categorías:

Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inlcialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabifizándos8-los
intereses devengados en el epígrafe 'Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferio'r'a un
año se podrán valorar a su valor nominal. Las pérdidas por detenoro de las partidas a cobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés "efectivo
calculado sn el momento del reconocimiento. Las correcciones valoratlvas por deterioro, asi como su
rV^, ion sereconoce". en su caso, oomo un gasto o un ingreso en el epígrafe "Resultados y
variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) - Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta: se valoran Inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidenaa en contrario equivale al valor razonable de la contraprestadón entregada, mástos costes
de transacción explícitos directamente atribulbles. Adlcionalmente, forman parte de la valoración
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable, sin deducirios costes de transacción
en que se pudiera incurrir en su enajenación, se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente
en el patrimonio neto en el epígrafe "Patrimonio neto - Ajustes por valoración en patrimonio neto^
Activos financieros disponibles para la venta", hasta que el activo cause baja del balance o "se
deteriore, momento en que el importe así reconocido, se imputaré en la cuenta de pérdidas" y
ganancias. El importe de la corrección valorativa será calculado como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimación del deterioro de esta dase de
activos se toma en consideración el valor razonable de la invereiún en los términos que se sstabíecen
en los párrafos siguientes. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable délos
instrumentos de patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertiré
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrará el incremento de vaíor razonabie
directamente contra el patrimonio neto. Las correcciones valorativas por deterioro del valor se imputan
en el epígrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de inveisiones en Instrumentos de patrimonio de empresas clasificadas como capital inicio,
cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningún caso se
reconocen las plusvalías latentes en inversiones de capital Inicio en ausencia de transacciones sobre
el valor.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberón realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
ocasionen:

. En el caso de los instrumentos de deuda, una reducción o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la Insolvencia del deudor: o
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. En el caso de invereiones en instrumentos de patrimonio, la faita de recuperabilidad de] valor en
libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

Si no estando cotizando, se ha producido una calda de un 40% respecto a la valoración Inicial
dei activo y si se na producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de un año y medio sin que se recupere e! valor.

En caso de estar cotizando. si se ha producido una calda de un 40% en la cotización y si se
ha producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un año
y medio sin que se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminución del valor razonable se
reconocen en el epígrafe -Resultados y variaciones del valor rszonable de la cartera de inversiones
financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor de] activo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se considera empresa
de] gmpo aquélla que constituye una unidad de decisión con el Fondo. que se corresponde con
aquélla para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer control Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exdusivamente. por mantener una
partiapación, directamente o indirectamente, del 50% o mes de tos derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las políticas financieras y operativas de
una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede eje-ce-se aunque
no se mantenga e] porcentaje de participación antes Indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que. no siendo empresa de] grupo, está controlada conjuntamente
por e; Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales er- virtud de los cuales aos o mas
entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisión
estratégicaSe ; carácter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unánime de
todos tos participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los partltípes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa por tener
una participación en la misma que creando con ésta una vinculación duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario. que existe influencia significativa
cuando el Fando. directa o indirectamente, mantiene una participación de; 20% o más de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas de] gmpo, multigrupo y asociadas se valoran por Su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Para la determinación del valor razonable de los activos financieros se atenderá a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado considerando como
talelque resute de aplicar el cambio oficial de cierre del día de referencia, si existe, o inmediato hábil
anterior, o e! cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones -scientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente ' informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido
transacctones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criteio
de patrimonio neto o vaior teórico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto
de!'Fondo (o dei grupo consolidado), corregido en el importe de !as plusvalías y minusvallas técitas.
netas de impuestos, existentes en el momento de la vaioradón.
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En relación a las plusvalías tácitas, se distingue entre:

a) Plusvalías tácitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sólo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasación de una sociedad de tasación independiente Inscrita en el
Registro Ofldal del Banco de España, y siempre que subsistan en el momento de la valoración.

b) Plusvalías tácitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sólo
podrán considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transacción, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisición y subsistan en el de la valoración
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicará el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

Adición afm ente los dividendos cobrados, la devolución de aportaciones por reducción de capital
social y otras distribuciones a accionistas y partícipes, asi como el Importe de venta de derechos
preferentes de suscripción o la segregación de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna fórmula valorativa de general aceptación, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en e] caso de que las cuentas de la entidad en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al último
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor teórico contable.

El valor razonable de los inversores también podrá ser determinado mediante la aplicación de otros
modelos y técnicas de valoración generalmente aceptados en la práctica. Entre los modelos y técnicas
de valoración a utilizar se incluyen:

Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancíalmente iguales, mediante la
aplicación de métodos y técnicas reconocidos.

Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoración empleados deberán ser aprobados por el Consejo de
Administración de la Sociedad Gestora y deberán estar debidamente documentados. Asimismo.
maximizarán el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarían al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoración utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, deberá tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
carácter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en
especial, los siguientes:

Los resultados significativamente inferiores o superiores a los injdalmente proyectados que
conduzcan a una disminución o apreciación permanente del valor.

La aparición de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiación adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.
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La existencia de eventuaies compromisos. derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y ciara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizó la inversión y que determinen fehacientemente
una valoración inferior o superior de las plusvalías tácitas mencionadas anteriormente,

La Sociedad Gestora del Fondo deberá evaluar la efectividad de ios modelos y técnicas de valoración
que utilice de manera periódica empleando como referencia en caso de que estén disponibles y
resulten aplicables los precios basados en datos o índices observables de mercado.

En caso de que ninguno de ios modelos y técnicas de valoración permitan determinar e! vaíor
razonable de la inversión con fiabllidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el Importe
acumuiado de las coTecciones valorativas por deterioro.

Las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo se valoran al último valor liquidativo
publicado por'la entidad participada en e] momento de la valoración o valor difundido por esa entidad.
o en caso de disponerse, a! ú!í;mo valor liquidativo que se üeduce de 5as cuentas anuales auditadas
dei ejercicio.

En ¡a valoracón Inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explícitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual de] Instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento. as! como el importe de los
dividendos acordados por e! órgano competente en el momento de la adquisición.

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa, en su caso a efecios de presentación y valoración en los
siguientes epígrafes de! balance:

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes: este epígrafe incluye, en su caso, las cuentas comentes
bancarias o los depósitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambtos de valor y formen parte de la política de gestión norma! de la tesorerfa
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoración como "Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5).

Deudores- recoge, en su caso, el to\a\ de derechos de c-édito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente ei Fondo frente a terceros. incluidas las cuentas con ias
Administraciones Públicas. Asimismo, incluye, en su caso. los desembolsos exigidos a los participes,
desde ¡a fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan exigibles. Por último, incluye también, en su caso, los deudores que han sido clasificados como
dudosos, bien sea porque su reembolso sea probiemáíico o bien porque han transcumdo más de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus
emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situación irreversible de
deterioro. Se clasifican a efectos de su vaioratión como "Préstamos y partidas a cobrad.

//. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, que mantiene e! Fondo, se desglosan a efectos de presentación en el epígrafe del
balance de "Acreedores y cuentas a pagar" que recoge, en su caso, las deudas con suministradores de
servicios, induidas las relativas a la comisión de gestión que paga el Fondo a su Sociedad Gestora o por
cualquier otra prestación de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisición de valores u otras
deudas con Administraciones Púbiicas.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros está condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancia Imente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dará de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestación recibida neta de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinará
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Se darán de baja los actívos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversión con cargo al epígrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dará de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situación que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de eféctívo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestación pagada, incluido los costes de transacción atribuibles y en la que se
debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Contabilización de operaciones

/. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el día de contratación,
mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se
contabilizan el día de liquidación. En estos casos, el período de tiempo comprendido entre la contratación
y la liquidación se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en
el correspondiente epígrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en
el epígrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) -
Resultados por enajenaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificándose en el epígrafe
que corresponda según la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan
dado de baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epígrafe "Activos
fallidos" de las cuentas de orden los importes correspondientes a las mismas.

//". Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratación
y hasta el vencimiento del contrato en los epígrafes "Compromisos de compra de valores" o "Compromisos
de venta de valores" de las cuentas de orden, según su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

///. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, Incluidos los préstamos parUcipativos, se registran a la fecha de su
contratación o concesión, por el valor razonable de la contraprestadón entregada más los costes de
transacción que le sean directamente atríbuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido
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en e! apartado g)i. de esta nota. En el momento en que se consideren incobrabies de forma irreversible y
se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epígrafe "AcCvos fal!;dos° de las cuentas de orden.

iv. Compra-venta de participaciones en otras entidades de capital-nesgo

Se contabilizan por el imDorte efectivamente comprometido en e! epígrafe ''Inversiones financieras a corto
plazo" Instrumentos de Datrimonio" o "Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio .
según corresponda, cuando se produzca la adquisición o suscripción del valor: teniendo en cuenta io
establecido en el apartado ii anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocerá una
cuenta correctora del activo correspondiente ("Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de
patrimonio" o "Inversiones financieras a Sargo plazo - Instrumentos de patrimonio ), hasta e! momento en
que dichos desemboísos sean reciamados o exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte
pendiente de desemboiso que se registra en el epígrafe "Deudas a corto piazo del balance. La parte
comprometida en otras entidades de capiíal-riesgo. se registra, en su caso. por el importe efectivamente
comprometido en el epígrafe 'iCompromísos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo
o "Compromisos de compra de valores - De oirás empresas'' de las cuentas de orden según cump;an o no.
respectivamente, las características establecidas en el articulo 9 de la Ley 22Q014. De igual modo. en el
caso de que existan compromisos de venta de estas participaciones: se registran por ei Drecio de venta
acordado en el epígrafe 'Compromisos de venta de valores - De empresas objeto de capital riesgo' o
;; Com premisos de venta de valores - De otras empresas'' de Sas cuentas de orden.

e) Periodífícaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos ¡iquidados por anticipado
que se devengarán en ei siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el
epígrafe del baiance que corresponda: según su naturaieza.

f) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son ¡as participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epígrafe ''Partícipes" del balance de situación e incluye los importes
desembolsados por ios partícipes así como ios importes exigidos, recogiéndose fos importes
comprometidos y no exigidos en el epígrafe "Patrimonio comprometido no exigido" de las cuentas de orden.
Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran, en su caso, en el epígrafe
"Deudoresr de! balance de situación.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados; en su caso, por e'. Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

/, Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestión, así como otros gastos de gestión necesarios para e! desenvolvimiento del Fondo
se registran: según su naturaleza, en ei epígrafe "Otros resultados de explotación - Comisiones satisfechas"
de !a cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, se i-ecogen las comisiones derivadas de !a gestión y
estructuración del Fondo por su Sociedad Gestora que se incluyen en el satdo !os epígrafe "Otros resultados
de explotación - Comisiones satisfechas - Comisión de gestión" y "Otros resultados de explotación -
Comisiones satisfechas otras comisiones y gastos' de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a io largo de! tiempo: se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en e! periodo de ejecución de dichos servicios. Con independencia de !a comisión
de gestión y esírucíu ración descritas, ¡a Sociedad Gestora no percibe de! Fondo otras remuneraciones.

//'. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobra Benafíclos

El Impuesto sobre Beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y está constituido por el gasto o ingreso por el impuesto comente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelación de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoración, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se considerarán diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Los activos por impuesto diferido sólo
se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación
de estos activos. La cuantificadón de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversión. En caso de modificaciones en las normas tributarias,
se producirán los correspondientes ajustes de valoración.

En particular, los derechos a compensar en ejercidos posteriores por pérdidas fiscales, no han dado lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido y sólo se reconocerán mediante la compensación del
gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar" de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en síntesis, son los siguientes:

1.

2.

Exención del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmisión de valores representativos
de la participación en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital riesgo que no cumplan
los requisitos establecidos en el artículo 21 de la Ley 27/2014, siempre que la transmisión se produzca
a partir del inicio del segundo año de tenencia computado desde el momento de adquisición o de la
exclusión de cotización y hasta el decimoquinto, inclusive. En el primer año y a partir del decimoquinto
no se aplicará exención, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso
de que la entidad participada acceda a la cotización en un mercado de valores regulado, la aplicación
de esta exención quedará condicionada a que se proceda a transmitir esta participación en un plazo no
superior a tres años, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisión a cotización de
ésta última.

Exención de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea
el porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero del 2016, elimina la limitación temporal para la aplicación de bases imponibles negativas,
introduciendo una limitación cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensación,
admitiéndose, en todo caso, un millón de euros. No obstante lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el año 2015, establece que, con efectos para los períodos
impositivos que se inicien en el año 2016, el porcentaje de aplicación será el 60% (y no el 70 % establecido
con carácter general en la Ley 27/2014 anteriormente indicada).
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El Real Decreto-Ley 3/2018, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ámbito tributario
dirigidas a ¡a consolidación de !as finanzas púbiicas y otras mediaas urgentes en materia sacia; ha
introducido ia disposición adiciona! decimoquinta de ¡a Ley 27/2014. de 27 de noviembre, dei impuesto
sobre Sociedades establece que. en ei periodo impositivo correspondiente al ejercicio 2016, la
compensación de bases imponibles negativas de ejercidos anteriores, para los contribuyentes cuyo irrporte
neto de ¡a cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicie el período ¡mposftivo. aplicarán las siguientes especialidades:

. La compensación de bases imponibies negativas estará limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicación de la reserva de capitalización establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensación. cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 20 miiSones de euros pero inferior a 60 miliones de euros.

. La compensación de bases imponibles negativas estará 1'mitada a! 25 por ciento de la base ¡mponibfe
previa a la aplicación de !a reserva de capitalización establecida en e! articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014: de 27 de noviembre, y a dicha compensación. cuando en esos 12 meses el importe neto
ae ia cifra de negocios sea ai menos de 60 millones de euros.

Finalmente. la Ley 27/2014. de 27 de noviembre establece el tipo de gravamen genera! del Impuesto sobre
Sociedades del 25%.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en '"moneda extranjera".

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transacción, entendiendo como ÍÍDO de cambio de contado ei más
representativo del mercado de referencia a la fecha o. en su defecto, de] último día hábil anterior a esa
fecha.

Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en ¡os activos financieros monetarios
mantenidos por el Fondo en moneda extranjera se registran en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

La sociedad no mantenía saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ni ha realizado
transacciones en moneda extranjera en ejercicio 2020 y 2019.

j) Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuaies muestran el total
de las variaciones habidas en e! patrimonio neto durante ei ejercicio. Esta información se presenta
desglosada a su vez en dos estados: e! estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en e! patrimonio neto. A continuación, se explican las principales características de la información
contenida en ambas partes del estado:

Estados de inoresos v sasíos reconGcidos

En esta parte del estado de cambios en e! patrimonio neto se presentan ¡os ingresos y gastes generados
por e! Fondo como consecuencia de su actividad durante ei ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resuitados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en e¡ patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que. según lo requerido por !as normas de valoración, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.
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c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias según lo dispuesto en las normas
de valoración adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados totales de cambios en el aatrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliación del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en función de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresión retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en [a corrección de errores, en su caso.

b) Total de Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operaciones con partícipes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribución de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminución del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de electivo, se utilizan las siguientes expresiones:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

. Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades de capital-riesgo, así como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación.

. Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación.

I) Activos y pasivos comentes y no comentes

El activo comente comprenderá aquellos elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del ciclo nomial de explotación, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenación o realización se
espera se produzca en el plazo de un año asf como el efectivo y equivalentes. Los demás activos se
clasificarán como no comentes.

Por otro lado, el pasivo comente comprenderá aquellas obligaciones vinculadas al dclo normal de
explotación que el Fondo espera liquidar en el transcurso del mismo y las obligaciones cuyo vencimiento o
extinción se espera que se produzca en el plazo máximo de un año. Los demás elementos del pasivo se
clasificarán como no comentes.

m) Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. El Fondo realiza
todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
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4. Distribución de resultados

La propuesta de disíribucEón de resultados del ejercicio 2020, es ia siguiente:

Euros

2020 20190

Resultado del ejercicio

Distribución:
A resultados de ejercicios anteriores

(102. 232, 85)

(102. 232. 85)
(102. 232, 85)

(*) Ejercicio no aad liado

5. Activos financieros

a) Tesorería y otros activos líquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 !a composición de' saldo de este epígrafe de! balance de situación es el
siguiente:

Euros

2C20 20190
Cuentas corrientes

Renta4 Banco

Cecabank, S.A.
Otros activos líquidos equivalentes

. 956. 750, 00
8S.670.02 165.000,03

2.046.420,02 165.000,00
[Moneda:

¡En euros
En moneda extranjera

2.046.420,02 185. 000, 00

2.046.420,02 165.000,00
(*) Ejercicio no auditado

Las cuentas comentes mantenidas por el Fondo han devengado intereses negativos en el ejercicio 2020 por
importe de 1. 160:83 euros. Durante ei ejercicio 2019 no se han devengados intereses.

b) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

La composición de; saldo de este epígrafe ai 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros

2320 2319 O

Créditos a Empresas del Grupo a corto plazo:
Rislandia investments. S.A. (Nota 11} 40.000,00

40.000,00

Intereses de créditos a Empresas del Grupo a corto plazo:
Risiandia investments, S.A. (Nota 11) 205,82

205, 821

(*) Ejercicio no audftada

Los saldos que componen este epígrafe se corresponden con ios créditos concedidos a Empresas del grupo y
ios intereses devengados por estos.
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Con fecha 10 de septiembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable Energy II, F. C.R. ha concedido un crédito a
la sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 5. 000, 00 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3, 00% anual revisable anualmente el último día de
cada año natural.

Igualmente, con fecha 30 de octubre de 2020 y fecha 21 de diciembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable
Énergy II, F. C. R., se conceden dos nuevos créditos por importes de 30. 000, 00 euros y 5. 000, 00 euros
respectivamente, en las mismas condiciones mencionadas. Estos créditos han devengado intereses por
importe de 205, 82 euros en el ejercicio 2020.

Con fecha 23 de diciembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable Energy II, F. C. R. firma un contrato de cesión
con el Fondo por el que se transfiere su posición contractual total respecto a los créditos concedidos a la
sociedad Rislandia Investments. S.A. Por efectD de esta cesión, el cesionario se subroga en la posición
contractual del cedente como prestamista frente al deudor cedido. Como consecuencia de la cesión, el crédito
concedido a Rislandia Investments, S.A. tiene un saldo a 31 de diciembre de 2020 de 40.000,00 euros y unos
intereses devengados de 205, 82 euros.

La contraprestación acordada para esta cesión total es de 40. 179, 16 euros, cuyo plazo de pago finalizará el 31
de diciembre de 2021, generándose un tipo de interés a favor del cedente equivalente al Euribor a 12 meses
incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el último día de cada año natural. Esta deuda ha
devengado intereses por Importe de 26,79 euros en el ejercicio (Nota 11).

Inversiones en emoresas del aruoo v asociadas ajargo_olazo - Instrumentos de patrimonio

La composición de este epígrafe del balance de situación atendiendo a su clasificación, a su naturaleza y a su
moneda de contratación, es la siguiente;

Euros

2020 20190

Clasificación:
Inversiones en empresas del gmpo y asociadas

Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo
De tos que cotizados
De tos que no cotizados

De otras entidades
De tos que cotizados
De tos que no cotizados

Moneda:
En euros

En moneda extranjera

15. 000, 00
15.000,00

15.000,00
15.000,00

15.000, 00

15.000,00
(') Ejercicio no audltado

A confnuadón, se describe la tipología de los instmmentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Euros

2020 20190

Instrumentos de patrimonio:
Acciones

Acciones y participaciones en entidades objeto de capital-riesgo 15.000,00
15.000,00

(') Ejercicio no audltado
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La composición del saldo del epígrafe ''Inversiones en empresas del grupo y asociadas a iargo plazo
Instrumentos de Patrimonio'' dei balance de situación at 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Euros

Valores (*)

Capital
inicio /

l Capital
lesarrollol

Porcentaje
de

'participación)

Fecha de
adquisición!

¡Inversión! Valor contable
Individuales

/Consolidadas

Auditoría
de los

estados
financieros

Ris-aidia Investmants, S.A. i Desarrollo) 100, 00% DÍ&-2G Soc. eaad 15. 000,00 | n/s | No

Rislandia Investments, S.A.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 28 de noviembre de 2018 y tiene como
activdad entre otras, ¡a intermediación y coordinación como sociedad de medios en las actividades
"eiatívas a estudios económicos, contabies, de mercado, sociológicos, tecnológtcos, de mercadotecnia. y
sobre asuntos relacionados con e¡ desarrollo de proyectos o sociedades empresariales, mercantiles e
industriales.

Esta sociedad fue adquirida el 20 de febrero de 2019 por el Fondo Kobus Renewable Energy II. F.C. R..
estando a 31 de diasmbre ae 2019 pendiente de desembolso el 75% del capital social. Con fecha 30 de
septiembre del 2019. se produce la reducción del valor nominal de ¡as acciones de Rislandia Investments,
S.A. : cancelándose así e! desembolso pendiente.

Con fecha 23 de diciembre de 2020 el Fondo adquiere la sociedad a! Fondo Kobus Renewable Energy II,
F. C. R. mediante fbnnaiizadón de escritura de compraventa por 15.000, 00 euros. abonados íntegramente
a esa fecha.

Los datos principales según aparecen en Iss cuentas anuales individuales de ¡as entidades participadas por el
Fondo incluidas en el epígrafe "Inversiones en empresas del grupo, y asociadas a largo plazo - Instrumentos
de patrimonio" que corresponden a Emoresas de! grupo y multigmpo, son los siguientes:

Ejercicio 2020:

Patrimonio

Sociedad Capital Reserva
Prima de
emisión

Resultado de . Resultados
ejercicios j del
anteriores Ejercicio

Valor
contable en

el Fondo

! Dividendo
¿ recibido

R;slandia Investments, S.A, -5. 000 (3. A30) (71. 360) 15. 000. 00

La sociedad R!s'andia Investments, S.A. no cotiza en Bolsa.

7. Acreedores v cuentas a pagar

La composición de los saldos de! epígrafe de Acreedores y cuentas por pagar es e¡ siguiente:

Euros
2020 i 2019 ;.)

Clasificación;
pomisiones por pagar

|Acreedores por resto de servidos prestados 11. 902, 74
11.902,74
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En la cuenta "Acreedores por resto de servicios prestados" se contabilizan, principalmente, los honorarios de las
auditores por la realización de la auditoría de las cuentas anuales del ejercicio 2020 por 4. 600, 00 euros, no
existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditoría, facturados por el auditor o por otras entidades
vinculadas al mismo.

8. Fondos Reembolsables

Los Partícipes al 31 de diciembre de 2020 están representados por 2.151.750 participaciones de iguales
características, sin valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones confieren a sus
titulares en unión de los demás Partícipes, un derecho de propiedad sobre el Fondo, a prorrata de su
participación en el mismo, en los términos previstos legal y oontractualmente.

El Fondo emitirá cinco (5) clases de participaciones denominadas como Participaciones de Clase "Al",
Participaciones de Clase "A2", Participaciones de Clase "81", Participaciones de Clase "B211 

y Participaciones
de Clase "C", todas sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad en los términos
regulados por la ley y en el articulo 8 del Reglamento de Gestión y que, a excepción de las diferencias
consignadas en relación a la remuneración de la Sociedad Gestora, naturaleza del inversor destinatario, el
Compromiso de Suscripción y demás derechos económicos descritos en el Reglamento por cada categoría de
inversor, son de iguales características.

Actualmente e! Fondo se encuentra en la primera fase de inversión, por lo que los Partícipes han desembolsado
el 15% del total del capital comprometido.

Al 31 de diciembre de 2020, la composición del patrimonio total comprometido de! Fondo está constituido por
65 Participes, personas físicas y jurídicas, de los cuales Renta 4 Banco, S.A. mantiene más del 20% del total
del patrimonio comprometido.

9. Cuentas de orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2020 y 2019 están conformadas, por el patrimonio total
comprometido de los Partícipes a dicha fecha, el cual ascendía a 14. 245. 000, 00 de euros en 2020 y 1. 650. 000
en 2019, así como las bases imponibles negativas pendientes de compensar (Nota 12).

10. Ingresos v gastos

a) Otros resultados de explotación - Comisiones satisfechas

Comisión de Gestión

Según se indica en la Nota 1, la administración, representación y dirección del Fondo están encomendadas
Kobus Partners Management, S.G. E. I.C., S.A. Foreste servicio el Fondo paga una comisión de gestión que se
ha contabilizado en el epígrafe "Otros resultados de explotación - Comisiones satisfechas". Dicha comisión de
gestión se paga en función de lo siguiente:

. Durante los primeros diez años de vigencia del Fondo, la Sociedad Gestora percibe una Comisión de
Gestión anual por los siguientes importes:

o De los Participes de las Clases A1 y A2: un importe equivalente al 1 ,90% del Compromiso
de Suscripción total agregado suscrito por los Partícipes de las Clases A1 y A2, menos la
parte proporcional del coste de adquisición de las Entidades Participadas que hayan sido
objeto de desinversión en el momento de cálculo de la Comisión de Gestión.

o De los Partícipes de la Clase B1: un importe equivalente al 1, 50% del Compromiso de
Suscripción total suscrito por los Partícipes de la Clase B1, menos la parte proporcional del
coste de adquisición de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversión en
el momento de cálculo de la Comisión de Gestión.

o De los Partícipes de la Clase B2: un importe equivalente al 1, 65% del Compromiso de
Suscripción total suscrito por los Partícipes de la Clase B2, menos [a parte proporcional del
coste de adquisición de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversión en
el momento de cálculo de la Comisión de Gestión.
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o De los Partícipes de la Clase C: un importe equivalente al 0;95% del Compromiso de
Suscripción total suscrito por ios Partícipes de la Ciase C, menos ¡a parte proporciona! del
coste de adquisición de ias Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversión en
el momento de cáfculo de la Comisión de Gestión.

. A partir de la finalización del térm!no mencionado y hasta la fecha de finalización de la gestión de !os
activos de! Fondo por parte de ia Sociedad Gestora:

De todos ¡os Partícipes un importe equivaiente al 1. 00% del Patrimonio Tota! Comprometido;
menos e! coste de adquisición de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de
desinversión en el momento de cáicuio de la Comisión de Gestión.

En total, el Fondo ha devengado y pagado durante ei ejercicio 2020 un importe de 34. 610, 27 euros por la
Comisión de Gestión antes mencionada.

Comisión de estructuración

Como contraprestacíón por los servicios prestados en la estructuración del Fondo, la Sociedad Gestora ña
percibido dei Fondo una Comisión Estructuración equivalente a un 0.50% sobre el Compromiso de Suscripción
agregado suscrito por ios Partícipes de ia Ciase "A1" y un 1, 00% sobre el Compromiso de Suscripción agregado
suscrito por [os Partícipes de ¡a Cíase !A2:1 que durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 48.725,00 euros.

Comisión de depositaría.

Durante e¡ ejercicio 2020. el Fondo ha devengado una comisión de depositaría por ¡a cuenta corriente pagadera
a Banco Biibao Vizcaya Argentaría, S A. por importe de 79. 23 euros por ;a designación a esta entidad como
depositario del Fondo, de acuerdo a lo establecido en ei artículo 50 de la Ley 22/2014. de 12 de noviembre
(Nota 7)

b) Otros gastos de explotación

En este epígrafe se recogen ¡os gastos incurridos por e! Fondo por ios siguientes conceptos:

Euros
2020

Otros sen/icios de profesionales independientes
, Otros tributos

"6.303,66
1. 356, 73

17.657,39

2019(')

(*) Ejercicio no audltado

Ai 31 de diciembre de 2020 en la cuenta '"Otros Servicios profesionales independientes" de !a cuenta de
pérdidas y ganancias, incluye, los saldos relativos a los servicios de profesionales independientes prestados at
Fondo por !a gestión de la contabilidad.

Los honorarios de ¡os auditores por la realización de ta auditoría de ias cuentas anuales áei ejercicio 2020 ha
ascendido a 4. 600, 00 euros, no existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditoría, facturados por e!
auditor o oor otras entidades vinculadas al mismo.

Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional torcera. «Deber de
información» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuación, se detalla ¡a información requerida por la Disposición adicional tercera de ia Ley 15/2010, de 5
dejuEio ímodifícada a través de ta Disposición finai segunda de fa Ley 31/'2014, de 3 de diderrbne) preparada
conforme a la Resolución del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la información a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en "elación con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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Dfas

2020

IPeriodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

pTotaI pagos realizados

Total pagas pendientes

26, 60
26, 72
1, 00

Importe (Euros)
87.948, 69

401, 15

Conforme a la Resolución del ICAC, para el cálculo del período medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la información prevista en esta Resolución, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
"Acreedores y cuentas a pagar" del pasivo comente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestación de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operación.

11. Saldos con vinculadas

A continuación, se incluye un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las operaciones
realizadas con entidades vinculadas:

Activo
[Tesoreria y otros activos equivalentes (Nota 5)
Deudas con otras partes vinculadas a corto plazo (Nota 5)

pérdidas y ganancias:
Gastos

Comisiones satisfechas (Nota 10.a)
¡Intereses v caraas asimiladas

Euros

Gmpo
2020

1.956. 750, 001
40. 205, 951

(83. 335, 27)1
(26, 791

20190

{*) Ejercicio no audltado

El importe de la deuda con otras partes vinculadas corresponde al precio aplazado por la cesión de los
créditos e intereses de la sociedad Ríslandia Investments, S.A. (Nota 5).

12. Situación fiscal

El Fondo presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable. Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene pendientes de inspección por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicación desde su constitudón.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Fondo, podrían existir, para los años pendientes de inspección, determinados
pasivos fiscales de carácter contingente que no son susceptibles de cuantifícación objetiva. Sin embargo, en
opinión de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, la posibilidad de que en futuras inspecciones
se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaría significativamente a las presentes cuentas anuales.

El Fondo no tiene saldos pendientes con las administraciones públicas derivados de impuestos locales,
estatales u otros tributos al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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La conciliación de! resultado contabie del ejercicio 2020 con la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2020

Resultado contable antes de impuestos

Ajustes positivos a ¡a base imponible

Ajustes negativos a la base imponible

Resultado contable ajustado

Diferencias temporaies

Compensación de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Base ¡mpon:ble fisca!

Cuota Integra (25%)

Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a pagar / devolver

(102. 232, 85)

(102. 232, 85)

(102. 232, 85)

El régimen fiscal de! Fondo está regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre. dei Impuesto sobre
Sociedades que establece un tipo impositivo general del 25%. En dicha Ley, no se ve modificado e! régimen
especial de tributación de ias Entidades de Capital Riesgo.

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se pubitcó el Reaí Decreto-Ley 3/2016- de 2 de diciembre, por e¡ que se
adoptan medidas en el ámbito tributario entre [as que destacan un nuevo límite a la compensación de bases
imponibles negativas para grandes empresas con importe neto de la cifra de negocios de; al menos. 20 millones
de euros- !a reversión de las pérdidas por deterioro de participaciones que fueron fiscaimente deducibies en
periodos impositivos previos a; 2013 y !a no deducibiiidad de las pérdidas que se realicen en la transmisión de
participaciones en entidades.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y ei crédito fiscal contabiiizado ai cierre
del ejercicio 2020 es e¡ siguiente:

Bases imponibles negativas
Ejercido 2020

Base imponible negativa
ejercicio 2020

102.232.85
102.232,85

13. Gestión del riesgo v gestión del capital

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto sociai establecido por ia normativa específica para las
Entidades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversión característica de esíe tipo de
entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado de; mayor o menor éxito en la generación de valor en
cada inversión de ia cartera del Fondo.

Los riesgos de mercado fuera del ámbito propio de !a actividad característica de Capital-Riesgo son bajos en
los tres ámbitos, riesgo de precio: riesgo de tipo de interés y riesgo de t;po de cambio.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relación con las posiciones acreedoras por
gastos dei mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posición de tesorería
recurrente.

Se considera que e¡ patrimonio mantenido por ei Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entorno
operativo.

A continuación, se describen los prindpaies riesgos asociados a ia actividad dei Fondo, sin que se pueda
considerar que constituye un listado exhaustivo y limitado de ¡os "esgos a ¡os que está expuesto e¡ Fondo.
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Riesgo de mercado

Las inversiones llevadas a cabo por el Fondo estarán expuestas a los principales riesgos del mercado en el
que operan, incluyendo

a) Riesgo de tipo de interés: Tanto el efectivo como los activos líquidos del Fondo están expuestos al
riesgo de tipo de interés, el cual podrá tener un electo adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El nivel del Patrimonio Total Comprometido invertido en instrumentos afectos a este
riesgo es poco relevante.

b) Riesgo de tipo de cambio: Dadas las limitaciones geográficas de inversión a las que se encuentra
sometido el Fondo, se considera que no se está expuesto al riesgo de tipo de cambio.

c} Riesgo de precio: El Fondo está expuesto a la variación de precios de las inversiones realizadas
como consecuencia de movimientos macroeconómicos en los mercados, mayor o menor
competencia entre inversores, nacionales y extranjeros, o cambios tecnológicos, entre otros.

Asimismo, debido a que la actividad de las Entidades Participadas consiste en la producción de
energía eléctrica mediante el use de tecnología solar fotovoltaica o eólica, el Fondo estará también
sometido a riesgos de mercado adicionales, entre los que se incluyen:

d) Riesgo de precio de la electricidad: Los ingresos de los activos y proyectos titularidad de las Entidades
Participadas están parcialmente expuestos a las variaciones en el precio del mercado mayorista de
generación eléctrica (conocido como el "prado de Mercado" o el "pool") en función de movimientos en
la oferta y la demanda de energía, los predos de las materias primas o las condiciones climáticas,
entre otros. Una reducción sostenida del precio de mercado generaría un impacto negativo sobre el
Fondo.

e} Riesgo de recurBOL La producción de los proyectos de generación basados en fuentes de energía
renovable dependen de [as condiciones meteorológicas, dado que es directamente proporcional al
nivel de recurso eólico y al nivel de irradiación.

Q Riesgo país: Las Entidades Participadas estarán ubicadas en España, por lo que la situación
económica, social y política del país puede derivar en cambios regulatorios que impacten sobre la
rentabilidad esperada de este tipo de inversiones y, por extensión, del Fondo.

fll Riesgo tecnológico: Los activos y proyectos objeto de inversión serán sometidos, de manera previa a
su adquisición, a un exhaustivo proceso de diligencia debida (due diligence) y solo formara parte del
objeto de inversión proyectos basados en tecnologías de primer nivel, sin embargo, este proceso no
garantiza la mitigadón absoluta del riesgo de que los equipos de producción no operen al nivel
esperado, lo que revertiría en una reducción de la rentabilidad esperada del Fondo.

Riesgo de liquidez

a) Riesgo de liquidez de las participaciones del Fondo: No existe un mercado líquido, organizado y abierto
para la transmisión de las participaciones del Fondo, que se regirá por lo dispuesto en el Articulo 15
del Reglamento de Gestión del Fondo, por lo que ios Participes podrán tener dificultades a la hora de
transmitir sus participaciones o a no alcanzar su expectativa de precio.

bí Riesgo de liquidez de las Entidades Participadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compañías que operan en mercados no organizados, por lo que el Fondo puede verse expuesto, en
el momento de disponer de sus Entidades Participadas, a que se materialice el riesgo de ¡liquidez,
penalizando el precio de venta e, incluso, imposibilitando la posibilidad de desinvertir.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
[as contrapartes del Fondo, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.
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Riesgo regulatorio

a) Riesgo reguiatpno dei Fondo: El marco lega! y fiscai apiicable a las entidades de inversión
colectiva de Tipo cerrado y, en particu!ar, a los fondos de capitai riesgo, puede verse modificado
durante la vida del mismo, pud'endo taies modificaciones tener un impacto negativo sobre la
rentabilidad del Fondo o la de sus Participes,

Asimismo, debido a ia actividad que ¡levan a cabo fas Entidades Participadas, e! Fondo estará
también indirectamente sometido a riesgos regu!atorios adicionales.

bí Riesgo reauiatorio dejas Eníldacjes Participadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compañías que operan bajo un marco reguiatorio definido. En los últimos años la regulación de
ias energías renovables en España ha sufrido multitud de modifícaciones !o que ha provocado,
en afgunos casos. la pérdida o reducción significativa de ios derechos económicos asociados a
proyectos que ya estaban en explotación.

Riesgo operativo de las Entidades Participadas

Definido como el riesgo de que las Entidades Participadas sufran perdidas imprevistas como resultado de
deficiencias en la operactGn de les act'vos de que son titulares.

al Riesgo de fallóse incidencias mecánicas; Los act'vos de !as Entidades Participadas pueden sufrir
faltos operativos o mecánicos que impacten sobre ia producción de las instalaciones y. por
extensión, afecten de manera negativa en ia rentabilidad esperada dei Fondo.

bl R'esao de operac;ón v maníenirT:ento: Los acti vos de las Entlciades Parac:pacias deberán someterse

a una operación y mantenimiento activos para mantener su capacidad product'va. En tanto en cuanto
no es posible transferir ia totalidad de! riesgo de cperac¡6n a ¡os terceros contrstistas y proveedores
de estos servicios, cuaiquier perdida debido a su desempeño podría tener un efecto adverso sobre !a
capacidad de las Entidades Participadas de generar flujos de caja.

c} Riesgo de aseguramiento de una operación: Aunque las Entidades Participadas tengan contratadas
pólizas de seguro que cubran ios principales riesgos operativos de su actividad, no se puede garantizar
que ias mismas sean suficientes para cubrir ia totaiidad de las posibles pérdidas que se puedan
producir en e! futuro. Esta circunstancia podría tener un efecto negativo en la capacidad de generaciSn
de caja de tas Entidades Participadas.

Desde diciembre de 2019 y durante e¡ ejercicio 2020; la COVID-19 se -ha extendido portado el mundo. A la
fecha de formulación de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a ia actividad
económica a nive! mundial y, como resultado, podría afectar a las operaciones y resultados financieros del
Fondo. La medida en ia que e! Coronavims pudiera impactaren ios resuitados de las sociedades participadas
por e!Fondo. y por ende su impacto en la vaioractón de dichas participaciones, dependerá de la evolución de
las acciones que se están realizando por parte de los gobiernos y agentes económicos para contener la
pandemia. Dicha evolución no se puede predecir de forma fiable.
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14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha el 17 de febrero de 2021 el Fondo adquirió el 62,63% de las participaciones de la sociedad Virgen
del Rosario Solar, S. L. por un importe de 469. 725 euros, sociedad titular de una serie de licencias, permisos,
autorizaciones y derechos necesarios para la construcción y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica
de 30 MWp situada en Motril (Granada). El resto de las participaciones fueron adquiridas por la sociedad Kobus
Renovable Energy IV, SCR.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningún otro hecho significativo no descrito en
las restantes notas de esta memoria.
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Informe de Gestión del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Evolución del Fondo

E! fondo Kobus Renewable Energy III FCR, se constituyó el 19 de diciembre de 2019 y se rige por su
Reglamento de Gestión y. en su defecto, por lo estabiecido en ta Ley 22/2014, de 12 de noviembre; por !a que
se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado.

La gestión y administración del Fondo corresponde a Kobus Partners Management SGEIC. S.A. en su calidad
de Sociedad Gestora. El Fondo se constituye con una duración de diez (10) años a contar desde ¡a fecha de!
Primer Cierre, periodo que podrá ser extendido por hasta dos (2) periodos anuales de acuerdo con el Folleto
Informativo y el Reglamento de Gestión de! mismo. Cecabank, S.A. actúa como Entidad Depositaria.

En fecha 12 de noviembre de 2020 se llevó a cabo el primer cierre de participaciones del Fondo, pudiéndose
realizar cierres posteriores a lo lamo del Periodo de Coiocadón, tal como estipulado en ei Fo!leto ¡nformatívo
del Fondo.

Política de inversión

El modeio de negocio de Kobus Renewabie Energy lli FCR se basa en invertir en sociedades que desarroiien
su actividad en el sector de la generación de energía mediante el uso de tecnología solar fotovoitaica o eóiica,
o que sean titulares de instaiadones de producción, transformación o distribución de energía eléctrica que
utilicen ¡a radiación solar. !a energía eólica o ¡a mini-hidráulica como hjente primaria de energía.

En io que respecta a las áreas geográficas de inversión. el objetivo de estos 2 vehículos es invertir en proyectos
locaiízados en España. Italia y Portugai. Sin perjuicio de !o anterior, podrán destinar, de manera excepcional y
cuando así io decida ia Sociedad Gestora, hasta un quince por ciento (15%) de su patrimonio a inversiones en
sociedades cuyos activos estén !oca!izados en otras geografías europeas, siempre y cuando su divisa sea el
Euro.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos fínanderos por el Fondo está destinado a la consecución de su
objeto, ajustando sus objetivos y políticas de gestión de riesgos de precio: crédito, liquidez y riesgo de f.ujos de
caja de acuerdo a ¡os límites y coeficientes establecidos por [a normativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por ia Comisión Nacional del Mercado de Valores) así como a los indicados en la
política de inversión establecida en su Folleto Informativo.

Principales Riesgos del Fondo

La descripción de los principales riesgos de! Fondo se induye en ¡a memoria de !as cuentas anuales.

Modificación de los Estatutos y el Programa de Actividades del Fondo

No se han producido modificaciones posteriores a la constitución de! Fondo.

Participaciones propias

El Fondo no mantiene participaciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2020 ni ha realizado operaciones
con tas mismas durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

En fecha 17 de febrero de 2021 se realizó un segundo cierre del Fondo. Tal como estipulado en e! Folleto
Informativo de! Fondo, podrán reaiizarse cierres sucesivos a io largo dei Periodo de Colocación.



Actividades en materia de investigación y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigación y desarrollo durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

El 17 de febrero de 2021 el Fondo adquirió el 62,63% de las participaciones de la sociedad Virgen del Rosario
Solar, S.L, por un importe de 469.725 euros, sociedad titular de una serie de licencias, permisos, autorizaciones
y derechos necesarios para la construcción y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica de 30 MWp
situada en Motril (Granada). El resto de las participaciones fueron adquiridas por la sociedad Kobus Renevable
Energy IV, SCR.

Actividades en materia de investigación y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigación y desarrollo durante e] ejercicio 2020.
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FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTIÓN

El Consejo de Administración de Kobus Partnere, S.G. E. I.C.. SA.U., como Sociedad Gestora de Kobus
Renewable Energy III F. C. R., en fecha 31 de marzo de 2021, y en cumplimiento de ¡a legislación vigente,
procede a fomular las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 de Kobus Renewable Energy III, F.C. R., que se encuentran extendidas
en 32 hojas que anteceden a la presente; redactas en papel común por una sola de sus caras, las cuales se
encuentran todas rubricadas por el Secretario del Consejo de Administración ae Kobus Partnere, S. G. E. I. C.,
S.A, firmando en esta úitima hoja todos ¡os miembros del Consejo de Administración.

FIRMANTES:

^
D. Pablo
Presiden

^K/
puinoí Barona D. Pedro Manuef Diosdado Criado

Consejero

D. Jesús Sánchez-Quiñones González
Consejero

Garcia Prieto

msejerc

D. Carlos María
Ccnseiero


