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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Kobus Renewable Energy lil, F.C.R. por encargo de los administradores de Kobus
Partners Management, 8.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kobus Renewable Energy lil, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas Y ganangcias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con [o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opini6n sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Custellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Kobus Renewable Energy I1I, F.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditori Modo en el que se han tratado en la auditoria

Contabilizacion y céalculo de las comisiones
satisfechas

La Sociedad gestora de Kobus Renewable
Energy lll, F.C.R. es Kobus Partners
Management, S.G.E.L.C., S.A. que durante el
ejercicio 2020 ha percibido del Fondo una
comision de gestion.

El calculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestién del Fondo es
responsabilidad de su Sociedad gestora, asi
como el registro contable en los estados
financieros tanto del Fondo como de Ia
Sociedad gestora.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditorfa de las
cuentas anuales del ejercicio 2020,

Ver notas 3.g y 10.a de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los procesos llevados a cabo por la Sociedad
gestora para la determinacién del célculo,
liquidacién y registro contable de las comisiones
satisfechas devengadas por el Fondo durante el
ejercicio 2020.

Adicionaimente, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

Hemos obtenido la documentacion
contractual referente a las actividades de
gestion formalizada entre el Fondo y su
Sociedad gestora.

Hemos entendido el proceso de
establecimiento del valor patrimonial del
Fondo a efectos del célculo de la comision
de gestion.

Hemos recalculado y cotejado con los
registros contables las comisiones
devengadas en el ejercicio 2020.

Hemos comprobado la liquidacion por parte
del Fondo de las comisiones a pagar
durante el ejercicio 2020,

Como resuitado de los procedimientos realizados
no se han obtenido diferencias que puedan
considerarse como significativas en el calculo y
contabilizacién de las comisiones satisfechas por
el Fondo.

Las cifras correspondientes al ejercicio anterior, 2019, que se incluyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales del gjercicio 2020, no han sido auditadas,

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya

formulacién es responsabilidad de los administrado

integrante de las cuentas anuales.

res de la Sociedad gestora y no forma parte




Kobus Renewable Energy IIL, F.C.R.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

obtenido en la realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en e] parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacién de

Cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
onformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas vigente en Esparia

O error y se consideran materiales si, individualmente 0 de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
ermoneas, o la elusién del control interno.



Kobus Renewable Energy III, F.C.R.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y. basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre sj existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de Ia auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Ig
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

27 de abril de 2021 ‘PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
2024 Ndm. 01/21/10613
96,00 EUR
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KOBUS RENEWABLE ENERGY [ll, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

BALANCE DE SITUAGION AL 9 L e =

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes {Nota 5)

Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio

Prastamos y crédites a empresas
Valores representativos de deuda
Oerivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asocial

Deudores
Otros actlvos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Actlvo por impusesto diferido

inverslones financleras a largo plazo

Instrumenics de pattimenio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

inversiones en empresas del grupoy
asociadas a largo plazo

instrumentos de patrimonio (Nota 6}
De enrtidades obieto de capiltal riesgo
De ofras entidades

Préstamos y créditos a empresas

Vaiores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financleros

1V, Inmovilizado material

V. Inmovllizado Intangible

VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

") Elerciclo no auditade

2020

2019 (%)

2.086.625,84

165.000,00

2.046.420,02

165.000,00

das a corto ptazo (Nota §)

40.205,82

15.000,00

15.000,00

15.000,00

15.000.00

2.101.625,84

165.000,00




KOBUS RENEWABLE ENERGY lil, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo {Nota 5)

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasive por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo (Nota 11)

Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMCNIO NETO

FONDOS REEMBOLSABILES (Nota 8)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes (Nota 8)
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios (-)
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Otras aportacicnes de socios
Resultado del ejercicio (+/-)
Dividendo a cuenta (-)
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIC NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

{*) Elerciclo no auditado

2020 2019 (%)
52,108,689 .
11.902,74
40.205,95
52.108.89 -

2.049.517,15 165.000,00
2.049.517,15 165.000,00
2.151.750,00 165,000,00
(102.232,85)

2.101.525,84 165.000,00




KOBUS RENEWABLE ENERGY IIl, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos
Compromiscs de compra de valores

De empresas obieto de capital riesgo (Noia 6)

De ofras empresas
Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Resto de derivados
Corpromisas con socios o participes
Otros riesgos y cCompromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido (Ncta 9)
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallides

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 12)
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{*} Ejercicio no auditado

2020 2019 (%)
14.142.787.15 1.650.000,00
2.151.750,00 165.000,00
12.093.250,00 1.485.000,00
{102 232,85)
14.142.767 15 1.650.000,00




KOBUS RENEWABLE ENERGY liI, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Euros)

Ingrasos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros {-}
Intereses y cargas asimiladas (Nota 5)
Otros gastos financieros (Nota 5)

Resultados y varlaciones del valor razonable de la
Cartera de Inverslones Flnancleras (neto} (+1-)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacign del valor razonable en insirumentos financieros (+/-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-+)
Diferenclas de cambio (netas) (+/-)

Otros resultados de explotacitn (Nota 10)
Comisiones y ofros ingresos percibidos {+)
De asesoramiento a empresas objeto de capitai riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (-)
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO
Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacién (-) (Nota 10)
Amortizacién del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultados por enajenaclones del Inmovilizado (+-)
Daterloro de resto de activos (nete) (+/-)
Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (=)
RESULTADO DEL EJERCICIO

{*) Ejerciclo no auditado

2020

2019(*)

26,66

26,66

(1.187,62)

(26,79)
(1.160,83)

(83.414,50)

(83.414,50)

(34.610,27)
{48.804,23)

(84.575,48)

(17.657,39)

(102.232,85)

(102,232,85)

(102.232,85)




KOBUS RENEWABLE ENERGY lil, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A)ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Euros)

2020 2019{")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {102.232,85)

tngresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto -

Por valoracion de instrumentes financieros -

Activos financleros disponibles para la venta -
Otros ingresos [ gastos -
Por coberiuras de fiujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos .
Por ganancias y pardidas actuariales y otros ajustes -
Efecto imposiiive -

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas -

Por vatoracion de instrumentos financleres -

Activas financieros disponibies para la venta -
Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDCS {102.232,85)

(*} Elercicio no auditado



KOBUS RENEWABLE ENERGY lll, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
= o oy LU AL EJERCICIO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2020

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMI

Capital ! Participes

(Euros)

Otras

NADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Subvenciones

aportaclones Resultade del  Dividendos a Total Fondos Ajustes por donacionesy  Total Patrimonio
Escriturado No exigldo de socios ejerciclo cuenta reembolsables valoracién legad neto
SALDO INICIO 18 de Dlciembre de 2019 (W] - - - -
Totel Ingrescs y gastos reconocidos - -
Operaclones con participes - - a -
Suscripclones 165.000,00 - - - - 165.000,00 - 165.000,00
Reembolso - - - - s -
Otras variaciones del patrimonio - - - - . .
SALDO FINAL DEL ARO 2019 166.000,00 . - 1656.000,00 - 165.000,00
Totel Ingresos y gastos reconocidos - - (102.232,85) - {102.232,86) - {102.232,85)
Operacicnes con participes - - - - - -
Suscripciones 1.986.750,00 - - 1.886, 750,00 - 1.868,750,00
Reembolsc F - - - .
Otres variaclonas del patrimonio - - - - - -
SALDO FINAL DEL ANO 2020 2.161.750,00 - (102.232.BSI - -2:049.517,15 2.049.517|1 5

(*} Efercicio no auditado



KOBUS RENEWABLE ENERGY Ill, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2020

FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercitic antes de Impuesis

Ajustes del resultado
Amorilzacion del inmovilizado
Comraccionas valoralivas por deterioro
Varlacién de provisiones
Imputaclon de subvenciones
Resultados por bajas ¥ enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajanaciones da instrumentos financieros
Ingresos financleras
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion da valor razonable en instumenios financiercs
Qtros ingresos y gastos

Samolos en & cepiza somienie
Serizdfcasicnes
Ce.dones y otras cu@™es a oooTer
Acreedoras v OMAS DUGMIBE B pagar
Ctrog oasivos comentes
Orres g2tivCE § DBEIVIS NT COMIaNes

Cree fluics te efesi:o da iss sovvidges de explotacion
Sggoe te infereses
Ccores ge oiLidendcs
Cohros 2e (ntereses
Sooras ! GRJSE SO ITouas!a soore Deneficits
Cocrog s negts

o
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pages por inversionss
Inversianes financieras
Empresas del grupe y asocfadas
Inmevilizade imangible
Inmavilizado material
Otros activos financleras
Ctras activos

Cobros por desinversianas
Inversiones financieras
Empresas del grupo y ascciadas
|nmovilizada intangible
Inmavilizede material
Otros activos financieros
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Caooros y TEZSS Sor gTumenics de zarimanio
Smisifn e insbumentss ce snMons
Amorzasdn ge instrumentss e Lalimania
Azougicién e aginumentcs de CaTITENIC creple
Epgisnecitn 0a Instumaniss CB SEimCIE Branic
Sucvenclones, SONECIGRES Y 195008 raciniios

Gobros ¥ pagos por instrumentos de pasive financiero
Emisitn de deudas con entidades de crédito
Emislon de deudas con empresas del grupo y asaciadas
Emision de otras deudas
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacién de deudas con emprasas del grupa y

Asociadas

Devalucidn y amortizacion de otras deudas

Szgos por Sivdentos y remuneracionas de otros instrumentos de
Fatrimonia

Efecto de las variaclores de los tipos de camblo

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes el comienzo del ejercicio
Efectivo y squivalentes al final del ejercicio

{*) Ejerciclo no auditado

2020

2018 ()

{99.328,98}

(102.232,85)
1.160,96

(26,68)
1.187,82

(11.802,87}

(11.902.37]

(1.460,96)

{1.187,62}
26,66

{15.000,00)

{15.000,00)

(15.000,00)

1.986.750,00

165.000,00

1.986.750,00

166.000,00

1.966,750,00

166.60¢,00

asramnz

1 GS.OOOIOO

165.000,00
2.046.420,02

165.000,06



1.

Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Resefia del Fondo

Kobus Renewable Energy Ill, Fondo de Capital Riesgo (en adelante el Fondo) se ha constituido el 19 de
diciembre de 2019. Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha derogado la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.

El Fondo ha sido inscrito el 10 de enero de 2020 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
ia Comision Nacional del Mercado de Valores con el néimero 281.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de palses miembros de la QOrganizacitn para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
{OCDE). De conformidad con io establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo,
también tendrén la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya acfividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones emitidas por antidades pertenecientes a sectores no financieros.
Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el Fondo podra extender
sU objeto principal a la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50% por inmuebles, siempre que al menos los inmueblas representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de |a scciedad participada estén afactos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrallo de una actividad econdmica en los t&rminos previstos en la legislacin aplicable.

Adicionalmente, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de los paises miembres de la Organizacién para la Cooperacitn y el Desarrollo
Econémicos (OCDE), siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce
meses siguientes a la toma ds la participacion. Para el desarrollo de su objeto principal, &l Fondo podra facilitar
préstamos participativos, asi como ofras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, todo ello de conformidad con
la nommativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

El Fondo es un vehiculo parslelo a Kobus Renewable Energy IV, SCR, S.A., también gestionado por la
Socledad Gestora. El Fondo y la SCR deberan invertir y desinvertir en paralelo, en témminos pari-passu, y
sustancitalmente en los mismos téminos y condiciones legales y sconémicas.

Asimismo, el Fondo también se regula por la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre nomas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de entidades de capital riesgo.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Constitucion con un patrimonio minimo de un millén selsgientos cincuenta mil euros (1.650.000).
- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicién de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad este completamente ligada a los beneficios o perdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiene beneficios.

¢)  Otros préstamos pariicipativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del activo computable.
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d) Acciones o patticipaciones de entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en la Ley.

. También se entenderan incluidas en e! cosficiente obligatorio de inversion ta concesidn de financiacion
que cumpla los requisitos de las letras b} y c) anteriores. la inversién en acciones y participaciones en el
capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segunao mercado de una bolsa
espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espaficl o en mercados eguivalentes de otros palses
y la concesion de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los
mercados que cumplan simuitaneamente las siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de admision sean
similares a los establecidos en la normativa estipulada para los sistemas multilaterales de negociacian.

by Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefias y medianas empresas.

¢) Estar situads en Estados miembros de la unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho
tercer pals no figure en |a lista de palses y territorios no cooperantes establecida por el Grupo ds
Accitn Financiera Internacional sobre el Blangueo de Capitales y haya firmado con Espafia un
convenio para evitar deble impoesicién con clausula de intercambio de informacion o de acuerde de
intercambio de informacién en materia tributaria.

=n el caso de que una entidad de capital-tiesgo tenga una participacién en una entidad gue sea admitida
a cotizacién en un mercado no incluido en el apartade antericr, dicha participacion podréd computarse
dentro dei coeficients obligatorio de inversitn durante una plaza maxima de tres afios, contados desde la
fecha en gue se hubiera producido la admision a cotizacién de esta Gitima Transcurrido ei plaze sefialado,
dicha participacién deberéd computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicara
asimismo cuando la entidad de capital-riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de
entidad.

- Ei coeficiente obligatorio de inversion debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

- Se podra invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el coeficiente obligatorio de
nversion en otras entidades capital-riesgo constituidas conforme a ia Ley y en entidades extranjeras
similares que reinan las caracteristicas establecidas en la Ley. Para que fa inversion en las entidades
extranjeras se compute dentro del coeficiente obligatorlo establecido en la Ley, sera preciso que las propias
entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estadas miembros de la Unién Europea 0 en
tercercs palses, siempre gue dicho tercer pals no figure en iz lista de palses y territorios nc cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Biangueo de Capitales y haya firmado
con Espaita un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacidn o un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacidn
o estatuto. ejerzan, de acuerdo con fa ncrmativa que les resulte aplicable. ias actividades similares a las
realizadas por las entidades capital-riesgo reguiadas en la Ley.

Sin embargo. ia normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes casos

durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente registro en la Camision
Nacional det Mercado de Valores (CNMV), y

- durante veinticuatro meses. a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente cbligatorio.

Mantenimiento de un porcentaje maxime det 25% de su activo en una misma empresa y del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades o de su Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2020 &! Fondo tiene dispensa del cumplimiento de estos coeficientes dado que no ha
franscurrido mas de tres afios desde ia inscripcidn en el registro de la CNMV.

La direccién, administracion y gestion del Fondo estan encomendadas a Kobus Partners Management.
S.G.E.IL.C.. S.A. (en adelante !a Socledad Gestora). que figura inscrita en e! Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrade de la CNMV con el nimero 128. La Sociedad
Gestora tiene las més ampiias facuitades para su representacian. inciuyendo las de dominio y administracion
de su patrimonio, sin gue elio suponiga la propiedad del mismo.
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Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo na tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonia, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este moativo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

El Fondo se constituyé con una duracién de diez afios, prorrogables por dos periodos de un afio, a contar desde
la fecha de inscripcion en el Registro de la CNMV.

Los participes sl podran obtener sl reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucién y liquidacion
dei Fondo.

2. _ Bases de presentacién de ias cuentas anuales

a) Marco normativo de Ja informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco hommativo de infermacitin financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y Ia restante legislacion mercantil,

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resuilte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Fondo, de
acuerdo con el marco nommativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultadoes de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha,

Estas cuentas anuales del Fondo correspandientes al ejercicio 2020 han sido formuladas y aprobadas por
los Administradores de su Sociedad Gestora en el mismo acto.

¢} Principlos contables
En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.
d) Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de la incertidumbre
Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios

de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.
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e) Comparabilidad de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al periodo comprendido entre el 19 de diciembre de
2019 y el 31 de diciembre de 2019 se presenia. Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con ia

informacion relativa ai ejercicio 2020 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de! Fondo dsf
elercicio 2019.

B Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas dei balance de situacion, de 'a cuenta de pérdidas y ganancias. del estado de
cambios en e! patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien. en ia medida en que sea significativa, se ha incluido !a informacién
desagregada en las correspondientes notas de {a memoria.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones financieras
i Ciasificacion de las inversiones financieras:

Incluye !a totalidad de las Inversiones financleras que mantlene el Fondo, tanto a corte como a iargo plazo.
Incluye. asimismo, las inversionas financieras clasificadas, en su caso. como dudosas, bien sea porgue su
reembalsc sea problemético o bien porque han transcurrido mas de noventa dfas desde su vencimiento
total o parcial o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores o se encuentren en situacién irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como
activos financieros.

Las inversiones financieras que durante el ejercicio 2020 ha mantenido e Fondo, se clasifican en los
siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio: incluye. en su caso. acciones cotizadas y no cotizadas. acciones y
participaciones de ofras entidades de capita! riesgo. participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de pafrimonio, saivo gue se trate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieras. Se clasifican
a efectos de su valoracién come “Activos financiercs disponibles para la venta®.

Los instrumentos de patrimenio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital inicio.
Se entiende por inversiones en capital inicio aguelias participaciones en compefifas no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente. {ambién se consideran capital-inicio aguellas
inversiones correspondientes a entidades gue, teniendo més de tres afios de existencia. ne han
obtenido resultados positivos durante un pericdo de dos afios consecutivos en los Cltimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta dltima definicion no podra
aplicarse transcurrides tres afios desde la inversién inicia en el valor. Asimismc. fas inversiones se
dividen entre:

« ‘'De entidades objeto de capital riesgo”, Ias entidades financieras cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en e! capita de empresas no financieras
y de naturaleza na inmobiliaria gue, en el momento de la toma de participacién, no coticen
an el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado reguiade equivalente
de la Unidn Eurcpea o del resto de palses miembros de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo. se incluyen las entidades extranjeras
similares. siempre que estén domiciliadas en un Estada miembro de la Organizacién para ia
Cooperacién y el Desarrollo Economicos {OCDE;} y que, cualguiera que seasu denominacién
¢ estatuto, ejerzan, de acuerdo con la nomativa que les resulte aplicable, las actividades
tipicas de las entidades de capital-riesgo.
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* "De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros
instrumentos de patrimonic.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a
cobrar”,

il. Reconocimiento, valoracion y deterioro de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, gue salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afioc se padran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a ccobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi comao su
reversién se reconocen, en su caso, cOMO uUn gasto o un ingreso en el eplgrafe "Resultados v
variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras {neto) - Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Aclivos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes
de transaccion explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacién, se imputan, netos de su efecto impositivo, directameante
en el patiimonio neto en el epigrafe “Pafrimonio neto - Ajustes por valoracién en patrimonio neto -
Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe de la correccién valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Salve mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracién el valor razonable de la inversion en los términos que se establecen
en los parrafos siguientes. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto. Las comecciones valorativas por deterioro del valor se imputan
en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de Ia cartera de inversiones financieras
(neto} - Detericros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el cago de inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas clasificadas como capital inicio,
cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningdn caso se
reconocen las plusvallfas latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre
el valor.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deteriora, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de unc o més evenfos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen:

= En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los fiujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivadas por la insolvencia del deudor; o
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e Enel caso de inversiones en instrumentcs de patrimonic. fa faita de recuperabifidad del velor en
libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuandc:

- Sino estandoe cotizando, se ha producide una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial
de! activo y si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periode de un afic y medio sin que se recupere el valor.

En caso de estar cotizando. si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion y si se
ha producido un descenso de la misma de forma prolengada durante un periodo e un afio
y medio sin gue se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonabie se
reccnocen en el epigrafe “Resultados y variaciones dei vaior rezenable de la cartera de inversiones
financieras {neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro dei valor del activo.

- lnversiones en &l patrimonic de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se considera empresa
de! grupo aguélla que constituye una unidad de decision con el Fondo. que se corresponde con
aquéiia para la que el Fondo tlene. directa o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer controi se manifiesta. en general, aunqgue no exclusivameante. por mantener una
participacion, directamente o indirectamente. de! 50% o mas de ios derechos de voto de fa entidad
participada. E! control se entiende como el poder de girigir las politicas financieras y cperativas de
una entidad participada. cen el fin de obfener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque
no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquétla que. ne siendo empresa del grupo. esta controlada conjuntamente
por el Fonde y por ofra u otras entidades no vinculadas con 'a misma y ios negocics conjuntos. Se
consideran negocios conjuntes ios acuerdos contractuales en virtud de fos cuales gos o mMas
entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiere u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de
todos los participes, sin gue tales operaciones 0 activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de [cs particiges.

- Seconsidera empresa asociada aquélia en [a que el Fondo tiene una influencia significativa por tener
una participacién en ia misma que. creando ccn ésta una vinculaciéon duradera. esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario. gue existe influencia sigrificativa
euande & Fando, directa o indirectamente, mantiene una participacion ce! 20% o més de los derachos
de vote de ia entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de ias correcciones valorativas por deterioro.

Para la determinacién del valor razonable de ios actives financieros se atenderé a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado considerando como
tai e que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. si existe, o inmediato habil
anterior, o ef cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de fas
transacciones reclentes de! propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En saquellos casos que no se hubiesen producido
transacciones recientes y salvo mejor evidencia. el valor razenable se determina utilizando el criterio
de patiimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto
de! Fondo (o de! grupo consolidado). corregido en ef importe de las plusvalias y minusvalias técitas.
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacién independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

b} Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidade, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podrén considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracian
posterior y siempre gue no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motive, se aplicars el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcién o [a segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuye valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de gue las cuentas de la entidad en [a que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al lltimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

El valor razonable de los inversores también podré ser determinado mediante la aplicacién de otros
modelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la préctica. Entre los modelos y técnicas
de valoracion a utilizar se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberdn ser aprobados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo,
maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarian al fijfar el precio, limitando en todo Io posible €l empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, deberd tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de Jas entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en que se ariginen o se tenga conocimiento de ellos v, en
especial, los siguientes:

. Los resuitados significativamente inferiores o superiores a los inicialmenta proyectados que
conduzecan a una disminucién o apreciacién parmanente del valor.

La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.
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. La existencia de eventuales compromisos. derechecs o pactos de recompra con precio
predeterminado.

. Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posteriaridad a la fecha en que se realizd la inversién y que determinen fehacientemente
Lna vatoracién inferior o superior de las plusvalfas tacitas mencionadas anteriormente.

La Sociedad Gestora del Fondo debera evaluar la efectividac de fos modelos y técnicas de valoracion
que utilice de manera periddica. empleando como referencia en caso de gue estén disponibles y
resulten aplicabies jos precios basados en dates o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de ios modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor
razonable de la inversion con fabilidad, ésta se vaiora 2 su coste menos. en su caso, &l importe
acumulado de las correcciones valcrativas por deterioro.

Las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo se valoran al dltimo valor liguidativo
publicado por la entidad participada en el momento de la valoracion, o valar difundido por esa entidad,
o en caso de disponerse, ai Gltimo valor liquidative que se ceduce de las cuentas anuales suditadas
de! gjercicio.

Exn ia valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente. atendiendo a su
vencimiento, el imparte de los intereses explicitos (aquellos gue se obtienen de aplicar & fipo de interés
contraciual del instrumento) devengadaos y no vencidos en dichc momento. asi como el imparte de los
dividendos acordados por e! 6rgano competente en el momento de la adquisicién.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Reslo de activos financieros

E! restoc de activos financieros se desglosa, en su caso, a efecios de presentacion v valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

Efectivo y otros activos liquidos equivaientes: este epigrafe incluye. en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significative de cambios de valor y farmen parte de la politica de gestion normal de ia tesoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” {(Nota 5).

Deudores: reccge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cuaiguier
cencepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a {erceros. incluidas las cuentas con ias
Administraciones Priblicas. Asimisme, incluye, en su caso. los desembolsos exigidos a los participes,
desde ia fecha gue sean exigidos por el Fondo y hasta ef momento en que dichos desembolsos se
hagan exigibies. Por Gltimo, inciuye también, en su caso. lcs deudores que han sida clasificados como
dudosos. bien sea porque su reemboiso sea problematico o bien porque har transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parciai, 0 con anterioridad a dicho piazo, cuando sus
emisores se hayan declarage e concurse de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de
deterioro. Se clasifican a efectos de su vaicracidn como “Préstamos y partidas a cobrar”,

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieres, que mantiene e! Fando. se desglosan a efectos de presentacion en el epigrafe def
balance de *Acreedores y cuentas a pagar’ que recoge, en su caso, las deudas con suministradores de
servicios. incluidas las refativas & la comision de gestion que paga el Fondo a su Sociedad Gestora o por
cualquier otra prestacién de servicios, los importes pendientes de pago en |a adquisicién de valores u otras
deudas con Administracicnes Piblicas.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferide se dara de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado
del gjercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversionas financieras’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. 8inise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiers
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluido los costes de transaccién atribuibles y en la que se
debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferents del efectivo y pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicic en que tenga lugar.

Conftabilizacién de operaciones
i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion,
mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se
contabilizan el dia de liquidacién. En estos casos, el perfodo de tiempo comprendido entre la contratacién
y la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en
el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en
el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) -
Resultados por engjenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe
que corresponda segun la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan
dado de baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe *Activos
fallidos® de las cuentas de orden los importes correspondientes a las mismas.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacidn
y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos de compra de valores” o “Compromisos
de venta de valores” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
fii. Credifos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su

contratacién o concesidn, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion gue le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido
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en el apartado g)i. de esta nofa. En el momento en gue se consideren incobrables de forma imeversibie y
se den de baja def balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos failidos’ de las cuentas de orden.

iv. Compra-venta de parlicipaciones en ofras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el eplgrafe “Inversiones financieras a corto
piazc - Instrumentos de patrimenic”™ o “Inversiones financieras a large plazo - Instrumentos de patrimonic’.
segn corresponda, cuando se produzca la adquisicién o suscripcidn del valor, teniendo en cuenta io
establecido en el apartado ii anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocera una
cuenta correctora del actvo correspondiente (“Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentes de
patrimenio® o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimenio®), hasta el momento en
que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos. en cuyo caso se reconcce un pasive por la parte
pendiente de desemboiso que se registra en el epigrafe "‘Deudas a corto plazo® del balance. La parte
comprometida en ofras entidades de capital-fiesgo. se registra, en su caso, por el importe efectivamente
cornprometido en el eplgrafe “Comgromisos de compra de valeres - De empresas objeto de capital riesgo’
o “Compromisos de compra de valores - De otras empresas” de las cientas de orden. segiin cumpian o no,
respectivamente, las caracteristicas establecidas en ef articulo 9 de la Ley 22/2014. De igual modo, en el
caso de que existan compromisos de venta de estas participaciones, se regisiran por el precio de venta
acerdado en el epigrafe “Compromisos de venta de vaiores - De empresas chjeto de capital riesgo” o
“Cempromisos de venta de valores - De otras empresas” de las cuentas de orden.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden. fundamentaimente. a gastos e ingresos liguidados por anticipado
que se devengaran en i siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados. que se recogen en el
epigrafe del balance que corresponda, segdn su naturaieza.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo sen las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Participes” del balance de situacion e incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los imporles exigidos. recogiéndose los importes
comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio compromstido no exigido” de las cuentas de aorden.
Adicionalmente. las aportaciones exigidas y no desembolisadas se registran, en su caso, en &l epigrafe
“Deudores” del balance de situacién.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por e Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestitn, asl como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento del Fondo
se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe *Otros resultados de explotacién - Comisicnes satisfechas”
de !a cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones. se recogen las comisiones derivadas de la gestion y
estructuracian del Fondo por su Sociedad Gestora que se incluyen en el saldo los epigrafe "Otros resuliades
de explotacion - Comisiones satisfechas - Comision de gestién” y “Otros resultados de explotacién -
Comisiones satisfechas otras comisiones y gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). En la
medida en gue tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo det tiempo, se imputan a ta cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios. Con independencia de la comision
de gestion y estructuracion descritas. la Sociedad Gestora no percibe del Fonde ofras remuneraciones.

ii. Ingresos y gastos nc financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre Beneficlos

El Impuesto sobre Beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface &l Fonde como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
vantajas fiscales no utilizadas pendiantes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciches y pagos a cuenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se comresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se considerardn diferencias tempararias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Los activos por impuesto diferido sélo
se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras gue permitan la aplicacién
de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de maodificaciones en las normas tributarias,
se producirén ios correspondientes ajustes de valoracidn.

En particular, los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, no han dado lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido y s6lo se reconocerdn mediante la compensacion del
gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son l0s siguientes:

1. Exencién del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmisién de valores representativos
de la participacién en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital riesgo que no cumplan
los requisitos establecidos en el articule 21 de fa Ley 27/2014, siempre que la transmision se produzca
a partir del inicio del segundo afio de tenencla computado desde el momento de adquisicién o de la
exclusidn de cotizacién y hasta el decimoquinto, inclusive. En el primer afio y a partir del decimoquinto
no se aplicard exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso
de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacion
de esta exencién quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacion en un plazo no
superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera preducido la admisidn a cotizacion de
ésta ultima.

2. Exencion de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que |las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea
el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o pariicipaciones.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero del 2016, elimina la limitacién temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas,
introduciendo una limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion,
admitiéndose, en todo caso, un milldén de euros. No obstante lo anterior, la Ley 36/2014, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015, establece que, con efectos para los periodos
impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion serd el 60% (y no el 70 % establecido
con carécter general en la Ley 27/2014 anteriormente indicada).

i
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El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de dicieambre. por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y otras medicas urgentes en materia soclal ha
introducido ia disposicidn adiciona!l decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre. del Impuesto
sobre Sociedades establece que. en el periodo impositivo correspondiente al eercicic 2016, ia
compensacion de pases imponibles negativas de ajercicics anteriores, para los contribuyentes cuyo importe
neto de la cifra de negocios sea a! mencs de 20 millones de eurcs durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicie el perfodo impositive, aplicaran !as siguientes especialidades:

=« Lacompensacion de bases imponibles negativas estars limitada al 50 por ciento de Iz base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre. y a dicha compensacion. cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al mencs de 20 milones de euros pero inferior a 60 millones de eurcs.

« La compensacion de bases imponibles negzativas estara limitada al 25 por ciente de |a base imponibie
previa a la aplicacién de !a reserva de capitalizacién establecida en el articufo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de naviembre. y a dicha compensacidn, cuando en escs 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menoes de 60 millones de euros.

Finalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre establece &l tipo de gravamen genreral del Impuesto sobre
Scciedades del 25%.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funciona! de! Fondo es el euro. Consecuentements, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera®.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiiizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo come tipe de cambio de contado ef mas
representativo dei mercado de referencia a la facha o. en su defecto. del Gltimo dia habil anterior a esa
fecha.

Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en los activos financieros monetarios
mantenidos por el Fondo en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La socledad no mantenia saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ni ha realizado
transacciones en moneda extranjera en gjercicio 2020 y 2019.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta
desglosada s su vez en dos estados: el estado de ingrescs y gastos reconocides y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes del estade:

Estados de ingresos y gasfos reconccidos

En esta parte de! estado de cambios en &! patrimenio neto se presentan los ingresos y gastcs generados
por el Fendo como consecuencia de su actividad durante ei ejercicio. distinguiendo aqueilos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con o dispuesto en la normativa vigente. directamente en el patrimonio neto.
Por tanto. en este estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de ia cuentia de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segCn lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.
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c) Las transferaencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas
de valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados come la suma de las letras anteriores.

Estados folales de cambios en el fimonio hefo

k)

/]

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables vy
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del gfercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reaxpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores, en su caso.

b) Total de Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con insttumentos de capital, etc.

d) Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
ofro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos equivalentes las inversionas a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como de inversién ¢ de financiacion.

= Actividades de inversién; las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de actives a
largo plazo y otras inversiones na incluidas en &l efective y sus equivalentes.

=  Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

El activo corriente comprenderé aguellos elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera se produzca en el plazo de un afio asf como el efectivo y equivalentes. Los demas activos se
clasificaran como no corrientes.

Por ofro lade, el pasivo corriente comprenderd aquellas obligaciones vinculadas al ciclo normal de
explotacion que el Fondo espera liquidar en el transcurso del mismo y las obligacicnes cuyo vencimiento o
extincién se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo. Los demas elementos del pasivo se
clasificaran como no corrientes.

m) Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. El Fondo realiza
todas sus operacicnes con partes vinculadas a valores de mercado.
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Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2020, es la siguiente:

Euros
2020 2019 (%
Resultado del ejerciclo {102.232,85) -
Distribuclén:
A resultados ce ejercicios anteriores {102.232.85) -
(102.232,85) -

{*) Ejercicio no auditado

Activos financieros

a) Tesoreria y otros activos liguidos equivalentes

Al 31 de diclembre de 2020 y 2019 a composicion del saldo de este eplgrafe del balance de situacion es el

siguiente:
Eurcs i
| 2020 2019("; |
Cuentas corrientes 7 :
Renta4 Banco 1.956.750.00 -
Cecabank, S.A, 85.670.02 165.000,00
Otros activos liquidos equivalentes - -
2.046.420,02 ; 165.000,00
onheda: |
=1 euros 2.046.420.02 | 165.000,CC
=n moneda extraniera - -
2.046.420,02 165.000,00 |

{*) EJercicle no auditado

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado intereses negativos en el ejercicio 2020 por
importe de 1.160.83 euros. Durante el ejercicio 2019 no se han devengados intereses.

b) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

La ccmposicién de! saldo de este epigrafe ai 31 de diciembre de 2020 y 2018 es la siguiente:

Euros
2020 2518 ()

Creditos a Empresas del Grupo a corto plazo:
Rislandia investments. S.A. (Nofa 11} 40.000,00 -'

40.000,00 -
Intereses de créditos a Empresas del Grupo a corto plazo:
Risiendia Investments, S.A. (Nota 11) 205,82 -

205,82 -

("} Ejercicla no audiado

Los saldos gue componen esie epigrafe se corrasponden con os créditos concedidos a Empresas del grupo y

los intereses devengadoes por estos.
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Con fecha 10 de septiembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable Energy I, F.C.R. ha concadido un crédito a
la sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 5.000,00 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el Oltimo dia de

cada afio natural.

Iguaimente, con fecha 30 de octubre de 2020 y fecha 21 de diciembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable
Ensrgy Il, F.C.R., se conceden dos nuevos créditos por importes de 30.000,00 euros y 5.000,00 euros
respectivamente, en las mismas condiciones mencionadas. Estos créditos han devengado intereses por

importe de 205,82 euros en &l ejercicio 2020.

Con fecha 23 de diciembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable Energy Il, F.C.R. firma un contrato de cesién
con el Fondo por el que se transfiere su posicién contractual total respecto a los créditos concedidos a la
sociedad Rislandia Investments, S.A. Por efecto de esta cesion, el cesionario se subrega en la posicién
contractual del cedente como prestamista frente al deudor cedido. Como consecuencia de la cesion, el crédito
concedido a Rislandia Investments, S.A. tiene un saldo a 31 de diciembre de 2020 de 40.000,00 euros y unos

intereses devengados de 205,82 euros.

La contraprestacion acordada para esta cesion total es de 40.179,16 euros, cuyo plazo de pago finalizara el 31
de diciembre de 2021, generandose un tipo de interés a favor del cedente equivalente al Euribor a 12 meses
incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el (ltimo dia de cada afio natural. Esta deuda ha
devengado intereses por importe de 26,79 euros en el gjercicio (Nota 11}).

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonto

La composicién de este epigrafe del balance de situacién atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza y a su

moneda de contratacion, es la siguiente;

Euros
2020 2019(")
Clasificacion:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 15.000,00 -
15.000,00 -
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo -
De los que cotizados - -
De los que no cotizados 15.000,00 -
15.000,00 -
De otras entidades
De los que cotizados . -
De los que no cotizados - -
Moneda:
En euros 15.000,00 -
En moneda extranjera - -
15.000,00 -

) Ejercicio no auditado

A continuacién, se dascribe la tipologia de los instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Euros

2020 2018(*)

Instrumentos de patrimonio:
Acciones
Acciones y participaciones en entidades objeto de capital-riesgo

15.000,00 -

15.000,00 -

{*) EJerciclo no avditado
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La composicion del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de Patrimonio” dei balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 es Ia siguiente:

Euras p
i . Auditoria
Capital .
o Porcentaje do los
inicio / Fecha de ‘e individuales
Valores (*) de Inversion| Valor contable " | estados
| Capital ol'“"" cipacio adqulslcléni IGonsolidadas Iﬁ“a" cie
Idesarroli i o8
Rig:andia Investments, S.A. ' Dasaroll 100,00% Dic-20 |Scciedad 15.000,00 I e | No
| ]
! i

Rislandia Investments, S.A.

Esta sociedad, con domicilio social en Madria fue constituida el 28 de noviembre de 2018 y tiene como
actividad entre otras, la intermediacién y coordinacion como sociedad de medios en las actividades
relativas a estudios econémicos, contables, de mercado, scciologicos, tecnolégicos, de mercadotecnia, y
sobre asuntos refacionados con ei desarrolio de proyectos 0 sociedades empresariales. mercantiles e
industriales.

Esta scciedad fue adquirida el 20 de febrero de 2019 por el Forndo Kobus Renewable Energy 1. F.C.R..
estando a 31 de diciembre de 2019 pendiente de desembolso el 75% del! capital social. Con fecha 30 de
sepliembre del 2019. se produce la reduccitn del valor nominal de las accicnes de Rislandia investments,
S.A.. canceldndose asi el desembolse pendiente.

Con fecha 23 de diciembre de 2020 el Fondo adquiere Ia sociedad al Fondo Kobus Renewable Energy I,
F.C.R. mediante formaiizacién de escritura de compraventa por 15.000,00 euros. abonados integramente

a esa fecha.

Los datos principales segln aparecen en las cuentas anuales individuales de ias entidades participadas por el
Fondo inciuidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo, y asociadas a largo piazo - Instrumentos
de patrimonlo” que corresponden a Empresas del grupo y multigrupo. scn los siguientes:

Ejercicio 2020:

i | Patrimonio
; Resultado de | Resultados Valor [
Socledad Capital Resarva | ';::}: dd: efarcicios ! del contable en : D“’;?;Z?
anteriores | Ejercicio el Fondo i re
il Ristandia Investments, $.A, 15,000 - (3.430) E {71.360) 15.000,00 ’. -
: 1
|
La sociedad Ris'andia Investments, S.A. no cotiza en Bolsa.
7. Acreedores y cuentas a pagar
La composicion de los saldos del epigrafe de Acreederes y cuentas por pagar es ei siguiente:
| Eurns
| 2520 | 2019 %
Clasificacion: I
Comisiones por pagar - -
IAcreedores por resto de servicios prestados 11.902,74 -
11.902,74 | -
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En la cuenta “Acreedores por resto de servicios prestados” se contabilizan, principalmente, [os honorarios de los
auditores por la realizacidon de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020 por 4.600,00 euros, no
existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras entidades
vinculadas al mismo.

8. Fondos Reembolsables

Los Participes al 31 de diciembre de 2020 estén representados por 2.151.750 participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones confieren a sus
titulares en unién de los demas Participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo, a prorrata de su
participacion en el mismo, en los términos previstos legal y contractualmente.

El Fonda emitira cinco (5) clases de participaciones denominadas como Participaciones de Clase "A1”,
Participaciones de Clase “A2", Participaciones de Clase “B1°, Participaciones de Clase “B2” y Participaciones
de Clase “C’, todas sin velor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad en los términos
regulados por la ley y en el articulo 8 del Reglamento de Gestién y que, a excepcidn de las diferencias
consignadas en relacién a la remuneracién de la Sociedad Gestora, naturaleza del inversor destinatario, el
Coempromiso de Suscripcion y demas derechos econdmicos descritos en el Reglamento por cada categoria de
inversor, son de iguales caracteristicas.

Actualmente el Fondo se encuentra en la primera fase de inversion, por lo que los Participes han desembolsado
el 15% del total del capital comprometido.

Al 31 de diciembre de 2020, la composicion dal patrimenio total comprometide del Fondo esté constituido por
65 Participes, personas fisicas y juridicas, de los cuales Renta 4 Banco, 8.A. mantiene mas del 20% del total
del patrimonio comprometido.

9. Cuentas de crden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estan conformadas, por el patrimonio total
comprometido de los Participes a dicha fecha, el cual ascendia a 14.245.000,00 de euros en 2020 y 1.650.000
en 2019, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensar {Nota 12).

10. Ingresos y gastos

a) Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas
Comisién de Gestién

Segin se indica en la Nota 1, la administracién, representacién y direccién del Fondo estdn encomendadas =
Kobus Partners Management, S.G.E.|.C., 8.A. Por este servicio el Fondo paga una comisidn de gestion que se
ha contabilizado en el epigrafe “Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas®. Dicha comision de
gestién se paga en funcién de lo siguiente:

« Durante los primeros diez afos de vigencia del Fondo, la Sociedad Gestora percibe una Comision de
Gestién anual por los siguientes importes:

o De los Participes de las Clases A1 y A2: un importe equivalente al 1,90% del Compromiso
de Suscripcién total agregado suscrito por los Participes de las Clases A1 y A2, menos la
parte proporcional del coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido
objeto de desinversién en el momento de calculo de la Comision de Gestidn.

o De los Participes de la Clase B1: un importe equivalente al 1,50% del Compromiso de
Suscripcion total suscrite por los Participes de la Clase B1, menos |a parte proporcional del
coste de adquisicién de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversién en
el momento de célculo de ia Comisidn de Gestion.

o De los Participes de la Clase B2: un importe equivalente al 1,65% del Compromiso de
Suscripcién total suscrito por los Participes de la Clase B2, menos la parte proporcional del
coste de adquisicién de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversidn en

el momento de calculo de la Comisidon de Gestion.
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o De los Participes de la Clase C: un imperte equivalente al 0,95% dei Compromiso de
Suscnpcion total suscrito per los Parlicipes de la Clase C. menos la parte proporcional del
coste de adquisicidn de las Entidades Participadas gue hayan sido objeto de desinversion en
el momento de célculo de la Comisién de Gestién.

s A pariir de la finalizacitén def término mencionado y hasta la fecha de finalizacion de la gestion de los
activos de! Fondo por parte de la Sociedad Gestora:

z Detodos los Participes un imporie equivatente al 1.00% de! Patrimonio Total Comprometido,
menos el coste de adquisicién de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de
desinversion en el momento de caiculo de la Comision de Gestién.

En total, el Fondo ha devengads y pagado duranie el ejercicic 2020 un importe ce 34.510,27 euros por la
Comision de Gestidn antes mencionada.

Comisién de estructuracion

Comao contraprestacion por 1os servicios prestados en la estructuracion del Fondo, la Sociedad Gestora na
percibido del Fondo una Comision Estructuracion equivalente a un 8.50% sobre el Compromiso de Suscripcién
agregado suscrito por ios Participes de iz Clase "A1" y un 1,00% sobre el Compromiso de Suscripcién agregado
suscrito por los Participes de la Clase "A2° que durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 48.725,00 surcs.
Comisién de depositaria.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo ha devengado una comision de depositaria por ia cuenta corriente pagadera
a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. por Importe de 79.23 euros por la designacion a esta entided como
depositario del Fendo. de acuerdo a lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014. de 12 de noviembre
{Nota 7)

b) Otros gastos de explotacién

Er este epigrafe se recogen los gastos incurridos por el Fondo por los siguientes conceptos:

Euros i

2020 2019(7
1 Otros servicios de profesionales independientes 16.300,66 -
| Otros tributos 1.356,73 -
17.657,329 -

(*} Ejerciclo no auditado

Al 31 de diciembre de 2020 en la cuenta “Otros Servicios profesionales independientes™ de {a cuenta de
pérdidas y ganancias, incluye, los saldos relativos a los servicics de profesionales independientes prestados at
Fonde por ia gestion de la contabilidad.

Los honcrarios de los auditores por la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020 ha
ascendido a 4.600.00 eurcs, no existendo otros honorarios, adicionales a los de auditeria, facturados por el
auditor o por otras ertidades vinculadas al mismo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Dispasicién adicional tercera de (a Ley 15/2010. de 5
de julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a ia Resolucidn del ICAC de 25 de enerc de 2016, sobre [a informacién a incorporar en ia memoria
de ias cuentas anuales en relacidén con ei pericdo medio de page a proveedores en operaciones comearciales.

18



11

Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo

Dias

202¢
Periodo medio de pago a proveedores 26,60
Ratio de operaciones pagadas 26,72
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00

Importe {(Euros)

Total pagos realizados 87.948,69
[Total pagos pendientes 401,15

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienses o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a carge del proveedor y el pago material de la operacion.

. _Saldos con vinculadas

12

A continuacion, se incluye un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las operaciones
realizadas con entidades vinculadas:

Euros
Grupo
2020 20190
Activo
Tesoreria y otros activos equivalentes (Nola 5} 1.956.750,00 E
Deudas con ofras partes vinculadas a corte plazo (Nota 5) 40.205,95 g
Pérdidas y ganancias:
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 10.a) (83.335,27 -
Intereses v cargas asimlladas (26,79 E
{*) Ejerciclo no auditado

El importe de la deuda con otras partes vinculadas corresponde al precio aplazado por la cesién de los
créditos e intereses de la sociedad Rislandia Investments, S.A. (Nota 5).

. Situacién fiscal

E! Fondo presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable. Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacidn desde su constitucién.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las nommas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas per el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccidn, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, |a posibilidad de que en futuras inspecciones
se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier ¢aso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.

El Fondo no tiene saldos pendientes con las administraciones plblicas derivados de impuestos locales,
estatales u otros tributos al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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La conciliacién del resuitado contable del ejercicio 2020 con ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2020

Resultado contabie antes de impuestos {102.232,85)
Ajustes positives a la base imponible

Ajustes negativos a la base imponible -
Resuitado cortable gjustado (102.232 85)
Diferencias temporaies -
Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios anteriores -
Base impenible fiscal {102.222,85)
Cuota integra (25%) .

Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a pagar / devolver -

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre. de! Impuesto sobre
Sociedades gue establece un tipc impositivo general del 25%. En dicha Ley, no se ve modificado el régimen
especial de tributacion de las Entidades de Capitai Riesgo.

Cen fecha 3 de diciembre de 2015 se publicd el Real Decreto-Ley 3/2016. de 2 de diciembre. por el gue se
adoptan medidas en el ambito tributaric entre las gue destacan un nuevo [imite a ia compensacién de hases
imponibles negativas para grandes empresas con fmporte neto de |a cifra de negocios de, al menos. 24 millcnes
de euros. la reversion de las péreidas por deterioro de parnicipaciones que fueron fiscalmente deducibles en
periodos impositivos previes ai 2013 y la no deducibilidad de las pérdidas gue se realicen en la transmisién de
participaciones en entidades.

El imporie de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y el crédito fiscal contabilizado al cierre
de! gjercicio 2020 es el siguiente:

Base imponibie negativa

——Glercicio 2020

Bases imponibles negativas
Elercicio 2020 102.232.85
102.232,85

13. Gestién del riesgo y gestidn de!l capital

La actividad del Fondo se circunscribe al obieto sociai establecido por la normativa especifica para las
Entidades de Capital-Riesge. En este sentido, la propia actividad de inversidn caracteristica de este tipo de
ent'dades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito er la generacion de valor en
cada inversién de ia cartera del Fondo.

Los riesgos de mercado fuera del ambito propio de [a actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos en
los tres ambitos, riesgo de precio, riesge de tipe de interés y riesgo de tipo de cambio.

En cuante al riesge de liquidez dei Fondo. se considera bajo en reiacién con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonic tota! y su posicidon de tesorerfa
reclrrente.

Se considera que el patrimonfio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entomo
operativo.

A continuacion, se describen los principales riesgos asociades a la actividad de! Fondo. sin que se pueda

considerar que constituye un listado exhaustive y limitado de los riesges a los que estd expuesto el Fondo.
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Riesgo de mercado

Las inversiones llevadas a cabo por el Fondo estardn expuestas a los principales riesgos del mercado en el
que operan, incluyendo

a)

o

Riesgo de tipo de interés: Tanto el efectivo como los activos liquidos del Fondo estan expuestos al
riesgo de tipo de interés, el cual podré tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El nivel del Patrimonio Total Comprometido invertido en instrumentos afectos a este
riesgo es poco relevante.

Riesgo de tipo de cambio: Dadas las limitaciones geograficas de inversion a las que se encuentra
sometido el Fondo, se considera que no se esté expuesto al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de precio: El Fondo esta expuesto a la variacion de precios de las inversiones realizadas
como consecuencia de movimientos macroecondmicos en los mercados, mayor © menor
competencia entre inversores, nacionales y extranjeros, o cambios tecnolégicos, entre otros.

Asimismo, debido a que la actividad de las Entidades Participadas consiste en la produccién de
energia eléctrica mediante el use de tecnologia solar fotovoltaica o edlica, el Fondo estard también
sometido a riesgos de mercadoe adicionales, entre los gue se incluyen:

Riesgn de precio de la electricidad: Los ingresos de los activos y proyectos titularidad de las Entidades
Participadas estén parcialmente expuestos a las variaciones en el precio del mercado mayorista de
generacion eléctrica {conocido como el "precio de Mercade" o el "pool") en funcién de movimientos en
la oferta y la demanda de energia, los precios de las materias primas o las condiciones climaticas,
entre otros. Una reduccién sostenida del precio de mercado generaria un impacto negativo sobre el
Fondo.

Riesgo de recurso: La produccidn de los proyectos de generacion basados en fuentes de energla
renovable dependen de las condicicnes meteoroldgicas, dado que es directamente proporcional al
nivel de recursc edlico y al nivel de irradiacién.

Riesgo pals: Las Entidades Participadas estardn ubicadas en Espafia, por lo que la situacion
econdémica, social y politica del pais puede derivar en cambios regulatorios que impacten scbre la
rentabilidad esperada de este tipo de inversiones y, por extension, del Fondo.

Riesdo tecnolégico: Los activos y proyectos objeto de inversién serdn sometidos, de manera previa a
su adquisicién, a un exhaustivo proceso de diligencia debida (due difigence) y solo formara parte del
objeto de inversién proyectos basados en tecnologlas de primer nivel, sin embargo, este proceso no
garantiza la mitigacién abscluta del riesgo de que los equipos de produccion no operen al nivel
esperado, lo que revertiria en una reduccidén de la rentabilidad esperada del Fondo.

Riesgo de liquidez

a) Riesgo de liquidez de las participaciones def Fonde; No existe un mercado liquide, organizado y abierto

bl

para la transmision de las participaciones del Fondo, que se regira por lo dispuesto en el Articulo 15
del Reglamento de Gestidn del Fondo, por lo que los Participes podran tener dificultades & la hora de
transmitir sus participaciones o a no alcanzar su expectativa de pracio.

Riesgo de liquidez de las Entidades Participadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compafiias que operan en mercados no organizades, por lo que el Fondo puede verse expuesto, en
el momento de disponer de sus Entidades Participadas, a que se materialice el riesgo de iliquidez,
penalizando el precic de venta e, incluse, imposibilitando la posibilidad de desinvertir.

Riasgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
las contrapartes del Fondo, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.
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Riesgo regulatorio

a) Riesgo regulatorio de! Fondo: El marce legal y fiscal aplicable a ias entidades de inversion
colectiva de tipo cerrade y. en particuiar. a los fondos de capitai riesgo. puede verse modificado
durante la vida del mismo, pudiendo tales mcdificaciones tener un impacto negativo sobre la
rentabilidad del Fondo ¢ la de sus Participes.

Asimismo, debido a !z actividad que llevan a cabo fas Entidades Participadas, ! Fondo estara
también indirectamente sometidoe a riesgos regulatorios adicionales.

b Riesgo reguiatorioc de las Entidades Participadas: Las Entidades Participadas por el Fondg son
compafifas que cperan bajo un marco regulatorio definido. En los Ultimos afies {a regulacién de
las energias renovabies en Espana ha sufride multitud de modificaciones lo gue ha provecado,
en algunes casos. la pérdida o reduccion significativa de los derechos econdmicos ascciados a
proyectos que ya estaban en explotacién.

Riesgo operativo de las Entidades Participadas

Definido como €l riesgo de que ias Entidades Participadas sufran perdidas imprevisias comao resuliado de
deficiencias en |a operacién de los activos de que son titulares.

a} Riesgo de fallos e incidencias mecanicas: Los activos de las Entidades Participadas pueden sufrir
fallos operativos ¢ mecaniccs gue impacten scbre ia produccion de las instalaciones y. por
extension. afecter de manera negativa en |a rentabilidad esperada del Fondo.

Riesge de operacion v mantenimienio: Los activos de las Entidades Participadas deberdn someterse
a una operacién y mantenimiento activos para mantener su capacidad productiva. En tanto en cuanto
no es posible transferir la totalidad del riesgo de cperaciBn a los terceros contratistas y proveedores
de estos servicios. cualquier perdida debido a su desempefio podrfa tener un efecto adverso scbre la
capacidad de las Entidades Participadas de generar flujos de caja.

c) Riesgo de asequramiento de una operacion: Aungue ias Entidades Participadas tengan contratadas
polizas de seguro que cubran los principales riesgos operativos de su actividad, no se puede garantizar
gue las mismas sean suficientes para cubrir la totaiidad de las posibles pérdidas que se puedan
producir en e! futuro. Esta circunstancia podria tener un efecto negativo en la capacidad de generacién
de caja de las Entidades Participadas.

Desde diciembre de 2019 y durante el ejercicio 2020, la COVID-12 se ha extendido por todo ef mundo. A la
fecha de fermulacion de estas cuentas anuales. este evento sigue afectando significativamente a ia actividad
econémica a nivel mundial y. como resultade, podria afectar a las operaciohes y resultados financieros del
Fondo. La medida en la que e Coronavirus pudiera impactar en los resultados de las sccledades participadas
por el Fando. y por ende su impacto en la valoracién de dichas participaciones, dependera de [a evolucidn de
las acciones que se estan realizando por parte de les gobiernos y agentes econdmicos para contener la
pandemia. Dicha evoiucidn no se puede predecir de forma fiable.
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14, Aconteclmientos posteriores al clerre

Con fecha el 17 de febrero de 2021 el Fondo adquirid el 62,63% de las participaciones de la sociedad Virgen
de! Rosario Solar, S.L. por un importe de 469.725 euros, sociedad titular de una serie de licencias, permisos,
autorizaciones y derechos necesarios para la construccion y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica
de 30 MW situada en Motril (Granaday}. El resto de las participaciones fueron adquiridas por la saciedad Kobus
Renevable Energy IV, SCR.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningtin otro hecho significativo no descrito en
las restantes notas de esta memoria.
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Informe de Gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Evolucion del Fondo

Ef fondo Kobus Renewable Energy lll FCR, se constiuyd ef 19 de diciembre de 2019 y se rige por su
Reglamento de Gestion y. en su defecto. por lo establecidc en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por 'a que
se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

La gestidn y administracién del Fondo correspende a Kobus Partners Management SGEIC, 5.A. en su calidad
de Sociedad Gestora. El Fendo se constituye con una duracién de diez (10} afios a contar desde [a fecha del
Primer Cierre, periode que pedra ser extendido por hasta dos {2) periodos anuales de acuerde con el Follete
Informative y el Reglamento de Gestign de! mismo. Cecabank. S.A. actia como Entidad Depositaria.

En fecha 12 de noviembre de 2020 se llevé s cabo el primer cierre de participaciones del Fondo. pugiéndose
realizar clerres posteriores & lo largo del Periodo de Colocacién, tal comg estipuiado en el Folieto informativo
del Fondo,

Politica de inversién
E! medelo de negocio de Kobus Renewabie Energy Il FCR se basa e invertir en sociedades que desarrolien
su actividad en el sector de la generacién de energfa mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica,

0 que sean titulares de instalaciones de produccién, transformacién o distribucion de energia eléctrica que
utilicen ia radiacion solar, la energia edlica o la mini-hidraulica como fuente primaria de energla.

Enlo que respecta a las 4reas geogréaficas de inversion. el objetivo de estos 2 vehiculos es invertir en proyectos
tocaiizados en Espafia. Halia y Portuga!. Sin perjuicio de lo anterior, podran destinar. de manera excepcional y
cuando asi lo dacida ia Sociedad Gestora, hasta un quince por ciento (15%) de su patrimenio a inversiones en
sociedades cuyos activos estén localizados en ofras geografias eurcpeas, siempre y cuando su divisa sea el
Euro.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucidn de su
objeto, ajustandc sus objetivas y polfticas de gestidn de riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de fujos de
caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por ia Comisidn Naciona! del Mercado de Valores) asi como a los indicados en la
politica de inversién establecida en su Folleto Informativo.

Principales Riesgos del Fondo

La descripeion de los principales riesgos de! Fondo se inciuye en la memoria de 'as cuentas anuales.
Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades del Fondo

Ne se han producide medificaciones posteriores a la constitucion de! Fondo.

Participaciones propias

El Fondo no mantiene participaciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2020 ni ha realizado cperaciones
con las mismas durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos relevantes después del cierre de! ejercicio correspondiente al 2020

En fecha 17 de febrero de 2021 se realizé un segundo cierre de! Fondo. Tal come estipuiado en el Folleto
Informativo det Fondo, podran realizarse cierres sucesivos a lo largo del Periode de Colocacién.



Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El tipo de negocio desarroflado por el Fondo no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

El 17 de febrerc de 2021 el Fondo adquiri6 el 82,63% de las participacionas de la sociedad Virgen del Rosario
Solar, S.L., por un importe de 469.725 euros, sociedad titular de una serie de licencias, permisos, autorizaciones
y derechos necesarios para la construccion y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica de 30 MWp
situada en Motril (Granada). El resto de las participaciones fuercn adquiridas por la sociedad Kobus Renevable
Energy IV, SCR.

Actividades en materia de investigacion y desarrolio

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigacién y desarrollo durante e ejercicio 2020.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

El Consejo de Adminisiracidn de Kobus Partners, S.G.E.L.C.. S A.U., como Sociedad Gestora de Kobus
Renewable Energy ii{. F.C.R., en facha 31 de marzo de 2021. y en cumplimientc de la legislacién vigente,
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestidn de! ejercicio comprendido entre el 1 de enaro
de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 de Kobus Renewable Energy i, F.C.R., que se enguentran extendidas
en 32 hojas gue anteceden a |a presente, redactas en pape! comin por una sola de sus caras. las cuales se
encuentran todas rubricadas por el Secrstaric del Consejo de Administracion de Kobus Partrers, 8.G.E.L.C.,
S.A. firmando en esta ditima hoja todos los miembros def Consejo de Administracién.
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Consegjero

D. Carlos Marig Garzia-Monzén Aionso
Ccenseiera

Gargia Priefe

fisejerc



