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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO
DE INVERSION, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de SABADELL URQUIJO
PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

OL7406387

ACTIVO

2013

2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

47 940 760,80
314 680,59

45 891 848,92

30 334 115,30
184 090,49

25968 711,72

Cartera interior 29 935 295,92 15 054 479,20
Valores representativos de deuda 25 310 548,45 7417 589,38
Instrumentos de patrimonio 579 699,70 690 397,77
Instituciones de Inversion Colectiva 2 054 570,20 -
Depésitos en Entidades de Crédito 1990 477,57 6 946 492,05
Derivados - “
Otros - -

Cartera exterior 15 399 918,37 10 656 657,53
Valores representativos de deuda 10 882 554,59 6 440 111,78
Instrumentos de patrimonio 1 996 389,34 1488 312,59
Instituciones de Inversion Colectiva 2 516 853,13 2726 769,12
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 4 121,31 1 464,04
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 556 634,63 257 574,99

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 1734 231,29 4181 313,09
TOTAL ACTIVO 47 940 760,80 30 334 115,30
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

TRES CENTIMOS
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Ofro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

47 846 434,82

47 846 434,82

30 290 817,52

30 290 817,52

(17 764 352,38)
109 003,40
63 473 496,38

2028 287,42

94 325,98

93 820,20

505,78

(35 097 285,85)
109 003,40
63 473 496,38

1805 603,59

43 297,78

39 988,79

3 308,99

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

47 940 760,80

30 334 115,30

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012
Cuentas de compromiso 5 348 092,34 1592 125,43
Compromisos por operaciones largas de derivados 1330 318,52 1328 125,43
Compromisos por operaciones cortas de derivados 4017 773,82 264 000,00
Otras cuentas de orden - 788 469,17
Valores cedidos en préstamo por la lIC - =
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la |IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién = =
Pérdidas fiscales a compensar - 788 469,17
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5 348 092,34 2 380 594,60
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

2013

2012

(256 383,58)

(224 338,14)

Comisién de gestion (249 027,32) (217 545,42)
Comisién de depositario (1791,57) (1 565,04)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (5 564,69) (5 227,68)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (256 383,58) (224 338,14)
Ingresos financieros 940 917,02 869 187,38
Gastos financieros - (14,00)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1086 943,85 696 316,46
Por operaciones de la cartera interior 534 190,35 124 019,75
Por operaciones de la cartera exterior 552 753,50 572 296,71
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (9 227,61) (188 136,17)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 286 525,49 662 862,15
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 72 445,75 61 713,89
Resultados por operaciones de la cartera exterior 159 754,20 528 002,69
Resultados por operaciones con derivados 54 325,54 73 145,57
Otros - -
Resultado financiero 2 305 158,75 2 040 215,82
Resultado antes de impuestos 2048 77517 1815 877,68
Impuesto sobre beneficios (20 487,75) (10 274,09)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 028 287,42 1 805 603,59




OL7406390

ap sopejnsay

Z8'VEY 9V8 LY 2¥'182 820 2 8€°96% £L¥ £9 0%'£00 601 (8g°z5¢ v9L LL) £10Z op aiquuaiaip ap Lg [e sepleg
- - - - - cluowed |ap sauopeLeA SBI0O
(z6'02Z 080 ¥) 2 3 - (z6'0zZ 080 +) sosjoquiasy
08°0GG 209 61 - : 2 08055 L0961 sauojaduasng
sadiziued uod sauoioelado
% (65'€09 508 L) 2 - 65'€00 508 | olo018fs |ap ope)nsas [ap ugesdy
Z¥'182820 ¢ Z¥'282 8202 ] = - soploouooal sojseb A sosaubul |e1o |
- 26'L18 06Z 0 69°€09 508 L 8£'06¥ £4¥ £9 0p‘€00 601 {s8'58Z 260 S¢) opejsnle opjeg
(¢}
20 = - - - - salolia lod sajsnly
mm : - - - - - oL8}U2 ap solquied Jod salsnly
™| 2
VwlE
m_m 29°L18 06Z 0€ 65°€09 508 | 8€°967 €47 £9 07°€00 601 (58'58Z 260 5¢) 2102 ep alquaidlp ep Lg e sopjes
= lelo ] oo1a43fa salouajue SEAISSOY sadioued
|ep opejnsay sopolouale

ojau ojuowied |8 us solgLIED 8p |Bjo) opelsy (g

Zr'482 8202

soploouodal sojsel A soselbu) ep |ejo]

sepueued A sepipled ep BlUBND B| B SEIOUSISJSUEL} [B10 |
sejsiuojooe A sadiojped e opinguie oluowiuled |8 us sjusweldallp sopeindw sojseb A sosaibul [ejo

tA A TA T 4 sepueueb A sepipiad ap eluano | 2p opelnsay

soploouodal sojsel A sosaibul ap opejs3 (y

CLASE 8?

(souna us opesaldx3)
£10Z 2P 21quIaIdIp ap L |@ opeulwa) [enue old1aiafa |e ajualpuodsaliod o}au oluowiied |8 U9 solqUIED ap opelss

NOISY3ANI 30 OANOAH T OAVAI¥d OINOWINLYd OrindyNn 113avavs




OL7406391

25218 06Z 08 65°C09 508 L 8L°96¥% £L¥ €9 0%‘c00 601 {s8's92 260 5¢) Z10Z 9p 2iqualdlp ap L¢ e sopjes
5 - - - . oluowijed [9p SSUOIDBUEBA SBIIO

(£0'090 6£1L G) & ” ” {£0'090 6€1 &) sosjoquuasy

0E'vLL 6ZE L = = = 0E'vLL 62E L sauonduosng
sadpiped uoo seuopeladg
- 60'80Z Gl 4 = (60'80Z 1) opIsfa |ap opeynsal [ap uoloed|dy
65'€09 508 | 6G'€09 508 L = - - sopouodsl soseb A sosalbul |ejo
0.'65) S6¢ 2¢ (60802 51) 8E'067 £.¥ €9 0+'¢00 601 (66°LEL TLT LE) opejsnle opjeg
- - = = s saJona sod saysnly
= = - - - opalo ap soigwes Jod saisnly
0.'65) 62 2¢ (60'g0Z 51) 8¢'067 €LV €9 0¥‘€00 601 (66°LEL 222 LE) LLOZ @p aiquialdip ap Lg [e sopjeg

jelol o1a124afe salolajue SeAlaSOY sadioiued
|ep ope)nsay I RIRIETE]
ap sopelnsay

ojau ojuowined @ us soiquies ap |ejo} opeis3 (g
65°€09 508 L SOp190UGoa] S0JSeD A sosaibul ap [e10]
sejpueueb A sepipiad ap BluSnD | B SeioUalaisuel) |10
sejsiuojooe A sadiojued e opinguie oluowied |8 us sjuswe)2alp sopeindwl soiseb A sosalbul |Bjo]
6G'€09 608 | seloueueb A sepipliad ap ejuand e| ap opejnsay

sopioouoaal sojseb £ sosalbu) ap opejsg (v

CLASE 8

(souna ua opesaldxy)

Z1L0Z @p 2.quisialp ap LE |@ opeulwlid) [enue oid1aials |e sjuaipuodsaliod ojau ojuowiijed |9 us solguied ap opejsg

NOISH3ANI 30 OANO4 ‘2 OAVAIMd OINONIMLYd OriNdYN 113avavs



OL7406392

CLASE 8:

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION, en lo
sucesivo el Fondo, fue constituido en Sabadell el 20 de junio de 1990 bajo la
denominacion social de MB FONDO 2, FONDO DE INVERSION MOBILIARIA,
habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 8 de
Mayo de 2013. Tiene su domicilio social en C/ Sena 12, Parque de Actividades
Econdémicas Can Sant Joan, 08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de marzo de 1991 con el
numero 221, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a BanSabadell Inversion,
S.A, S.G.lIC., Sociedad Unipersonal, sociedad participada al 100% por Banco
Sabadell, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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CLASE 8~

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el
cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre
Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 la comisién de gestion ha sido del
0,695%.

Igualmente el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria
que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013
y 2012 |a comision de depositaria ha sido del 0,005%.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad Gestora no
aplica a los participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones
suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.
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CLASE 8’

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2,

a)

En el Folleto del Fondo se establece una inversién minima inicial de 200 euros.

Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencioén de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de
los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.
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ASE 82

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con fecha 31 de
diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No
existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su
efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3.  Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2013 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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CLASE 8° 7

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)  Clasificacién, registro y valoracion de los instrumentos financieros

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance de situacién: '

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de credito designada por el Fondo. Asimismo se incluye, en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de
estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

o |nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

e Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

10
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CLASE 8:

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos
de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y opciones
compradas, cobros asociados a los contratos de permuta financiera, asi
como las inversiones en productos estructurados.

o Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades
de capital - riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi
como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los
epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién
de los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

— Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros
efectos de su clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo
caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a afectos
de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las
“Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”.
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CLASE 8.

OL7406398

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones
con derivados financieros; en particular, las primas cobradas en operaciones
con opciones asi como las variaciones de valor razonable de los instrumentos
financieros derivados incluidos los derivados implicitos de instrumentos
financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por
venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

c) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a
cobrar”, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el
precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del
valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento.
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CLASE 87

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente:

— Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio
de cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de
forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccién. En este
caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios
o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable
en el momento actual de otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que
utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la
misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.
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TRES CENTIMOS
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia

el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en
el momento de la valoracion.

Depésitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento y
considerando el riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se
utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren
admitidas a negociacion en un mercado organizado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre,
IIC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segun el articulo
48.1.j) del RD 1.082/2012, se podran utilizar, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y
reconocidos en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar’, se valoran inicialmente, desde el 31 de diciembre de 2008
inclusive (fecha de primera aplicacion de la Circular 3/2008) por su “valor

razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
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CLASE 8°
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran
inicialmente desde el 31 de diciembre de 2008 inclusive (fecha de primera
aplicacion de la Circular 3/2008) por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercero lo adquiere.

e) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el
dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance de
situacion, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no
se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del
balance de situacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de
la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“‘Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su
saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la
cartera interior o exterior del balance de situacion, independientemente de cuales
sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal
comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo (o pasivo) del balance de situacion, en la fecha de ejecucion
de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor
razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en el
epigrafe “Valores aportados como garantia por la lIC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados’,
dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segun
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se

incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.
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SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance de situacién.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversién” del
activo del balance de situacion. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran,
en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segtn su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros”, seglin corresponda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes
de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ningun caso y solo se reconoceran mediante la compensacién del gasto por impuesto
cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar”
de las cuentas de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacion de dichos activos
y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

j) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre de la C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
"Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depésitos de garantia 124 037,05 23 438,38
Administraciones Publicas deudoras 190 643,54 160 652,11

314 680,59 184 090,49

B. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Publicas acreedoras 20 487,75 10 274,09
Operaciones pendientes de liquidar 45 338,86 10 297,29
Oftros 27 993,59 19 417,41
93 820,20 39 988,79

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al legalmente establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013y
2012 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2013

29 935 295,92

2012

15 054 479,20

25 310 548.45
579 699,70

2 054 570,20
1990 477,57

15 399 918,37

7417 589,38
690 397,77

6 946 492,05

10 656 657,53

10 882 554,59
1996 389,34
2516 853,13

4 121,31

556 634,63

6440 111,78
1488 312,59
2726 769,12

1464,04

257 574,99

45 891 848,92

25 968 711,72

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

7. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el

Fondo en el Depositario, remuneradas a tipos de interés de mercado.

El saldo denominado en monedas diferentes al euro asciende a -22.680,08 euros al 31 de
diciembre de 2013 (3.107.398,36 euros al 31 de diciembre de 2012).
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8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2013 2012
Patrimonio atribuido a participes 47 846 434,82 30290 817,52
Numero de participaciones emitidas 2 294 169,1406 1538 431,2912
Valor liquidativo por participacion 20,8557 19,6894
NUmero de participes 371 254

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

El numero de participes con un porcentaje de participacion individualmente superior al 20%,
por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, asciende al cierre de ejercicio
2013 y 2012 a 1 que representan el 20,64% y el 30,78% de la cifra de patrimonio del Fondo,
respectivamente.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar - 788 469,17

- 788 469,17

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un
tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo el
previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, con efectos
para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012, en el caso de
existir bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas
fiscales con los beneficios futuros de quince a dieciocho ejercicios, en determinadas
condiciones.

No existen diferencias entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos legalmente no
prescritos.

24



OL7406411

CLASE 8-

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segn lo
establecido en la Circular 4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas si
las hubiere.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
gue por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos casos.

13. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2013 que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales del Fondo a dicha fecha.
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Informe de gestién del ejercicio 2013

Entorno global y de los mercados de capitales en 2013

El proceso de normalizacion de los mercados financieros y la paulatina reversion de la
fragmentacion del mercado de capitales en la zona euro contintian en 2013, a pesar de
episodios que, temporalmente y de forma limitada, generan cierta inestabilidad e
incertidumbre en los mercados, como el rescate a Chipre y conflictos politicos en Italia y
Portugal. La mejora de las condiciones financieras se refleja en unos menores costes de
financiacién de los soberanos de la periferia, en la reduccion al recurso de la banca al Banco
Central Europeo (BCE) a través de la devolucién de las operaciones de financiacion a mas
largo plazo ( LTRO, por su nombre en inglés “Long — Term Refinancing Operation”) y en la
capacidad de Irlanda y Portugal de emitir de nuevo en mercado a medio y largo plazo.
Ademas, se confirma la salida de Espafia del programa de ayuda al sector financiero en
enero de 2014 e Irlanda es el primer pais rescatado en abandonar un programa de ayuda
integral, sin solicitar apoyo adicional. A pesar de todo, el mercado de crédito bancario
permanece debil y fragmentado, con una elevada heterogeneidad entre paises en los tipos
de interés asociados a préstamos a pymes. Los avances en términos de integracion europea
representan un apoyo al anterior proceso de normalizacién. Las principales novedades en
este ambito son las relacionadas con el proceso de establecimiento de una Unién Bancaria.
Destacan el traslado de Basilea Il a legislacion europea, la decision de establecer al BCE
como supervisor bancario Unico en la zona euro a partir de finales de 2014 y el acuerdo para
que el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) pueda recapitalizar directamente a la
banca bajo ciertas circunstancias. Ademas, en las Ultimas semanas, las autoridades
europeas llegan a un acuerdo sobre la Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria y la
Directiva del Esquema de Garantia de Depésitos.

La economia global muestra un crecimiento modesto en 2013 y los paises desarrollados
mejoran a lo largo del afio. En este sentido, en la zona euro se alcanza un punto de inflexion
en el segundo semestre, de la mano de un entorno financiero mas benigno. En Estados
Unidos, el crecimiento es moderado, lastrado por la politica fiscal (“fiscal cliff’). Sin embargo,
el fortalecimiento progresivo de la actividad propicia una mejora significativa del mercado
laboral. Por otro lado, se pone de manifiesto la polarizacién politica existente en las
negociaciones sobre el limite de deuda y la financiacion del gasto publico. El episodio mas
relevante se produce en octubre, con la paralizacion parcial de la administracion federal. En
Reino Unido, la actividad presenta un comportamiento muy favorable, de la mano del buen
tono del mercado laboral y del importante dinamismo del mercado inmobiliario. En Japén, el
nuevo gobierno presenta un plan para terminar con la deflacién en el pais y estimular el
crecimiento economico (el plan llamado “Abenomics”). Las economias emergentes crecen
por debajo del promedio de la ultima década, en un contexto de agotamiento de los modelos
de crecimiento y de retos estructurales significativos. En el caso de China, el nuevo gobierno
impulsa un plan de reformas para cambiar el modelo de crecimiento y hacerlo mas
sostenible de cara al largo plazo.
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La economia espafiola registra en el tercer trimestre el primer crecimiento positivo en mas
de dos afios. La actividad se ve apoyada por la favorable evolucién del sector exterior y el
menor lastre de la demanda domeéstica, en un contexto de financiacion mas benigno y de
menor ajuste fiscal. En este sentido, en mayo, la Comision Europea relaja de forma
significativa la senda de consolidacion fiscal de Esparia para los préximos afios. Por otra
parte, se avanza en el proceso de correccion de los desequilibrios acumulados en la etapa
expansiva previa. En particular, logra un saldo de la balanza por cuenta corriente positivo
por primera vez desde el inicio de la Unién Monetaria Europea y la inversién en vivienda, en
relacion al Producto Interior Bruto (PIB), permanece en minimos historicos. Asimismo, la
correccion del excesivo endeudamiento del sector privado registra progresos significativos.
Respecto a las reformas estructurales, se toman medidas en relacién a la Administracién
Publica, con el objetivo de mejorar su transparencia, sostenibilidad y eficiencia, destacando
la reforma del sistema de pensiones. En este marco, las tres principales agencias de
calificacién crediticia revisan en el tramo final de 2013 la perspectiva de la deuda publica
espafola, de negativa a estable.

La inflacion se modera en las principales economias desarrolladas, a excepcion de Japon.
Algunos paises de la periferia europea registran tasas de inflacién préximas a cero e incluso
negativas a finales de afio, en un contexto de fragilidad econémica, fortalecimiento del euro,
finalizacion del impacto alcista de algunas medidas impositivas y procesos de devaluacion
interna en algunas economias periféricas.

La politica monetaria de los principales bancos centrales es acomodaticia, aunque con
divergencias. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) inicia el cambio de rumbo en su
politica monetaria, distanciandose del resto de bancos centrales. Asi, anuncia la primera
reduccion del ritmo de compras de activos y refuerza el compromiso de mantener el tipo de
interés de referencia en los actuales niveles reducidos un tiempo después de que la tasa de
paro se situe por debajo del umbral establecido por la Fed, del 6,5%. El BCE, rebaja el tipo
rector hasta minimos historicos, del 0,25%, y se compromete a mantenerlo en niveles
reducidos durante un periodo prolongado de tiempo. Asimismo, la maxima autoridad
monetaria prolonga las operaciones de financiacion a tipo fijo y adjudicacién plena hasta
verano de 2015. El Banco de Inglaterra condiciona su politica monetaria al comportamiento
del mercado laboral y no incrementara el tipo rector del 0,50% ni reducira el tamafio del
programa de compra de activos hasta que, al menos, la tasa de desempleo se sittie en el
7%. El Banco de Jap6n presenta las bases de una nueva fase de laxitud monetaria, por la
que abandona la herramienta del tipo rector y se centra en el incremento de la base
monetaria. El objetivo de este banco central es poner fin a la deflacién y situar de forma
estable el crecimiento de los precios en torno al objetivo del 2% en los proximos dos afios.
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La rentabilidad de la deuda publica a largo plazo en Estados Unidos finaliza en niveles
claramente superiores a los de principios de afio, alejandose de los minimos histéricos
observados en 2012. El cambio de rumbo de la Fed y la mejora en los indicadores
economicos condicionan este comportamiento. Los tipos de interés a largo plazo en
Alemania, aunque permanecen en niveles reducidos, también repuntan, por el efecto
arrastre de la deuda publica americana, el punto de inflexién alcanzado por la economia
europea y el menor grado de tensién en los mercados de deuda soberana. La deuda publica
de Espafia e Italia muestra una mejora progresiva a lo largo del afio. En el caso espafiol,
que parte de unos niveles de rentabilidad y prima de riesgo mas elevados, la mejora es mas
pronunciada. Asi, las referencias a diez afios de ambos paises terminan el ejercicio en
niveles similares, ligeramente superiores al 4%.

El euro se aprecia frente al dolar, especialmente en la segunda mitad del afio, de la mano de
los mejores datos econémicos en la zona euro y de la decisién de la Fed de retrasar mas de
lo esperado el inicio de la reduccién del ritmo de compra de activos en Estados Unidos. El
hecho de que |la zona euro se esté convirtiendo en una region superavitaria por cuenta
corriente por importes destacados, a partir del mantenimiento del superavit por parte de
Alemania y de la correccién de los déficits de la periferia, es un factor de apoyo adicional
para el euro. El yen se deprecia frente a las principales divisas internacionales, en un
contexto en que las autoridades niponas adoptan medidas claramente expansivas en su
lucha contra la deflacion, como parte del programa “Abenomics”.

Las bolsas de los paises desarrollados cierran el afio con ganancias. En Estados Unidos las
subidas de los indices bursétiles se producen gradualmente durante todo el ejercicio y el
Standard & Poor’s 500 sube un +24,04% en euros. En Europa, la mayor parte de las subidas
se concentran en |la segunda mitad de 2013. El indice selectivo europeo STOXX Europe 50
cierra el afio con una subida de +13,26% y el selectivo de la zona euro EURQO STOXX 50 de
un +17,95%. En Espania, el indice selectivo espariol IBEX 35 se revaloriza un +21,42%. La
bolsa japonesa también termina con subidas y el indice selectivo japonés NIKKEI 300 en
euros gana un +20%.

Los mercados en los paises emergentes se ven perjudicados por el cambio de rumbo en la
politica monetaria de la Fed, las vulnerabilidades domésticas acumuladas en los Gltimos
afnos y los temores respecto al alcance de la desaceleracion econémica en China. Las
bolsas emergentes cierran un afio de pérdidas. El indice bursatil Bovespa brasilefio,
retrocede en euros un -29,87%, el principal indice ruso un -9,57% y el Shanghai SE
Composite chino un -8,06%.
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Perspectivas 2014

En Estados Unidos, la economia mostrara dinamismo, en un contexto en el que la politica
fiscal seréa un menor lastre para el crecimiento y el mercado laboral continuara su
recuperacion. El buen tono de la actividad llevara a la Fed a continuar con la reduccién de
las compras de activos en sus préximas reuniones. En la zona euro, la actividad
experimentara una mejora ciclica, en un contexto de mayor estabilidad financiera y menor
austeridad fiscal. Este mejor comportamiento de la actividad también estara apoyado por
otros factores. Asi, Alemania continuara con su proceso de fortalecimiento de la demanda
interna, mientras que algunas reformas estructurales adoptadas por los paises periféricos
comenzaran a dar sus frutos, lo que deberia provocar una reduccion adicional de las primas
de riesgo-pais. La inflacidn permanecera contenida, en niveles inferiores al objetivo del BCE,
pero sin entrar en una dinamica deflacionista.

En los préximos meses, las bolsas se veran afectadas por los resultados empresariales del
cuarto trimestre, las elecciones al congreso de Estados Unidos y el impacto que el inicio de
la reduccion de compras de activos por parte de la Fed pueda tener en los mercados de
divisas y emergentes y, con ello, en los resultados de las compafiias. En Europa, la politica
monetaria del BCE y los test de estrés también seran temas relevantes.

Evolucion del Fondo durante 2013

Se configura como un Fondo de Inversion con vocacion inversora global, tendente a la
constitucion de una cartera diversificada y adaptada a las expectativas del propio Fondo

El discurso del presidente del BCE, unido a las bajadas de tipos en la zona euro del 0,75%
al 0,25% contribuyeron a dar tranquilidad a los paises periféricos de la zona euro durante el
afo pasado. Como consecuencia de ello, el diferencial de la deuda soberana espariola
respecto a la alemana se redujo el afio pasado desde 388 p.b. hasta 217 p.b., debido
también a la mejora de los fundamentales macro de Espafia. La TIR del bono a 10 afios
espafiol paso de 5,22% a 4,13% a final de afio. La promesa de actuacion del BCE en
mercado mediante compras de deuda publica periférica a través del mecanismo OMT, siguié
ofreciendo soporte al mercado aunque estaba pendiente la resolucion del tribunal
constitucional aleman. En este Ultimo semestre asistimos a mejoras tanto en los datos
macro de la zona euro como en las previsiones econémicas que empezaban a descontar la
mejora en la confianza respecto a la recuperacion de la zona euro.
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En renta variable, se ha mantenido una exposicién mas reducida en las carteras durante la
primera mitad del afio debido a las incertidumbres existentes sobre la recuperacion
economica y el posible cambio en |a politica monetaria americana. Durante esta primera
parte del afio, las Bolsas han estado con numerosas subidas y bajadas pero dentro de una
tendencia lateral. A partir del verano coincidiendo con la recuperacién de la economia en
Europa y Estados Unidos los mercados de renta variable inician un proceso de fuertes
subidas, finalizando el afio con ganancias superiores al 20 % en Europa y al 30 % en
Estados Unidos. En esta segunda parte del afio, el peso de renta variable se ha
incrementado notablemente para aprovechar al maximo las subidas de los indices. Las
carteras han estado diversificadas en compafiias europeas y americanas, no teniendo
exposicion a emergentes debido a las dudas crecientes sobre la evolucién econdémica de los
paises en vias de desarrollo.

La revalorizacion acumulada del Fondo en el afio 2013 ha sido del 5.92%

Evolucion de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha
Ley v las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la Memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de BanSabadell Inversién, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad
Unipersonal, en fecha 26 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la legislacién vigente,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 de SABADELL URQUIJO PATRIMONIO
PRIVADO 2, FONDO DE INVERSION, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacién se
detalla:

a) Balances de situacién, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en el
patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado eI 31 de
diciembre de 2013. :

c) Informe de gestion del ejercicio 2013.
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