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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Quality Mejores Ideas, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambiocs en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véase Nota 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2019 estd invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacién del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidativo del mismo por lo que lo consideramos
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno e implementacién de los sistemas de control
de la Sociedad Gestora en relacion con la valoracion
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

hemos obtenide de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

— hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales vy sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra cpinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcicnamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
coemunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora de Quality Mejores Ideas, Fondo de Inversién, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opiniéon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 24 de marzo de 2020.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrada el 18 de diciembre de 2017 nos
nombré como auditores del Fondo por un pericdo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017,
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Balances

31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros y con dos decimales)

2019 2018
Deudores Nota 5 3.656.070,22 3.43B.515,68
Cartera de Inversicnes financieras Nota 6
Cartera Exterior
Instrumentos de patrimenio 12.589.384,27 -
Instituciones de [nversidn colectiva 868.434.081,54 572.427.134,13
Total cartera de inversiones financieras 881.023.445,81 572.427.134,13
Tesoreria Neta 7 44,981.706,08 21,184.737,79
Total activos corrientes 928.661.222,i1 597.060.387,60
Total activo 929.661.222,11 597.050.387,60
Patrimonio atribuide a participes o acclonistas Nota B
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes 757.025.553,20 640.698.930,61
Reservas 687.353,25 687.353,25
Resultado del gjercicio 156.808.370,01 {45.118.292,52}
Total patrimonio neto 914.521.276,46 596.267.991,34
Acreedores Nota 9 14.,939.066,04 778.525,65
Periodificaciones 200.879,61 3.870,61
Total pasivos corrientes 156.139.945,65 782.396,26
Total patrimonio y pasivo 929.661.222,11 597.050.387,60
Cuentas de cormpromiso MNota 10

Compromisos por operaciones largas de derivados 10.779.655,88 8.820.963,98
Compromisos por operaciones cortas de derivados 119.788.544,65 95.915.555,28
Total cuentas de compromiso 130.568.200,53 104.736.519,26

Otras cuentas de orden

Pérdidas fiscales a compensar 396.693.983,34 351.619.701,24
Otros 514.795.847 51 324.373.848,45
Total otras cuentas de orden 911.489.830,85 675.993.542,69
Total cuentas de orden 1.042.058.031,38 780.730.068,95

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,
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QUALITY MEJORES 1DEAS
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Gananeias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en euros y con dos decimales)

ONB590737

2019 2018
Comisiones retrocedidas a 1 lIC Nota 5 884.713,90 383.860,47
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestidn NotaQ  {24.212.048,70) {7.471.402,11}
Comisién depositario Nota 9 {1.122.143,86) {830.155,76)
Otros {315.660,95) {117.507,38)
(26.649.853,51) {8.419.065,25}
RESULTADOS DE £XPLOTACION (24.755.139,61) {8.035.204,78)
ingresos financieros 140.833,13 746.043,96
Gastos financieros {77.046,56) (147.283,59)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de s cartera intarior - {34,58)
Por operaciones de la cartera exterior 176.145.207,862  {43.092.624,04)
176.145.207,62  (43.092.658,62)
Diferencias de Cambio 121.360,67 101.385,87
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultado por operaciones de la cartera interior - 34,58
Resultados por operaciones de la cartera exierior 329.061,01 {2982.020,61)
Resultado por operaciones con derivados 5,374.515,92 5.651.876,58
Otros 1.672,68 50.234,09
5.705.149,61 5.310.124,64
RESULTADQ FINANCIERC 182.035.504,47  (37.083.087,74)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 157,280.364,86  {45.118.282,52)
Impuestos sobre beneficios Nota 11 (471.994,85} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 156.808.370,01 {45.118.292,62)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.




ON65395738

CUHEM FHIAT

CLASE 8?

ey
[T

QUALITY MEJORES IDEAS
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonic Neto correspondientes al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2019

|Expresados en euros y con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos en 31 de diciembre de 2019

2018
Resuliado de la cuenta de pérdidas y ganancias 156.808.370.01
Total de ingresos y gastos reconocidos 156.808.370,01

B} Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2019

Resultado
Partizipes Reservas del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 540.698,930,61 687.363,25 45.118.292,52) 596.267.991,34

Ajustes por camkio de criterio 2018 y anteriores - - - -

Ajustes por eriores 2018 y anteriores - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2019 640.698.930,61 687.353,25 145.118.292,52) 596.267.991,34
Total ingresos y gastos reconccidos - - 156.808.370,01 156.808.370,01
Operaciones con participes

Suscripciones 286.243.987,65 - - 286.243.987,65

Reembolsos {124.799.072,54) - - {124.799.072,54)
Aplicacién de la pérdida del ejercicio (46.118.292,52) - 46.118.292,52 -
Saldo al 31 d diciembre de 2019 757.025.563,20 687.353,25 156.808.370,01 914,521.276,46

La memoria adjunta forrma parte integrante de las cuentas anusles del ejercicio 2019,
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

[Expresados en euros y con dos decimales)

A} Estade de Ingrasos y Gastos Reconocidos en 31 de diciembre de 2018

2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {45.118.282,52)
Total de ingresos y gastos reconacidos {45.118.282,52)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicie anual terminado
en 31 de diciembre de 2018

Resultado del

Participes Reservas ejercicio Total
Saldo al 31 da diciembre de 2017 467,997.425,24 687,363,256 31,135,628,60 499.820.406,99
Ajustes por cambio de criterio 2018 y anteriores - - - -
Ajustes por errores 2018 y anieriores - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 467.997.425,24 687.353,25 31.136.628,560 499.820.406,99
Total ingresos vy gastos recenocidos - - 45.118.282,62) [45.118.282,52)
Operaciones con participes
Suscripcicnes 236.115.464,65 - - 236.115.464,65
Reembalsos {94.549.587,78} - - {94.549.587,78)
Distribucion del beneficio del ejercicio 31.135.628,50 - (31.1356.528,50) -
Satdo al 31 de diciernbre de 2018 640.688.930,61 687.353,25 45.118.292,52)  596.267.981,34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2019,
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QUALITY MEJORES IDEAS,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

(1) MNaturaleza y Actividades Principales

Quality Mejores Ideas, el Fondo de Inversién (en adelante ef Fondo) se constituyd en Espana ef 24 de
febrero de 1988, por un pericdo de tiempo indefinido bajo la denominacidn de Argentaria Fondos
Internacional, FIM, Fondo de Inversion Mobiliaria, habiéndose modificado dicha denominacion por la
actual con fecha 17 de octubre de 2008.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre gue entré en vigor con fecha
5 de febrero de 2004, modificada parcizlmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, asl como por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, medificado
parcialmente por el Real Decreta 83/2015, de 13 de febrero, y par el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrcllo de la Ley gue regula las instituciones de
inversion colectiva, asi como por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de .
Sociedades de Capital, la Ley 3/2008 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades
Mereantiles v las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversién colectiva, Esta normativa regula, entre otros,
los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentzje minime del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en
cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa
consideracién o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en vatores de Deuda Pdblica. El
patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera
invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos sefizlados en el articulo 48 del Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversicnes en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen v desarroilan determinados limites para
la utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercade de Valores {CNMV} estd
facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran
circunstancias de mercado gque lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracidn de inversicnes y de
endeudamiento.

- Obligacidn de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Dhligacian de remitir, en el dltimo dfa natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la svolucién de sus actividades en el mes anterior, a fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el ndrmero 1.367 en el Registro Administrativo correspendienta de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conferme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.
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Memoria de las Cuentas Anuales

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o dsrechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre gue el rendimiento
dal inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Durants los ejercicios 2019 y 2018, la gestion, representacion y administracién del Fondo estd
encomendado a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva. ' -

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los valores se encuentran depositedos en Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. {BBVA S.A)), siendo dicha entidad la depositaria del Fonde.

Lz Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo economico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

(2) Bases de Presentacion
{a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar fa imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2019.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Scciedad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademds de las cifras del
gjercicio 2019, jas caorrespondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de
Adrninistracién el 28 de marzo de 2019.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a pertir de los registros auxiliares de contabilidad
del fondo da acuerde con las normas de clasificacién y presentacion establecidas en la Circular
3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores.

(b} Moneda funcional v moneda de presentacién

Lss cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcienal y de
presentacidn del Fondo.

{¢) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por el Fendo.

{3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del Fondo del ejercicin tinalizado el 31 de diciembre de 2019,
formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora v pendiente de aprobacidn por la el Consejo
de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a Partfcipes.

La aplicacidn de las pérdidas de! Fondo de! ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, aprobada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 28 de marzo de 2019 ha sido traspasar los
resultados del gjercicio a Participes.
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Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Los principalss principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

{a)

(b)

Reconocimienio de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de
devengo.

En aplicacidn de esta criterio v a efectos del célculo det valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

- Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

- Se exceptlan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se flevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en e} momento efectivo
del cobro.

- Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha que
nazea el derecho a percibirlos.

- El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del
mismo.

Reconocimiento, valeracidn v clasificacién de instrumentos financieros

Los actives vy pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte
ohligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposicicnes del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contade de 'a fecha de
transaccion.

Con cardcter general, las institucicnes de inversion colectiva dan de baja un active financiero, o
parte del mismo, cuando expira 0 se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero
cuando la obligacion se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segun los siguientes criterios:

{i) Partides a cobrar
Los activos finsncieros inciuidos en esta categoria se valoran inicisimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldré &l

valor razanable de la contraprestacidn entregada mas los costes de fransaccion que les sean
directamnente atribuibles.
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La valoracidn posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se
efecta a su coste amortizado. Las intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
perdidas y ganancias, aplicando el método de! tipo de interés efectivo. No obstante, aquelias
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos de efectivo futuros estimados, descontsdos al tipo de interés efectivo calculado en el
marnento dal reconocimiento. Las correcciones valarativas por deterioro asi como su reversion
se reconacen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con carnbios en pérdidas vy ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
eniregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la
operacion. De esta valoracion inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, gue
se entenderéd que se devengan aun cuando no figuren expresameante en el contrato y en cuyo
caso, se considerard como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitas devengados desde la Gltima
liquidacién y no vencidos o «cupdn corrido», se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financleras «intereses de la cartera de inversidén» del activo del balance, canceléndose en el
momento del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de !os derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en
caso de venta.

La valoracidn posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enzjenacién. Los carmbios gue se produzcan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atenderd a las siguientes
reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de mercada
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambia oficial de cierre del dfa de
referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o el cambio medio ponderado si no
existiers pracio oficial de cierre, La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por voldmenes de negociacién. Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el ditimao cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

{2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonsble serén los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activa v los precios se obtengan de
farma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable
se corresponde con el precio de la transaccion migs reciente sismpre que no haya habido
un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la Gltima transaccién represente una
transaccidn forzada o liquidacién inveluntaria, el precio sera ajustado.
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En caso de gue no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacién; utllizacidn de transacciones recientes de mercado realizadas en condicicnes de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan dispenibles;
valor razonable en el momento actual de otra instrumeanto que sea sustancialmente el mismo;
y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

{38) Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los carmbios
que resulten de cotlzaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus
derechos sconémicos.

(4) WValores no cotizados: su valor razonable se calculs de acuserdo a los criteries de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

{5) Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e} 6° del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precic que iguale la tasa interna de rentabilidad de !a inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por
ejemplo las condiciones de cancelacidn enticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

{6) Acciones o participaciones de otras instituciones de invarsion colectiva: siempre que se
caleule un vator liquidativo para e dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En
caso de que para el dia de referenciz no se calcule un valor liguidativo, bien por tratarse
de un dia inhébil respecto a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien par ser
distinta la periodicidad de célculo del valor liquidative, se utilizard el dltime valor liquidative
disponible. No abstante lo anterior, en ef caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negeciacion en un mercade o sistema multilateral de negociacion, se valeran a su valor de
cotizacidn del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre
e lIC extranjeras similares de acuerde con los articulos 73 y 74 del Real Decreto
1082/2012, se pueds utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores
preliminares del valor liguidativo definitive, bien sean valores intermedios antre los valores
liguidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacién.

{7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerande como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales
de negociacién, se valoran mediante la aplicecion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos que deberdn cumplir con los requisitos y condiciones
especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa a
sus aperacicnes con instrumentos derivados.

{iiiy Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
La valoracién inicizl y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo

a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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(iv) Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financleros en esta categoria, se valoran Inicialmente por su valor razonable que, salvo
gvidencia en contrario, es ¢l precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccidn gque les sean directamente
atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métedo del tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un
afio, se pueden valorar a su valor naminal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contade de la fecha de
valoracién, o en su defacto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente coniabilizada en el activo
corrientg, pueden existir inversiones que se mantengan por un pericdo superior 2 un afno.

{c) Compra-venta de valeres al contado

Las operaclones ds cormpra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, ¢! dia de contratacién para los instrumentos derivados vy los instrumentos de
patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el
mercado de divisa. En estos (ltimos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la
coniratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartade &) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende comop
dia de ejecucidn el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el ndmero de
participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas.
Los importes entregados antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan en la cuenta «Solicitudes
de suscripeion pendientes de asignar participaciones» del epigrafe «Deudores» de! balance. Las
compras se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valar razonable de acuerdo a lo
definido en el apartade b) anterior. El resultado de las operacicnes de venta se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucién de las érdenes.

(d}  Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plaza

Los futuros financieros y operaciones de compra-venia a plazo se contabilizan en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato o de la
entrada en valoracion de la operacion, sealin ¢corresponda, en las cuentas de compromisc, por el
importe nominal comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan
en el activo del balance {“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros
depdsitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantfa por la institucién de

inversién colectiva se registra en cuentas de orden {"Valeres aportados comao garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas v ganancias de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del! valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, segln los carmbios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como
contrepartida la cuenta de "Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segln corresponda. En aguellos casos en gue el contrato presente una liguidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizan en lz cuenta "Resultade por operaciones con
derivados”.
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{e) Opciones v warrants

Las opcionas y warrants sobre valores se registran en el momente de su contratacion y hasta el
mamento del cierre de la posicién o del vencimisnto del contrato, en las cuentas de compromiseo,
por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o
venta, Los fondos y los valores depositados en concepte de garantia se contabilizan en el activo
del balance (“Depdsitos de garantfa en mercados organizados de derivados” u "Otros depdsitos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta "Derivados” de |z
cartera interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion, Las
ohligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta "Derivados” de la
cartera interior o exterior, del pasive del balance, en la fecha de contratacién de la aperacién, por el
importe de las primas recibidas. )

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
coniratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguients forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros ¢ diferencias negativas se registrardn en "Resultados por
aperaciones con derivedos” o “Variacion del valor razonzble en instrumentos financieros, por
operacionas con derivados”, seglin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida lz cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo 0 pasivo del
balance, segln correspanda,

En ceso de operaciones sobre valores, st la opcitn fusra ejercids, su valar se incorpora 2 la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, determinade de acuerdo
con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta regla las operaciones que se liguiden por
diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor
razonable del activo subyacente, registréndose la diferencia coma pérdida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

if) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el memanto de la contratacion y hasta el
maomento del cierre de la posicidn o el vencimiente del contrate, en la rdbrica correspondienta de
las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

{as diferencias gue surgen cormo consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganzancias de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrardn en “Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, seqlin los cambios de valor se hayan liquidado a no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, seglin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior, del activo o del
pasivo del balance, segin corresponda.




ONB585747

Mroesn

CLASE 82

QUALITY MEJORES IDEAS,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

(g) Adguisicién y cesién temgoral de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicidn con pacte de retrocesion, se contabiliza por el
importe efective desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se
periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferenciss de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de actives de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado {b) punto (5} anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”. En caso de cesion en
firme del activo adguirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en e} apartado (b) anterior sobre
registra y valoracién de pasivos financisres.

{h) Qperaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicAndose a los mismos sus correspondientes normas contables especlficas. Cuando esta
descomposicién no sea posible, el instrumente financiero hibrido se trata integrarmente como un
instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores, instrumantos u
operaciones que resuiten de la combinacién de dos o mas instrumentes derivados, se
descomponen en sus componentes a efectos ds su contabilizacidn.

{i Moneda extranjera

Los saldos actives y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la
fecha de valoracién, o en su defecto, de! Gltimo dia hébil anterior a esa fecha. Las diferencias que
se producen se registran de la siguiente forma:

- Siproceden de la certera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con {as pérdidas
v ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b]).

- Siproceden de débitos, créditos o tesorerfa, estas diferencias positivas © negativas se abonan
o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en &} eplgrafe "Diferencias de cambio”.

{ii  Valor tedrico de las pasticipaciones

El valor tedrico de las pariicipaciones se calcula diariamente dividiendo sl patrimonio del Fondo
determinado segln ias normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras
circutares, de Is Comisidn Nacional del Mercado de Valores, entre el ndmero de participaciones en
circulacidn a la fecha de célculo.

{k} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por &l Impuesto sobre Sociedades de cada sjercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de nsturaleza permanente con los criterios fiscales v
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias ternporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipzdos o diferidos del balance.

Asimismo v a efectos de caloular el valor liguidativo de cada participacion se realiza diariamente la
provisién pars el Impuesto sobre Sociedades.
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{l  Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operacionas vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 vy los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una
politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucién de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asf como la existencia de un
registro regularmente actuzalizado de aquellas operaciones y actividades desemperfadas por la
Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse
de que las cperaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondoe y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente,
los informes periodicas registrados en la Comision Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en
su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones
por liquidzacién e intermediacién, comisiones retracedidas con origen en las instituciones de
inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes al grupo de la Sociedad Gestora del
Fondo, el importe de los depdsitos v adquisiciones temporeles de actives mantenidos con el
depositario y el imporie efectivo por compras v ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de Iz Sociedad Gestora.

{5} Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2018 2018
Hacienda Publica, deudora
Por Impuesto sebre Sociedades {nata 11} 103.479,78 186.221,42
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 186.308,86 268.109,81
Otros deudores 606.513,29 138.904,26
Depésitos en garantla en mercados organizados y en OTC 2.759.768,29 2.845.280,19

3.686.070,22  3.438.515,68

En euros 1.5610.236,69 1.449.163,67
En moneda extranjera 2.145.833,63 1.989.352,01

3.666.070,22 3.438.515,68

En otros deudores se recoge, entre otros, los dividendos pendientes de liquidar, los cuales se liquidaron
al inicio del ejercicio 2020.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fonde ha registrado en el eplgrafe 'Comisiones retrocedidas a la
IIC' de ls cuenta de pérdidas y ganancias unos impertes de 894.713,90 y 383.860,47 evuros,
respectivamente, correspondientes a la devolucidn de las comisiones de gestidn devengadas por las
Instituciones de lnversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Bilbag
Vizcaya Argentariz S.A. (BBVA S.A), en las que ha invertido el Fondo. Al 31 de diciembre de 2019,
existe un saldo deudor por este concepto por importe de 586.476,11 euros gue se encuentra registrado
en el epigrafe de Otros Deudores.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
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{6} Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de |a cartera de inversicnes al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, excluyendo las operaciones
con derivados, se incluye en el Anexo adjunie, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el valor razonable de los actives financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacién de mercado o con técnicas de valeracion fundamentadas en
detos observables de mercado. ’

{a) Vencimiento de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el vencimiento de los activos financieros es indeterminado.
() Importes denominados en moneda extranera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

* A 31 de diciembre de 2013

Euros
Libra Délar Yen
esterlina estadounidense japonés
Instrumentos de patrimonio 1.654.504,87 4.511.419,40 -
Instituciones de Inversién Colectiva - 395.307.495,43 17.101.065,20
Total 1.654.604,87 399.818.914,83 17.101.065,20
*» A 31 de diciembre de 2018
Euros
Dalar Yen
estadounidense japonés
Instituciones de Inversion Colectiva 261.339.762,45  6.782.814,83

El vencimiento y la divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 10
El Fondo no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Durants e ejercicio 2019 el Fondo no realizd compras ni ventas de valores a la Entidad Depositaria
(8.158.029,50 vy 8.158.029,50 euros, respectivemente, durante el ejercicio 2018).

Durante los ejercicios 2019 v 2018, el Fendo no ha adquirido valores o instrumentos ermitidos o avalados
por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segun el articulo 67 de la Ley 35/2003 de 4
de noviembre, de Instituciones de inversidn Colectiva, o en cuya emisién alguna de dichas personas
actie como colocador, asegurador, directar o asesor,

Durante los ejercicios 2012 y 2018, e! Fondo no ha realizado con partes vinculadas operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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{7) Tesoreria

El detaile de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Cuentas en depositario 45.103.774,66  20.955.725,84
Otras cuentas de tesoreria {122.068,48) 229.011,85

44.981.706,08  21.184.737,79

En euros 45.105.289,75 21.107.793,21
En moneda extranjera [123,683,67) 76.944,58

44.981.706,08 21.184.737,78

Los saldos en cuentas en el depositario y otras cuentas de tesorerfa en euros incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, y son remuneracdos a un tipo de
interés fijo negativo a partir del importe establecido contractualmente. El tipo de interés aplicado a al
Fondo es més favorable que el tipo de remuneracidn de las cuentas a la vista ofrecido en el mercado.
Los saldos en cuentas en el depositario vy en otras cuentas de tesorerfa en divisa, estan remunerados &
los tipos de interés de mercado.

Durante el ejercicio 2019 se han devengade gasios financieros con el depositario por importe de
66.653,81 suros (55.041,11 euros durante el ejercicio 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 todos los importes de este epfgrafe se encuentran disponibles para
ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
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La composicidn y el movimiento de! patrimonio neto para los ejercicios 2019 y 2018 se presentan en el

estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle dal movimiente de participes durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2019 v

2018 es como sigue:

Al 1 de enero de 1 de anero de 2018

Traspaso del resultade del ejercicio
Suscripciones
Reembolsos

Nomero de
participaciones Euros
52.508.93,26 467.997.425,24
- 31.135.628,50
24.268.427,67 236.115.464,65
[9.817.727,67]

[94.549.587,78)

Al 31 de diciembre de 31 de diciembre de 2018

66.960.631,36

540.688.830,61

Traspaso del resultado del ejercicio
Suscripciones
Reembolsos

27.629.662,99
(12.188.366.80)

{45,118.292,52}
286.243.987,65
{(124.799.072,54)

Al 31 de diciembre de 31 de diciembre de 2019

B2.301.927,55

757.025.653,20

Todas las participaciones estdn representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus

titulares un derecho de propiedad sobre el Fendo.

El ndmero de participaciones no es limitade y su suscripcidn o reembolso dependeran de la demanda o
de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en
funcién del valor liquidativa de la participacién obtenido a partir del patrimonic neto def Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, e! célculo del valor liquidative de la participacion se calcula de la

sigulente manera:

Patrimonio del Fondoe
Ndrnero de participaciones
Valor liquidativo

Numero de participes

Euros

2019

2018

914.521.276,46

82.301.527,55

h96.267.991,34

66.960.631,36

11,11

8,91

36.884

29.833
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(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Euros
2019 20i8
Hacienda plhlica acreedora )
Por Impuesto sobre Sociedades {nota 11) 471.994,85 -
Otros acreedores
Camisiones 14.180.616,94 174.930,55
Otros 286.454,25 603.595,10

14.930.066,04 778.625,65

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2019 v 2018 v del imperte devengado por
éstas durante el gjercicio, es como sigue:

Euros
2019 . 2018
Pendienie de Total Pendiente de Total
pego devengado page devengado
Gestion 14,180.616,84 24.212.048,70 174.930,55 7.471.402,11
Custodia - 1.122.143,86 - 830.155,76

14.180.616,84  25.334.192 66 174.930,55 8.301.557,87

Como se sefala en la nota 1, la gestidn, representacidn y adminisiracidn del Fondo estd encomendada a
BBVA ASSET MANAGEMENT, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva. Durante
los ejercicios 2019 vy 2018, por este servicio el Fonde paga una comisién de gestion fija del 1,35% anuat
sobre el valor patrimonial del Fondo, caleulada diariamente, y una comision de gestién variable del 9%
sobre los beneficios del Fondo.

lguzlmente, el Fanda periodifica diariamente una comisidn de depdsito fija del 0,15% anual pagadera a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA 8.A), calculada sobre el patrimonio de! Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
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El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de este epigrafe de las operaciones contratadas es como

sigue:

s A 31 de diclembre de 2019

Euros
Posicidn Nd&mero de Ultimo Neminal Subyacente
nets Mercado Divisa contratos vencimiento  comprometido {Pérdidas) comprometido
Futurgs comprados Larga Organizade  USD 178 20/03/2020 10.779.655,88 (103.789,69) Msci Japan Usd Net
Futuros vendidos Corta Organizade  JPY 551 16/03/2020 68.123.042,51 [877.768,20) Eur-Jpy X-Rate
Futuros vendidos Corta  Organizade  USD 415 16/03/2020 51.665.502,14 (510.101.B68)  Fur-Usd X-Rate
130.568.200,53 {1.491.659,74)
* A31 de diciembre de 2018
Euros
Posicitn Nimerc de Uttimo Meminal Subyacente
neta Mercado Divisa contratos  vencimiento  comprometido (Pérdidas) comprometido
Futuros comprados Larga Organizado uspD 178 15/03/2019 8.820.963,98 1422.561,14) Msci Japan Usd Net
Futuros vendidos Corta Organizado  USD 415 18/03/2019 51.748.361,79 (418,784,041 Eur-Jpy X-Rate
Futuros vendidos Corts  Organizado  JPY 345 18/G3/2018 44.166.193,49

{11) Situacion Fiscal

1.013.222,42  £yr-lsd X-Rate

104.736.519,26

171.867,24

El fondo estd acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decrate - Ley 3/2016, de 2 de diciembre por el que
se adopta medidas en e} dmbito tributario dirigidas a la consolidacidn de las finanzas publicas y otras
medidas urgentes en rmateria social, encontrdndose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravarmen del

1%, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previste en el articuio 5 de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2012 y el resuitado
fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos

Diferencias permanentes

Compensacién de basas negativas de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal y base contable del impuesto

Cuota al 1% vy gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9)

Retenciones y pagos a cuenta {nota 5}

Impuesto sobre Sociedades a pagar

Euros

167.280.364,86
51.253,04

(110.132.132,53}

47.188.485,37

471.994,85

(103.479,78)

368.515,07
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De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio 2018 y
siguientes con el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden
compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 miilén de euros.

De acuerdo con Iz legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidades
hasta que las declzraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido ef plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 20189, el Fondo tiene ablertos
a inspeccion por 'as autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion
presentados desde e} 1 de enero de 2016. Los Administradores de |2 Sociedad Gestora no esperan que,
en ¢aso de inspaccion de la Sociedad Gestora, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base impenible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado en
ejercicios inmediatos y sucesivos & aguél en que se origind la pérdida, distribuyando la cuantfa en la
proporeién que se estime conveniente. El importe de las bases imponibles negativas pendientes de
campensar al 31 de diciembre de 2019 que aparece reflejade en otras cuentas de orden dentro del
gpigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”, no recoge la compensacién efectuada en la prevision del
céleulo del gasto por impuesto por el Fondo en el ejercicio 2018.

{12} Politica de Gestion de Riesgos

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por
la Sociedad Gestoras se detallan a continuacién: ’

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiente de sus compramises de pago. La calidad crediticia se
conereta en ¢l rating de la emisidn y en el rating minimo de la cartera.

Como anélisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacidn de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacién tanteo el peso
del titulo dentro de |z cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcidn del rating.

En caso de gue una emisidn no tenga rating, se analiza la calificacidn de la compafiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resuitado come rating de la emisidn en ef resto
de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipe de instrumento asl como por los
diferentes ratings que las componen. En funcidn de estos andlisis, dependiendo de la politica de gestién
estahlecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.
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Riesgos de contrapartica
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera ampliz los siguientes riesgos:
» Riesao de contrapartida

Es el riesgo de gue !'a contrapartida pueda incurric en incumplimiento antes de la liquidacion
definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones: Instrumentas
derivadas, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de recompra, y
operacionés de préstamo de valores o materias primas.

» Riesgo de deposito por operativa de depositos interbancarios

Debido a |z naturaleza de este tipo de cperaciones y su uso habitual en el terreno de la gestién de
activos, més dirigido a a inversién & plazos de activo monetario, puede enalizarse junto con el resto
de exposiciones de riesgo emisor.

+ Riesgo de cantado o tiguidacion

Es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento de! intercambio de activos que al
contratarse tenian un valor equivalente. La operativa estd vinculada con las transferencias de fondos
o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de reposicién de las posiciones.

Riesgo de liguidez

Es la potencial incapacidad de atender las salicitudes de reembolso de participaciones realizadas por los
participes de la IIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punio da vista del activo, es la posible pérdida derivada de Ja imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la lIC o 2l precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumeantos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de resmbolso
de participaciones no previstas por la entidad gestors. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comporiamiento histérico de los inversores con &f {in de estimar el méximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberén tener un perfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.

Riesqo de mercado

Es la posible pérdide que asume una cartera camo censecuenicla de una disminucién en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten 2 los fondos segun su
inversién. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puade enfrentar una cartera o inversién:

- Riesgo de Equity: Probabliidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la
volatilidad en los pracios especialmente en participaciones. Este riesgo puede ser subdividido a su
vez en riesgo espacifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistemético o no diversificable.
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- Riesgo de Tipos de Interés; Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos
en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracién de activas de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos serd dependiente tanto del sentido del mavimiento como
del posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de Tipo de Cambio: Probabilidad de incurrir en una pérdida debide a movimientos adversos
en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denarninacidn del fondo.

- Riesgo de Correlaciongs: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en 'as
correlaciones entre los activos de cartera, De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlacionas se ve
rodificada puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas.
El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion.
Los controles y métricas aplicables a cada cartera de BBVA AM atenderédn a la naturalezs y perfil de
riesgo de la misma.

Los rizsgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IC se encuentran descritos en el folleto.
Riesgo de cardcter operativo
Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o ncrmativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacién como resultado de incumplir las [eyes, regulaciones,
normas, estidndares de auto-regulacién de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las
actividades de la misma.

- Riesgo operacional: definido como aguel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de ios riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativas resultantes de la actividad de
inversion de las IiC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones gue controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de (a politica de inversién, asl como herramientas de
gestién del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se flevan a cabo en la Unidad. La Unidad tiene establecida una metodelogla
de Gestién de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los riesgos afectos a la
actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha pueste en préctica una serie de procedirnientos y centroles con sl fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calided y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minirmos, v en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fonde no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de
diciernbre de 2019y 2018.

ONB535756




ONB5385757

CLASE 8/

T

L

18

QUALITY MEJORES IDEAS,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

{14} Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.1. Los honorarios de auditorfa correspondientes
al eiercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 han ascendido a 2.683,41 euros, {2.552,78
euras en 2018}, con independencia del momento de su facturacion.

{15} Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios 2019 v 2018, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al 31 de diciembre de 2019 y 2018
sobrepasen el mencionado plazo méximo legal. .

(18) Acontecimientos Posteriores

El 11 de marzo de 2020, 1a Organizacidn Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19
una pandemiz, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a més de 150 paises.
La mayorfa de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que
incluyen: aislamiento, confinsmiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de
locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion
drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafa, el Gobierno adopté el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para Ja gestién de la
situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-18, que en principio tendria una duracién de 15 dias
naturales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia glebal, debido a la interrupeién o
ralentizacién de las cadenas de suministro y 2l aumento significativo de la incertidumbre econémica,
evidenciado por un aumente en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de
los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publico el
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdmico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste
en las cuentas anuzles del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en
las cuentas anuales del ejercicio 2020,

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados, las consecuencias para el Fondo van a
depender en gran medida de la evolucién y extensidn de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados. Por ello, si bien
a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos sobre el Fondo a corto, medio v largo plazo, la Sociedsd Gestora
del Fondo estéd realizando una supervisidn constante de la evolucidn de la situacién, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros comec ne financieros, que pudieran
nroducirse.
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras para el ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2019
{Expresado en euros 'y con dos decimaies}
Plusvatias/
Valoracién Valor Minusvalias
inicial razonable acurnuladas
Cartera Exterior
instrumentos de patrimonio 12.707.422,07 12.589.384,27 (118.037,80)
Institucicnes de Inversion Colectiva 724.861.436,29 868.434.061,54 143.672.625,25
Total 737.568.858,36 881.023.445,B1 143.454.5687,45

Este Anexo forma parte integrante de Iz nota 6 de Ja memoria de las cuentas anuales del ejercicic 2018, junto
con la cuzl deberfa ser leldo.
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras para el ajercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2018
{Expresado en suros y con dos decimales}
Plusvalias/
Valoracicn Valor Minusvalias
inicial razenable acumuladas
Cartera Exterior
Instituciones de Inversidn Colectva 531.483.928,26  572.427.134,13  (19.056.794,13)

Este Anexo formz parte integrante de la nota 6 de [z memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2019, junte
con la cual deberla ser leldo.
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Informe de Gestién

Ejercicio 2012

Anexo_explicativo del informe pericdico

La estructura de |a cartera estd formada por: Una parte central, invertida en fondos globales de calidad, de
estrategias complamentarias, que han demostrado su capacidad de batir a la renta variable global en el largo
plazo, fruto en gran medida de la acertada seleccidn de titulos dentro de sus respectivos estilos de inversidn. -
Una parte estratégica, invertidz en geografias o sectoresf/temas, gue representan ideas de inversién de largo
plazo, fruto de megatendencias que hemos identificado con anterioridad, v que suponen camhbios estructurales
de indole econémica, politica o social, que producen un impacto sobre la economia, la sociedsd y la cultura. En
relacién a la parte central, la cartera de fondos globales combina cuatro fondos de riesgo relativo menor:
Robeco Glabal Premium, MFS Global Equity, Mellon Long Term Global Equity, v Capital Group New
Perspective, con dos productes que complementan, cada uno en su estilo, a los cuatro primeros. Nos
referimos a MS Global Opportunities y SISF Global Active Value.En relacién a la parte del fendo dedicada a la
inversién en ldeas, mantenemos una posicién en el ETF de iShares Multifactor, ideas geogréficas, y otra
posicion dedicada a temdticas globales. Dentra de este dltimo apartado, contamos en la actualidad con
inversiones relacionadas con: Innovacion tecnoldgica: Fintech, seguridad, tecnologia global, biotecnclogia,
robdtica e innovacion en salud; Escasez de recursos: Agua, mineras de metales, madera, cambio climético, oro;
Demografia: Nutricidn, inmohiliario, cansumo de grandes marcas y consume de ocio y entretenimianto.

Durante el primer semestre se rezlizaron los siguientes cambios: En innovacion tecnoldgica:- Reducimas el
peso de Fintech a través del fondo Robeca New World Financials. - Incrementamos el peso en Teenologia a
través del fando Franklin Technology y compramos un nuevo fondo EDR Big Data, especializado en negocios
relacionados con el Big Data: Proveedores de Infraestructura, aplicaciones y usuarios.- Incrementamos el peso
del ETF Health Care Innavation.- En escasez de recursos:- Reducimos el peso en Madera a través del fondo
Pictet Timber.- Incrementamos el peso en Oro a través del fondo BlackRock World Gold.- Incrementamos el
peso en Cambic climético a través de la compra del fondo Nordea Global Climate.- En demografiz:- Reducimos
el peso en financieras vendiendo el fanda Fidelity Globa! Financials.- Vendemes la totalidad del fondo Pictst
Premium Brands e incrementamas el peso del fondo Robeco Global Consumer TrendsIncrementamos peso en
Real Estate.- Incrementamos el peso en Multifactor aprovechande Iz debilidad del active. Durante el periodo,
incrementamos la exposicidn a Yen japenés con finalided de cobertura.Con todo ello, al final del semestre la
inversitn en ideas se sitlia en torno a un 66.5%.

Durante este Gitimo semestre se realizaron los siguientes cambios:; En la parte central se incrementa el pesc
en la parte global del fondo hacie el objetivo del 30% afadiendo exposicién a Mellon Global Long Term vy a
MFS Global Equity. También se incrementa el peso en el fondo global de vslue. Ademds se afiade peso a
Japén invirtiendo en una estrategia que tiene como objetivo capturar y aprovechar el cambio estructural de la
eeonomfa desde el capital fisico al capital intangible. En el plano geogréfico: Incremento pesoc en China A,
incremento peso en India, reduccidn peso en Mercados Frontera, incremento peso en Asia a través de una
nueva posicién en un fondo de oportunidades sobre regién asidtica, invertido en ideas de gran capitalizacidn
sobre todo en los sectores financiero y de consumo. En la parte de ideas tematicas se produce un giro hacia
posiciones defensivas o con reducida carretacion con la RV Mundial. Las operaciones realizadas en el semestre
son: en innovacion tecnoldgica: incrementamos pese en salud y en big data; en escasez de recursos:
reducimos peso en agua y en madera @ incrementamos peso en las mineras de oro; en demograffa,
modificamos ¢l posicionamiento en Property, comprando el fonde Janus Global Property, vendiendo todo el
ETF de REITS vy la mitad del fondo de Property de Morgan Stanley, incrementamos el peso de MS Global
Brands, ilniciamos una posicién en una cesta de consumo estable defensivo, diversificamos la posicién en
infraestructuras, vendiendo parte del fondo de Lazard {mdas sesgo en Europa) para comprar el fondo de DWS
{més peso en EE.ULL); e Incrementamos el peso en Multifactor aprovechando la debifidad del activo, Con todo
ello, al final del semestre la inversidn en ideas se sita en torno al 66%.

No se ha recibido todavia indemnizacién por las class action o demandas colectivas a la que esta adherido el
fondo. Se estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valer liquidativo. La Socledad
Gestora tiene contratados los senvicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipe de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente
una comisidn de éxite por dicho servicio.
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No se ha gjercida el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas del resto de sociedades en
cartera al no reunir los requisitos previstes en la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio ni estar previsto
de acusrdo con las politicas y procedimientos de BBVA AM de sjercicio de los derechos pollticos.

Ef fondo soporta comisiones de andlisis. El gestor/gestores del fondo reciben informes de entidades locales e
internacionales relevantes para la gestion del fondo y relacionados con su politica de inversian. El criterio de
seleccidn estd basado en la generacion de ideas, en la calidad de los informes y solidez de 1a argumentacion,
en la disporibilidad vy agilidad en el contacto con los analistas para responder a las inquietudes, para emitir
informes pertinentes ante eventos potenciales o que hayan sucedido en los mercados. El gestor selecciona 9
proveadores de servicios de analisis gue se identifican como generadores de velor zfiadide para el fonde y por
ende susceptibles de recibir comisiones por ese servicio. Los 5 principales proveedores de servicios de anélisis
para el fondo han sido: BBVA, Morgan Stanley, BAML, Siifel Nicolaus y Citigroup.L os gestores utilizan estos
andlisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion, permitiendo entre otras
cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. La informacién qua estos proveedores de
analisis proporcionan a los gestores es en muchos casos inaccesible por otros medios (por ejemplo,
informacién sobre reuniones de Bancos Centrales, sobre decisiones de politica macroecondmica, sobre
compafifes no besadas en Espafia, ...). Este contacto e interlocucion con los analistas permite a los gestores
conocer la opinién sobre la situacién de la macroeconomia a nivel global, sobre los distintos sectores de la
economia, v sobre el sentimiento de los inversores extranjeros hacia los diferentes palses. Toda esta
informacién ayuds a los gesteres en su toma de decisienes. Durante 2019 el fondo ha soportado gastos de
andlisis por importe de 231.034,05€. Para 2020 el importe presupuestado para cubrir estos gastos son:
276.270,00€.

Informacion sohre la Politica Remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de una politica de remuneracién de
aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesge v la estrategia de
BBVA AM y da las [iC que gestiona, su normativa y documentacian legal. Se ha disefiado de forma que
cantribuya & prevenir una excesiva asuncién de fiesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente
con fas medidas v procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los
principios de la politica de remunerzacién del Grupo BBVA y es coherente con la situacion financiera de la
Sociedad.

La remuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funcicnes desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleade, que incluye cuslquier otro beneficio o complemento que, con cardcter general, se aplique a un
mismo colective da empleados vy que no giren scbre pardmetros varisbles o supeditados sl nivel de
desempeifio, como pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una
parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente
establecidos vy a una gestidn prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacién variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcional y una
combinacidn de indicadores de grupo, 4rea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no
financieros, con mayor peso de estos vltiimos, que contemnplan aspectos funcionales y de gestidn de riesgos.

El disefio individua} para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia
significativa sobre el perfil de riesgo de las {iC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de
indicadares plurianuales para el célculo de! componente varizble que favorecen la alineacidn ds la remuneracion
con los intereses a largo plaze tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos
de actividad distintos a la hora de asignar los indicadores: mieambros pertenecientes al 4rea de Inversiones,
cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con ef resultado de la gestion de las HIC mediante ratios
que permiten ponderar la rentasbilidad por riesgo, miembros pertenecientes al drea da Control, cuyos
indicadores estén mayaritariamente vinculados al desarrolle de sus funciones, y miembros responsables de
otras funciones con indicadores mids vinculados a los resultadas y eficiencia de la Sociedad.
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Adicionalmente, &l esquama de liquidacién y pago de los miembros del colectivo identificade puede incluir a
entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente
vartiable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periado de 3 afios, ajusténdose al final de dicha periodo
en base 2 indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su
totalidad pero que no servirdn en ningdn caso para incrementarla. Durante la totelidad del periodo de
diferimianto y retencidn, este lltimo de 1 afio de duracién, la totalided de la remuneracidn varigble estard
sometids a clausulas de reduccién (malus) y recuperacion [clawback) para los supuestos en que algin miembro
del colectivo actie de forma irreguler o negligente que impacte negativamente en ¢! desempefio de BBVA AM,

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacidn del texto actual de fa polltica a los
objetivos perseguidos, sin gue se hayan propuesto medificaciones al mismo, vigente desde el 18/12/2017.

Lz cuantfa total de la remuneracién abonads por BBVA AM a su personal, durante el ejercicio 2019, ha sido la
siguiente: remuneracién fija: 12.008.389 euros; remuneracion variable: 5.421.805 euros; y el ndmero de
beneficlarios han sido 209 ernpleados, de los cuales 202 han recibido remuneracidn variable. Adicionalmente,
fa remuneracion agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificade, cuya actuacién
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC v las [IC gestioriadas (entendidos coma los
miermbros del consejo de administracién de BBVA AM y el personzl de BBVA AM que, durante 2019, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha side de 697.618 euros de retribucion fija
¥ 340.415 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.188.667 euros de retribucidn fija y 888.207
euras de retribucion variable para el resto.

Lz politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvsassetmanagement.com/es/, inciuye
informacion adicional.

ON6595762




1272019

L]

TESTIVMIONIO

[ —

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BB’V‘/&W ;
Management, S.A., S.G.L.I.C.,, D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todds 'Tbs

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DO DEPRIT

DILIG]
Principe de Vergara, 84 - 1°- 28006 Madrd |

Tel.:01 564 17 35 - Fax: 91 563 02 90

&

www.principedeverga ra84.com

A

miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos detallados en
el Anexo I y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LL.C., correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2020.

-

[’
D. Luis Manuel Megias Pérez
Presidente

D. José Manuel Pérez Huertas
Consejero

D. Eduardo Garcia Hidalgo
Consejero

4
D. Ricardo Luis Ghtiérrez Jones
Consejero

D.

b

abriel Martinez de Aguilar
Consgjero

D.

Juan Alvarez Rodriguez

Secretario no Consejero

D. José Ignacio Galar Ar@do
Consejero

Consta la oportuna diligencia de legitimacion
de firmas on folio anexo, exclusivo pars
documentos neiariales, ' FC T ( ‘C 10}

. “ﬁﬁzsfét)s}‘

FE5712131
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Moo

TRELACION DE FONDOS DE INVERSION

FES712132

REBHADOs

F

4

R

BBVA BOLSA, FI Folio de papel timbrado de la clasegs.“,m
numero del 7233580 al 7233604 7 "
BBVA BOLSA INDICE, FI Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON, .0/

numero del 7233606 al 7233630

BBVA BOLSA USA CUBIERTO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8¢, Serie ON,
nimero del 7233686 al 7233712

BBVA BOLSA EUROPA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del 7233742 al 7233768

BBVA BOLSA EURO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del 7233797 al 7233822

BBVA BOLSA USA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8°, Serie ON,
nimero del 7233852 al 7233878

BBVA BOLAS TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES, FI

Folio de papel timbrado de la clase 87, Serie ON,
numero del 7233908 al 7233934

QUALITY MEJORES IDEAS, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
nimero del 6595736 al 6595762

BBVA GESTION MODERADA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 87, Serie ON,
nimero del 6595792 al 6595818

BBVA GESTION DECIDIDA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del 6595848 al 6595874

ACCION IBEX 35 ETF, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
nimero del 6595902 al 6555926

ACCION EUROSTOXX 50 ETF, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
nimero del 6595954 al 6595978

BBVA AHORRO CARTERA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del 7233528 al 7233552
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= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:
- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F.
- Don Eduardo Garcia Hidalge con D.N.I. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L.
- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas coﬁ D.N.L. 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.
El documento de diligencia de firma se extiende en dos folios
mecanografiados por una sola cara, en los que estampo mi sello e identifico

con la serie y numero del presente folio de papel timbrado de uso exclusivo

notarial.

En Madrid, a treinta de abril de dos mil veinte.

Libro Indicador n°® 186 / 2020.




= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en tres folios de

papel timbrado de uso notarial, serie FE, nimeros el del presente y los dos

anteriores en orden correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus

respectivos originales, que me han sido exhibidos.

En Madrid, a cuatro de mayo de dos mil veinte.

Libro indicador 188 / 2020.
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