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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESBUSA, S.A. 8.G.11.C.

Oplinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GESBUSA, S.A. S.G.IIC. (a
Sociedad), que comprenden ¢l balance de situacién abreviado a 31 de diciembre de 2023,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambics en el
patrimeonio neto ¥ la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la situacidn financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultades correspondientes al
gjereicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que Tesuita de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la mematia) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad can la normativa reguladera de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelants en la seccién Responsabiidades
del audifor en refacion con la audiforia de fas cuentas anuales abreviadas de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ¢tica,
incluidos log de independencia, que son apiicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de audiioria de cuentas. En este sentido, no hemas prestado servicios distintos a los de la
auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
o establecido en la citada nommativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la audiloria son aquellos que, segun nuesfro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion malerial mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas de! periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuesira auditoria de las suentas anuales
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, ¥ no expresamos una
opinién por separado sobre eso0s riesgos.
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Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativas considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cumplimignto normative

La Socledad esta sujeta al cumplimienta de las normas emitidas por la Comision Nacional
dal Mercado de Valores, molivo por el cual su no cumplimiento se ha considerado uno de
los riesgos mas significativos de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre ofros, la evaluacion de
la implementacién y eficacia de las normas y procedimientos emitidos por la Comision
Nacional del Mercade de Valores, la comprobacidn de que las ratios de solvencia que
aplica |a Sociedad cumplen con los exigidos par Ja Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y demés preceptos regulados por dicho Organo. Nuestra evaluacion ha estado
basada en los informes de cardcter inferno e informes emitidos por terceros
independientes en el ejercicio 2023, con caracter trimestral o semestral, referentes a
control de riesgos, cumplimiento normativo y auditorfa interna. En férminos generales,
consideramos que los resultados de nuestros procedimientos han sido razonables.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende ! informe de gestion del ejercicio 2023 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrants de
las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la otra
informacion.

Nuestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
notmativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar &
informar sobre la concordancia de la otra informacion ¢on las cuentas anuales abreviadas,
a partir del conocimiento de la entidad obienido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en
evaluar e informar de si su contenido vy presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandones en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
axisten incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafa anterior, la informacicén
que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2023 y su contenide y presentacion son conformes a la normativa gue resulla
de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

lLos Administradores =on responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de GESBUSA, 5.A. 8.G.11.C., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espaiia, y del control internc aue
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida fraude o error.

En la preparacion de |as cuentas anuales abreviadas, los administradores son
responsabies de la valoracidn de la capacidad de |a Sociedad para continuar como
empresa en funcionamientd, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en
funciohamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternaliva realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Muestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estén libres de incofreccion material, debida a fraude o error, ¥
amitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razanable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de |a actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
efror y se consideran materiales si, individuaiments o de forma agregada, puade preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuariog toman
basandose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditarla de las cuentas anuales abreviadas.
Esta descripcidn que se encuentra en las paginas 4 y 5 es parie integrante de nuestro
informe de audiloria.

Barcelona, 26 de marzo de 2024
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Anexo de nuestro informe de auditoria !

Adicionalmente a o incluido en nussire informe de auditorla, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cusntas anuales abreviadas.

Responsabilidades del audItor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normafiva reguladora de la actividad
de audiloria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 'a auditoria. También:

v |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimienios de auditorfa para responcler a dichos rigsgos y obtenamos
evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude
as mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunetancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adscuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contahles y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principic contable de empresa en funcionamiento ¥y, basandones en la evidencia
de auditaria obtenida, cencluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condicienes que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamients. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que [lamsmos 1a atencién en nuestro informe de auditerfa sobre |a correspondiente
informacian revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nusstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja facha de
nuesiro informe de auditorfa. Sin embarge, los hechos © condiciones flturos
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamienteo.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluida fa informacién revelada, y si las cuentas anuales
abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con log administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la audiiorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Sociedad, determinamos los gue han sida de la mayor significatividad en la auditor(a
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecugncia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesges en nuestro informe de auditorfa salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

B



CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2023
DE:

GESBUSA, S.A. 8.G.LL.C.




GESBUSA, 8.A. SGIIC.

Balance de situagion abreviade del ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2023 con

cifras comparatlvas de! ejercicic antetlor (en gurcs) — Activo

ACTIVOD Hotas I 22023 MM H2G22

1. Teaareria 427 40 203,29
1.4. Caja 427,40 BO3,24
2. Créditos a inkermedlarlos financleros o pardiculares 601.104,50 682,779,581
2.1. Depdzilos a la visla 7.8 373,241,468 7121039
2 4. Daudores por comisiones pendlentes Tc 227.863,04 21265912
5, Acclonas y participaciones 7.h 836.840,68 750,264 ,67
5.1, Acclonss y parlicipaciones en carera Inlerlor 535.349,69r TEA. 2G4 87
5.1.1. Cotlzables §3E.849,69 704,264 57

B. Inmovilizado matarial i 16.102,78 1611512
A.1. DE uso propic 1610278 15,115,112
£.1.1. Inmuebles 1810278 1611512
A.1.2. Equipos infarmalicos, ihslalaclonas, mabiliario y olros acthos 284085 217247
10, Acllvos flscales 13 112.002,67 125,822 89
10.1.Corfenlas 0.G52.27 3.997 1
10.2. Diferldos 102.430,40 121.82518
11. Periodificaclones 0,00 0,00
11.1. Gastas anllzlpados 0,00 0,00
12, Ofrog aclivos A5.089.72 21.580,00
12.1. Anlicipos y crédilos al paxsonak 26.4730,00 12.756,00
12 3. Fianzas en garantis de armeandamlanios 8.559,72 B.E24,00
124, Mros aclivos 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO 1.601.566,76 1.508.365,38




GESBUSA, 3.A. 3GIIC, : 2

Balance de sltuacién abreviado del glerciclo terminado 2l 31 de diciembre de 2023 con clfras
comparatlvas del ejercicio anterlor {en euros) — Patrimonio neto y pasivo y cuentas de orden

FASIVD ¥ PATRIMONIO HETO Natas IMH 22023 IMMyz022
1. Dapdas con Inlermadliardos [nancleres o particulares 7.d 244.520,25 224.835,22
1.3, Acreedoras por preslaciones de sandcios 19.580,25 21,935,202
1.6. Remuneraciones pendisnles de pago al personal 224 Q80 00 2,560, 00
|8. Dlros peeEivos 13 63.336,67 46,726,932
&.1. Adminlslraeiones Poblicas 53,396,487 46.726,93
TOTAL PASIVO 297 B57 12 271.822,16
&, Alusies por valoracldn en paliimonia nato T.h -307.284,18 -266.476,62
9.1, Aclivoe financieras canh camblos en paldmonio nele -MI7291,18 -3ES TS 52
11, Capilal B.b 416.291,00 415.221,00
10,1, Emilflde v suscrilo 415281 40 415291, 00
11. Prima de emlslén 6.h 6.409,11 5.409.11
‘12. Reservas B.b 1.178.609,88 178,254,732
12.1. Receiva leqjal 8205820 B3 058 20
12.2. Resemnvas volunlaias 1,0418.443 33 1.085.183,17
12.3. Olras reservas 8,38 8,36
14, Regultado del slarcizle 6.k 10.780,82 126391
TOTAL PATRIMOHNIS NETO 1.303.699,64 1,234, 743,29
TOTAL PASIY] ¥ PATRIMONIQ NETD 1.601. 556,75 1.608.355,33
OTRAS CLUENTAS DE ORDEN Molas JM22023 MM az022
3. Pafrimanio gestlanade 10.a TEATE.E1T.BD 67.658.226,21
4.1, Fondos de inversion de cardclar financlano 75 ATRRTF,ED 67.656.226,21
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7b.178.817.080 G7.868.226, 21




.GESBUSA, S.A. SGIIG.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del elerclelo terminade el 31 de diciembre de

2023 con cifras comparativas del elercleio anterior {en euros)

DEBE Nolag 2023 b2z
5. Gasios de peraonal 12.a 83%.319,05 G614.0449,40
5.1, Sugldos y caigas soclales G35.318,06 B14.0M5,40
B, [palos generales 12,k 252 611,77 260,447 .34
8.1, Inmueifes e Insialacicnes 3,014, 79 F3.538,02
6.2, Slslamas Intarmatlieos 17.543,60 13.370,32
E.5, Publicidad y rapraseslaclon B5.208,05 21292
8.4, Sendclos de profesianales indepandiaties a4.5¥1,76 3, 78S 46
£.5. Seridos adminlsbalhos subcaniralados 48.264, 76 732
&8, Olrog pasioe 53 107,73 E¥. 486, B5
B, AamaHizaclones g 1.387,34 041,72
8.1, Inmovillzada maleilal de wso prophs 136734 541,72
9, Ulras cargas de explolaciin 2 258 04 2,284,19
9.1, Tasds en reglsios oliclales 2.282,0 2284 11|
13, Impueslo sobre el benellcle dal parlodo 13 3.583 61 421,11
15, Resullads neto del perloda. Benellcios & 10,7k, a2 1.263 91
TOTAL OEBE 916.960,6] b7 276,87
HABER. Holas 2025 2032
1. Interess s, dividendos y rendimiantos aslmiladas de los acllvos finenciaras 26271, 75| 14,262 62
1.8, Dividendos de accionea y pa ildpaslanas 253,75 14,262 .52
2. Gomisiohss reclbidas 1y 490.508,88 Ba4.802,30
2.1, Comlzlonas de gesién de Fondos de Inversidn linandieros 712.471,28 64 GRE, 4G
2,15, Servicios da comarcielizackn de parlicipadones ¥ acclones i7e. 417 62| . 0,00
E. Olras gananclas 0,00 MAar
A% Olras gananclas 3,00 31,97
TOTAL HARER 91698063 8TB. 276,67




GESBUSA, S.A. SGIIC.

Estado abreviado de camhblos en el patrimonie neto

A) Estade abreviado de ingresos y gastos reconocidog del ejercicio termlnado el 31 de

diciembre de 2023 con cifras comparatlvas del ejercicio anterior {en euros)

INGRESDOS Y SASTOS RECONOCIDOS Notas MM2r2023 MA2r2022
A) Resultade del gerclclo (+-) 10780, &2 1.283.M
B] OTROS INGRESOSIGASTOS RECONOCIDOS (+1) 5B.134,34 5.563,38
1, Activos Mnanclercs disponibles para 1 vanta [(+-) 1.h 58.184,34 5,503,385

a} Gananciasi{Perdidae) par valorackn () 50.184 34 5,063,368

by I pones (ransfaridoz & |8 cuanla da pérdldas y ganancias (H-) 0,00 0,00

¢] iras reclazificaciones (+H-) 0,00 00

2. Toberuras de 1pa lujos de efaclive (+-} 0,00 000

a) GananclasfiPérdidas) por valaracln (+-] 0,0 0,00

b} Impories leanalerddoe a la cusnla de pérdldas ¥ gananciag (H-} 0,00 1,00

¢l Imparies Irsnsfaridos al valor Inlckal de las paidas cubisras (+-) 0,60 4,00

)y Qiras reclasificagionse (+-) 0.00 00

4. Coberuras de Inversionss netas an nagaclos en el extranjero [(+-) 0,00 nan

&) Gananckes/(Pardidas) por valoracldn (+4) G,00 0,00

b Impones ranaferidoe & B cuenla da pérdldas ¥ ganancias (H-) 0,00 a,40

) Qlras reclagificacionsa [(+-) 0,00 0,00

4, Diferenclas de cambio (+/-] 0,00 0,00

) Gananciasi{Pardidas) por valoraclin {+-) n.an 0,00

by Imporiea lraneferidos & la ceanla de péndidas y gananciae [H-) p.on 0,00

) Olrae reclaeilicacionas {+-) (.00 0,00

E. Actlvas no comrientas an vanla {+/-] 0,00 0,00

&) Ganenciaaf{Perdidas) por valoracldn (+-) 0,00 0,00

b Impories lrenelardos @ la cuenta de pérdidas y ganencies (+-) 0,01 0,00

o) CHrae redesifcaclonas (+-) 0,00 0,00

&, Ganaciaef{Pardidas) actuarlales en planes de pansiones [+-) 40 0,00

7. Reslo de ingresos ¥ gaslos raconocidos (+-} 040 0,00

8. Impusacslo sobre baneftclo (+-) b0g 0,00
TQTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO {A+B) 68,905,186 6.B2T 2T
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2023 DE LA SOCIEDAD GESBUSA, S.4.

G.LLG.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, 5.A. SGCIIC., es una sociedad andnima con domicilio social
en Madrid, calle Alfonso XNl n® 22, gue se constituyd por tiempo indefinido ante el
Motario del llustre Colegio de Madrid Don. José Manual Pérez el dia 1 de junic de
1980 con el n® 520 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, folio
5@, tomo 173 general del libro de Sociedades, hoja n® 3487 inscripcidn 19, con fecha
19 de junio de 19990,

Su Nomero de Identificacién Fiscal es A78448197. Figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colecliva de la
Comision Nacional del Mereado de Valores, con el nldmers 133.

Las sociedades gestoras de insfituciones de inversitn colecltiva se regulan por la Ley
2411988, de 28 de Julic, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
8172001, de 2 de febrero, por [a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 3172011
da 4 de octubre, por el Real Decreto 1082{2012 de 13 de Julio que deroga el Real
Decreto 1300420056, de 4 de Moviembre, por la circular 6/2009, de 9 de diciembre, la
Ley 2652003, de 17 de julio, por el Real Deacreto Legislativo 172010 de 2 de julio por el
gue se aprueha el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley
32008 sobre modificacicnes estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comision Macional dei Mercado de Valoras.

Su objeto social de acuerdo con sus estatutos lo configuran la administracién y
representacion de instituciones de inversién colectiva. A 31 de diciembrae de 2023 tiene
asignada la gestién y administracién de fres fondos de inversidn de capital maobiliario
{v&ase nota 10).

Lz Entidad no paricipa en ningura ofra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se piueda estabiecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con |os requisitos establacidos en el At 42 del Codigo de Comercio y en las
Mormas 13% y 15 de la Tercera Pare del Real Decreto 15142007 por el que se
aprabé el Plan General de Contahilidad.

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido formuladas par el Consejo de
Administracidon de |a enfidad, con fecha 14 de marzo de 2024,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido necesaria
la utilizacion de juicios y estimaciones, ni s han identificado aspectos criticos de
valoracidn y astimacién de incertidumbre. Tampoco e han producido cambics de
criterios contables o estimacioneas.

a. lmagen fiel:

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros
contables de Geshusa 5.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colecliva 5.A.




3.

Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2023 se han preparado de acuerdo
con la regulacidén contable establecida en el Cddigo de Comerclo, el fexto
refundido do la Ley de Seciedades de Capital aprobado por el Real Dacreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, el Flan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 151442007, de 18 de noviembre y con las normas establecidas en la
circular 172021, de 25 de marzo, de la Comisidn Macional del Mercado de Valores
con el objeto de mosirar la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera al
31 de diciernbre de 20232 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimenlo neto.

Comparacian de la informaciin:

Los Administradores de |la Sociedad presentan sus cuentas anuales abreviadas
para el ejercicic 2023, segun la estructura establecida en la lagis|acidn Mercantil,
presentando con cada una de las partidas del balance de situaciin abreviado, de
la cuenta de pérdidas ¥ ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios del
patrimonio neto y de la memoria abreviada del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio antericr, gue fueron aprebadas en Junta General de
Accionistas el dla 10 de mayo de 2023,

Moneda funcional ¥ moneda de presentacidn;

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda
funcional v de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién v estimacitn de las inceidumbres y juicics
relevantes en la aplicacitn de politicas contabies:

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de emprasa en
funcionamiento, sin que exista ningtn tipo de riesgo importante gque pueda
suponer cambios significativos en &l valor de los actives © pasivos en el ejercicio
siguienie. '

La preparacion de |as cuentag anuales abreviadas no ha requerido la aplicacion
de estimaciones contables relevantes ni la realizacidn de juicios, estimaciones e
hipstesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de |a Sociedad.

Correccion de errores;

Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2023 no incluyen ajuskes realizades
como consectencia de errores detectadas en el ejercicio.

ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS




La Sociedad no forma parte integrante de ningdn grupo de sociedadss, tal ¥ como ge
establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales abreviadas. Asimisma, no
posee parficipacionss en ninguna otra entidad y tampoco mantiene negocios conjuntos
ton otras entidades.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCGE

Mo axisten hechos significativos ocurrides desde la fecha de cierre de los estados
financieros hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
abreviadas, que puedan afsctar de forma significativa a la continuidad en 1a situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad.

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son las siguientes:

a. Instrumentos financiergs:

» Reccnocimiento, valoracién y clasificacién de los instrumentos financisios

Los activos y pasives financieros son reconocidos cuande la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de confarmidad con las
disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieras de deudas son recotocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, |a
Sociedad regisira la baja del balance de situacién de los instrumentos financieros
en |la fecha desde la que jos beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
confrel de estos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los insfrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de sy reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contrafos convencienales, entendidos por tales aquellos en los que las
abligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convencionas de marcado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o
liquidacion.

» Clasificacian de acfivos ¥ pasives financieros

Aclivos Financieros

Se presentan ¥ valoran en base a su clasificacion, atendiendo a les siguientes
criterios:

- Inversiones crediticias {créditos y otras partidas a cobrar): esta integrada por
aquellos activos financieros no derivados, para los gue sus flujos de efective
son de imports determinado o determinable y en los que se recuperard todo el
desembolso realizade por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor




razonable de la coniraprestacién enfrepada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amoriizado, utillzando el método del tipo de interés
efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efective
desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolse y el efectivo
desemholsado se reconoce como ingreso financiere en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el perindo que queda hasta su vencimiento.

Cartera de inversi5n a wvencimiento: obligacicnes y demas valores que
sypongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneragion
consistents en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e
instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor y que se tenga la positiva intencidn y la capacidad financiera
demaostrada, tanto al inicic como en cualquier fecha posterior, de conservarlos
hasta su vencimiento. La capacidad financiera quedara demostrada cuando,
ademas de disponer de recursos financieros para mantener tales inversicnes
hasta su vetcimiento, no se esté sujeto a limitaciones legaies, o restricciones
de otro tipo, que imposlbilitarlan su intencidn de mantenerlas hasta el
vencimiento. En tode caso, la intencidn y la capacidad para manisner un activo
financiera hasta su vencimiento no gquedaran cuestionadas por el hecho de que
tal active haya sido, en su caso, entregade en garantia, eslé sujeto a un pacto
de recompra o sea objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la
intencién y capacidad de recupsrar y mantener el activo hasta su vencimiento.

Cartera de actives financiercs a valor razonable con cambios en la cuenia de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacidn y ofros
activos financieros a valor razenable. En cuanto a la cartera de negociacion, se
incluiran aquelles activos gue han sido adquirides con el proposito de
realizarlos a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en &l precio el
margen de intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros, ideniificados v gestionades conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patrén de comportamiento cuya finalidad es obiener
ganancias a corto plaze o bien son instrumentos derivados que no cumplen la
definicion de garantla financiera, excepto los que hayan side designados como
insirumentos de cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se incluirdn aquellos
aclivos que eliminan o reducen de forma significaliva las asimetrias contables
consecuencia de la valoracion de actives o pasivos, o se trata de un grupo de
activos financieros o de actives y pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evalia basandoss en el valor razonable, de acuerdo con una
gstrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada o aquellos activos
gue sean considerados como actives financieros hibridos.

Carfera de activas financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
vatores no clasificados en ninguna de las carteras anleriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adguisicion
en el patrimonio neto hasta que se produzea la baja del balance, momento en
&l que pasan a registrarse en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Adguisicion y cesion tlemporal de activas: las compras (ventas) de instrumentos
financieros con e compromiso de su refrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominado “repos”) se registran en el balance come
una financizcién concedida {recibida) en funcidon de la naturaleza del
correspondiente deudor {acreedor) en los eplgrafes "Cradito a Intermediarios
financieros". Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran
somo intereses financieros durante la vida del contrato.




Pasivos Financieros

Se prasentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Pasives financieros al coste amoertizado: se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorfas que establece en lag normas
establecidas en la circular 1/2021, de 25 de marzo, emitida por la Comision
Macianal del Metcado de Valares.

« Criterios para el calculo del valor razgnable de instrumentos financieros

El valor razonable es 1a cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
infarmados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razenable tantc de los
activas como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los precios de cotizacidn del mercado active al cual tiene
acceso inmediato, para reflejar cualguier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados y aguel que estd siendo valorado.
Se uliliza el precic comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y
el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

— Si no existen precios de mercade disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

- En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de waloracién generalmente
aceptadas, utilizadas en la mayor medida posible datos procedentes el
mercado ¥ en menor medida datos especificos de la Entidad.

v [eterioro de valor de Yos activos financieros

Un activo financierc estd deteriorado y se ha praducido una perdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de uno o mas evenios
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active ¥ ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del active o grupo de actives financleros, gue puede ser
estimado con fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y &l valor
actual de las flujos de efectivo futuros estimados desconiados a |a tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros imilares. Estas perdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del active y no
como provision correctora de su valor

+ Transferencia de activas financieros




Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

Cuando =e transfisren sustancialmenie los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance vy se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en |3 transferancia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
ho sa da de baja del balance,

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente [os riesgos y beneficios, si
la entidad no reliene el confrol, e] aclive financiero se da de baja del balance v se
reconoce cualguier derecho u obligacion retenido o creade en la transferencia. i,
par el contrario, la Entidad retlene el contrel, el acfivo financiere no se da de baja
del balance y continta registrande el activo.

Inmovilizado malerial:

« Reconocimiento, clasificacién, valoracion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmabiliarias se han valorado
por el precio de adquisicion ¥ se han minorado por las comespondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valar conocida, El
precio de adgquisicion incluye los gastos adicionales que se producen
necesariaments hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costas de ampliacidn, sustitucion o renovacion que aumentan la vida Gtil del
bien, & su capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de Jos elementos
sustituidos o renovados. Asi misme, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacian y reparacién se imputan a resultados, sigulendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Mo se han preducide durante el gjercicio partidas que puadan ser consideradas a
juicio de la Administracion de la enfidad, como ampliacién, modernizacion o
mejara del inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.

« Amorizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sisternatica y racional en
funcion de la vida dfil de los hienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacién gue normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar tambi&n la obsclescencia ecnica o comercial gue pudiera
afectarios. Se ha amortizada de forma independiente cada parte de un elemento
del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacion se pracfica de forma lineal en base a los sigtientes coeficienies:




Epigrafe %% anual
Conslrucciones 2.00%
Maguinaria 20,00%:
Maobilllario 20,00%
Enquipos procesos da Informacion 20,00%
Ztro Immovllizada malarial 20,00%

» Deterioro de valor de los activos maferiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa |os importes en libros de
su inmaovilizade material para determinar =i existen indicios de que dichos activos
hayan sufride una pérdida de valar por deterioro de valar.

En caso de que exista cualguier indicio, se realiza una estimacion del importe

recuparable del active correspondiente para determinar el imporne del deterioro
necasario.

Los calculos del deteriorn de estos elementos del inmovilizado malkerdal se
efectian elemento a elemento de forma individualizada,

Las correcciones valorativas por deterioro se reconecen como uh gasto en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en gjercicios
anteriores son revertidas cuande s produce un cambio en las estimaciones sobre
su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados con
&l limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse realizado e
detarioro.

En el presente ejercicioc no se han registrado “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizade material.

Arrendamientos;

Los arrendamientos en Ios gue el contrato transfisre a la  Sociedad
sustancialmente todos los riesgas y beneficios inherentes a |a propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso conirario se
clasifican  comeg  arrendamienios  operatives. La  Scciedad mantiene,
axclusivamente arrendamientos operativos.

« Arrendamientos operafivos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamientoc.

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devango, es decir,
cuando se produce |a comriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de sllos. Concretamente, los ingreses se calculan
al valor razonable de la cantraprestacion a recibic ¥ represenian los importes a



cobrar por los bienes entregadaos v los servicios presiados en el marco ordinario
de la actividad, deducidos los descuenios e impuestos.

Los ingresos per intereses se devengan siguiendo un criterio financiero tempoaral.
Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los

gastos par el coste de adquisicidn, habiéndase confabilizado segdn el eriteric del
devengo.

(Gastos de personal:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligacionss de arden
social obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos variables y sus gastos
asociados.

Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuasto sobre beneficios representa la suma del gasto por Impuesto
sobre beneficios del ejercicle, asl como por el efecto de las variaciones de los
activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesia sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resuita de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admigibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos anticipades o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se ideniifican come aquelles importes que se prevén pagaderos O
recuperables por las diferenciag entre los importas en libros de los actives y
pasivos y su valor fiscal, asi comae las bases Imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos importes se regisfran aplicando a la diferencia temporal o crédite que
corresponda el tipo de gravamen al que s& espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconoceh pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporales imponibles. Por su parte, los aclivos por impuestos diferidos,
identificados  con  diferencias  temporales, bases imponibles negativas vy
deducciones pendientes de compensar, sole se reconocen en el supuesto de que
se considere probable que ia Sociedad lenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto actives como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a [0s mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o ingresa pot impuesto diferido se corresponde con el reconacimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi coma, en su caso,
por el reconocimiento & imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingresc directamente imputado al patrimonio neto gue pueda resultar de la




i
|
contabilizacién de aguellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la JI
naturaleza econdmica de subvencion. i

Se ha conkabilizade el impuesto sobre beneficios devengado en funcian del i
resulfado confanle. |

g. Elementes patimoniales de naturaleza medioambiental:

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin
seg la minimizacién del impacts medicambiental en el desarrelle de 1a aclividad,
yio la proyeccién y mejora del medic ambiente se registran como inversiones en '
inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medioambiente, distintos de los
anteriores, se consideran gastos del gjercicio.

Los Administradores confirman que la Scciedad no tiene respensabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonia, la situacion financiera y
los resultados de aste.

6. PATRIMONIO NETO ¥ PROPUESTA DE APLIGACION DE RESULTADOS

a. Propuesta de aplicacion de resultados

La propussta de distribucién del resultado del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion per la Junta
General de Accionistas, es |2 siguiente:

Basa de reparic Importe
Sako ce fa cuenla de pérdldas ¥ ganancias 10.780,82
Total 10.780,62
Aplicacian Imporie
A reservas volunlarias 10.790,82
Tolal 10,780,682

La distribucién del resultado del ejercicia finalizado el 31 de diciembre de 2022,
aprobado por la Junta General de Accionistas de 10 de mayo de 2023 fue la siguiente:

Base de reparta ImpoHe |
Sako de la cuenta de pérdidas v ganancias 1,283,941 :
Talal 1.263,91
Apllzacldn Importe
A resersas volunlafas 1.263 .91
Tolal 1,283,841




b. Fondos propios

La camposicidn y el movimiento del patrimanio neto se presentan en el estado de
camhbiog an el patrimanlo nato.

h.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social esta representado por 68.100
acciones nominativas de 6,01 eures nominales cada una, totalmente suscritas ¥
desembalsadas. Estas acciones gazan de iguales derechos pollticos y econdmicos.

Los accionistas titulares de participaciones superiores al 5 por 100 del capital son los
siguientes: D. Miguel Navarre Horcajada, Diia. Elena Mur Marln y Diva, Yictoria Criado
del Rey y Hoz.

b.2. Resarvas

Resarva legal. - De acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada gjercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100
de! capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y solo podra ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener ofras reservas disponibles. Al cierre del
ejercicio, |a sociedad liene detada la reserva legal.

Reservas Voluntarias. - Su valor final ai cierre del gjercicio es de 1.096.443,33 euros.
Inicialmenita tenla un saldo de 1.085.188,17 euros, habiendo sufrido un aumento por la
distribucién de resultados del ejetcicio anterior de 1.263,91 euros ¥y una reduccion de
3,75 eures por ajustes de gastos excepcionales.

Ofras reservas. - Se corresponde con la redenominacion del capital social a euros,
gjustando por ello 8, 38 euros.

b.2. Dividendos

Durante & ejercicio no se ha distribuide dividendo alguno.

b.4. Recursos propios. Gestién del capital

1. Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversidn Colectiva, y por tanto, 1a regulacion de los recursos propios minimes que han
de mantener dichas eniidades y la forma en la que han de determinarse dichos
recurscs propios, viene determinado por el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, da
instituciones de inversidn colectiva (deroganda el RD 1308/2005 de 4 de noviembre), ¥
se adapta el régimen tiibutaric de las instifuciones de inversion colectiva {modificado
nor el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrera, por el que se modifica el articulo 100 del Reglamento por el que se desarrolla
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva, aprobado
por Real Decreto 1308/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decrete 21772008, de 15
de febrero) de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En dicho Real Decreto se determina cue |as Sociedades Gestoras de Instituciones de
inversidén Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios gue ho
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:




a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

1.2 Un capital sacial minimo integramente desembaolsado de:

i1 125.000 suros para las SGIIC.

il 300.000 euros para las sociedades de inversion aufegestionadas, sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 80.2 y 82.2.

2.0 adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado.

En una praporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
entidades reguladas en la Ley 222014, de 12 de noviembre, que adminisfren yo
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pere no las carteras que
esté administrando vfo gestionando por delegacién, an la parte gue dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de suros. En ninglin casa la suma exigible del capital inicial y
de la cantidad adicianal debera sobrepasar log 10.000.000 de suros.

la cuantia adicional de recursos propios a la gue se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo imparte de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédifo o aseguradora
deber4 tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en
un tercer pals, siempre gue esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la CTNIMY, sean equivalenies a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

3.9 A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC distintas
a |as autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR ¥
EICC, estas deberdn o bien:

i) Disponer de recursos propins adicionales gue sean adecuados para cubir los
pasibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuades para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el ©,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las |IC distintas a ias autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julic de 2008,

iiy O suscribir un geguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente = la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deducirén del patrimonio de las ILC gestionadas, ECR y EICC, el carrespondiente a
inversiones de éstas en ofras instituciones 0 ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenia de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
persenal, los gastos generales, contribuciones & impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podrén minorarse en la cuantia
de los gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La ciiada
reduccibn se podrd realizar sclo cuando la verdadera naluraleza de dichas
ratribuciones no presents, en parte 0 en todo, un componente fije de los gastos o
compromisos asumidos con &l personal. A estos efectos, la CNMY podra analizar y
determinar, en su eago, el caracter no variable de dichas retribuciones.




La entidad podra minorar este importe, previa autorizacién de la CNMY, si su actividad
hubiera disminuide sensiblemente respecta al gjercicic anterior. En este supuesto, la
nueva base de célcule se comunicard a la CNMV, que podra medificarla en el plazo de
tres meses s estima que no se ajusta a lo previste en este reglamento. Igualmente, la
entidad debera incrementar esle importe con caracter inmediato si su actividad
estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior.

Cuando la entida no haya completado un ejercicic desde su inscripeion en el registro
de la CNMY, se tomaré como base de calculo los gastos de estruciura previstos en su
plan de negocio.

Se entendera gue &l nivel de actividad ha variado sustancialimenle cuande los gastos
de estructura aumenten o disminuyan un 25% respecie a les gastos totales del
ejercicio anterior, calculados estos Gitimos &n proporcion al correspendiente periodo de
tiempo transcurrido en el ejercicio cortiente.

Independientements del importe que reprasenten estos requisitos, los recursos propios
de la SGIIC no podran ser en ningdn momento inferiores al importe estipulado en el
atfeule 87.1 del Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamenio eurppeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversidn, y por el que se modifica el Reglamento (UE) No
B48/2012.

2. Cuando una SGIIC presente un nivel de recursos propios inferior al minimo exigible,
informara de ello inmediatamente a la CNMY y presentara un programa en el que
concretard sus planes para retornar al cumplimiento. En el programa debera hacer
referencia a las causas que motivaron el incumplimiento; Tas actuaciones llevadas a
cabo, en su caso, por la entldad; |a definicidn de un plan para retornar al cumplimients,
y el plazo previsto para ello, que no podra ser superior a tres meses. Dicho programa
deberd ser aprobado por la CNMVY, que podrd fijar medidas adicionales a las
propuestas por |a entidad en el plazo de dos meses desde la aprebacian.

No se reputard incumplida la exigencia de recursos propios de las SGIIC cuando,
como consecuencia de alteraciones en las cotizaciones de los valores que integren el
patrimonio de las instituciones gestionadas o el de las carteras individuales y de las
entidades de capital riesge gestionadas, o de! nimero de participaciones o acciones
de las I'C que gesticne, el defecto de recursos propios no exceda del 20%. No
obstante, 1a SGIIC debera contar dentro de los dos meses naturales siguientes con [os
recursos propios exigibles correspondientes al dltimo dia de cada mes.

Los chjetivos estratégicos marcados por la Direccidn de la Sociedad en relacién con la
gastién que se realiza de sus recursos propios se basan fundamentalmente en el
cumplimiente de la normativa aplicable en materia de requerimientos de los recursos
propios minimos ¥ en huscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos
propios. Para el cumplimiento de dichos objetivos, la sociedad dispone de pollticas y
procesas de gestién de los recursos propics que se caracterizan fundamentalmente
por los continuos seguimientos y controles que analizan los niveles de cumplimiento
de la normativa aplicabile en materia de recursos prapios, dispeniendo de alarmas que
permiten garantizar en tado momento el cumplimiento de la normativa y que las
decisiones tomadas son coherentes con los objetivos marcados.

A continuacidn, se incluye un detalle, de los recursos propios de la sociedad para los
afios 2023 y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en el mencionade Real
Decreto:




2023 2022

Recursos proping exigibles 210397 9 215,981,866
Telal racursos propics computables 1.281.248 70 1.222.078.23
|[Exceso Recursos Propios [ 1.081eseve]  1.002.087 58]

T. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Carlera de pegociacion

El detalle de este epigrafe a 31 de diclembre de 2023 y de 2022, es el gue s& muestra
a continuacion:

Ali3 2022
Cartera de negociacion Euros Euros
Otros activos financleros 37324146 371.210,38
Tutal 373.241,46 374.210,30

p. Activos financieros disponibles para |a venta

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022 el desglose del saldo de estos eplgrafes
atendiendo a su clasificacidn, cotizacion, moneda y naturaleza era:

2023 2022
Clazilicacion Euros Euros
Aclivos Aranclamns disponibles para la vents B35.649,69| 75026457
Cotlzacldn 855 840.68] 758.264.57
Caolizado BA5.B4869] 755 284 57
Mo colizado 000 0,00
Monada
Eurg 835 848,68) TOB.254.57
Maturaleza
Valores representativos de deuds 0,00 0,00
Inslnimeanios da capilal B35.849,60| 756,264 57

De la valoracién de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2023 se deriva una minusvalia no materializada por imparte de
an7.291,18 euros, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro del epfgrafe de
"Ajustes por valoracién” del patrimonic nete de 1a Sociedad.

De la valoracién de estos activos financiercs disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2022 se derivaba una minusvalia no malerializada por imporie de
365,475 .52 suros, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro dal epigrafe de
"Ajustes por valoracion™ del patrimonio neto de la Sociedad.




c.  |nversiones Crediticias

El detalle de este epigrafs a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el que se muestra a

confinuacion:

Inversiones crediticlas 2023 022
Craditoz a intermedlarlos financieros Euros Eurns
a. Adaulslclan lamporal de achwes 0,00 0,00)
b. Deudares por comisiones pendienles 22786304 242.b6649,12
Tatal 227.6863,04) 21256812

- Deudores por comisiones pandientes

Este saldo incluye las comisiones de gestidn y asesoramienio de las instituciones
da inversion colectiva gestionadas por la Scociedad, pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 (véase nota 11.c).

d. Pasivos financieros a coste amordizado

El detalle de este eplgrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, as el que se muestra a

continuacion:

Paslves Financieros a cosle amarflzado 2023 2022
Deudas con Intarmediarlos financleros Euros Euros
a. Acreedores por preslaciones de serviclo 19.560.25 21.83622
b, Rarmuneraciones pendianlas da paga 224.8960,000 202.9¢0,00
Total 244.520,25| 224.8965,22

8. INMOVILIZADO MATERIAL

a. |nmovilizado material de uso propic

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, as el que se muestra a

continuacion:




Instalacionas
t&cnicas y otro

Inmovlllzado
A3 SALDD INICIAL BRUTO a 31 de diciambre de 2021 84.074,54
{+) Altas del ejercicia 1.804 53
B) SALDO FINAL BRUTC a 31 de diclermbie da 2022 B 779,07
{+] Allas dal ejercicio 1.376,00
) SALDO FIMNAL BRUTO a 31 da diciembre de 2023 86.154,07
O] AMORTIZACICH ACUMULADA, 3ALDOD IMICIAL a 31 de dicdembre da 2021 ~-§9.522 23
{+) Dofacién a la amorlizacidn del gerclclio -541,72
E) AMORTIZAGION ACUMULADA, SALDO FINAL a 31 de diciembre de 2022 -T0.663,95
(+) Dolaclin a ba amorlizacién del gjerclclo -1.587,34
F) AMORTIZACION ACUMULADA, 3ALDO FINAL 4 31 da dlciambre de 2023 -T2.061,20
WALDR METO FINAL, a 31 de diclembre de 2022 16.116,12
YALOR NETD FINAL, a 31 de diciembre de 2023 16.102,76

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias,

ARRENDAMIENTQS CPERATIVOS

£l active material de uso propio totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2023
asciende a 59.869,26 auros v a 31 de diciembre de 2022 ascendio a 59.869,26 euros.

El importe de las cuotas de arendamiento operativo raconccidas como gasto en los
ajercicios cerrados an 2023 y 2022 es como sigue:

Arrendamlentas aperalivos: Infarmacidn ded arrendatario 2031 2022

impare de los pages futuros minimos por amendamisntos operativos no cancelables

- Hasta un afo 7. a70,41 75.000,680
-Enlre unao y cinco afios 0,00 0,00
-Wdc da cinco afas .00 0,00
Paqos minimas por arrendamisnte reconocldes camo gaslas del periodo 66.032,07 TA.5030,02
Cualas gxlranrdinarias reconocidas cama hgreso del perodo 0,00 0,00
En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operative mas

significativos que tiene |a sociedad al cierre del ejercicia 2023 son los siguientes:

Arrendamients del local de negocio situade en la calle Alfonse X n® 22 de Madrid.
El contrato de arrendamiente se inicid el 1 de abril de 2012 y |a duracidn de este

es de 10 afios, prorrogable anualmente.




10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

a.  Ingtiluciones de Inversidn colectiva

El detalle de las instifuciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y de las
comisianes netas percibidas duranle los ejercicios 2023 y 2022 es el gue se muestra a

continuasion:

Elercicio 2023

Coamislon de gaslién

Patrimonie gestionade (valor
liquidativo al 31 da diclembre

Camlzglonas
devangadas [Mola

Fondos de Inversidn gestionados afpatdmonle a 31.12.2023 de 2023 - wnlles de eurcs 11.z)
Fonbusa Renta Fila F L 1,26% 12506 132,965,731
|Fonbusa kixlo F.1. 1,26% 31.657 382.014,83
Fonbusa Fondos Inlarnaclonales F L 1,25% A0.934 278 618,32
Tokal 76177 #90.588, BB
Ejercicio 2022
Patrimonlo geativnacda (vator Comislones
Comislan de gastlén liquidativa al 31 do dictambra | devengadas (Noia
Fondag de inverslén gesllonades | sfpatrdmaonio a 31.12.2022 e 2022) - miles de eures 11z
Fonbusa Renta Fija F. 1,25% 2.9ED) 127.753,68
Fonbosa Mido F.. 1,26% 28.166 3BT 263 42
Fonbusa Fondos Inlernadonales F.L 1.25% 28,732 7043508
Total 67.858 #64.9482,38

11. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL, RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

a. Informacidén segmeniada
La Sociedad realiza su actividad economica en la gestion y administracion de

instituciones de inversidn colectiva, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido
obtenido en Espaia. (véase nota 1 y 10).

b. Iniereses ¥ rendimienfos asimilados

Un detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y 2022,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las criginan, es coma 38 muestra a
continuacién {véase nota 7.b):

2023 2022
Interesas y randimbentos asimiledos 0,00 4,00




C.

Comisiones devengadas y percibidas

Un detalle de las comisiones devengadas durants €l ejercicio 2023 y 2022, de acuerdo
con suU naturaleza, es como se muestra a confinuacion:

Camlsiones perélbldas de fondos de inversian

2043

2042

Da geslidn sobre al palimaonio

BE0 588,06

Be4.962.35

Las "comisiones de gestién” recogen las remuneraciones que percibe la Sociedad por
la gestibn y asesoramiento de las instituciones de inversidn colectiva que tiene
asignadas. Las comisiones se calculan sobre el patrimonio diario y s& abonan a la
Sociedad de forma trimestral. En consecuencia, el importe de 227.853,04 eurcs y
212.580,12 euros, correspondiente a los ailos 2023 y 2022 respectivamente, y que
obedece a "deudores por comisiones pendientes” sera abonado a la Sociedad en el

mas

12.

a.

de enero del afio siguiente.

GASTOS DE PERSONAL ¥ OTROS GASTOS GENERALES

Gastos de personal

Los gasios de personal se corresponden a las retribuciones sdlariales de los
empleados mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es o

que

se muestra a confinuacian:

Gastos de personal 2023 2022
Sueldos y salarlos AB3.360,61 565, 804,26
Seguridad Social 4 cargs de la ampresa 52,646 ,44 45.110,14
Olrog gaslos sociales .00 0,00
Tatal A36.518,05 614.018.40

La distribucién del personal de 1a Entidad por categoria ¥ sexo al término del ejercicio,
en los que se incluyen a todes los consejercs, asi como la media del ejercicio, se

detalla en el cuadro siguiente:
Media del ejercicio Hombres Migeres
2023 2022 MA22023 | 3122022 | $1.12.2023 | 3122022
Consejans 3 3 2 2 1 1
Empleados da tipe adminlstrallve 3 3 2 2 1 1
Tatal persgnal al tdrmine del eerclslo ] B 4 4 2 2

Durante el ejercicio no se han empleade personas con discapacidad.

b.

Gastos generales

El detalle de los gastos generales para los afios 2023 y 2022 es el que se muestra a

cant

inuacion.




Gastos generales 2023 0322
Arrendamlenios ¥ manlanimienlo B6.032 07 73.530,02
Suminlstros 11.455.58 a0.227 51
Seryicios profeslonalas indspendianteas 145 824, 368) 119.622 42
Gaztos excepolonales 0,00 0,00
Qlros gastos 30.290,76 705839
Tokal 262.611,77 260,447 34

13.  SITUACIGN FISCAL

a. TJributacion individual

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades y |a cuota a pagar de los gjerciclos

2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Fesultade conlable del gjerclciu anles da impuestos 14,374,432 1.685,22
Difarancias parmanenles 0,00 0,00
Base Imponivla {resullado fiscal) 14,374,443 1,685,722
Cucta del impuesto de seciadades (25%) -3.500.519 -421,31
Relenciohes y pagos & cuanta realizados durante 21 &lercloio -5 654 56 -3.887,71
Cuafa lliguida a ingresar { devolver 2.060,05 167640

El movimiento de los activos y pasivos per impuesto diferido, en los ejercicios 2023 y

2022, corresponde can e siguiente detalle:

Actlyos flscales difaridos 2023 2022
Saltda inical 121.825.18| 120670,62
Aumentos por valoracldn de activos inancieros
disponibles para 1a vehla 0,00 n.eon
Disminuciones par valoracldn de activos financletos
disponibles para g venta -19.384, 70 -1.854,45
Saldo flnal 2023 10243040 121.826,18

No existen pasivos fiscales diferides ni al 31 de diciembre de 2023 ni al 31 de

diciembre de 2022,

El detalle de Ios activos fiscales es el que se muesfra a continuacién:




Actives flscales 31422023 | 31122022
Pagns fraccionados impuesto de socledades a,00 0,00
Retanciones 9652 27 3,597, 71
Acllvas por Impuasto diferido 102,430 40| 121.325,16
Total 112.082,67) 125.822.8%

Puor su parte, el detalle de los pasivos fiscales es el que se muestra a continuacién:

Faslvos flscales 22023 | 31122022
HP Acreedora por ralenciones de fondos 2,178,00 3,264 41
HP Acreadora por IRPF 37.080.98) 3812703
Organismos sagurldad social B274.23 4.814,18
HP Acreedora por impueslo de socledades 4.023,67 441,21
Tolal 5333687 46.726,93

El importe al gue se refiere “HP Acreedara por retenciones de fondos' recoge las
retenciones realizadas por la Sociedad en concepto de impuestos en los reembolsos
de las participaciones de las instituciones de inversién colectiva gestionadas que se
encuentran pendientes de liquidar con la administracion tributaria al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, respactivamente.

Lps ajercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro (ltimos sjercicios. Las
declaraciones de impusstos no pueden considerarse definitivas hasta su preseripcion
o su acaptacion por las autoridades fiscales y con independencia de que la legislacian
fiscal o5 susceptible a interpretaciones. Los Administradaras estiman que cualquier
pasive fiscal adicional que pudiera poenerse de manifiesta, como consecuencia de una
eventual inspeccién, no tendrlan un efecto significativo en las cuentas anuales
abreviadas tomadas en su conjunto.

k. Tributacidn consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, |a Entidad no participa en ninguna ofra sociedad,
hi tiene relacidén alguna con olras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacién de grupo o asociada, en consecuencia, no le es de aplicacion gl régimen de
tributacién consclidada.

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de la sociedad vy saldos con empresas del grupo_y  paries
vinculadas

La Entidad no participa en ninguna ofra scciedad, ni tiene relacién alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacidn de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 det Codigo de Comercia v en las
Normas 13% y 15* de la Tercera Parte del Real Decretc 1514/2007 por el que se
aprobo el Plan General de Contabilidad, tal y come gueda reflsjado en la nota 1.




b. Informacion relativa a Administradores de |a Sociedad y personal de alta Direcgitn
de la Sociedad

No se han percibido remuneraciones disiintas de los sueldos satisfechas a los
consejeros empleados de la Sociedad, habiendo abonadc por este concepio
240 627 42 suros y 249.627,42 euros an los ejercicios 2023 y 2023, respectivamente.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en matetia de pensiones con 08
miembros de! Consejo de Administracion, Asimismo, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

e Parficipaciones y cargos de los Administradores en ofras sociedades

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen participacionas,
ni estentan cargos ¢ desarrollan funciones en empresas cuyo objelo social sea el
mismo, andlogo o complementario, dando cumplimiente a lo establecido en la Ley
262003, de 17 de julio, por fa que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercade de Valores v el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada por &) Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.

d. |Informacion exigida por el atticulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

&l cierre del ejercicio 2023, las Administradores no han informadeo de ninguna situacion
de conflicto, directo ¢ indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como
establece el arflcule 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Scciedad consideran gue estan debidamente cubiertos los
riesgos madicambieniales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman gue no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio |a
Sociedad no ha incurtide en gastos ni ordinarios ni extracrdinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medicambiental.

16. HONORARIOS DE AUDITORIA
El auditor de cuentas de la Sociedad es Plsta Auditores 5.L.P. Los honararios de
auditorfa correspondientes al gjercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023 y e

31 de diciembre de 2022 ascienden a 5.730,00 euros y 520000 euros
respectivamentz.

17. GESTION DE RIESGOS

a. Faclores de riesgo financierc

Consecuencia de la gran importancia que tiene la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad Nleva a cabo de forma mensual la identificacidn, medicion, seguimienio y
evaluacion continuada de los riesgos financieros, siendo el objetivo prioritario la
eliminacion o reduccian de cualquier rissgo que pueda poner &n peligro su




continuidad, e! adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios gestionados y el
cumplimienta de los requisitos impuestes por la CNMV en cualguiera de las materias
reguladas por este Organismo Supervisor.

La actividad de la Sociedad consiste en la gestion de fondos de inversion, utilizando
exclusivamente instrumentos financieros de contado (no instrumentos derivados ni
estructurados), negociados en mercados organizados y emitidos por entidades de
elevada calificacion crediicia. Los activos que integran las carteras de los fondos de
inversién gestionados son generaimente de elevada liquidez.

La estrategia de gestién seguida se basa en 1a adquisicién de activos financieros sobre
los que no existe duda de que poseen un riesgo practicamente nulo de confrapare,
crédito v liuidez.

No obstante, entre las riesgos analizados, se encuentran los siguisntes:

- Riesgos de mercado: no exisien incidencias significativas, ya que la elavada
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores hace que el riesgo de
mercade estd diluido y, por lo tanto, controlade, maxime leniendo en
consideracién que los valores son seleccionados bajo criterios fundamentales de
solvencia de su emisor, asl como a criterios cuantifativos {comporiamiento
histarico de la cotizacion, dividendes salisfechos, ate.).

- Riesgo de crédito: se refiere a la pérdida que se puede preducir por
incumplimiento de alguna o todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de
crédito existe a lo largo de 1a vida de la operacion, peto puede variar de un dla a
otro debido a las procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones.
El control de riesgo de crédito se realizard mediante analisis crediticlos, previos a
la inversion y posteriores, basados en el rating de cada entidad, &n la posicidn
mantenida por cada contrapartida y en los limites establecidos, en su caso, por la
sociedad gestora.

- Riesgoe de liquidez: se tiene como objelivo primordial asegurar la disponibilidad
permanente de recursos liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En
consecuencia, se realizaran las previsiones necesarias de los flujos de tesorerla
esperados a corto plazo, derivados de los derechos y obligaciones que afectan a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corto plazo para cubrir
situaciones imprevistas, se comprobaré la liquidez de lag inversiones, etc.

- Riesgo operativo: representa el Hesgo que surge como consecuencia de la posible
ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la infraestructura operativa
interna y externa. Generalments, este riesgo no es cuanificable a priori, ya que se
produce como consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes
a personal, pracedimientos y sisternas. En la actualidad, dado el elevado nimearo
de operaciones realizadas cada dla y su creciente complejidad, se han
implementado aquellos mecanismos gue aseguren adecuadaments el contrg)
financiero de las operaciones y la integridad de la informacion. Las unidades de
Cumplimento Nermativo y Auditoria Inferna, en el desempefio de sus funciones,
verifican que las medidas, gque la Sociedad ha adoptado, estdn enmarcadas
dentro de las establecido en Politicas y Manuales de la Sociedad, mas en
concreto, dentro de su Manua! de Procedimientos de Cantrol Intermo.




18. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Atendiendo ala Orden del BOE ECOf734/2004 {de 11 de marzo} sobre departamantos
y servicios de atencidn al cliente, este deparfamento hace constar que en el ejercicio
2023 y 2022 no han existido quejas ni reclamaciones entre los participes de los fondos
de inversién gestionados por GESBUSA SGIC, y por tanta, no se han dictado
resoluciones que deban figurar en el presente documenta.

18.  INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacion, se facilita 'a informacidn requerida segin la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por |a que se establecen
medidas de lucha contra la merosidad en |as cperaciones comerciales:

2023 2022
|Pericdo medlo de pago a proveedores [dias) 27,149 0,74

Cabe mencionar que el periode medio de pago que mantiens la Sociedad con sus
principales acreedores es sensiblements inferior a los 27,19 dias de promedic gue
figuran en el cuadro anteror.

En Madrid a 14 de marzo de 2024




INFORME DE GESTION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
CE:

GESBUSA, 8.A, 8.G.L.I.C.




En cumplimienio de lo preceptuado en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos a la consideracién de la Junta Geaneral de Accionistas para su
aprobacién, en su caso, el Balance de situacion abreviade, la Cuenta de Pérdidas y
(Ganancias abreviada, el Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Nelo y la
Memoria ahreviada, documentos todos elles que componen las Cuesntas Anuaies
abreviadas, asl como &) infarme de gestidn gue se desarrolla a continuacidn,

FOMNBUSA FONDOS F.I.
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situaclén de los mercados.

La economia espaficla ha finalizado el afio 2023, en férminog generales, mejor de lo
gue se prevefa durante |os tres primeros frimestres. El crecimiento es algo superior a
la media europea, en Erminos PIB, ayudado por el fiujo de fondos europeos, que aln
con una opacidad nada justificada ayuda a determinadas empresas y arganismos
plablicos a reforzar su estructura financiera. No obstante Espaiia acaba 2l afio con Una
tasa de desempleo doble de |a media europea, con una inflacion de algo mas del 3% v
con un problema de paro juvenil importante, con bajos sueldos y alto desemples que
merma las posibilidades de emancipacion de la juventud espafiola, asl como una
calidad de educacion manifiestamente mejorable, segin & informe PISA, qus ha
sacado los colores a este pilar imporfantisimo de la sociedad espaficla.

Tenemos retos muy importantes como pals que debemaos resolver, € de la educacian
es uno de gllos, pero lambién tenemos al dal déficit presupuestario que ronda el 30 4
por ciento y que también influye en el exceso de deuda emilida que a mediofargo
plazo afectara a la solvencia de Espafia, alrededor de un 115% sobre el P[B. Todo ello
puede repercutir en la financiacion futura si la prima de riesgo se dispara por no hacer
adecuadamente los deberes.

En lo que a los mercadas financierns se refiere ¥y hablando de renta variable v bolsas,
el IBEX ha quedado con una revalorizacién superior al resto de bolsas europeas con
una revalorizacion del 23% frente al 20% del DAX alemén o el 16'8% del CAC francés.

El euro respecto al délar se ha mantenido en 110 eurofdélar que es una relacion
normalizada dada la situacién.

En &l contexto intemacional debemos comentar el mal comportamientoe que ha tenido
China, con caidas del 14% de su indice fruto de las dudas de crecimiento de esta
super economla y de |2 caida de su mercade inmobiliario que repercute por su
financiacion en el sector bancario,

b) Decisiones genetales de Invergidn adoptadas.

Como hemos comeniado en anferiores informes todos los fondos de renta fija v
variable han lenido un compoertamiento bastante positive en 2023 aprovechando el
aumento de valor en los bonos y en las acciones ante una realidad algo mejor de le

que se preveia al inicio del tercer trimestre

La compesicion de la cartera ha variado tal y como sa describen a continuacion.




Al inicio del periodo, el porcentaje destinade a inverfir en renta fija y renta variable ha
sido de 24 85% y 63,84%, respectivamente y a cierre del mismo de 22,98% en renta
fija ¥ 65,91% en renfa variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente
invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periode ha sido un 3,26% y se ha situade por debajo
de la rentabilidad del 4°97% del Indice de referencia.

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el perinde han sido:

PICTET DIGITAL 48 99%
JANUS HENDERSON TECH GLOBAL AT7.34%
FIDELITY FINDS ITALY 28°47%
REPS0OL -9.43%
AYON PARTNERS -8.85%
U3 TREASURY BILL -3.00%

Durante &l paricdo, €l iracking errar del Fondo ha sido 47'54%.

d} Evolucion del Patrimonio, participes, rentabllidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fonde ha aumentado un 3,26%, el patimonio se
ha reducido hasta los 30.934 862,90 euros y los participes se han reducido hasta 149
al final dai petlodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este perfodo ha sido de un
1,01%. El desglese de los gastos directos e indireclos, como consecuencia de
inversion en ofras IICs, han sido (,70% y 0,31%, respectivamente.

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad obtenida por el fondo no ha influido,
ya gue no ha habido ningin gasto extraordinario.

La comision de gestién acumulada scbre el pairimonio medio a ]a fecha del informe as

del 1°25%. Dicho ratio no incluye log costes de transaccion por la compra venta de
valores,

e] Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo es el anico de su categorfa en GESBUSA 5GIIC SA

Respecto a los rendimientos en el semestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FOMNMBUSA FI 2'98%

FOMBUSA MIXTO F 4°27%
FONBUSA FONDOS FI  3726%




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo,

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en &l perlode fueron: CORP ACCIONA
ENERGIA RENOVA ANE SM, MIRALTA SEQUOIA FI-C.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periedo fueron: OYSTER EUROPE
OPPORT-R EUR2,

Hemos incrementado cartera con bonos del Tesoro amerlcanc y en acciones de
SICAY y participacicnes en Miralta Sequoia.

b) Operafiva de préstamo de valores.

NiA

c) Operativa en derivados y adquisiclon temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2023, &l Fondo no mantiene posicisn en derivados.

Fl poicantaje de apalancamiento medio en el periodo, fanto por posiciones directas
como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido de: 20,07%

Con facha 31 de diciembre de 2023, el Fonde tenla contratado una operacién
simultanea a dia con el Banzo BNP Paribas, por un importe de 4.046.000,00 euros a
un fipo de interés del 3,45%.

Curante el periodo la remuneracion del la cuenta corrient2 en Euvres ha sido del
EURSTR 80-day average. +/-100 pbs.

d) Otra Informacién sobre inversiones.

A 30 de junio de 2023, el Fondo no presentaba incumplimientos.

El Fondo no ha inveriido en activos del artlculo 48.1

La inversidon total del Fondo en otras IICs a 31 de diciembre de 2023 suponia un
82,17%, siendo las gestoras principales PICTET ASSET MAMNAGEMENT SA vy
JPMORGAN A MANAG. EUROPE SAR.

El Fando no mantiene a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructura,

3. EVOLUCION DEL OBJETIVC CONCRETO DE RENTABILIDAD.
MNiA
4, RIESGO ASUMIDO FOR EL FONDO.

En referencia al riesqo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2023, su VaR
histérico ha sido 4°1941%.




Asimismo, 1a volatilidad del afo del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha sidoe 7,54%,
siendo |a volatilidad del [ndice de Lefra Tesore 1 afio representativa de |a renta fija de
un 3,29%, ¥ ta de su Indice de referencia de &6'70%.

El fondo ha tenido una volatilidad superior 2 su indice de referencia.
§. EJERCICIO DERECHOS FOLITICQS,

Respacto al ejercicio del derechn de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, &. A, es el
hacer s6lo uso de este derecha, de conformidad con la normativa vigente, en |los casos
en los que la paricipacion de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance &l
1% del capital de 1as suciedades espafiolas en las que se invierie. Estos supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo que no se ha gjercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcidn de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

B. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMY,
MEA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SCOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

MNiA
8. COSTES DERIVADGS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
MFA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITCG ESPECIAL {SIDE POCKETS}.
MA
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDQ.

Pensamos que, aungue se ha producido un estancamiento en el recorride del valor de
los activos de renta fija y de renta variable por [a inceriidumbre del ritmo y cantidad de
descenso de tipos de interés, entendermos que a finales del presente afio debera de
haber baiado como minimo un punta porcentual gue posibilite un cierto avance en el
valor de los activos.

Segulremos incrementando cartera en los proximos meses con vigilancia v
moderacion siguizndo el comportamiento de los mercados,




FCNBUSA MIXTO F.l.
1, SITUAGION DE LOS MERCADDS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vislén de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La economla espaficla ha finalizado el afio 2023, en términas generales, mejor de lo
que se preveia durante los tres primeros trimestres. El crecimiento es algo superior 8
la media europea, en términos P1B, ayudade por el flujo de fondos europeos, que adn
con una opacidad nada jusiificadsy ayuda a determinadas empresas ¥y organismos
pilblicog a reforzar su estructura financiera. Mo obstants Espaiia acaba el afin con una
tasa de desemplea doble de la media suropea, con una inflacion de algo mas del 3% vy
con un problema de paro juvenil importante, con bajos sueldos ¥ alto desempleo gue
merma las posibilidades de emancipacion de la juventud espafiola, asl como una
calidad de educacidén manifiestamente mejorable, sealn el informe PISA, que ha
sacado los colores a este pilar importantisimoe de la sociedad espafiola.

Tenemos retos muy importantes como pals que debemos resolver, el de la educacion
es uno de ellos, pero también tenemos el del déficit presupuestario qgue renda el 3¢ 4
por ciento vy gue también influye en el exceso de deuda emitida que a medioflargo
plazo afectara a la solvencia de Espafa, alrededor de un 115% sobre el PIB. Tedo
ello puede repercutir en la financiacidn futura si la prima de riesgo se dispara por no
hacer adecuadamenls los debsres.

En lo que a los mercados financiercs se refiere y hablando de renta variable y bolsas,
el IBEX ha quedado con una revalorizacion superior al resto de bolsas europeas con
una revalarizacién del 23% frente al 20% del DAX aleman o el 168°8% del CAC frances.

El evro respecto al dolar se ha mantenido en 1°10 eurofddiar que es una relacion
normalizada dada la situacion.

En el contexto internacional debemos comentar el mal comportamiento que ha tenido
China, con caldas del 14% de su indice fruto de las dudas de crecimiento de ssta
super economla y de la calda de su mercado inmobiliario que repercute por su
financiacidn en el sector bancario.

b} Declslones generales de inversion adoptadas.
El comportamiento de |a renta variable ha sido sarprendentamente positivo en el dlitimao
trimestre debido a la predecible bajada de tipos de interds por parte del regulador

eurcpeo y americano.

Esta exagerada, parece, visidn tan opfimista parece gue no va a ser inmediata y puede
frenar las expectativas a corte plazo.

Como consecuencia hemos incrementado cartera tanto en renta fija como en variable.
La composicion de ia cartera ha variado tal y como se describen a continuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha
sido de 50,01% y 40,60%, respsectivamente y a cierre del mismo de 55,47% en ranta

fija y 41,89% en renta variable. El reste de |a cartera se encuentra fundamentalmente
Invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.




c} Indice de referencia.

La rentabilidad dsl Fondo en el perfodo ha sido un 4,27% y se ha situada par encima
de la rentabilidad del 4°03% del Indice de referencia.

A la fecha de referencia {31/12/23) el fondo mantiene una duracién de cartera de
2°7247 afios.

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:

Accs, LAB, ROV 50.94%
Aces. INDITEX 58.67%
Aces. ACS 80°02%
Aces. POWERCELL -81.08%
Aces. ARIMA -15.33%
Accs, REPSOL -8.43%,

Curante el pertodo, el tracking error del Fonda ha sido 2°68%.

d} Evolucién del Patrimenic, partlclpes, rentabilldad y gastos de la 1€,

Durante el perioda, |a rentabilidad del Fondo ha aumentado un 4,27%, el patrimonio s&
ha incrementado hasta los 31.657.362,84 euros vy los participes se han reducido hasta
55 al final del perlodo.

El impacto fotal de gastos soportados por el Fondo en este perfodo ha sido de un
0,71% siendo en su totalidad gasio directo.

La comision de gestion acumulada sobre el patrimonio medic a [a fecha del informe es
del 1°25%. Diche ratio no incluye los costes de transaccién por |a compra venta de
valores.

El impacto total de los gastos sobre la rentahilidad obtenida por el fondo no ha infiuido,
ya que no ha habido ningun gasto exiraordinario.

¢) Rendlmlento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
El fondo es el anica de su categoria en GESBUSA SGIIC SA
Respecto a los rendimientos en el semestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FONBUSA FI 2°98%
FONBUSA MIXTO FI A 27%
FOMBUSA FONDOS FI - 326%
2. INFORMACION SCBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas reallzadas durante el periodo.
Las principales adguisicionas llevadas a cabo en el periode fueron: US TREASURY
BILL VTQ. 25/01/2024, CORF ACCIONA ENERGIA RENOVA ANE SM, FONBUSA
F.l., MIRALTA SEQUOIA FI-C.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: GREENVOLT-EMERGLAS
RENOVAVEI UNICAJA BANCO SA,




Hemos comprado pagarés de EBN Banco y bonos del Tesoro americano. En renla
variable hemos tomado alguna posicién en renovables de Acciona y de Grifols,

Debido a las subidas de tipos el fondo aprovechd para comprar diferentes aclivos de
renta fija, pagarés y bonos a diferentes plazes para construir una cartera con una
Gplima rentabilidad.

h) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c} Operativa en derivados y adguisicion fermporal de actives.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene posicién en derivadaos.

El porcentaje de apalancamiente medio en el periode, tanto por pesiciohes directas
como indirectas (Fondas, Sicavs, o ETFs), ha sido de: 0,71%

Con fecha 3 de diciembre de 2023, el Fondo ienia contratade una operacién
simultanea a dla con &l Banco BNF Paribas, por un importe de 5.761.000,00 euros a
un tipe de interés del 3,45%.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sldo del
EURSTR 90-day average. +-100 pbs.

d) Otra informacion schre inverslones.
A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presentaba Incumplimientos

A A1 de diciembre de 2023, el Fando tiene en sartera actives denominados como High
Yield en un 9,05% del patrimonia.

El Fondo no ha invertido en activos del artleulo 48.1,

El Fondo mantiene a 31 de diciembra de 2023 un porcentaje poco significativo del
patrimonio en activos dudasos o en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCC ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019 y ACC. ABENGOA CLASE B.

Los créditos reclamados por Fonbusa Mixto al Banco Esplitu Santo se encuentran
aceptados en las listas provisionales pere se contindan cerrandc listas de acreedores
y el proceso judicial parmanece paralizado.

La inversién total del Fondo en otras [ICs a 31 de diciembre de 2023 supenia un
4,35%, siendo las gestoras principales GESBUSA SGIC SA y MIRALTA ASSET
MANAGEMENT SGIIC.

El Fando no mantizne a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructdra.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
MiA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.




En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2023, su VaR
histarico ha sido 3'4088%.

Asimismo, |a volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha sido 5,66%,
siendo |a volafilidad del indice de Letra Tesoro 1 afin representativo de la renta fija de
un 3,39%, v la de su Indice de referencia de 6'08%.

El fondo ha tenido una volatilidad inferior a su Indice de referencia
&, EJERCICIQO DERECHOS POLITICOS.

Respecto al gjercicio del derecho de volo, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el
hacer stlo uso de este derecho, de conformidad con ta normativa vigente, en los casos
en log que la padicipacian de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no
se han producido durante el gjercicio, por lo gue no se ha ejercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en &l caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caricter general lag actuaciones necesarias
para |la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMVY.
NAA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

MA

§. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE AMNALISIS.

NIA,

9. CONMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

MNAA,

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PEEVISIBLE DEL FONDO,

En el futuro praximo, aungue hemos reducido la idea de incrementar cartera, si se
confirma gue los tipos de interés se reducen como estaba previsto continuaremos
tomando posiciones en rencvables, infraestructuras y en el sector financiero
principalmente.

En asle contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucién de los

mercados, tratande de aprovechar las oporunidades que surjan en [os distinios
acfivas para ajustar 1a cartera en cada momeanto.




FONBUSA F.l.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vislon de la gestoralsaciedad sobre la situacion de los mercados.

La economla espafola ha finalizado el afo 2023, en t&rminos generales, mejor de o
gue 58 preveia durante los tres primeros frimestres. El crecimiento s algo supearior a
la media europea, en términos PIB, ayudado por el fluic de fondos europeos, que adn
con una opacidad nada justificada ayuda a determinadas empresas y organismos
pablicos a reforzar su estructura financiera. Mo obstante Espafia acaba el afio con una
tasa de desemplec doble de ia media europea, con una inflacién de alge mas del 3% y
con un problema de paro juvenil importante, con bajos sueldos y alle desempleo que
merma las posibihdades de emancipacién de la juventud espaiiola, asi como una
calidad de educacidn manifiestamente mejorable, segin el informe FISA, que ha
sacado (o8 colores 2 este pilar importantisimo de la sociedad espanocla.

Tenemos retos muy importantes coma pais que debemos resolver, el de la educacion
es uno de ellog, pero también tenemos el det déficit presupuestario que ronda el 3 6 4
por ciento y que también influye en el exceso de deuda emitida gue a medieflargo
plazo afectara a la solvencia de Espana, alrededor de un 115% sabre e! PIB. Todo ello
pueds reperculir en la financiacidn futura si la prima de riesgo se dispara por no hacer
adecuadamente los deberas.

En Io que a los marcados financierns ge refiere y hablando de renta variable ¥ bolsas,
el IBEX ha quedado con una revalorizacidn superior al resto de belsas europeas con
una revalorizacién del 23% frente al 20% del DAX aleman o el 16'8% del CAC francés.

El euro respecto al ddlar se ha mantenido en 1710 euro/ddlar que es una relacion
normalizada dada la situacion.

En el contexto internacional debermos comentar el mal comportamiento que ha tenido
China, con caidas del 14% de su [ndice frute de las dudas de crecimiento de esta
super economia ¥ de la calda de su mercado inmobiliario gue repercute por su
financiacidn en el sector bancario.

b} Decisiones generales de inversién adoptadas.

£n lo que a renta fija se refiere hemos finalizade el afio con un cambio de perspecliva
respacto a tipos de interés trascendental. El mercade ha considerado que les tipos de
interés fijados por los reguladores eurppecs y americanos han focado techo y en
consecuencia se avecina Una reduccidn de tipos en funcidn de una inflacién mas
moderada gqua parace ir consoliddndose.

En este senfido an &l afio 2024 se estiman, al menos, cuafro o cinco bajadas de fipos
gue ha sido la razén por la que la renta variable ha tenido un comportamiento casi
explosivo en el Gltimo trimestre y se vuelto a poner en valor a renta fija en las careras.

Teniendo en cuenta este ascenario, la composicién de la cartera ha variado tal y como
se describe a continuacion.

Al inicio del pericdo, &l porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha
sido de B2,70% y 0,00%, respectivamente y a cierre del mismo de 98,72% en renta fija




y 0,00% en renta variable. El resfo de [a cartera se encuentra fundamentalmente
invertida en activos del mercado monetaria e inversiones alternativas.
c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en & periodo ha sido un 2,98% y se ha situado por ENCIMA
de la rentabilidad del 1'67% del [ndice de referencia.

Durante &l periodo, el tracking error del Fondo ha sido 1°00%.

A la fecha de referencia (31/12/23) &l fondo mantishe una duracién de cartera de
273608 afios.

Las posiciones gue han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:

B. INTERMEDIATE CAPITAL GR 23'65%
B.CTP NV 18°70%
B. AROUND TOWN 17°56%
Us. TREASURY BILL -3.00%
CEDULAS HIPOT. SANTANDER CONS AUT. -2'80%
B. BARCLAYS -1°562%

) Evolucién del Patrimonio, particlpes, rentabllldad y gastos de la lIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fonde ha aumentado un 2 98%, e patrimonio se

ha incrementado hasta los 12.586.592 12 euros y |os participes se han mantenido an
115 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportades por el Fondo en esie perlodo ha sido de un
0,72% siendo en su totalidad gasto directo.

La comisidn de gestion acumulada sobre € patrimonio medio a la fecha de! informe es
del 1725%. Dicho ratlo no incluye los costes de fransaccién por la compra venta de
valores.
La TIR bruta de Fonbusa F| ha sido del 2°7821%
el Rendimlento del fondo en comparacian con &! resto de fondos de la gestora.
El fondo es el tinico de gu categoria en GESBUSA SGIIC SA
Respecto a los randimisntos en el semestre de las fondos gestionados por Gesbusa:
FONBUSA FI 2798%
FONBUSA MIXTO FI 4°27%
FONBUSA FONDOS FI 3726%
2. INFOCRMACIHON SOBRE LAS INVERSIOMES,
a) invergiones concretas realizadas durante el perlode.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periode fueron: SWEDBANK AB

4.375% 0540972030, PAGARE ACCIONA FIM 20/02/2024, PAGARE EBN BANCQO VTO
12/01/2024, US TREASURY BILL VTO. 25/01/2024, MIRALTA SEQUOIA FI-C.




Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron; BAYER AG 3.75% CALL
0110712024, PAGARE EBN BANCO 06/07/2023, PAGARE ACCIONA FIN 22/04/2023.

En el frimastre, hemas incrementado moderadamente la cartera de renta fija ¥ hemos
comprado pagarés EBN Banco, Acciona financiera y bonos del Tescro americano
alrededor de 2.000.000 de euras,

k) Operafiva de préstamo de valores.

NfA

¢) Operatlva en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo ne mantiene posicidon en derivados.

Con fecha 31 de diciembre de 2023, el Fondo tenia contratado una operacidon
simultanea a dia con el Banco BMP Paribas, por un importe de 3.794.000,00 surcs a

un tipo de interés del 3.45%.

Durante ! periodo |a remuneracion del la cusnta corriente en Euros ha side del
EURSTR 90-day average. +/-100 pbs.

dj Otra Informacian schre inversiones,
A 31 de diciembre de 2023, €l Fondo no presentaba incumplimientos.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High
Yield en un 26,53% del patrimonio.

El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1.]

El Fondo mantiene a 31 de diciembre de 2023 un porcentaje poco significativo del
patrimonio an activos dudosos o en [iigio. Dichos aclives son los siguientes. BONO
BANGCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019. Los créditos reclamados por Fonbusa Fl
al Banco Espiritu Sante se encueniran aceptados en las listas provisionales pero se
eontinian cerranda listas de acreedores y &l proceso judicial permanece paralizado.

La inversion total del Fondo an otras 11Cs a 31 de diciembre de 2023 suponia un
2 48%, siendo las gestoras principates MIRALTA ASSET MANAGEMENT SGIC.

El Fondo mantiene a 31 de diciembre de 2023 un porcentaje poco significativo del
patrimonia en activos dudosos o en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019.

El Fondo no mantiene a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CCNCRETO DE RENTABILIDAD.

MfA,

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO,

En referancia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2023, su VaR
histérico ha sida 0°5736%.




Asimismo, la valatilidad del afo del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha side 1,48%,
siendo la velatiidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de |a renta fija de
un 3,39%, v la de su indice de raferencia de 0°14%.

El Fondo ha tenide una volatilidad superior a su (ndice de referencia.

£ EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Fespecto al gjercicio del deracho de voto, [a politica de GESBUSA 5GILHC, 5. A es el
hacer sl uso de este derecho, de conformidad con |a normativa vigente, en los casos
en los gque |a participacién de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de |as sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuesfos na
se han producide durante el ejercicio, por 1o que no se ha ejercitade dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en et caso de Juntas de Accionistas con prima
e asistencia, nuestra entidad realiza con caricter general |as actuaciones necezarias
para la percepcidn de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CNNMV.

NfA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS,

M7A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

MNA

8. COMPARTIMENTOS DE PROPGSITO ESPECIAL {SIDE POCKETS).

M/A,

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Desde ] punto de vista de las perspectivas para al préxime semestre en 2024
pensamas aprovechar la bajada presumibie de fipos que prevemos, por aurmentar
renta fija de no mas de 3/5 afios, asi como participaciones de fondos de renta fija que
aperen en mercados gue fengan recanocido un valor, comp emargentes o asidticos.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a |a evolucidn de las

mercados, lratande de aprovechar las oportunidades que surjan en los distintos
activos para ajustar |a cartera en cada momanto.

En Madrid a2 14 de marzo de 2024




