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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de BanSabadell Inversién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de BanSabadell Inversion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (la “Sociedad™), que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los f
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, est4n de acuerdo con el marco 1
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BanSabadell Inversion, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacitn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. COLLECI
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CLASE 8.

“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Balance de situacién a 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 2013 2012
Tesoreria 6 6.517.604,46 26.637.067,93
Cartera de negociacion “ -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 7 19.943.364,40 17.567.504,85
Valores representativos de deuda 19.942.740,40 17.566.957,85
Instrumentes de capital 624,00 547,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 7 103.717.608,67 71.178.324,85
Crédito a intermediarios financieros 93.917.899,67 61.987.801,80
Crédito a particulares 9.786.409,99 9.177.24513
Otros activos financieros 13.299,01 13.277,92

Cartera de inversion a vencimiento - : -
Derivados de coberiura - -
Activos no corrientes en venta - -
Participaciones 5.570.984,79 5.570.984,79
Entidades del grupo 8 5.570.984,79 5.570.984,79
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - s
Activo material - 16.697,59
De uso propio - 16.697,59
Inversiones inmobiliarias - -
Activo intangible - -

Activos fiscales 16.577,51 452617
Corrientes - -
Diferidos 16.577,51 4.526,17

Resto de activos 32.287,58 36.060,51

TOTAL ACTIVO 135.798.427.41 121.011.166,69
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BANSABADELL INVERSION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE

INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacion
Otros pasivos a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribucicnes

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracién

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

33.171.787,01
32.949.434,97
222.352,04

2.673.143,56

35.844.930,57

99.904.217,32
601.000,00
601.000,00

88.356.958 41

10.946.258,91

49.279,52
49.279,52

99.953.496,84

[]
-
I

29.695.176,50
29.317.508,80
277.667,70

2.294 452,16

31.889.628.66
88.957.958,41
601.000,00
601.000,00

80.420.922,41

7.936.036,00

163.579,62
163.579,62

89.121.538,03



OL7406575

CLASE 87
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BANSABADELL INVERSION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 135.798.427.41 121.011.166,69
PRO-MEMORIA Nota 2013 2012

Avales y garantias concedidas
Otros pasivos contingentes . &
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - "
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros - =
Oftras cuentas de riesgo y compromiso - =

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de titulos - -

Carteras gestionadas 9 13.830.826.083,55 10.902.559.913,64
Otras cuentas de orden 69.028.434,29 65.870.515,41
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13.899.854.517.84 10.968.430.429.05
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“SABADELL INVERSION”

BANSABADELL INVERSION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE

INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Nota 201 2012
Intereses y rendimientos asimilados 10 2.261.947 86 999.969,62
Intereses y cargas asimiladas - -
MARGEN DE INTERESES 2.261.947,86 999.969,62
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 10 58.524.905,54 52.082.011,23
Comisiones pagadas 10 (32.979.092,75) (30.020.857,05)
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Cartera de negociacion - =
Diferencias de cambio (neto) = =
Otros productos de explotacién “ o
Otras cargas de explotacion (59.176,38) (162.544,29)
MARGEN BRUTO 27.748.584,27 22.898.579,51
Gastos de personal 10 (8.730.529,05) (8.691.284,37)
Gastos generales 10 (3.435.053,73) (2.872.306,93)
Amortizacion (3.959,33) (11.519,93)
Dotaciones a provisiones (neto) 53.100,00 23.768,43
: Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - =
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 15.632.142,16 11.347.236,71
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (9.530,74) (6.455,49)
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta ) )
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.641.672,90 11.340.781,22
Impuesto sobre beneficios 1 (4.695.413,99) (3.404.745,22)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 10.946.258,91 7.936.036,00
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - =
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.946.258,91 7.936.036,00
BENEFICIO POR ACCION
Résico 547,31 396,80
Diluido - -
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BANSABADELL INVER§ION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2013
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.946.036,00
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (114.300,10)

Activos financieros disponibles para la venta (163.285,86)
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién (163.285,86)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias / {Pérdidas) por valcracion =

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas
cubiertas

Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valeracién =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de
pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos -
Impuesto de Sociedades 48.985,76

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 10.831.958,81

2012

7.936.036,00

163.576,62

201.328,76
201.328,76

(37.749,14)

8.099.615,62
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CLASE 82 TR CENmOS

“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVER§ION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

Nota 013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (+/-) (20.119.463.47) {(26.950.188,14)
Resultado del ejercicio {+/-) 10.946.258,91 7.936.036,00

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de

explotacion (+/-) (36.402,41) {4.719.14)
Amortizacion 3.959,33 11.519,93
Pérdidas netas por deterioro de valor de los actives (+/-) 12.738,26 7.529,36
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) (53.100,00) (23.768,43)

Resultado por venta de activos no financieros {+/-) - =
Resultado por venta de participaciones (+/-) & =
Otras partidas (+/-) % -

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacién (+/-) (%) 31.008.322.98 27.804.926.97
Inversiones crediticias (+/-) (] 28.509.884,92 28.347.170,13

Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-) - -

Activos financieros disponibles para la venta (+/) *) 2.490.159,65 (525.688,55)
Otros activos de explotacion (+/-) ™ 8.278,41 (16.554,61)
Aumento (Disminucidn) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 1.519.124,02 (5.464.655.27)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 1.140.432,62 (5.523.544,70)

Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otros pasivos de explotacion (+/-) 378.691,40 58.889,43
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (1.540.121,01) {1.611.922,76)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (+/-) . -

Pagos (-) o ”
Cartera de inversion a vencimiento (-) < .
Participaciones (-) 3 &
Activos materiales (-) % -
Activos intangibles (-) - -
Otras unidades de negocio (-) - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - =
Otros pagos relacionados con actividades de inversién (-) - =

(*) El efecto en los flujos de efectivo es de signo contrario
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CLASE 82

_ “SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

Nota 2013

N
e
N

Cobros (+) = = l
Cartera de inversion a vencimiento (+) - i
Participaciones (+) - = |
Activos materiales (+) - - '
Activos intangibles (+) - =
Otras unidades de negocio (+) u -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) = =
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+) & &

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (+/-) -

I
I

Pagos (-) & &
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-} “ P
Adquisicion instrumentos de capital propio (-) 3 i
Devolucion y amortizacién de obligaciones y otros valores

negociables (-) - -
Devolucién y amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y
otras financiaciones recibidas (-) & =

Cobros (+) - -
Emision instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién y enajenacién de instrumentos de capital propio (+) - -
Emision de obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emision de pasivos subordinados, préstamas y otras

financiaciones (+) - -

Dividendos pagadoes y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio (-) - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) P .

AUMENTO (DISMINUCI()N) NETA DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO (20.119.463,47) (26.950.188,14)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 26.637.067,93 53.587.256,07
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 6.517.604,46 26.637.067,93
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DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de caracter general

BanSabadell Inversién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva,
Sociedad Uniperscnal (en adelante, la Sociedad), se constituyé en Sabadell el 4 de enero de
1973 bajo la denominacidén social de Inmobiliaria Bansere, S.A., pasando por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 2 de febrero de 1989. Tiene su domicilio
social en Parque de Actividades Econémicas Can Sant Joan, calle del Sena numero 12,
08174 Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

Segun el articulo 2 de sus estatutos sociales, la Sociedad tiene por objeto:

® La administracién, representacién, gestién de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

® La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

@ La administracidn, representacion, gestion de activos y comercializacion de entidades
de capital riesgo, en los términos establecidos por la Ley reguladora de las entidades
de capital- riesgo y sus sociedades gestoras.

® El asesoramiento sobre inversiones dentro de los limites previstos en la legislacion
vigente.

o La custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su
caso, de las acciones de las sociedades de inversion.

@ La comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva
(que deroga la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva) y en el Real Decreto 1082/2013, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de dicha ley, en tanto en cuando se hayan producido los desarrollos
normativos pertinentes. Asimismo, la Sociedad también se encuentra sujeta a lo dispuesto en
la Ley 25/2005, de 24 de noviembre (que deroga la Ley 1/1999), de 5 de enero, reguladora de
la Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras) y en la Circular 1/2006, de 3 de
mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de sus
sociedades gestoras.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 58.
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DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013
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La Sociedad esta controlada por Banco de Sabadell, S.A., sociedad ultima del grupo,
constituida en Sabadell, que posee el 100% de las acciones. Las cuentas anuales consolidadas
del grupo fueron formuladas el 23 de enero de 2014 y se depositaran en el Registro Mercantil
de Barcelona.

Asimismo la Sociedad Gestora es matriz del subgrupo que forma con sus sociedades
participadas (ver nota 8). Las cuentas anuales consolidadas de dicho subgrupo se formulan de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable y se presentan separadas
de las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

2013 2012
Total activo consolidado 141.589.537,04 123.732.675,76
Patrimonio neto consolidado 102.474.143,05 90.030.497 84
Margen bruto consolidado 33.139.453,02 25.678.938,19
Resultado consolidado 12.566.126,68 8.476.736,69
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 12.547.723,14 8.456.871,49

1.1 Fecha de formulacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 de la Sociedad se formulan por los
Administradores de la Sociedad en la reunion del Consejc de Administracion del 26 de
marzo de 2014.

1.2. Plantilla

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se muestra a
continuacion:

i) Desglose de empleados por funcicnes
2013 2012
Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres TOTAL

Direccion 4 2 6 5 2 7
Gestion 28 13 41 29 15 44
Administracién 14 26 40 14 25 39
Control y riesgos 12 5 17 10 6 16
Otros 3 12 15 3 10 13

61 58 119 61 58 119
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i) Desglose de empleados por categoria

2013 2012
Hombres  Mujeres TOTAL Hombres Mujeres TOTAL
Directivos 12 9 21 13 10 23
Técnicos 43 37 80 42 35 77
Administrativos 6 12 18 6 13 19
61 58 119 61 58 119

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta,
habiendose aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y sucesivas modificaciones, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la C.N.M.V., que fue
publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008, con el objeto de mostrar la imagen
fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Juicios y estimaciones

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
sujetos a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva en particular y de las Sociedades Anénimas en general.

En opinién de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las

estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en
cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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Hechos posteriores a la fecha de balance

No se han producido hechos significativos posteriores a 31 de diciembre de 2013 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

Normas de registro y valoracién

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo
financiero en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital de la entidad que lo emite.

Los instrumentos financieros de la Sociedad estan clasificados en las categorias
siguientes:

Activos financieros disponibles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de
capital que no se clasifican como inversién a vencimiento, como otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones
crediticias, como cartera de negociacién o de entidades que no son dependientes,
asociadas o multigrupo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las
variaciones del valor se registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe
de ajustes por valoracién del patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de
cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los importes incluidos en el
epigrafe de ajustes por valoracién permanecen formando parte del patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del activo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.2 Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, y en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no
se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencién de
mantenerlos hasta su vencimiento.

13
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Un active financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de inversion.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisiciéon de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso
al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en
su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion
mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés
efectivo en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y
rendimientos asimilados (ver nota 7.2).

4.1.3 Participaciones en el capital de entidades del grupo

Las participaciones en el capital de entidades dependientes son registradas por su
valor de adquisicion (ver nota 8).

4.1.4 Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que
no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que responden a
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las actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades financieras, cualquiera
gue sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento (ver nota 7.3).

Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se
adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacidén acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida
por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente seguin el método lineal, aplicando los
afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los
siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de
elementos:

Afios de vida
util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 6,25

Reconocimiento de ingresos v gastos

El reconocimiento de los ingresos tiene lugar como consecuencia de un incremento de
los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o el incremento de un
activo, o la desaparicion o disminucién de un pasivo y, en ocasiones, el
reconocimiento de un gasto.

El reconocimiento de los gastos tiene lugar como consecuencia de una disminucion de
los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda valorarse o estimarse
con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o el incremento de
un pasivo, o la desaparicion o disminucién de un activo y, en ocasiones, el
reconocimiento de un ingreso o de una partida de patrimonio neto (ver nota 10).
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Provisiones por pensiones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio del grupo, la Sociedad
debe tener para los empleados con antigiedad en banca anterior al 8 de marzo de
1980 un fondo de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de
pagos futuros contraidos con los empleados jubilados y en activo, en relacion con el
pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad
permanente, segun el régimen de pensiones oficiales vigentes antes de la entrada en
vigor de la Ley 29/1985 de 31 de julio.

La entidad matriz, Banco de Sabadell, S.A., tiene constituidos los fondos necesarios
para cubrir estos compromisos dado que los mismos fueron adquiridos por dicha
entidad.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto de Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccién registrada directamente en el Patrimonio neto, en
cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién
de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto de Sociedades viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones o bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que el banco obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por impuestos
diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos (ver nota 11).

La Sociedad esta acogida desde el ejercicio 1991 al régimen de tributacion
consolidada del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Banco Sabadell.

Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes fuera de balance corresponden al importe de los recursos de
clientes gestionados y los comercializados por la Sociedad (ver nota 9).

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2013, de 20 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre y sucesivas modificaciones, esta adherida al Fondo General de Garantia de
Inversores (FOGAIN) por su actividad de gestion individualizada de carteras.

En 2013 se han subscrito 77 acciones (en 2013 se reembolsaron 6 acciones) de la
Gestora del FOGAIN a razon de 1 euro cada una. La aportacion al FOGAIN en el
ejercicio 2013 y 2012 ha ascendido a 20.000,00 euros contabilizado en el epigrafe
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Estado de flujos de efectivo

Tienen consideracion de flujos de efectivo las entradas y salidas de dinero en efectivo
y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liqguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Dichos flujos de efectivo se
presentan en funcion de las actividades siguientes:

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas de la gestora y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversién, que son las correspondientes a la adguisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién, que son las actividades que producen cambios en el

tamano y la composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El epigrafe de ajustes por valoracién recoge las plusvalias tacitas netas de impuestos de los
activos financieros disponibles para la venta.

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012

Capital social 601.000,00 601.000,00
Reserva legal 120.202,42 120.202,42
Reserva indisponible redenocminacién capital 12,10 12,10
Reservas voluntarias 88.236.743,89 80.300.707,89
Resultado del ejercicio 10.846.258,91 7.936.036,00
Total fondos propios 99.904.217,32 88.957.958 41

Ajustes por valoracion 49,279 52 163.579,62
Total patrimonio neto 099.953.496,84 89.121.538,03

El capital social esta representado por 20.000 acciones nominativas de 30,05 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo accionista unico Banco de
Sabadell, S.A.

La Sociedad se inscribié en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal el 12 de enero
de 2002, de acuerdo con el apartado 1 del articulo 13 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Los contratos con el socio Unico han sido informados en la nota correspondiente.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
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otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Las
reservas voluntarias son de libre disposicion.

La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013 a presentar al
Accionista Unico asi como la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2012,
se detalla a continuacion:

2013 2012
Beneficio del ejercicio 10.946.258,91 7.936.036,00
Distribucion:
Reservas voluntarias 10.946.258,91 7.936.036,00
Dividendo - -

6. Tesoreria
El epigrafe recoge el saldo de la cuenta corriente que la Sociedad mantiene en Banco de

Sabadell, S.A. La cuenta corriente estd remunerada al tipo EONIA liquidandose
mensualmente los intereses.

7. Instrumentos financieros

7.1 Activos financieros disponibles para la venta

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe recoge un pagaré en euros contratado con el
accionista Unico Banco de Sabadell, S.A., por importe nominal de 20.000.000,00 de
euros con vencimiento el 30 de abril de 2014. La tasa de interés nominal del pagaré es
del 1,650% (4,450% a 31 de diciembre de 2012 con vencimiento 24 de septiembre de
2013).
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Inversiones crediticias

Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Depositos a plazo 90.000.000,00 60.000.000,00
Intereses devengados no vencidos 146.125,00 339.484,11
Deudores empresas del grupo 3.771.774,67 1.648.317,69
Total 93.917.899,67 61.987.801,80

A 31 de diciembre de 2013, la totalidad de los depésitos a plazo de la Sociedad han sido
constituidos con Banco de Sabadell, S.A. y con vencimiento maximo 30 de abril de 2014.
Los tipos de interes de los depositos contratados durante el ejercicio han oscilado entre el
0,85% y el 3,72%.

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe de “Deudores empresas del grupo” corresponde
basicamente a comisiones pendientes de cobrar de Urquijo Gestion, SA., S.GII.C,
Sociedad Unipersonal por importe de 1.887.734,24 euros (1.305.304,93 euros a 31 de
diciembre de 2012) y de Mediterraneo Vida, S.A. por importe de 1.473.666,92 euros
(139.324,19 euros a 31 de diciembre de 2012).

7.2.2 Crédito a particulares

7.3

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe recoge las comisiones de gestion pendientes de
cobrar de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora,
por un importe de 9.786.409,99 euros (9.177.245,13 euros a 31 de diciembre de 2012).

Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Deudas con intermediarios financieros 32.949.434,97 29.317.508,80
Deudas con particulares 222.352,04 277.667,70
Total 33.171.787,01 29.595.176,50
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El epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” recoge a 31 de diciembre de 2013
pagos pendientes a Entidades del Grupo por la remuneracion de la mediacién en la
comercializacién de [IC por importe de 32.166.873,96 euros (26.743.683,40 euros a 31
de diciembre de 2012). Asimismo dicho epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013,
las deudas con Banco de Sabadell, S.A. por tributacion consolidada del Impuesto de
Sociedades por un importe de 678.066,43 euros (2.489.277,89 euros a 31 de
diciembre de 2012).

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Deudas con particulares” recoge
principalmente el saldo de proveedores varios con facturas pendientes de recibir por
importe de 167.346,96 euros (262.833,78 euros a 31 de diciembre de 2012).

En cumplimiento del deber de informaciéon que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificaciéon de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, al cierre del
gjercicio 2013 y 2012, la Sociedad no tenia saldo alguno pendiente de pago que
acumulara un aplazamiento superior al plazo legalmente establecido.

La informacién sobre los aplazamientos de pago en el ejercicio 2013 y 2012 se
presenta el siguiente cuadro:

2013 2012

Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 2.742.182,64 99,9% 2914.777,72 100,0%
Resto'" 3.232,93 0,1% 000 0,0%
Total Pagos del ejercicio 2.745.41557 100,0% 291477772 100,0%
PMPE (dias) de pagos(*) 70,06 0,0% 0,00 0,0%
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Total

(*)Plazo medio ponderado excedido de pagos (PMPE) el nimero de dias de retraso sobre el plazo legal en cada uno de
los pagos incumplidos ponderado por el importe del respectivo pago

(1) En los casos en los que se supera el limite legal establecido existen casuisticas que justifican la demora

del pago
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8. Participaciones en entidades del grupo

El saldo del epigrafe de “Participaciones en entidades del Grupo” a 31 de diciembre de 2013 y
2012 corresponde a una participacion en Urguijo Gestion, S.A., S.G.II.C., Sociedad
Unipersonal, del 100% de su capital social por importe de 5.286.076,54 euros y una
participacién en Europa Invest, S.A., del 78% de su capital social por importe de 284.908,25
euros para ambos ejercicios.

La compra del 99,99% del capital social de Urquijo Gestion, S.A., S.G.II.C., Sociedad
Unipersonal por BanSabadell Inversién, S.A., S.G.L.I.C., Sociedad Unipersonal a Banco de
Sabadell, S.A., se escriturd el 4 de diciembre de 2006. Se compraron 59.999 acciones de valor
nominal 60,10 euros, por el precio de 304,70 euros cada una. Dicha compra gquedé
condicionada a la no oposicion de la C.N.M.V. quien con fecha 11 de mayo de 2007 expreso su
consentimiento. Posteriormente, habiéndose conocido la no oposicion de la CN.M.V., la
compraventa guedé plenamente ejecutada con fecha 1 de junio de 2007.

Con fecha 22 de enero de 2007, esta Sociedad adquirié el 0,0017% del capital restante de
Urquijo Gestién, S.A., S.G.L.I.C., Sociedad Unipersonal, representado por una 1 accion de
valor nominal 60,10 euros, por el precio de 304,70 euros a Promotora de Negocios y
Representaciones, S.A..

La compra del 78% del capital social de EUROPA INVEST, S.A., compafiia organizada bajo
las leyes de Luxemburgo, se escriturd el 13 de abril de 2006, mediante compraventa de 3.900
acciones a la entidad BB-Investment GmbH por un total de 284.908,25 euros, de los que
75.395,41 euros correspondieron al Fondo de comercio.

Fraccion del capital

Directo Indirecto
Nombre y domicilio Actividad % %
Urquijo Gestién, S.A. S.G.LI.C,, Gestora de Insfituciones de 100% -
Sociedad Unipersonal — Madrid Inversién Colectiva
Europa Invest S.A. — Luxemburgo Gestora de Instituciones de 78% (a) -

Inversion Colectiva

(2)El Grupo Banco Sabadell ostenta el 100% del capital social.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,

segln aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas a 31 de diciembre de
2013 y 2012, son como sigue:

31 de diciembre de 2013

Resultado de Valor

Prima de ejercicios Resultado contable en Dividendos
Sociedad Capital emisién Reservas anteriores gjercicio la matriz recibidos
Urquijo Gestién,
S.A SGLILC,
Sociedad 3.606.000,00 1.861.392,01 3.424638,83 (2.743.232,50) 1.536.215,33 5.286.076,54 -
Unipersonal —
Madrid
Europa Invest
SA - 125.000,00 - 40.675,00 108.360,17 83.652,44  284.908,25 -
Luxemburgo

31 de diciembre de 2012
Resultado de Valor

Prima de ejercicios Resultado contable en la Dividendos
Sociedad Capital emision Reservas anteriores gjercicio matriz recibidos
Urquijo Gestion,
SA . SG.lLC,
Sociedad 3.606.000,00 1.861.392,01 2.974.22851 (2.743.232,50) 450.404,32 5.286.076,54 -
Unipersonal —
Madrid
Europa Invest
SA - 125.000,00 - 40.675,00 18.063,80 90.296,37  284.908,25 -

Luxemburgo

Las sociedades anteriores no cotizan en Bolsa.
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9. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle con el numero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas y comisiones netas percibidas a 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es el siguiente:

31 de diciembre de 2013
ins"éf&?;f‘:es Tipo de institucién Patrimonio gestionado C°”;i:;‘:{2;5 de :gg{')f\'f;’f:é
104 FI Financieros 6.234.044.453,81 46.789.533,21 270.277
5 FI Principales 1.759.955.320,31 - 14
1 IIC de inversion libre 15.114.746,01 19.789,14 164
1 IIC de IC de inversién libre 6.669.574,65 85.491,22 109
1 Fl Inmebiliaria 928.664.489,20 467.701,90 453
1 S.ILCAV. 13.817.875,92 118.392,07 1.137
1 S.LL 9.617.172,98 149.533,72 109
5 IIC Extranjeras 73.450.668,82 602.819,87 -
68 Fondos de Pensiones 3.677.181.565,10 2.785.033,22 -
- g::éﬁf:é*:s‘"as diteropres 1.112.310.217,75 2.378.771,84 .
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31 de diciembre de 2012
insl\tliftzr;?orr?es Tipo de institucion Patrimonio gestionado Corréi:isct)ir;;s de :;:éﬂg?:;
93 FI Financieros 4.438.142.756,21 40.060.887,35 197.847
6 Fl Principales 1.071.820.433,42 - 19
1 1IC de lIC de inversién libre 5.095.046,40 67.995,64 107
1 FI Inmobiliaria 980.254.614,90 1.323.293,91 17.183
1 SICAV. 14.284.325,65 1,387.130,66 1.185
1 S.LIL 10.355.782,11 158.011,15 109
5 [IC Extranjeras 68.398.763,81 496.519,27 -
62 Fondos de Pensiones 3.513.574.901,78 2.492.409,99 -
: gR:;‘I‘;::ét:fS el 800.633.289,36 1.539.583,34 5

En el anexo | se adjunta detalle de las Instituciones de Inversion Colectivas gestionadas asi
como de [IC comercializadas.
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Margen de intereses

El desglose del margen de intereses a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Intermediarios financieros 1.614.441 84 720.691,27
Valores de renta fija interior 647.506,02 278.940,69
Oftros intereses y rendimientos - 337,66
Total Intereses y rendimientos asimilados 2.261.947,86 999.969,62

El epigrafe “Intermediarios financieros” recoge, a 31 de diciembre de 2013, el importe
de los intereses de la cuenta corriente por importe de 15.289,73 euros (156.354,34
euros al 31 de diciembre de 2012), y el resto, 1.599.152,11 euros (564.336,93 euros al
31 de diciembre de 2012) correspende a los intereses de depédsitos a plazo. Tanto la
cuenta corriente como los depdsitos a plazo han sido contratados con Banco de
Sabadell S.A.

El epigrafe “Valores de renta fija interior” recoge a 31 de diciembre de 2013, los
intereses de los pagarés de Banco Sabadell S.A. que la Sociedad ha contratado
durante el ejercicio por importe de 647.506,02 euros (278.940,69 euros al 31 de
diciembre de 2012).
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10.2 Comisiones percibidas y pagadas

El detalle del epigrafe “comisiones percibidas” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:

Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros

Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversion

2013

2012

46.789.533,21

40.060.887,35

& : 2.675.418,61 3.175.102,19
inancieros

Comlsmnes de gestion de Sociedades de Inversion de Capital 118.392,07 1.387.130,66
Variable

Comisiones de gestién de |IC inmobiliarias 617.235,62 1.481.305,06
Comisiones de suscripcion y reembolso de [IC inmobiliarias 58.473,46 99.795,18
Comisiones de gestion de |IC de inversion libre 19.789,14 -
Comisiones de gestion de IIC de IIC de inversion libre 85.491,22 67.995,64
Comisiones de gestion discrecional de carteras 5.163.805,06 3.693.734,85
Comisiones de gestion de IIC extranjeras 602.819,87 496.519,27
Otras comisiones 2.393.884,28 1.619.541,03

Total Comisiones percibidas

58.524.905,54

52.082.011,23
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Los epigrafes “Comisiones de gestion discrecional de carteras” y “Comisiones de
gestién de lIC extranjeras” incluyen los importes cobrados a Entidades del Grupo. El
detalle de estos epigrafes es el siguiente:

2013 2012
Comisiones de gestion de |IC extranjeras
Comision de gestion Europa Invest, S.A. 27.243 25.398,19
COFI‘:I]S[OF‘I de gestion Sabadell d’Andoerra Inversions 22.744 67 27.721.97
Societat Gestora, S.A.
Comisidn de gestidn Sabadell BS Select Fund of Hedge
2.831 .399,
Funds, S.I.C.AV., S.A. He2.53.58 48.888.11
496.519,27
Total Comisiones de gestion de |IIC extranjeras eaa.510,67
Comisiones de gestion discrecional de carteras
Comision de gestion discrecional de la cartera propia de
Banco de Sabadell, SA. 113.699,47 106.391,55
Comision de gestnqn BanSapadelI Vida, S.A. de Seguros 208.701,15 651.314,58
y Reaseguros, Sociedad Unipersonal
Comision de gestion BanSabadell Prevision, EPSV 407.581,95 380.620,57
Comislon.de ges’uc_)n BanSabadell Pensiones, E.G.F.P, 2.785.033.22 2.492.409,99
S.A., Sociedad Unipersonal
Comisién de gestion Mediterrdneo Sabadell, S.L. 131.806,42 8.346,76
Comision de gestion Mediterraneo Vida, S.A. de 1516.982.85 54.651,40
Seguros y Reaseguros
5.163.805,06 3.693.734,85

Total Comisiones de gestion discrecional de carteras

El epigrafe “Otras comisiones” incluye principalmente, a 31 de diciembre de 2013, el
importe de 1.887.309,24 euros (1.305.304,93 euros al 31 de diciembre de 2012), a
cobrar a Urquijo Gestion, S.A. S.G.1.1.C. Sociedad Unipersonal por la delegacion de la
funcion de administracion de las IIC que tiene bajo gestién. Asimismo dicho epigrafe
también incluye, a 31 de diciembre de 2013, el importe de 447.190,09 euros
(258.692,90 euros al 31 de diciembre de 2012) por la remuneracién de la delegacién
de Banco Sabadell, S.A. en la gestidn de carteras.
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El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

2012

29.157.881,03
603.108,24
259.867,78

siguiente:

2013
Comisiones de comercializacion 32.254.872,75
Servicios vinculados con la gestion de 1IC inmobiliarias 438.903,95
QOtras comisiones 285.316,05
Total Comisiones pagadas 32.979.092,75

30.020.857,05

El epigrafe “Comisiones de comercializacién” recoge principalmente, a 31 de
diciembre de 2013, comisiones a pagar a Banco de Sabadell, S.A., por importe de
32.162.448,25 euros (29.065.091,04 euros a 31 de diciembre de 2012) y a otras
Entidades del Grupo por importe de 28.992,62 euros (36.948,07 euros a 31 de

diciembre de 2012).

Gastos de personal

El detalle del epigrafe “gastos de personal” a 31 de diciembre de 2013y 2012 es el

siguiente:
2013 2012

Sueldos y cargas sociales 8.415.754,85 8.334.809,44
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 92.726,46 93.235,91
Indemnizaciones por despidos 157.000,00 243.413,00
Gastos de formacion 38.102,25 17.185,89
Otros gastos de personal 26.945 49 2.640,13
Total Gastos de personal 8.730.529,05 8.691.284,37
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Gastos generales

El detalle del epigrafe “Gastos generales” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012
Inmuebles e instalaciones 267.083,36 260.035,12
Sistemas informaticos 932.261,99 619.745,52
Publicidad y representacion 47.802,16 37.599,87
Servicios profesionales independientes 178.230,39 131.162,35
Servicios administrativos subcontratados 4.364,13 3.410,37
Otros gastos 1.311.104,05 1.274.803,57
Contribuciones e impuestos 694.207,65 545.550,13
Total Gastos generales 3.435.053,73 2.872.306,93

El epigrafe “Inmuebles e instalaciones” recoge, a 31 de diciembre de 2013, los gastos
pagados en concepto de arrendamiento a Banco de Sabadell S.A., por un importe de
267.083,36 euros (260.035,12 euros al 31 de diciembre de 2012).

El epigrafe “Sistemas informaticos” recoge, a 31 de diciembre de 2013, los gastos
pagados a BSIS por un importe de 932.261,99 euros (619.745,52 euros al 31 de
diciembre de 2012).

El epigrafe “Otros gastos” incorpora entre otros los gastos por servicios de informacion
(Reuters, Bloomberg, Factset), de confeccion de informes mensuales y semestrales,
de rating de fondos y gastos de desplazamiento del personal de la Sociedad.
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11. Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2013 y 2012 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 15.641.672,90 11.340.781,22

Diferencias permanentes:

Dotacién genérica no deducible 225,00 300,00
Gastos no deducibles - -
Ingresos no tributables - -

Imputacién de ejercicios anteriores ' 11.954,38 10.691,34
Donaciones 14.833,92 15.731,06
Total diferencias permanentes 27.013,30 26.722,40
Resultado contable ajustado 15.668.686,20 11.367.503,62
Cuota integra (30%) 4.700.605,86 3.410.251,09
Deducciones y bonificaciones (65.191,87) (5.505,87)
Gasto por impuesto de sociedades 4.695.413,99 3.404.745,22

Diferencias temporales:

Gastos por proyectos de caracter benéfico 12.051,34 (269,14)
Importe a pagar 4.707.465,33 3.404.476,08
Pagos a cuenta (4.029.398,90) (915.198,19)
Importe a liquidar 678.066,43 2.489.277,89

El importe a liquidar del Impuesto de Sociedades se encuentra contabilizado en el epigrafe
“Deudas con intermediaros financieros” (ver nota 7.3).
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A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y bonificaciones
pendientes de utilizacién.

Con fecha 27 de junio de 2012 se iniciaron actuaciones inspectoras por la Inspeccién de la
Agencia Estatal de Administracién Tributaria frente a Banco de Sabadell, S.A. por los
conceptos de Impuesto sobre Sociedades 2007 a 2010.

Posteriormente, en fecha 8 de febrero de 2013 se han ampliado las actuaciones inspectoras
relativas al Impuesto sobre Sociedades al ejercicio 2006.

Con ocasién del inicio de dichas actuaciones inspectoras frente a Banco de Sabadell, S.A. y en
atencion a su condicion de sociedad dominante de su Grupo de consolidacion en el Impuesto
sobre Sociedades del que la Sociedad forma parte ha quedado interrumpida la prescripcion de
sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2006 a 2010.

La sociedad tiene pendientes de revision todos los impuestos no comprobados y no prescritos
legalmente.

Para el gjercicio 2012, y en relacién al ultimo parrafo del articulo 12.3 del Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, la
informacién a incluir se halla detallada en el siguiente cuadro:

Cantidad
Cantidad Cantidad Cantidad Cantidad pendiente de
deducida deducida en FFPP Cantidad integrada en | pendiente | integraren la
enla la Base corregidos | integrada en la Base de integrar Base
Base Imponible por gastos la Base Imponible en la Base Imponible
Imponible | per ajuste de | del gjercicio Imponible | por ajuste de | Imponible | por ajuste de
por eliminacién no por eliminacién por eliminacion
aplicacién | de actuacién | deducibles aplicacién | de actuacién | aplicacion | de actuacion
EMPRESA 12.3 contable fiscalmente 12.3 contable 12.3 contable
Europa Invest, S.A. 0,00 0,00 | (143.316,26) 0,00 0,00 66.196,58 0,00

Debido a posibles interpretaciones que pudieran hacerse de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la Sociedad podrian llegar a existir pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las Cuentas Anuales.
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Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ('leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

Gestion de riesqos

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad estima que el valor en libros de los instrumentos financieros constituye
una aproximacion aceptable del valor razonable.

Riesge de crédito

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de crédito es muy reducida dado
que la préactica totalidad del activo corresponde a posiciones deudoras bien con la
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la propia Sociedad, posiciones
con Banco de Sabadell, S.A. y/o con sociedades del grupo.

Riesgo tipo de interés

La Sociedad considera que la exposicién al riesgo de interés es nula dado que los
unicos activos y/o pasivos financieros que devengan intereses son, por un lado, el
saldo de tesoreria y, por ofro lado, las adquisiciones temporales de activos que
siempre son contratados a un plazo de vencimiento muy reducido.

Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera que el grado de exposicién al riesgo de precio o de tipo de
cambio que tenga efectos en el valor razonable de los instrumentos financiero es muy
reducido.
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13.5 Riesgo de liguidez

La Sociedad considera que el grado de exposicion al riesgo de liquidez es muy
reducida dado que la exigibilidad de pagos, que en su mayoria son por comisiones,
viene condicionada por la obtencién del cobro de comisiones por servicios prestados.
El vencimiento de los activos y pasivos financieros es inferior a un afio.

13.6 Riesgo operacional

La exposicion al riesgo operacional se gestiona a nivel del grupo Banco Sabadell de
acuerdo con lo requerido con la Circular 3/2008 de Banco de Espafa (ver nota 14).

14. Gestion del capital

A 31 de diciembre de 2013, los recursos propios computables de |la Sociedad excedian de
los requeridos por el art.100 del Real Decreto 1082/2013, de 20 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, para las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva.

Adicionalmente, la Sociedad forma parte de Grupo Consolidable de entidades de crédito de
Banco de Sabadell, S.A. a efectos de la determinacion y el control de los recursos propios
minimos tal y como define la Circular 3/2008 de Banco de Espafia (adaptacion a la
normativa espafiola aplicable a las Entidades Financieras Espafiolas de los acuerdos
adoptados por Comité de Basilea de Supervisién Bancaria conocido como Basilea Il).

15. Informacién sobre administradores

15.1 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha percibido remuneraciones brutas en
concepto de sueldos y salarios en el ejercicio 2013, por importe de 96.000,00 euros
(90.000,00 euros en el ejercicio 2012). No existen créditos o anticipos a los mismos a
31 de diciembre de 2013, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

15.2 Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras
sociedades analogas
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De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio,
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han comunicado a la Sociedad:

a) Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos con el

b) Que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto de la Sociedad,
con las siguientes excepciones:

interés de la Sociedad.

Consegjero

Sociedad

% participacion

OL7406607

Ignacio Cami Casellas

Banco de Sabadell, S.A.

0,0002%

Cirus Andreu Cabot

Banco de Sabadell, S.A.

0,0060%

Ramén De la Riva Reina

Banco de Sabadell, S.A.

0,0054%

Rafael José Garcia Nauffal

Banco de Sabadell, S.A.

Banco de Santander, S.A.

0,0010%

0,0001%

Juan Rafols Esteve

Banco de Sabadell, S.A.

0,0023%

Alfredo Pastor Bodmer

Banco de Sabadell, S.A.

0,0002%

c)

Josep Lluis Oller Arific

Banco de Sabadell, S.A.

0,0002%

Que no ejercen cargos o funciones, ni realizan actividades por cuenta propia o
ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad, con las siguientes excepciones:

Consejero

Sociedad

Cargo/ Funcién

Ignacio Cami Casellas

Banco de Sabadell, S.A.

BanSabadell Pensiones, SGFP, S.A.

BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y

Reaseguros

Subdirector General
Vicepresidente

Vicepresidente
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BanSabadell Servicios Auxiliares de Seguros, S.L.

BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros

Sabadell Solbank, Seguros Operador de Banca
Seguros Vinculado (Grupo Banc Sabadell) S.A.

Sabadell Solbank, S.A.U.

Mediterraneo Sabadell, S.L.

Mediterraneo Seguros Diversos, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.

Mediterraneo Vida, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros.

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.U

Vicepresidente (desde el
10/10/2013)

Vicepresidente

Presidente (desde el
08/07/2013)
Consejero (desde el
08/07/2013)
Representante del Consejero
y Presidente Banco Sabadell,
SA

Consejero

Representante del Consejero
y Presidente Banco Sabadell,
S.A.

Presidente (hasta el
13/01/2014)

Cirus Andreu Cabot

Banco de Sabadell, S.A.

Urquijo Gestion S.A., 8.G.1.1.C, Sociedad
Unipersonal

Europa Invest, S.A.
Sabadell Solbank Inversion, S.G.11.C., S A.U.

Gestién Financiera del Mediterraneo, S.A.U.

Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds S.I.C.AV.

Lazora, S.LI., S.A.

Azora Europa |, S.A.

Azora Europa ll, S.A.

Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.A.

Subdirector General
Presidente

Presidente

Presidente (desde el
10/10/2013)

Consejero
Presidente

Consejero

Representante del Consejero
BanSabadell Inversion, S.A.,
S.G.II.C., Sociedad
Uniperscnal
Representante del Consejero
BanSabadell Inversion, S.A.,
S.G.LIC., Sociedad
Unipersonal
Presidente (hasta el
03/06/2013)

Ramén de la Riva Reina

Banco de Sabadell, S.A.

Sabadell Solbank, S.A.U.

Director General Adjunto

Consejero (desde el
08/07/2013)

Rafael José Garcia
Nauffal

Banco de Sabadell, S.A.

BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A., Unipersonal

Subdirector General

Consejero
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Servicio de Administracidn de Inversiones, S.A. Presidente

Representante del Consejero

Avalis de Catalunya, S.G.R. Banco de Sabadell, S.A.

Adicionalmente, los administradores han confirmado que ellos y las personas vinculadas a
las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no ostentan
participaciones accionariales directas o indirectas, ni desempefian cargos o funciones, ni
realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Los ocho miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, a 31 de diciembre de
2013, son varones.

16. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2013 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios prestados,
ascendieron a 8.907,20 euros (8.907,20 euros durante el ejercicio 2012) y 17.000,00 euros
(24.000,00 euros durante el ejercicio 2012), impuestos y gastos no incluidos,
respectivamente.

17. Departamento de atencién al cliente

La informacién sobre el Servicio de Atencién al Cliente requerida segun lo establecido en la
Orden del Ministerio de Economia 734/2004 se incluye en el informe de gestion que sigue a
continuacidn de las presentes cuentas anuales.

18. Instituciones de Inversién Colectiva auditadas por auditores distintos a los
auditores de BanSabadell Inversién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal

No hay Instituciones de Inversion Colectiva auditadas por auditores distintos a los auditores
de BanSabadell Inversion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
Sociedad Unipersonal, a 31 de diciembre de 2013.
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1. Entorno global y de los mercados de capitales en 2013

El proceso de normalizacion de los mercados financieros y la paulatina reversion
de la fragmentacién del mercado de capitales en la zona euro continan en 2013,
a pesar de episodios que, temporalmente y de forma limitada, generan cierta
inestabilidad e incertidumbre en los mercados, como el rescate a Chipre y
conflictos politicos en ltalia y Portugal. La mejora de las condiciones financieras se
refleja en unos menores costes de financiaciéon de los soberanos de la periferia, en
la reduccién al recurso de la banca al Banco Central Europeo (BCE) a través de la
devolucién de las operaciones de financiacién a mas largo plazo (LTRO, por su
nombre en inglés “Long - Term Refinancing Operation”) y en la capacidad de
Irlanda y Portugal de emitir de nuevo en mercado a medio y largo plazo. Ademas,
se confirma la salida de Espafia del programa de ayuda al sector financiero en
enero de 2014 e Irlanda es el primer pais rescatado en abandonar un programa de
ayuda integral, sin solicitar apoyo adicional. A pesar de todo, el mercado de crédito
bancario permanece débil y fragmentado, con una elevada heterogeneidad entre
paises en los tipos de interés asociados a préstamos a pymes. Los avances en
términos de integracién europea representan un apoyo al anterior proceso de
normalizacion. Las principales novedades en este ambito son las relacionadas con
el proceso de establecimiento de una Unidén Bancaria. Destacan el traslado de
Basilea lll a legislacion europea, la decision de establecer al BCE como supervisor
bancario Unico en la zona euro a partir de finales de 2014 y el acuerdo para que el
Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) pueda recapitalizar directamente a la
banca bajo ciertas circunstancias. Ademas, en las Ultimas semanas, las
autoridades europeas llegan a un acuerdo sobre la Directiva de Recuperacion y
Resolucion Bancaria y la Directiva del Esquema de Garantia de Depoésitos.

La economia global muestra un crecimiento modesto en 2013 y los paises
desarrollados mejoran a lo largo del afio. En este sentido, en la zona euro se
alcanza un punto de inflexién en el segundo semestre, de la mano de un entorno
financiero mas benigno. En Estados Unidos, el crecimiento es moderado, lastrado
por la politica fiscal (“fiscal cfiff’). Sin embargo, el fortalecimiento progresivo de la
actividad propicia una mejora significativa del mercado laboral. Por otro lado, se
pone de manifiesto la polarizacién politica existente en las negociaciones sobre el
limite de deuda y la financiacién del gasto publico. El episodio mas relevante se
produce en octubre, con la paralizacién parcial de la administracién federal. En
Reino Unido, la actividad presenta un comportamiento muy favorable, de la mano
del buen tono del mercado laboral y del importante dinamismo del mercado
inmobiliario. En Japén, el nuevo gobierno presenta un plan para terminar con la
deflacion en el pais y estimular el crecimiento econémico (el plan llamado
“Abenomics”). Las economias emergentes crecen por debajo del promedio de la
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Ultima década, en un contexto de agotamiento de los modelos de crecimiento y de
retos estructurales significativos. En el caso de China, el nuevo gobierno impulsa
un plan de reformas para cambiar el modelo de crecimiento y hacerlo més
sostenible de cara al largo plazo.

La economia espafiola registra en el tercer trimestre el primer crecimiento positivo
en mas de dos afios. La actividad se ve apoyada por la favorable evolucién del
sector exterior y el menor lastre de la demanda doméstica, en un contexto de
financiacion mas benigno y de menor ajuste fiscal. En este sentido, en mayo, la
Comisién Europea relaja de forma significativa la senda de consolidacién fiscal de
Espafia para los préximeos afios. Por otra parte, se avanza en el proceso de
correccion de los desequilibrios acumulados en la etapa expansiva previa. En
particular, logra un saldo de |la balanza por cuenta corriente positivo por primera
vez desde el inicio de la Unién Monetaria Europea y la inversion en vivienda, en
relacion al Producto Interior Bruto (PIB), permanece en minimos histéricos.
Asimismo, la correccién del excesivo endeudamiento del sector privado registra
progresos significativos. Respecto a las reformas estructurales, se toman medidas
en relacion a la Administracion Pdblica, con el objetivo de mejorar su
transparencia, sostenibilidad y eficiencia, destacando la reforma del sistema de
pensiones. En este marco, las tres principales agencias de calificacién crediticia
revisan en el tramo final de 2013 la perspectiva de la deuda publica espariola, de
negativa a estable.

La inflacion se modera en las principales economias desarrolladas, a excepcion de
Japén. Algunos paises de la periferia europea registran tasas de inflacién proximas
a cero e incluso negativas a finales de afio, en un contexto de fragilidad
econdmica, fortalecimiento del euro, finalizacién del impacto alcista de algunas
medidas impositivas y procesos de devaluacién interna en algunas economias
periféricas.

La politica monetaria de los principales bancos centrales es acomodaticia, aunque
con divergencias. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) inicia el cambio de
rumbo en su politica monetaria, distanciandose del resto de bancos centrales. Asi,
anuncia la primera reduccién del ritmo de compras de activos y refuerza el
compromiso de mantener el tipo de interés de referencia en los actuales niveles
reducidos un tiempo después de que la tasa de paro se sitle por debajo del
umbral establecido por la Fed, del 6,5%. El BCE, rebaja el tipo rector hasta
minimos histéricos, del 0,25%, y se compromete a mantenerlo en niveles
reducidos durante un periodo prolongado de tiempo. Asimismo, la maxima
autoridad monetaria prolonga las operaciones de financiacion a tipo fijo vy
adjudicacién plena hasta verano de 2015. El Banco de Inglaterra condiciona su
politica monetaria al comportamiento del mercado laboral y no incrementara el tipo
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rector del 0,50% ni reducira el tamafo del programa de compra de activos hasta
que, al menos, la tasa de desempleo se sitie en el 7%. El Banco de Japén
presenta las bases de una nueva fase de laxitud monetaria, por la que abandona
la herramienta del tipo rector y se centra en el incremento de la base monetaria. El
objetivo de este banco central es poner fin a la deflacién y situar de forma estable
el crecimiento de los precios en torno al objetivo del 2% en los préximos dos afios.

La rentabilidad de la deuda publica a largo plazo en Estados Unidos finaliza en
niveles claramente superiores a los de principios de afio, alejandose de los
minimos histéricos observados en 2012. El cambio de rumbo de la Fed y la mejora
en los indicadores econémicos condicionan este comportamiento. Los tipos de
interés a largo plazo en Alemania, aunque permanecen en niveles reducidos,
también repuntan, por el efecto arrastre de la deuda publica americana, el punto
de inflexién alcanzado por [a econcmia europea y el menor grado de tensién en los
mercados de deuda soberana. La deuda publica de Espafia e Italia muestra una
mejora progresiva a lo largo del afio. En el caso espanol, que parte de unos
niveles de rentabilidad y prima de riesgo méas elevados, la mejora es mas
pronunciada. Asi, las referencias a diez afios de ambos paises terminan el
ejercicio en niveles similares, ligeramente superiores al 4%.

El euro se aprecia frente al délar, especialmente en la segunda mitad del ario, de
la mano de los mejores datos econémicos en la zona euro y de la decisién de la
Fed de retrasar mas de lo esperado el inicio de la reduccién del ritmo de compra
de activos en Estados Unidos. El hecho de que la zona euro se esté convirtiendo
en una regién superavitaria por cuenta corriente por importes destacados, a partir
del mantenimiento del superavit por parte de Alemania y de la correccién de los
déficits de la periferia, es un factor de apoyo adicional para el euro. El yen se
deprecia frente a las principales divisas internacionales, en un contexto en que las
autoridades niponas adoptan medidas claramente expansivas en su lucha contra
la deflacién, como parte del programa “Abenomics”.

Las bolsas de los paises desarrollados cierran el afio con ganancias. En Estados
Unidos las subidas de los indices bursatiles se producen gradualmente durante
todo el ejercicio y el Standard & Poor's 500 sube un +24,04% en euros. En
Europa, la mayor parte de las subidas se concentran en la segunda mitad de 2013.
El indice selectivo europeo STOXX Europe 50 cierra el aflo con una subida de
+13,26% vy el selectivo de la zona euro EURO STOXX 50 de un +17,95%. En
Espafia, el indice selectivo espariol IBEX 35 se revaloriza un +21,42%. La bolsa
japonesa también termina con subidas y el indice selectivo japonés NIKKEI 300 en
euros gana un +20%.

Los mercados en los paises emergentes se ven perjudicados por el cambio de
rumbo en la politica monetaria de la Fed, las vulnerabilidades domésticas
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acumuladas en los Ultimos afios y los temores respecto al alcance de la
desaceleracién econémica en China. Las bolsas emergentes cierran un afio de
pérdidas. El indice bursatil Bovespa brasilefio, retrocede en euros un -29,87%, el
principal indice ruso un -9,57% y el Shanghai SE Composite chino un -8,06%.

Perspectivas para 2014

En Estados Unidos, la economia mostrara dinamismo, en un contexto en el que la
politica fiscal sera un menor lastre para el crecimiento y el mercado laboral
continuard su recuperaciéon. El buen tono de la actividad llevara a la Fed a
continuar con la reduccién de las compras de activos en sus proximas reuniones.
En la zona euro, la actividad experimentard una mejora ciclica, en un contexto de
mayor estabilidad financiera y menor austeridad fiscal. Este mejor comportamiento
de la actividad también estard apoyado por otros factores. Asi, Alemania
continuara con su proceso de fortalecimiento de la demanda interna, mientras que
algunas reformas estructurales adoptadas por los paises periféricos comenzaran a
dar sus frutos, lo que deberia provocar una reduccion adicional de las primas de
riesgo-pais. La inflacién permanecera contenida, en niveles inferiores al objetivo
del BCE, pero sin entrar en una dinamica deflacionista.

En los proximos meses, las bolsas se veran afectadas por los resultados
empresariales del cuarto trimestre, las elecciones al congreso de Estados Unidos y
el impacto que el inicio de la reduccion de compras de activos por parte de la Fed
pueda tener en los mercados de divisas y emergentes y, con ello, en los resultados
de las compafiias. En Europa, la politica monetaria del BCE vy los test de estrés
también seran temas relevantes.

Entorno global y de los mercados inmobiliarios en 2013

El mercado inmobiliario espafiol esta despertando un creciente interés en los
inversores institucionales, principalmente extranjeros. Las ventas de vivienda,
actividad promotora y precios de las viviendas situadas en ubicaciones con exceso
de oferta siguen ajustandose a la baja. En los inmuebles destinados a alojar
actividad econémica se observa una situacién estacionaria, sin variaciones en el
volumen de absorcidon ni en las tasas de disponibilidad, con escasa actividad
promotora y rentas estables. Los precios de las viviendas estan experimentando
una lenta moderacion de la bajada, aunque este comportamiento sigue siendo
heterogéneo en distintas ubicaciones en Espafia. En este contexto el rendimiento
esperado del alquiler aumenta al ser mayor el ajuste en precios de compra que en
precios de alquiler.
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Perspectivas para 2014

El mercado inmobiliario espafiol parece estar tocando fondo y el afio 2014 se
presenta como un afio de estabilizacién, en el que se puede ver el inicio de una
tendencia de recuperacion gradual, que se apoyara fundamentalmente en dos
factores: mejora del ciclo econdmico y la eventual normalizacién de [a demanda de
vivienda en propiedad. La estabilizaciéon de los precios, el renovado interés de los
inversores institucionales en Espafia y la escasez de oferta en las grandes
ciudades anticipan que los precios repunten en determinadas localizaciones. El
sector inmobiliario espafiol puede erigirse en una oportunidad de inversion
interesante a largo plazo, siempre que la seleccién de activos se concentre en los
activos mas demandados. No parece sin embargo que la mejora de la visibilidad
sobre la rentabilidad a largo plazo de estas inversiones se traduzca
necesariamente en una revalorizacion positiva en 2014,

3. En 2013 el sector de fondos de inversion de derecho espafiol registra un
incremento del 25,8%

Al final de 2013, el patrimonio gestionado por el sector de fondos de inversion de
derecho espariol de caracter financiero, alcanzo los 153.833,6 millones de euros,
un 25,8% superior al importe registrado el afio anterior. En 2013 se han registrado
23.048,2 millones de euros de suscripciones netas, mientras que en 2012 fueron
reembolsos netos de 10.263,4 millones de euros.

4. EIl patrimonio gestionado por Sabadell Inversién en fondos de inversion de
derecho espaiiol registra un incremento del 32,5% en 2013

Con un patrimonio bajo gestion en fondos de inversion de derecho espafiol de
7.184,5 millones de euros al cierre del ejercicio, Sabadell Inversion ha registrado
un incremento 1.761,0 millones de euros un 32,5% respecto 2012. Los Fondos de
Inversion procedentes de Banco Mare Nostrum han aportado 185,5 millones de
euros a este crecimiento.

Al cierre del ejercicio, esta Sociedad Gestora dirige un total de 114 Instituciones de
Inversion Colectiva, con un patrimonio total de 8.967,9 millones de euros, gue una
vez descontados los patrimonios de los 5 Fondos de Inversién principales se sitla
en un patrimonio total de 7.207,9 millones de euros.
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El numero de participes y accionistas al final de 2013 es de 272.249 registrando un
‘incremento del 26% respecto 2012.

La cuota de mercado en Fondos de Inversidn de caracter financiero de esta
Sociedad Gestora al final de 2013 se ha situado en el 4,07%, frente al 3,63% del
afio anterior (excluidos de esta cifra los Fondos principales y las 1IC de caracter
societario).

5. En 2013 los Fondos mixtos han multiplicado su patrimonio por 2,4

Con 389,9 millones de euros los Fondos mixtos han registrado un espectacular
crecimiento en 2013, sobre todo en el dltimo trimestre del afo, que representa el
135% respecto 2012, alcanzando los 662,9 millones de euros.

6. Los Fondos de renta variable son los que mas crecen después de los mixtos
en 2013

Los Fondos de renta variable han incrementado en un 69,7% su patrimonio en
2013, registrando un incremento de 213,0 millenes de euros y han alcanzado los
518,8 millones de euros.

7. Los Fondos garantizados en 2013 se mantienen en el primer lugar por su
importancia sobre el patrimonio de fondos de inversion de caracter
financiero gestionados por Sabadell Inversion delante de los Fondos de renta
fija

Los Fondos garantizados han experimentado un incremento en su patrimonio de
404,2 millones de euros y se mantienen como producto preferido por el inversor,
aungue su peso del 44,3% en el conjunto de fondos de inversion de caracter
financiero de derecho espafiol bajo gestion, ha disminuido respecto 2012 donde
alcanzo el 53,4%. Los Fondos de renta fija con un incremento de 805,4 millones de
euros son los que mas crecen en 2013 y su peso en el conjunto de fondos de
inversion de caracter financiero de derecho espafiol bajo gestién se ha situado en
el 36,8% por detras de los Fondos garantizados.
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8. Se ha mantenido activa la oferta de Fondos garantizados en 2013

Durante el afio se mantuvo activa la oferta de Fondos garantizados emitiéndose
garantias de revalorizacion scbre cuatro Fondos garantizados que suman 452,8
millones de euros a 31 de diciembre de 2013. A cierre de afio, el conjunto de
Fondos garantizados ascendian 2.775,0 millones de euros de patrimonio.

9. Racionalizacién del catalogo de Fondos de Inversién en 2013

En el 2013 se incorporaron un total de veintidés Fondos de Inversion como resultado
de la integracion del negocio bancario de la Direccién Territorial de Catalufia y Aragén
de Banco Mare Nostrum ("BMN) y se materializaron diez procesos de fusién que
comportaron la absorcién de dieciséis Fondos, por otros de la misma especialidad
inversora. Por ofra parte se constituyeron y registraron en la CNMV dos Fondos
garantizados de rendimiento variable, un Fondo de renta fija euro y un Fondo de
inversion libre.

10. Reconocimientos y distinciones en 2013 a Fondos de Inversién y a la
Sociedad Gestora

En 2013, los Fondos de inversién gestionados por Sabadell Inversién han recibido
destacados reconocimientos. La agencia de calificacién y analisis de fondos de
inversién Standard & Poor's Capital IQ Fund Research ha revisado y ha
confirmado el Grading cualitativo de “Silver” a tres fondos gestionados por
Sabadell Inversién y un cuarto consiguié mejorar su nota hasta la calificacion
“‘Gold". Asimismo, todos los fondos de inversién con Grading, por la consistencia
de sus resultados en los ultimos cinco afios, han obtenido el 5 Years Long Term
Grading. Sabadell Inversién se confirma asi como la Unica Sociedad Gestora de
fondos de derecho espariol con alto Grading cualitativo otorgado por Standard &
Poor's Capital IQ Fund Research. Por otro lado, el grupo editorial britanico Citywire
ha reconocido la gestién realizada por seis gestores de renta fija y de renta
variable de Sabadell Inversién, otorgandoles un Rating de AA a los tres primeros, y
de A a los segundos, después de analizar las rentabilidades obtenidas en los
ultimos tres afios.
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11. Evolucién del personal
Al final de 2013 la plantilla de la Sociedad Gestora se ha situado en 119 personas,

igual que en la misma fecha del afio anterior, como resultado de la adecuacion de
los medios humanos a las exigencias de la actividad.

12. No hay adquisicion de acciones propias

No se han registrado compraventas de acciones propias durante el ejercicio.

13. Informe preparado por el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo Banco
Sabadell

“El informe anual del Servicio de Defensa de los Clientes y Usuarios del Grupo
Banco Sabadell recoge la actividad del servicio (que incluye el Servicio de
Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente y del Participe) durante el ejercicio. Su
contenido se ajusta a lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia
734/2004, de 11 de marzo.

Segun dicha Orden, este servicio debe ser independiente de las lineas operativas
y de negocio del Grupo, con objeto de garantizar su autonomia de decisién, y debe
estar dotado de los medios necesarios que le permitan una adecuada gestién de
las reclamaciones y quejas que le sean planteadas por los clientes bajo los
principios de transparencia, independencia, eficacia, coordinacién, rapidez y
seguridad. El servicio también debe disponer de la autoridad suficiente para tener
acceso a toda la informacién y documentacién necesaria para poder analizar cada
caso, estando las unidades operativas y de negocio obligadas a colaborar
diligentemente al respecto. El Reglamento para la defensa de los clientes y
usuarios financieros del Grupo Banco Sabadell asegura el cumplimiento de los
indicados requisitos.

El Servicio de Atencion al Cliente esta ubicado en la linea de Control de la
estructura organizativa del grupo Banco Sabadell. Su titular, que es nombrado por
el Consejo de Administracion, depende jerarquicamente de la Secretaria General.
La funcién del servicio es resolver las quejas y reclamaciones que los clientes y
usuarios de los servicios financieros del grupo puedan presentar con relacién a los
productos o servicios de los que sean titulares o al trato recibido.
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el 31 de diciembre de 2013

Informe ejecutivo para BanSabadell Inversiéon. S.A. §.G.I.IC. Sociedad Unipersonal

El dato resefiable relativo al ejercicio 2013 es la inexistencia de quejas ni
reclamaciones que hayan llegado al Servicio de Atencidn al Cliente.

Ello se debe sin duda tanto a la mejora de procesos como a la eficacia de Sabadell
Inversién al resolver las quejas iniciales de los clientes en primera instancia,
evitando con ello que lleguen a este servicio con las connotaciones negativas de la
relacién con el cliente que ello siempre conlleva.

Recomendaciones vy sugerencias del Servicio a BanSabadell Inversiéon, S.A.
S.G.1.IC. Sociedad Unipersonal

Atendiendo a la inexistencia de quejas ni reclamaciones en este Servicio de
Atencion al Cliente, la unica recomendacién posible es continuar con el
comportamiento que ha permitido alcanzar tal cota.”

. Informaciéon detallada de las instituciones gestionadas que ilustra el
desarrollo de la actividad de la Sociedad Gestora

En el anexo | de la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se
presenta la relacién de las [IC gestionadas y comercializadas, sefialando su
vocacion inversora y su volumen patrimonial en euros, asi como la evolucién del
valor de la participacion o de la accion en euros y su revalorizacion durante el
ejercicio 2013
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&g;g%gil)
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2013
31/12/2013 31122012
(euros) (euros)

SABADELL FUTURO 10 GARANTIZADO, F.1.

SABADELL FUTURO 15 GARANTIZADO, F.I.

SABADELL FUTURO GARANTIZADO 2014-XI, F.1.

SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO, F.I
(antes SABADELL BS GARANTIA 130
ANIVERSARIO, F.l.)

SABADELL GARANTIA FIJA 1, F.I (antes BG
GARANTIA FIJA 1, F.I1)

SABADELL GARANTIA FIJA 10, F.I. (antes
SABADELL BS GARANTIA FIJA 10, F.1.)

SABADELL GARANTIA FIJA 11, F.l (antes
SABADELL BS GARANTIA EXTRA 11, F.L)

SABADELL GARANTIA FIJA12, F.l (antes
SABADELL BS GARANTIA FIJA 12, F.1)

SABADELL GARANTIA FIJA 14, F.I (antes
SABADELL BS GARANTIA FIJA 14, F.1)

SABADELL GARANTIA FIJA 15, F.I. (antes

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTQ FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE

21.229.107,03

3.182.589,30

14.266.856,91

194.869.497,19

30.001.839,60

261.748.027 17

181.608.002,51

166.763.484,47

124.964.021,90

20.236.658,36

3.641.670,56

13.567.945,96

188.253.141,65

29.728.631,77

267.443.309,80

150.295.024,33

1565.224.472,95

121.748.027 59

10 SABADELL BS GARANTIA FIJA 15, F.1.) RENDIMIENTOEIJG 1 17082420 LIRTI0856,19
{4 SABADELL GARANTIA FIUAS, F.l. (antes SABADELL  GARANTIZADODE L0 aoccin ey 540322250 83

BS GARANTIA FIJA 8, F.I)

RENDIMIENTO FIJO
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 311212013

PATRIMONIO
31M2/2013 3111212012
{euros) (euros)

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

SABADELL GARANTIA FIJA 9, F.I. (antes SABADELL  GARANTIZADO DE

BS GARANTIA FIJA 9, F.1.)

SABADELL INTERES GARANTIZADO 1, F.1.

SABADELL INTERES GARANTIZADO 3, F.I.

SABADELL INTERES GARANTIZADO 4, F.I.

SABADELL INTERES GARANTIZADO 5, F.IL

SABADELL INTERES GARANTIZADO 6, F.1.

SABADELL CAPITAL ASEGURADQ, F.I. (antes BG

CAPITAL ASEGURADO, F.I.)

SABADELL FUTURO 8 GARANTIZADO, F.I.

SABADELL FUTURO SELECCION 9, F.1.

SABADELL GARANTIA EXTRA 1, F.I. (antes
SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, F.1.)

SABADELL GARANTIA EXTRA 10, F.I. (antes
SABADELL BS GARANTIA EXTRA 10, F.1.)

SABADELL GARANTIA EXTRA 12, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 13, F.I. (antes
SABADELL BS GARANTIA EXTRA 13, F.1)

RENDIMIENTO FLJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FLJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

215.825.917,16

10.298.408,48

5.239.206,46

13.164.514,14

25.050.865,32

16.818.163,60

10.193.243,02

14.845.222,11

3.329.380,45

62.829.322,37

29.072.893,06

187.223.346,35

71.400.705,86

217.732.663,01

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13.761.272,51

14.509.731,45

8.862.023,81

66.602.443,49

26.560.428,84

0,00

72.042.212,40
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PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&é’é@%ﬁf’
COLECTIVA GESTIONADAS P
3111212013 3111212012
(euros) (euros)
- GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA EXTRA 14, F.I. (antes
S8 el b AT Tt RENDIMIENTO 34.202,99432  32.630.086,06
VARIABLE
, GARANTIZADO DE
29 SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F.I. RENDIMIENTO 60.158.031,42 0,00
VARIABLE
: GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.I. (antes
B arepEL FUTURGEEESGIN T oo RENDIMIENTO 15.943.575,95 5.519.344.49
VARIABLE
. GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA EXTRA 2, F.I. (antes
31 GADADELL BS GARANTIA DXTRA 2 1y RENDIMIENTO 69.038.172,19  70.208.755,94
VARIABLE
) GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA EXTRA 3, F.I. (antes
B oaBELL BRI SRS, iy RENDIMIENTO 3346325046  34.094.040,89
VARIABLE
) GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 3, F.I. (antes
88 SirerEll oo Raliaslrtricas, BT RENDIMIENTO 166.460.102,21  172.300.478.17
VARIABLE
' GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 4, F.I. (antes
B CADELl B CARANTIA SUPERTR Y B RENDIMIENTO 20.844.57499  23.381.211,09
VARIABLE
: GARANTIZADO DE
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 9, F.I. (antes
95 S RRDELL Be AR T SOMERIERE o) RENDIMIENTO 137.564.158.35  140.279.173.44
VARIABLE
, GARANTIZADO DE
36 SABADELL GARANTIZADO SELECCION I, F.. RENDIMIENTO 9.467.835.70 0.00
VARIABLE
, GARANTIZADO DE
37 SABADELL GARANTIZADO SELECCION II, F.I. RENDIMIENTO 7.815.067,34 0,00
VARIABLE
‘ GARANTIZADO DE
38 SABADELL GARANTIZADO SELECCION III, F.I. RENDIMIENTO 2.771.462.43 0,00
VARIABLE
, GARANTIZADO DE
39 SABADELL GARANTIZADO SELECCION IV, F.. RENDIMIENTO 15.796.529,46 0.00
VARIABLE
_ GARANTIZADO DE
40 SABADELL GARANTIZADO SELECCION V, F.I. RENDIMIENTO 6.312.046 66 0,00
VARIABLE
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BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?prgé‘;%gﬁn
COLECTIVA GESTIONADAS ety
31/12/2013 31/12/2012
(euros) (euros)
, GARANTIZADO DE
41 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.I. RENDIMIENTO 2.472.847.45 0,00
VARIABLE
, GARANTIZADO DE
42 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.I. RENDIMIENTO 5.176.671,24 0,00
VARIABLE
‘ GARANTIZADO DE
43 ﬁfﬁég%ﬁéﬁgﬁ;%%%’ﬂmm’ F:li(aniss BE RENDIMIENTO 2297597074  23.710.275.94
Bl VARIABLE
SABADELL COMMODITIES, F.I. (antes SABADELL
- e aclinaisrdigeil GLOBAL 2.983.284,61 6.595.454,66
SABADELL SELECCION ALFA 1, F.L (antes
45 ICADELL 55 SELECOIONALFA 1 £ 1) GLOBAL 11.483.572,72 5.104.108,61
SABADELL URQUIJO PATRIMONIQ PRIVADO 5, F.I.
46 (antes URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, F.1.) GLOBAL 6.686.819,93 6224.612.82
SABADELL SELECCION HEDGE TOP, 11.C.LI.C.IL. R —
47 (antes SABADELL BS SELECCION HEDGE TOP, L L 6.669.574,65 5.095.046,40
LLC.ILCIL)
48 SABADELL ESPARNA 5 VALORES, F.I.L G DE 16.114.746,01 0,00
s L. INVERSION LIBRE L e :
SABADELL INMOBILIARIO, F.1.I. (antes SABADELL
2 B NEBLARE EIL INMOBILIARIO 928.664.489,20  980.254.614,90
50 FIDEFONDO, F.I. RENTA FIJA EURO 16.543.317,12  16.055.181,04
SABADELL BONOS EURO, F.I. (antes SABADELL
B NGO EURS £l RENTA FIJA EURO 33.688.246,35  26.119.247.26
SABADELL CORTO PLAZO EURO, F.1. (antes
52 SABADELL BS CORTO PLAZO EURO. F.l)-Fondo  RENTA FIJA EURO 142.880.371,17  73.084.537,35
Principal
g3 SABADELL FINANGIAL GAPITAL,F.I. {antes RENTA FIJA EURO 11.196.195,23 9.545.018,11

SABADELL BS FINANCIAL CAPITAL, F.1.)
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INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31122013

PATRIMONIO
311272013 311272012
(euros) (euros)

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

66

SABADELL FONDEPOSITO 2, F.I.

SABADELL FONDO DEPOSITO, F.I.

SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZQ, F.I.
(antes SABADELL BS FONDTESORO LARGO
PLAZO, F.1)

SABADELL INTERES EURO 1, F.I. (antes
SABADELL BS INTERES EURO 1, F.1.)

SABADELL INTERES EURO 3, F.I. (antes
SABADELL BS INTERES EUROQ 3, F.I.)

SABADELL PROGRES’ION CARTERAS, F.I. (antes
URQUIJO PROGRESION CARTERAS, F.I.)

SABADELL PROGRESION EURO, F I. (antes
SABADELL BS PROGRESION EURO, F.I.) - Fondo
Principal

SABADELL PROGRESION INSTITUCIONAL, F.I.
(antes SABADELL BS PROGRESION
INSTITUCIONAL, F.I.)

SABADELL PROGRESION, F.I. (antes SABADELL
BS PROGRESION, F.l.)

SABADELL RENDIMIENTO CARTERAS, F.I.

SABADELL RENDIMIENTO EMPRESA, F.I. (antes
SABADELL BS RENDIMIENTO EMPRESA, F.I.)

SABADELL RENDIMIENTO EURO, F.I. (antes
SABADELL BS RENDIMIENTO EUROQ, F.l.) - Fondo
Principal

SABADELL RENDIMIENTO INSTITUCIONAL, F.I.
(antes SABADELL BS RENDIMIENTO
INSTITUCIONAL, F.I.)

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

10.447.851,61

174.657.808,07

174.406.337 59

91.626.413,96

57.164.366,96

35.569.496,55

172.339.876,34

43.387.919,96

100.525.519,65

77.420.196,37

267.675.461,21

1.362.303.611,57

457.476.398,64

0,00

128.596.297.85

90.071.128,61

45.301.220,62

30.812.710,05

57.518.426.64

214.393.002,46

48.569.083,68

117.211.844,42

0,00

128.719.652,62

672.689.985,60

206.229.495,95
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PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?EEE;%%%D
COLECTIVA GESTIONADAS sy e
31/112/2013 311212012
(euros) {euros)
SABADELL RENDIMIENTO PYME, F.I. (antes
& | e REND BT O RE E RENTA FIJA EURO 99.721.064,.90  43.871.179,39
SABADELL RENDIMIENTO, F.I. (antes SABADELL
6 B e RMENTELF D) RENTAFWAEURO 51640550078  321.784.483,14
69 g’éﬁf‘rgE'F"I RENTA, F.l. {antes BABADELL BS RENTA FIJA EURO 6.714.739,14 9.734.918,35
 F.L)
SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 1, F.1. (antes
T SEAnEiT B FENTABILIDAD GG L L) RENTA FLAELIRG 34.668.188,23  40.086.753,37
SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 2, F.I. (antes
T cnme | Be FENTAELIAP RIS 2 L1 et EWAELRE 20.130.825,02  22.293.792,73
72 SABADELL RENTAS 2, F.I. RENTA FIJA EURO 6.021.269,76 0,00
73 SABADELL RF CORTO PLAZO, F.I. RENTA FIJA EURO 15.541.789.91 0,00
SABADELL BONOS EMERGENTES, F.I. (antes RENTA FIJA
74 SABADELL BS BONOS EMERGENTES, F.1.) INTERNACIONAL 6.10%.027.67 6.065.78242
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, F.I. (antes RENTA FIJA
7> SABADELL BS BONOS INTERNACIONAL, F.I.) INTERNACIONAL Sr5adpN e ToledAds
SABADELL DOLAR FIJO, F.I. (antes SABADELL BS RENTA FIJA
8 DOLARFLIO, F.1) INTERNACIONAL 5.293.531,34 5.335.246.22
SABADELL EURO YIELD, F.I. (antes SABADELL BS RENTA FIJA
"7 EURO HIGH YIELD, F.I) INTERNACIONAL LT AL  15.552.07435
SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I.
78 (antes SABADELL BS INVERSION ETICA Y RENT’?EE"F’{’?)M'XTA 25.840.023,75 3.818.627,75
SOLIDARIA, F.I.)
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARA, F.I. (antes  RENTA FIJA MIXTA
7 SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPARA, F.1.) EURO 23619.364,02  19.620.009,04
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“SABADELL INVERSION”

OL7406625

BANSABADELL INVEF\"SI(')N S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gesticnadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUGIONES DE INVERSION E?S\EEF'{‘;LO'%‘:D
COLECTIVA GESTIONADAS TR
31/12/2013 31/12/2012
(euros) (euros)

80 INVERSABADELL 10 PREMIER, F.I. gEallon i 17.649.060,82 3.046.249,69
81 INVERSABADELL 10, F.I. F}Eﬁéﬁ&’&g&ﬂp‘ 86.301.886,30  10.895.275.53
82 INVERSABADELL 25 PREMIER, F.. ﬁﬁﬁ;ﬁgg&g‘&? 21.889.826,80 4.432.655,34
83 INVERSABADELL 25, F.I. R T ERNACIONSL . 177.399.44531  73.235.046.94
84 SABADELL MIXTO RENTA FIJA, F.I. A 14.688.937,83  17.386.939,15
- SQI?EASE;E\%AEBSS?ISQQ E?I)_SA, F. (anfes SABADELL  RENTA VARIABLE M
- SUELETMMOVEREO S e RENRMMLE g smossies
7 SABADELL (;E(%ﬂfbf_%lm‘ F.I. (antes SABADELL RENTA VARIABLE AR AR
w QUSROG L e TOTMEE  sosess  mesions
n QUEAABIERCIE SO £ e RO sarscoiss  2ss s
90 SABADELL BOLSA EMERGENTE, F.I. et s oy 2.496.471,40 0,00
o SCEETOCS OGS SO £ s RENAVBNE  snsnars sz
2 SUEELEROAIOA R (s AL RS s s somss
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“SABADELL INVERSION”

OL74066206

BANSABADELL INVER’SI()N S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?g\'fgl;g"c’)gf
COLECTIVA GESTIONADAS Pl
3111272013 31/12/2012
(euros) (euros)
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F.I.
93 (antes SABADELL BS EUROPA EMERGENTE FIQSEETQN\KE*T?&E 391322076  11.345.059,04
BOLSA F.l)
SABADELL EUROPA VALOR, F.I. (antes SABADELL ~ RENTA VARIABLE
94 BS EUROPA VALOR. F 1) INTERNACIONAL 63.578.20111  29.050.455,96
SABADELL JAPON BOLSA, F.I. (antes SABADELL ~ RENTA VARIABLE
9 Bs JAPON BOLSA, F.l) INTERNACIONAL 20.590.746,81 2:283:401.00
RENTA VARIABLE
96 SABADELL MULTIFONDOS 70, F.. RN A OMAL 2.673.257,16 0,00
. RENTA VARIABLE
97 SABADELL ETICO Y SOLIDARIO 2, F.I. e 246,647 07 0,00
RENTA VARIABLE
98 SABADELL MULTIFONDOS 20, F.I. el 8.995.280 98 0,00
RENTA VARIABLE
99 SABADELL MULTIFONDOS 50, F.I. hie iy 1.607.132,57 0,00
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPARA, F.I.
100 (antes SABADELL BS RENTA VARIABLE MIXTA BENTAVARIABLE 11.874.082,76 9.086.088,92
. MIXTA EURO
ESPARA, F.I.)
RENTA VARIABLE
101 INVERSABADELL 50 PREMIER, F.I. MIXTA 9.277.977,28 5.162.074,92
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
102 INVERSABADELL 50, F..I. MIXTA 44557.09590  22.252.921 51
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
103 INVERSABADELL 70 PREMIER, F.I. MIXTA 6.305.426,94 3.190.810,42
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
104 INVERSABADELL 70, F.1. MIXTA 25567.108,08  17.314.527,00
INTERNACIONAL
105 SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I RENT}?‘M\)’(‘;‘EABLE R S AR
(antes SABADELL EMERGENTE, F.I.) TR L 664400, H23.55,
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“SABADELL INVERSION”

OL7406627

BANSABADELL |NVER§|ON S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION B
COLECTIVA GESTIONADAS ldrinsdon
31/12/2013 31112/2012
{euros) (euros)
RENTA VARIABLE
106 ES‘BFA[E;E_L]_}Omﬁ g?i'n Ei"'a(la”tes SARADELL B MIX MIXTA 5176528634  26.328.146,10
i Bl P INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
107 ?QBFA[E;E_%O':‘“J); ;?i'n Ei"'a(la”tes SABADELL BS MIX MIXTA 30.657.174,.89  19.692.081,78
SEL P INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
108 SABADELL MIXTO RENTA VARIABLE, F.I. MIXTA 5.745.637,72 6.497.002,39
INTERNACIONAL
109 SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, F.I. RENTI’\"M\)’Q.]E'ABLE T T
(antes URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, F.1.) sl I,
RETORNO
110 SABADELL DINAMICO VAR 2, F.I. b 2.960.067,95 0,00
RETORNO
111 SABADELL DINAMICO VAR 4, F... el 1.440.802,88 0,00
SABADELL QUANT V2, F.I. (antes SABADELL BS RETORNO
12 STz o) Ry 95.648.989,62 9.811.551.94
SOCIEDAD
113 VENTAFARINAS IMMOBLES, S.I.I., SA. BT ARIA 9.617.172,98  10.355.782.11
114 INVERSIONES HERRERO, SA., S.LCAV. GLOBAL 13.817.87592  14.28432565
115 SABADELL FONDEMPRESA, F.I. RENTA FIJA EURO 0,00 1554458389
116 SABADELL FONDO AHORRO, F.I. RENTA FIJA EURO 0,00 5393621 14
117 SABADELL FONDO CORTQ PLAZO, .|, « Fondo RENTA FIJA EURO 000  65632.680,13
Principal
118 SABADELL FONDO DEUDA PUBLICA F.I. RENTA FIJA EURO 0,00 460418914
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“SABADELL INVERSION”

OL7406628

BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instifuciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?E\EE%%DR?D
COLECTIVA GESTIONADAS Pl
3111212013 3111212012
{euros) {euros)

119 SABADELL FONDO EMPRESA PLUS, F.. RENTA FIJA EURO 000  3.186.824,62
120 SABADELL FONDO PATRIMONIO, F.I. RENTA FIJA EURO 000  10.328.949,07
121 SABADELL FONDO PLATINUM, F.. RENTA FIJA EURO 000  25690.185,66
122 SABADELL FONDO PLUS, F.I RENTA FIJA EURO 000  13.358.882,86
123 SABADELL FONDO PREMIER, F.I. RENTA FIJA EURO 000  10.391.101,83
124 SABADELL RENTA FIJA LARGO PLAZO, F.I. RENTA FIJA EURO 000  11.551.187.46
125 iﬁﬁgﬂ%ﬁg‘f’g@'“n‘m RENIERREE RENTA FIJA EURO 0,00 0,00
126 SABADELL MUNDIAL BONOS, F.I. s 000  2.904.168,64
127 SABADELL BOLSA INDICE, F.I. B 0,00 6.184.263,48
128 SABADELL BS EUROACCION 130/30, F.I. RENTEL\J’RAS'ABLE 0,00 3.717.976,22
129 SABADELL GLOBAL, F.1. PR RS 0,00 3.243.142,88
130 SABADELL BS QUANT V8, F.I. JE 0,00 6.453.645,32
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CLASE 82

“SABADELL INVERSION” |
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&g&g’é&f
COLECTIVA GESTIONADAS it
311212013 3111212012
(euros) {euros)

TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 8.967.883.632,88 | 6.519.952.958,69
TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO (EXCLUIDOS LOS FONDOS DE
HVERSIGN FRINCIPALES] 7.207.928.312,57 | 5.448.132.525,27
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TRES CENTIMOS
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“SABADELL INVERSION”

OL7406630

BANSABADELL INVER’SION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

IIC EXTRANJERAS GESTIONADAS

SOCIEDAD

PATRIMONIO
31/12/2013 311272012
(euros) (euros)

SABADELL BS SELECT FUND OF HEDGE
FUNDS, SICAV (%)

2 EUROPA MANAGED ASSETS, FCP

3 SABADELL BS FUNDS SICAV

SABADELL BS SELECT
FUND OF HEDGE
FUNDS, SICAV

EUROPA INVEST, S.A.

EUROPA INVEST, S.A.

32.487.492,53

1.794.750,82

34.746.190,94

33.099.440,42

1.504.180,79

31.266.894,20

SABADELL D'ANDORRA
4 BSA INVERSIO FI. BORSA EUROPA INVERSIONS SOCIETAT 3.097.644,23 1.704.343,32
GESTORA S.A.
SABADELL D'ANDORRA
5 BSA INVERSIO FI. BORSA ESPANYA DIVIDEND INVERSIONS SOCIETAT 1.324.590,30 823.905,08
GESTORA S.A.
TOTAL PATRIMONIO DE IIC EXTRANJERAS GESTIONADAS 73.450.668,82 68.398.763,81

(*) Datos a 30/11/2013 y 30/11/2012
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CLASE 8-

“SABADELL INVERSION”

BANSABADELL INVER§ION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
OTRAS CARTERAS DE TERCEROS GESTIONADAS SOCIEDAD
31/12/12013 3272012
(euros) {euros)
BANSABADELL
Carteras de BANSABADELL PENSIONES,
E.G.F.P., SA. (Fondos de Pensiones) PENSIONéEi‘ E.GF.P, 2.946.089.977,35 2.679.088.328,82
BANSABADELL VIDA,

Carteras de BANSABADELL VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS, §.U.

Carteras de BANSABADELL PREVISION, EP.SV.

Carteras de BANCO DE SABADELL, S.A.

Carteras de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS (Fondos de
Pensiones)

Cartera de MEDITERRANEOQ SABADELL, S.L.

Delegacién en la gestion de carteras de clientes de
BANCO DE SABADELL, S.A,

S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.U.

BANSABADELL
PREVISION, EP.SV.

BANCO DE SABADELL,
SA.

BANCO DE SABADELL,
SA

MEDITERRANEQO
SABADELL, S.L.

BANCO DE SABADELL,
S.A.

90.999.345,77

323.539.692,38

117.208.670,16

731.091.587,75

157.401.974,76

423.160.533,68

83.115.519,79

303.812.459,93

109.462.112,33

834.486.572,96

158.634.120,73

145.609.076,58

TOTAL PATRIMONIO DE OTRAS CARTERAS DE TERCEROS GESTIONADAS

4.789.491.781,85

4.314.208.191,14
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CLASE 8-
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“SABADELL INVERSION”

OL7406632

BANSABADELL INVER'SION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&;;’;%%ﬁ”
COLECTIVA EXTRANJERAS COMERCIALIZADAS A 31/12/2013

PATRIMONIO
3111212013 31/12/2012
{euros) (euros)

SABADELL BS SELECT FUND OF HEDGE

FUNDS, SICAV (%) IIC DE FONDOS HEDGE

RENTA VARIABLE
2 EUROPA MANAGED ASSETS, FCP EUROPEA
SEGUN
3 SABADELL BS FUNDS SICAV COMPARTIMENTO

32.487.492,53

1.794.750,82

34.746.180,94

33.099.440,42

1.504.180,79

31.266.894,20

TOTAL PATRIMONIO DE IIC EXTRANJERAS COMERCIALIZADAS

69.028.434,29

65.870.515,41

(*) Datos a 30/11/2013 y 30/11/2012
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406633

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&ggg‘é‘;ﬁ" K’N'Tﬁf_'
COLECTIVA GESTIONADAS i o
311M2/2013 | FECHA ALTA |31/12/2012
GARANTIZADO
1 SABADELL FUTURO 10 GARANTIZADO, F.. DE RENDIMIENTO  9,63026 918005  4.90%
FIJIO
GARANTIZADO
2 SABADELL FUTURO 15 GARANTIZADO, F.I. DE RENDIMIENTO  11,42770 10,73045  6.50%
FIJO
GARANTIZADO
3 E’?BADELL FUTURO GARANTIZADO 2014-Xl. b penpiMIENTO  1,15928 110249  5.15%
o FIJO
SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO, F.I GARANTIZADO
4 (antes SABADELL BS GARANTIA 130 DE RENDIMIENTO ~ 11,98519 1130587  6.01%
ANIVERSARIO. F 1) FIJO
GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 1, F.I. (antes BG
& EAANIREURA N DE REmlgnlENTo 6,74286 652672  331%
; GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 10, F.I. (antes
(e sy bl el DE REl\élIJJIngNTo 11,26361 1075546  4.72%
; GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 11, F.I. (antes
?  ENOELL b AT D DE RErls:lllle(r\)mENTo 10,54610 1012991  4.11%
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 12, F.I. (antes
B el B e FI T DE REIl\:IIIZ‘)JI(T;IIENTO 11,65720 1063255  9,64%
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 14, F I. (antes
9 SABADELL BS GARANTIAFIUA 14 1) DE REI:I'I‘)JI(TSMENTO 8.02490 757001  6.01%
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 15, F.I. (antes
1 EADELLEC CARANTIA R 15 P I DE REIl\:II[I‘)JI(r;IlIENTO 8,66691 7.96031 8,88%
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 3, F.I. (antes
Rl S e e Bl DE RETI:IIZ‘)JI(rSnIENTO 12,66586 1225084  3,31%
; GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 5, F.I. (antes
1 SN B CARANTARTA S TS DE RENFI'Z‘)JICI\)IIIENTO 8,53945 823670  3,68%
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406634

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION g e
COLECTIVA GESTIONADAS R RORe “
311122013 | FECHA ALTA |31/12/2012
GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 6, F.I. (antes
18 GREATEIT o8 AN R e L T OE RENDIVIENTO 875944 839776  431%
GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 8, F.I. (antes
4 SRRt T BS CALARI Ear st b OE RENDIMIENTO 11,7707 1092876  7.77%
¢ GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA FIJA 9, F.I. (antes
16 EnrLT Be RS Bie S DE RE::ll:jl(r;nlENTo 1162136 1091495  647%
GARANTIZADO
16 SABADELL INTERES GARANTIZADO 1, F.I, DE RENDIMIENTO 1427100  10/10/2013S  14.09242  5.77%
FIJO
, GARANTIZADO
17 SABADELL INTERES GARANTIZADO 3, F I. DE RENDIMIENTO ~ 12,97950  10/10/2013S  12,97782  0,06%
FIIO
GARANTIZADO
18 SABADELL INTERES GARANTIZADO 4, F I. DE RENDIMIENTO 1074552  10M0/2013S 1071478  1,.28%
FIJO
GARANTIZADO
19 SABADELL INTERES GARANTIZADO 5, F I. DE RENDIMIENTO  12.87522  10/10/2013S  12,85526  0,69%
FIJO
GARANTIZADO
20 SABADELL INTERES GARANTIZADO 6, F.I. DE RENDIMIENTO 1074279  10M0/2013S 1065286  3,81%
FIJO
GARANTIZADO
SABADELL CAPITAL ASEGURADO, F.I. (antes
21 ' DE RENDIMIENTO  9,65782 920466  3.91%
BG CAPITAL ASEGURADO, F.I) BERDIE
GARANTIZADO
22 SABADELL FUTURO 8 GARANTIZADO, F.I. DE RENDIMIENTO  9,28367 907387  2.31%
VARIABLE
, GARANTIZADO
23 SABADELL FUTURO SELECCION 9, F.I. DE RENDIMIENTO  11,07976 1099179  0,80%
VARIABLE
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 1, F.I. (antes
B OELT B emRT Dl 1 L DE RENDIMIENTO 852098 808749  536%
VARIABLE
: GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 10, F.I. (antes
25 SABADELL BS GARANTIA EXTRA 10, F.I.) DE %ig?A“é‘LEENTO 1145931 1046900  9.46%
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406635

Anexo . Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&g%%gﬁn K’Nﬁi‘l’_’
COLECTIVA GESTIONADAS e (*)
31/12/2013 | FECHA ALTA | 31112/2012
. GARANTIZADO
26 SABADELL GARANTIA EXTRA 12, F.I. DE RENDIMIENTO ~ 10,68275  14/02/2013C  10,00000  7,82%
VARIABLE
; GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 13, F.I. (antes
ke et et ool Bl DE RENDIMENTO  7,06802 6.96267  1.51%
VARIABLE
: GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 14, F.I. (antes
B G DELLEn CARANTTA SoRA M E D DE RENDIMIENTO 11,8073 1091243 822%
VARIABLE
, GARANTIZADO
29 SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F . DE RENDIMIENTO ~ 9,91701  10/10/2013C  10,00000  -3.64%
VARIABLE
: GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.I. (antes
B N ETs EOTNG Gt Letohd DE RENDIMIENTO  8,77475 821971  6,75%
VARIABLE
: GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 2, F.I. (antes
B T et e LS DE RENDIMIENTO  7,75247 753678  2.86%
VARIABLE
GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA EXTRA 3, F.I. (antes
32 SRADELL HS GARANTIA BRI & L1) DE RENDIMIENTO  6,64613 632042  515%
VARIABLE
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 3, F.I. (antes
33 GABADELL b8 GARANTIA SUPERIOR 3 L1y°  DE RENDIMIENTO  7,12775 681922  452%
VARIABLE
. GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 4, F.I. (antes
34 ABADELL 5 CARANTIA SUPERIOR 4 L1y DERENDIMIENTO 1163007 1126359 3.26%
VARIABLE
) GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA SUPERIOR 9, F.I. (antes
35 GABADELL 56 GARANTIA SUPERIOR &, L1y DERENDIMIENTO  9,76643 967639  0,93%
VARIABLE
GARANTIZADO
36 SABADELL GARANTIZADO SELECCION |, F..  DE RENDIMIENTO 12,32498  10/10/2013S 12,1685  7,88%
VARIABLE
, GARANTIZADO
37 SABADELL GARANTIZADO SELECCION Il FI.  DE RENDIMIENTO 1291315 10M0/2013S  12,82120  3.23%
VARIABLE
GARANTIZADO
38 SABADELL GARANTIZADO SELECCION Il FI.  DE RENDIMIENTO 1344090  10/10/2013S  13,44242  -0.05%
VARIABLE
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406636

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
SPECIALIDAD PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION 5 IIEEEIIRSOR * A/:'NTEA‘{_‘
COLECTIVA GESTIONADAS e =
3111212013 | FECHA ALTA | 31/12/2012
GARANTIZADO
39 SABADELL GARANTIZADO SELECCION IV, F.l.  DE RENDIMIENTO 1758937  10/10/2013S 1730326  7.57%
VARIABLE
_ GARANTIZADO
40 SABADELL GARANTIZADO SELECCIONV, F.l.  DE RENDIMIENTO 1332379  10/10/2013S 1330957  0,48%
VARIABLE
, GARANTIZADO
41 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.l. DE RENDIMIENTO  10.80262  10/10/2013S 1063103  7,39%
VARIABLE
GARANTIZADO
42 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.l. DE RENDIMIENTO 1690919  10/10/2013S  16,92710  -0.47%
VARIABLE
. GARANTIZADO
SABADELL INDICE GARANTIZADO, F.I. (antes
B D S RN 1) DE RENDIMIENTO  10,74082 1050588  137%
VARIABLE
SABADELL COMMODITIES, F.I. (antes
4 S CRELL b COMMODITIES. o) GLOBAL 9.66198 1141290  -15.34%
SABADELL SELECCION ALFA 1, F.I. (antes
oo Sy el e GLOBAL 10,19384 993897  2.56%
SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5,
46 F.I (antes URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, GLOBAL 9.68376 875589  10,60%
FlL)
SABADELL SELECCION HEDGE TOP, TR TR E
47 11C.IC.IL. (antes SABADELL BS SELECCION | iCREICBE. 11 69853 1093993  6,93%
HEDGE TOP, 1.I.C.LI.C.I.L.)
" liC DE
48 SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.I.L. INVERSIONLBRE  10.90077  07/06/2013C 10,0000  16,43%
SABADELL INMOBILIARIO, F L. (antes
4 LI Be MMORI TG, B INVOBILIARIO  113,90981 118,95876  -4.24%
50 FIDEFONDO, F.I. RENTAFKA: o oy saous 173114654  2.91%
EURO
SABADELL BONOS EURO, F.I. (antes SABADELL  RENTA FIJA
o1 L EONEEEUHD. £ el 9.31253 901636  3,28%
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL740663

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

I

VALOR DE LA

PARTICIPACION O ACCION

INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&ggggg‘:” Z:‘N'?Ji‘{_'
COLECTIVA GESTIONADAS p e o
31/12/2013 | FECHA ALTA | 311212012
SABADELL CORTO PLAZO EURO, F.I. (antes RENTA FLIA
52 SABADELL BS CORTO PLAZO EURO, F.I) - ey 9,10566 874554  4.12%
Fondo Principal
SABADELL FINANCIAL CAPITAL, F.I. (antes RENTA FIJA
53 SABADELL BS FINANCIAL CAPITAL, F.I) EURO 11,0604 sl St
54 SABADELL FONDEPOSITO 2, F.I. REEEARS'JA 1131596  1010/2013S 1127942  1.45%
55 SABADELL FONDO DEPOSITO, F.I. REEEQS'JA 117,05308 11433315 2,38%
SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I. — T
56 (antes SABADELL BS FONDTESORO LARGO 8,32336 805204  337%
e EURO
O.F.L)
SABADELL INTERES EURO 1, F.I. (antes RENTA FIJA
57 SABADELL BS INTERES EURO 1, F.1) EURO 2031203 1978100  2,90%
SABADELL INTERES EURO 3, F.I. (antes RENTA FIJA
58 SABADELL BS INTERES EURO 3, F.I.) EURO fe 27184 1862898  3,29%
SABADELL PROGRESION CARTERAS, F.I. RENTA FIJA
59 (antes URQUIJO PROGRESION CARTERAS, F..) EURO 10,57201 1052283  047%
SABADELL PROGRESION EURO, F.. (antes RENTA FIJA
60 SABADELL BS PROGRESION EURO, F.I.) - ot 7.42716 735566  097%
LL | 0
Fondo Principal
SABADELL PROGRESION INSTITUCIONAL, F.I. RENTA FLA
61 (antes SABADELL BS PROGRESION e 715105 710703  0,62%
INSTITUCIONAL, F.1I)
SABADELL PROGRESION, F.I. (antes SABADELL  RENTA FIJA
R el 77730525 775,94240  0,18%
63 SABADELL RENDIMIENTO CARTERAS, F.I. REEE’;{S“A 10,08852  05/04/2013C  10,00000  1,20%
SABADELL RENDIMIENTO EMPRESA, F.I (antes  RENTA FIJA
64 SABADELL BS RENDIMIENTO EMPRESA, F.I.) EURO LI 785734 244%
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406638

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
. ESPECIALIDAD ¢ % REV.
INSTITUCIONES DE INVERSION Hi e i
COLECTIVA GESTIONADAS i el
31112/2013 | FECHA ALTA | 31/12/2012

SABADELL RENDIMIENTO EURO, F.I. (antes RERT i

65 SABADELL BS RENDIMIENTO EURO. F.L) - 9,09438 881508  3,16%

LL] EURO

Fondo Principal
SABADELL RENDIMIENTO INSTITUCIONAL, F.L. o o

66 (antes SABADELL BS RENDIMIENTO e 7,63849 743803  2,70%
INSTITUCIONAL, F.1)
SABADELL RENDIMIENTO PYME, F.. (antes RENTA FIJA

67 SABADELL BS RENDIMIENTO PYME, F.1) EURO FE6900 T.ee178 230
SABADELL RENDIMIENTO, F.I. (antes RENTA FIJA

68  SABADELL BS RENDIMIENTO, F.1.) EURO 11,53817 131976 1,94%
SABADELL RENTA, F.I. (antes SABADELL BS RENTA FIJA

68 S e 7,81419 771242 1,32%
SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 1, F.. RENTA FLIA

70 (antes SABADELL BS RENTABILIDAD OBJETIVO i 12,63323 1242912 1,64%
1.F1)
SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 2, F.I. RENTA FUUA

71 (antes SABADELL BS RENTABILIDAD OBJETIVO el 12,14506 11,49185  568%
2, FlL)

72 SABADELL RENTAS 2, F.I. RENTA WA 846696  10/10/2013S 844898  0,95%

73 SABADELL RF CORTO PLAZO, F.I. R e A 951824  10/10/2013S  9,50988  0.39%
SABADELL BONOS EMERGENTES, F.I. (antes RENTA FIJA

74 SABADELL BS BONOS EMERGENTES, F.1.) INTERNACIONAL 11199343 1277147 -9,54%
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, F.I. (antes ~ RENTA FIJA

75 SABADELL BS BONOS INTERNACIONAL, F.1)  INTERNACIONAL 1127840 LLEGRSE 5.
SABADELL DOLAR FIJO, F.I. (antes SABADELL RENTA FIJA

76 BS DOLARFIIO, F.L) INTERNACIONAL 1205442 1285565  6.23%
SABADELL EURO YIELD, F.I. (antes SABADELL RENTA FIJA

"7 BS EURO HIGH YIELD, F ) INTERNACIONAL  17:28019 16,50499  4,70%
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RES CENTIMOS
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CLASE 8:

“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION Eslﬁsgl'é'ggﬁn ﬁNFfE{_.
COLECTIVA GESTIONADAS e y

31/12/2013 | FECHA ALTA | 31/12/2012

SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F..

78 (antes SABADELL BS INVERSION ETICA Y ﬁiﬁ‘”‘éﬂéﬁ 1.267,67738 1186,34747  6.86%
SOLIDARIA, F.1)
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARA, F 1. AL
79 (antes SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA Pl e 8,78590 8,19677  7.19%
ESPARA, F 1)
RENTA FIJA
80 INVERSABADELL 10 PREMIER, F.I. MIXTA 10,51725 10,07055  4,44%
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
81 INVERSABADELL 10, F.I. MIXTA 7.10613 6,82330  4,15%
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
82 INVERSABADELL 25 PREMIER, F.I. MIXTA 10,73255 10,03665  6,93%
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
83 INVERSABADELL 25, F.I. MIXTA 7,28114 6,82477  6,69%
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
84 SABADELL MIXTO RENTA FIA, F.. MIXTA 62747146 58498412  7,26%
INTERNACIONAL
SABADELL ESPARA BOLSA, F.I. (antes RENTA VARIABLE
85 SABADELL BS ESPANA BOLSA, F.I.) EURO 1 82328 620600  BOME
SABADELL ESPARA DIVIDENDO, F L. (antes RENTA VARIABLE
8 SABADELL BS ESPARA DIVIDENDO, F.I.) EURO 16,03575 om0 G4sdt
SABADELL EUROACCION, F.I. (antes SABADELL RENTA VARIABLE
87 56 LUROAGCION 1) e 13,20121 10,58498  24,72%
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I. (antes RENTA VARIABLE
88 SABADELL BS AMERICA LATINABOLSA, F.1)  INTERNACIONAL 279111 10.96144  -10.80%
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, F.I.
89 (antes SABADELL BS ASIA EMERGENTE RENTAVARIABLE  goyues 1067072  -12,43%
INTERNACIONAL
BOLSA, F.I.)
RENTA VARIABLE ,
90 SABADELL BOLSA EMERGENTE, F.I. T EANAONAL 912288 1010120138  0,51998  -17,28%
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406640

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA

PARTICIPACION O ACCION

INSTITUCIONES DE INVERSION E?SESAAS%DR?\D "A"’N‘Tﬁl’_'
COLECTIVA GESTIONADAS e "
3111212013 | FECHA ALTA |31/12/2012
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, F.I.
91 (antes SABADELL BS ESTADOS UNIDOS RENTA VARIABLE: 4 a5 696507  24,35%
INTERNACIONAL
BOLSA, F.I.)
SABADELL EUROPA BOLSA, F.I. (antes RENTA VARIABLE
92 SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.1.) INTERNACIONAL 2199872 329004  20,00%
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F..
93 (antes SABADELL BS EUROPA EMERGENTE ~ RCNIAVARIMBLE 7 56543 858810 -1540%
INTERNACIONAL
BOLSA. F.1)
SABADELL EUROPA VALOR, F.I. (antes RENTA VARIABLE
94 SABADELL BS EUROPA VALOR F.1.) INTERNACIONAL 242316 Licer 2155
SABADELL JAPON BOLSA, F.I. (antes RENTA VARIABLE
9 SABADELL BS JAPON BOLSA, F.1.) INTERNACIONAL 187828 150822  17.52%
RENTA VARIABLE
96 SABADELL MULTIFONDOS 70, F.I. T ERNACIONAL 1387768 10/1072013S 1342708  15,83%
: RENTA VARIABLE
97 SABADELL ETICO Y SOLIDARIO 2, F.I. i bt g 1097625  10M10/2013S  10,98540  -0,37%
RENTA VARIABLE
98 SABADELL MULTIFONDOS 20, F.I. A e 1221141 10M0/2013S  12,01741  7.39%
RENTA VARIABLE
99 SABADELL MULTIFONDOS 50, F.I. A RRe T 1335667  10/10/2013S 1296309 14,24%
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPARA,
100 F.I (antes SABADELL BS RENTA VARIABLE REG&?X%%'Q%"E 10,96611 931093  17,78%
MIXTA ESPARA. F.1)
RENTA VARIABLE
101 INVERSABADELL 50 PREMIER, F.. MIXTA 9,32901 841612  10,85%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
102 INVERSABADELL 50, F.I, MIXTA 6,02147 546958  10,09%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
103 INVERSABADELL 70 PREMIER, F.. MIXTA 10,43431 919823  13,44%
INTERNACIONAL
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406641

Anexo . Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION E?ﬁ&gg;%gﬁ“ K’N’tﬂ‘t
COLECTIVA GESTIONADAS 31722013 =
311M2/2013 | FECHA ALTA |31/12/2012
RENTA VARIABLE
104 INVERSABADELL 70, F.I. MIXTA 17.21364 1520445  12,55%
INTERNACIONAL
105 SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F..  RENTAVARWBLE TR
(antes SABADELL EMERGENTE, F.1.) NTERAENL ' 37%
SABADELL MIX 50, F.I. (antes SABADELL BS RENTE YARIABLE
8 e o e P MIXTA 8,40483 753513 12,74%
Wl P INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
107 SABADELL MIX 70, F.I. (antes SABADELL BS kg § e SIS AR
MIX 70, F.1.) - Fondo Principal INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
108 SABADELL MIXTO RENTA VARIABLE, F.I. MIXTA 7,59796 686273  10,71%
INTERNACIONAL
SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, RENTA VARIABLE
109 F.1. (antes URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, MIXTA 20,85567 19.68042  5.92%
Fl1) INTERNACIONAL
RETORNO
110 SABADELL DINAMICO VAR 2, F.I. il 11,07954  09/10/2013S  11,00357  -0,55%
RETORNO
111 SABADELL DINAMICO VAR 4, F.I. e 1036122  09/10/2013S 1039017  -1.22%
SABADELL QUANT V2, F.I. (antes SABADELL BS RETORNO
M2 T il 11,26650 1103891  2,06%
SOCIEDAD
113 VENTAFARINAS IMMOBLES, S.11., S.A. ot e, st 103558  -7,13%
114 INVERSIONES HERRERO, SA., SI.CAV. GLOBAL 50,78477 4827857  5,19%
115 SABADELL FONDEMPRESA, F . RENTA FldA ; 8,51549 ;
EURO
116 SABADELL FONDO AHORRO, F... REEEQS'JA 3 846 42791 :
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“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OL7406642

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
INSTITUCIONES DE INVERSION E?SEE;‘;%DRQD S Z“N‘:ﬁ‘i’_'
COLECTIVA GESTIONADAS e "
31/112/2013 | FECHA ALTA | 31/12/2012
17 ?ﬁfﬁfju FONDO CORTO PLAZO, F.I. - Fondo RENTA FIA ) — )
118 SABADELL FONDO DEUDA PUBLICA. F.I. REELARS'JA ; 1058465 ;
119 SABADELL FONDO EMPRESA PLUS, F 1. REEEQQJA . 1,21881 -
120 SABADELL FONDO PATRIMONIO, F.1. REEE’;(';”A ; 1.359,20725 ;
121 SABADELL FONDO PLATINUM, F.. REEE’QS”A : 632,66840 -
122 SABADELL FONDO PLUS, F.I. REEL’;S”A : 1.078,41852 :
123 SABADELL FONDO PREMIER, F.I. REE’E’;S”A . 900,50647 ’
124 SABADELL RENTA FIJA LARGO PLAZO, F.I. RERIE . 2563857 :
125 iﬁ%ﬁ%‘f\h{?ﬁ]@moﬂ COMUNIDADES RENTA FIIA ) SR )
126 SABADELL MUNDIAL BONOS, F.. L] :CTgﬁAL ; 762,99973 .
127 SABADELL BOLSA INDICE, F.. RENT’EL\J’QSIABLE - 6,87918 -
128 SABADELL BS EUROACCION 130/30, F.I. RENT’EL‘J’QSIABLE ; 8,41512 -
129 SABADELL GLOBAL, F.1. TEFETQN\X*(??&LE ; 5,23878 ;
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CLASE 82 T“galglos

“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA 4
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION ES.:EE,'&'E;%:D Z:’NTJER:_'
COLECTIVA GESTIONADAS i )
31/12/2013 | FECHA ALTA |31/12/2012
RETORNO :
130 SABADELL BS QUANT V8, F.I. et : 9,55540 -
NOTAS:

(*) Revalorizacion expresada en TAE desde 31/12/12 o desde la fecha
de constitucion (C) o de inicio de /a gestion de activos después de la
inscripcion en el registro de la CNMV en los casos de sustitucion de
gestora (S)
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CLASE 8.

“SABADELL INVERSION”
BANSABADELL INVERSION S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién del ejercicio 2013

Reunidos los Administradores de |la sociedad BanSabadell Inversion, S.A. Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, en fecha 26 de marzo de
2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253.2 de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
de BanSabadell Inversién, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones _de Inversign Colectiva,
Sociedad Unipersonal, las cuales se presentan impresas por uryé?'a con este\escrito, en
hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estad/a. ;

PN

_ignacio Cami Casellas Cirus Andreu Cabot
Presidente Consejero — Director General
;'_3(;/;/;/,/ 1 Y,
Jordi Gali Garreta Rafasel-José Garcia Nauffal
Consejero Consejero
3 Suaiin Pk
Josep Lluis Oller Arifio Alfredo Pastor Bodmer
Consejero , Consej o
//; \ | “‘ LW ‘J! : ,".. /; = g
(‘ \“ & = . Vs
Juan Rafols Esteve Ramén de la Riva Reina

Consejero / Consejero



