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A los accionistas de TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS Sociedad de Capital Riesgo PYME, S.A.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS Sociedad de Capital
Riesgo PYME, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién
Fundamentos de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinion con salvedades

En el epigrafe de Inversiones Financieras, Instrumentos de Patrimonio, en el activo del balance,
existe un importe de 811.000 euros correspondiente a participaciones en empresas cuyo valor
razonable no ha podido ser contrastado, bien porque sus cuentas anuales relativas al ejercicio 2020
no estan auditadas, bien porque no se ha facilitado informacién suficiente sobre dichas participadas
a la fecha de cierre del presente informe. Asimismo, no ha sido posible realizar procedimientos
alternativos sobre la valoracién de dichos activos, por lo que desconocemos si de haber tenido
informacion adicional hubiéramos considerado necesario posibles ajustes adicionales.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Audalia Nexia Auditores S.L. inscrita en Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® $-0200. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia con ef n® 114. Inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid Hoja M-279938 — CIF B78048097.
Para ver el descargo de responsabilidad de Nexia, visite: audalianexia.com/nexia-disclaimer
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los aspectos mas relevantes de

la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Inversiones financieras

La Sociedad, por su propia naturaleza de
capital-riesgo, tiene inversiones en otras
empresas no financieras cuyos titulos no
cotizan ni tienen un mercado organizado. El
valor razonable de dichas inversiones se
calcula por los métodos indicados en las notas
4y 6 de la memoria. Por su significatividad en
el activo y debido a que acontecimientos
futuros podrian dar lugar a modificar dichas
estimaciones al alza o a la baja, se ha
considerado un aspecto relevante.

Efectivamente, tal y como se informa en la
nota 2.d de la memoria, el dia 14 de marzo
de 2020 se publica el Real Decreto 463/2020
por el cual se declara el estado de alarma en
Espaia para la gestion de la situacién de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19,
debido a la magnitud que la difusion del
mismo estaba alcanzando y a la rapidez en su
propagacion, que estuvo vigente hasta 21 de
junio de 2020, si bien pasando por distintas
fases seglin las Comunidades Auténomas.
Como consecuencia de la persistencia de la
pandemia, el 25 de octubre de 2020 el
Gobierno adopto el Decreto 926/2020 por el
que se declard un nuevo estado de alarma,
que fue posteriormente prorrogado hasta el 9
de mayo de 2021.

Otra informacion: Informe de gestion

Tratamiento en la auditoria

Hemos seleccionado una muestra con objeto de
realizar pruebas sustantivas sobre la titularidad
de las inversiones, comprobando altas y bajas
en el ejercicio 2020 y su reflejo en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
patrimonio neto.

Hemos revisado una muestra amplia sobre las
valoraciones realizadas por la Sociedad sobre
sus inversiones financieras, comprobando los
criterios, célculos y la informacion que ha
servido de base para las mismas, asi como el
registro de los cambios de valor en patrimonio
neto o en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el caso de que hubiera deterioro.

Adicionalmente, hemos mantenido
conversaciones con miembros del Consejo de
Administracion respecto al posible impacto que
hubiera podido tener algin hecho posterior al
cierre de las actuales Cuentas Anuales,
habiendo obtenido evidencia sobre las
inversiones mas sensibles sectorialmente.

Se ha comprobado que la Entidad ha dado
cumplida informacién en la memoria al respecto
de las inversiones financieras.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorreccién
material indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre un importe registrado en Inversiones Financieras
que asciende a la cantidad de 811.000 euros. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en relacion con esta
cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, fa estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 16 d
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TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR, PYME
S.A.

Cuentas Anuales ejercicio 2020

NFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020:

Balances al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019

Fstado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019
Fstado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019

Memoria del ejercicio 2020

NFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

IRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR. PYME S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019 (Expresados en euros)

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
11. Periodificaciones

I11. Inversiones financieras a corto plazo
1. Inv. en participaciones empresas

2. Préstamos y créditos a empresas

V. Deudores

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I1. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

2. Créditos a terceros

TOTAL ACTIVO (A+B)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A) PASIVO CORRIENTE

11. Acreedores y cuentas a pagar

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1V Deudas a corto plazo

B) PASIVO NO CORRIENTE

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES

1) Capital

Escriturado

1V) Reservas

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)

VII1) Resultado del ejercicio (+/-)

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

1) Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

/% v’
&

e

2020 2019

Importe Importe
1.646.282,95 462.225,52
1.237.847,78 322.461,34
0,00 1.192,49
380.020,00 70.000,00
10.000,00 0,00
370.020,00 70.000,00
28.415,17 68.571,69
6.759.490,00 4.467.027,00
6.759.490,00 4.467.027,00
6.759.490,00 4.197.027,00
6.759.490,00 4.197.027,00
0,00 270.000,00
8.405.772,95 4.929.252,52
20.076,38 2.634.789,04
19.928,95 52.072,46
0,00 0,00
147,43 2.582.716,58
0,00 0,00
0,00 0,00
20.076,38 2.634.789,04
8.385.696,57 2.294.463,48
6.209.276,19 995.130,12
7.000.104,00 1.588.710,00
7.000.104,00 1.588.710,00
-3.064,95 -3.064,95
-590.514,93 -395.100,27
-197.247,93 -195.414,66
2.176.420,38 1.299.333,36
2.176.420,38 1.299.333,36
8.405.772,95 4.929.252,52



Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

IRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR. PYME S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTESA LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresadas en euros)

2020 2019
Notas Importe Importe
1. Ingresos financieros (+) 0,00 0,00
2. Gastos financieros (-) 0,00 0,00
11.2. Otros gastos financieros 0,00 0,00
Ish\lzersslijcl)tr;agso;%;/Falgzgggn(ise?sl (\:_all_(;r razonable de la Cartera de 213188 -2.914,99
4. Otros resultados de explotacion (+/-) 3.470,00 7.030,00
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) 0,00 0,00
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 0,00 0,00
4.1.2 Otras comisiones e ingresos 3.470,00 7.030,00
MARGEN BRUTO 5.601,88 4.115,01
5. Gastos de Personal (-) -72.188,72 -79.200,06
6. Otros gastos de explotacion (-) -125.913,62 -120.329,61
RESULTADO DE EXPLOTACION -192.500,46 -195.414,66
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) -4.747,47 0,00
11. Otros (+/-) 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -197.247,93 -195.414,66
12. Impuesto sobre beneficios (-) 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO -197.247,93 -195.414,66

AW T



Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

IRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR. PYME S.A,

BALANCESAL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 201
(Expresados en euros)

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO
1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores

3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4. Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes
7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido
3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
6, Deterioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

—A Y7

2020 2019
Importe Importe
0,00 0,00
790.827,81 593.579,88
790.827,81 593.579,88
790.827,81 593.579,88



Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

ESTADO DE INGRE Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EI_ 31
DE DICIEMBRE DE 2020 (Expr nEur

2020 2019
Notas Importe Importe
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -197.247,93 -195.414,66
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 877.087,02 830.309,96
1. Por valoracion de instrumentos financieros 877.087,02 830.309,96
1. Activos financieros disponibles para la venta 877.087,02 830.309,96
2. Otros ingresos/gastos
11. Por coberturas de flujos de efectivo
111. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo
VI. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
2112:{;':|r\?:\e/i$|{3?|5)t05 imputados directamente en el patrimonio neto 877.087,02 830.309.96
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIII. Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por coberturas de flujos de efectivo
X. Subvenciones, donaciones y legados
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
XII. Diferencias de conversion
XIII. Efecto impositivo
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VII+IX+X+X+X1+X111) 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 679.839,09 634.895,30

"’/{T
&
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Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

ESTADO DE CAMBIOSENEL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 (Expresado en Euros)

SALDO, FINAL DEL ANO 2018 1119000 -3064% 24855044 14654083 46902340 118280818
1. Ajustes por cambios ce criterio 000
II. Ajustes por errores 000
SALDO, AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2019 111195000 306495 85504 000 -U654083 46902340 118280818
I Total ingresos y gastos reconocicos -195.414 66 830.309% 63489530
1. Operaciones con socios o propietarios 476.760,00 476.760,00
1. Aumentos de capital 476.760,00 476.760,00
Il Otras variaciones cel patrimonio neto 000
1. Distribucion del resultado del ejercicio anterior

2.0tros -U654083 14654083 000
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 1588.710,00 -3.064,95 -395.100.27 000 -195.414 66 1299.333 36 229446348
1. Ajustes por cambios ce criterio 000
Il Ajustes por errores 000
SALDO, AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2020 158871000 -3.064,95 -395.10027 000 19541466 1299.333 36 ’ 229446348
Total ingresos y gastos reconocidos 1974793 877.087,2 67983909
Operaciones con Socios 0 propietarios 54113400 54113400
1. Aumentos de capital 5411.394,00

2. Reducciones de capital

Otras variaciones el patrimonioneto 19541466 19541466 000
Distribuci6n del resultado del ejercicio anterior -195.414 66 195,414 66

Otros

SALDO, FINAL DEL AN0 2020 700010400 -3.064,95 ’ 59051493 000 -197.24793 217642038 8.385.696,57

L YT =
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ESTADO DE FL DEEFECTIVO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expr n Eur




Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO 2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. -197.247,93 -195.414,66
2. Ajustes del resultado. 0,00 2.914,99
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 0,00 2.914,99
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-). 0,00 0,00
3. Cambios en el capital corriente. 279.205,50| 2.264.551,15
Deudores y otras cuentas a cobrar 40.156,52 -23.729,24
Acreedores y otras cuentas a pagar -32.14351 -26.938,69
Otros activos y pasivos no corrientes 270.000,00 -270.000,00
Otros activos corrientes 1.192,49 2.502,50
Otros pasivos corrientes 0,00 2.582.716,58
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 4.746,66 0,00
c) Caobros de intereses (+). 0,00 0,00
e) Otros pagos (cobros) (-/+) 4.746,66 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 86.704,23| 2.072.051,48
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). -2.000.143,45| -2.264.017,85
e) Otros activos financieros -310.020,00 -70.000,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta. -1.690.12345| -2.194.017,85
7. Cobros por desinversiones (+). 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta. 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -2.000.143,45| -2.264.017,85
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 3.539.527,95 476.760,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 3.539.527,95 476.760,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -710.702,29 -2.500,00
5. Otras deudas -710.702,29 -2.500,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 2.828.825,66 474.260,00
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(+/-5+/-8+/-12+/-D) 915.386,44|  282.293,63
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 322.461,34 40.167,71
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.237.847,78 322.461,34
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TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME S.A

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN L EGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién v Domicilio Social

Con la denominacion de THIRD WEBIP, S.L., se constituye una Sociedad Mercantil de
Responsabilidad Limitada, el 28 de mayo de 2015, con domicilio social en Madrid, en Plaza de
Carlos Trias Bertran N° 7, “ The Place” 28020 de Madrid, que tiene por objeto:

- Promover y participar en el desarrollo de proyectos de Investigacion, Desarrollo e Innovacion.

- Lapromocidn, creacion y participacion en empresas y sociedades tecnolégicas.

- El asesoramiento, soporte y consultoria estratégica, tecnologica, organizativa, formativa y de
procesos.

- Lainversion en el capital de empresas asociadas a la innovacién, desarrollo de tecnologias, disefio
de web, desarrollo web, empresas de ecommerce o de cualquier otra indole cuyos productos o
servicios sean innovadores.

Con fecha 3 de agosto de 2017, se realiza transformacion de Sociedad Limitada en Anénimay se
modifica la denominacién social a TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME,
S.A. y tiene por objeto social principal promover y participar en el desarrollo de proyectos de
investigacion, desarrollo e innovacidn, y la promocién, creacion y participacién en empresas y
sociedades tecnoldgicas.

Con fecha 24 de mayo de 2017 el Comité ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores autoriza el proyecto de transformacién de THIRD WEBIP, S.L. en TRAVEL TECH 1
SMART INVESTMENTS SCR PYME, S.A.

En fecha 1 de diciembre de 2017 se inscribe en el registro oficial de la CNMV.

El 16 de abril de 2018 traslad6 su domicilio social a la calle Reina Mercedes, 22, 28020 Madrid.
Posteriormente, en fecha 30 de marzo de 2020 se decide en Consejo de Administracién el cambio
de domicilio social a Avenida Miraflores 17, Puerta de Hierro, Madrid.

La entidad se rige por un principio de temporalidad, por el cual se establece en base a un acuerdo
global entre los socios que la duracion de la empresa estara sujeta a que ocurra uno de los dos
eventos siguientes:

e Laobtencion de una TIR acordada por los socios.

e El transcurso del plazo de cuatro afios desde el dia en el que hubiese quedado
debidamente inscrita la Sociedad en el correspondiente registro de la CNMV lo que
ocurri6 el 1 de diciembre de 2017.

En el caso de que transcurrieran los 4 afios precitados y no se hubiera alcanzado la
rentabilidad esperada, el Consejo debera convocar una Junta General Extraordinaria,
para acordar una extension maxima de dos afios adicionales. De alcanzarse la
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Rentabilidad esperada, el Consejo de Administracién convocara una Junta General
Extraordinaria, cuya finalidad sera acordar la disolucion de la Sociedad.

Segun Resolucion 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria

de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. Se establece que no entrara en el
alcance de dicha resolucion las empresas de duracion limitada salvo que antes de que
concluya su objeto social se acuerde la liquidacion o no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacién no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente de obligatorio de inversion.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio comenzado
el 1 de enero de 2020 y terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicard para simplificar
"ejercicio 2020".

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
(tal y como se detalla en la hoja de formulacion de cuentas anuales e informe de gestion), se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

c) Régimen Leqal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital y por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
modificada posteriormente por la Ley 5/2015 de 27 de abril de fomento de la financiacion
empresarial, por la Ley 5/2015, de 27 de abril, por la Ley 11/2015, de 18 de junio ,por la Ley 25/2015,
de 28 de julio y por el Real Decreto ley 22/2018.

Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas

contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.
(Modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre)

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
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establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010 y Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, asi como con lo dispuestos en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, aplicando las
modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de
noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivos.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

C) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia
histdrica, operaciones mercantiles que establecen un valor de mercado orientativo, y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables en cada caso.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud pablica originada por el coronavirus Covid-19 a pandemia internacional. A
su vez, mediante el Real Decreto 463/2020, el Gobierno de Espafa declar6 el 14 de marzo de
2020 el estado de alarma en todo el territorio nacional, debido a la magnitud que la difusion del
mismo estaba alcanzando y a la rapidez en su propagacion, que estuvo vigente hasta 21 de junio
de 2020, si bien pasando por distintas fases segun las Comunidades Auténomas. Como
consecuencia de la persistencia de la pandemia, el 25 de octubre de 2020 el Gobierno adopt6 el
Decreto 926/2020 por el que se declaré un nuevo estado de alarma, que fue posteriormente
prorrogado hasta el 9 de mayo de 2021, y en el que son las propias Comunidades Auténomas las
que, por delegacién del Gobierno, modulan las medidas concretas a adoptar en funcién de las
circunstancias concretas de cada autonomia.

Los estados de alarma y la propia crisis sanitaria afectan de manera muy significativa a la libertad
de circulacion y reunion de las personas, asi como a la actividad econdémica en general, llegando
a suspenderse totalmente durante parte del primer estado de alarma un amplio abanico de
actividades, entre ellas la comercial, los parques de atracciones, la hosteleria y restauracion, que,
igualmente durante el segundo estado de alarma, estan sufriendo restricciones en horarios, aforos
e incluso suspension total.

Esta situacion esta afectando de modo significativo al conjunto de la economia, tanto a nivel
nacional como internacional, generando un elevado grado de incertidumbre y una dréstica caida
en la actividad de determinados sectores, con el consiguiente efecto arrastre en los demas.
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

Las estimaciones afectan, principalmente, a la valoracion de las sociedades participadas ya que,
en funcion las previsiones recibidas de los administradores de las mismas se han adaptado los
valores reflejados en el activo de la sociedad. En otros casos, se ha tenido en cuenta a la hora de
determinar el valor razonable, la existencia de operaciones mercantiles de compraventa o
ampliaciones de capital durante el ejercicio fiscal, que ofrecen un dato de valor de mercado.
Adicionalmente, se mantiene un analisis pormenorizado de la situacion actual, y como ésta puede
afectar a las inversiones realizadas por la Entidad.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible antes de la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2020 las correspondientes al ejercicio anterior (afio 2019). Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacion de las partidas
que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

9) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida til de los activos no
corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en
la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2020 y 2019, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:
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2020 2019
Base de reparto (197.247,93) (195.414,66)
Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (197.247,93) (195.414,66)

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, Unicamente pueden repartirse
dividendos con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto
no podran ser objeto de distribucion. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que el patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social.
En ese caso el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

No se han distribuido dividendos en ninguno de los afios desde su constitucion, ni se ha
propuesto su distribucion.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VAL ORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015, de 28
de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos v otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerar4 como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.
b) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y cuentas a cobrar

Valoracidén inicial: losactivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién que
equivaldréa al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.
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Valoracion posterior: la valoracion posterior de los activos financieros considerados como
préstamos y partidas a cobrar se hara a su coste amortizado tal y como se define en la Norma
de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV vy posteriores modificaciones emitidas
en la Circular 4/2015, de 28 de octubre y sucesivas. Los intereses devengados se contabilizaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se podrén valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos por todos los conceptos a
lo largo de su vida.

3) Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de
30 de diciembre de la CNMV, vy posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015,
de 28 de octubre y sucesivas, la Sociedad efectua las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularén teniendo
en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como
su reversion se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de esta correccion es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros disponibles para la venta

Valoracidn inicial: los activos financieros disponibles para la venta se valoraran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, sin deducirlos costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior: con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de
aplicacion, se calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su  cartera
de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. Al menos al cierre del ejercicio,
deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva
de que el valor del activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de
uno 0 mas eventos que hayan ocurrido despues de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

Se presumira que existe deterioro cuando el activo financiero haya experimentado un descenso
del valor durante un afio y medio y de un cuarenta por ciento de su cotizacion.



La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos sera la diferencia entre su coste
menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Para la determinacién del valor razonable se atendera a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan
producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que s6lo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso
de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

ii) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que s6lo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la
valoracién posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su
efectividad. En la memoria de la entidad se deberd recoger informacidén sobre estas
plusvalias tacitas.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucidn de aportaciones por reduccion de
capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la
venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
ejercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
efectivas dichas operaciones.

También deberan tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
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correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados
contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.
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No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la préactica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo
nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacidn de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante
la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser aprobados por el drgano de
administracion de la sociedad gestora o sociedad de capital-riesgo en su caso, y deberan estar
debidamente documentados.

Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los
participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo
de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar
el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidades de
capital riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en
especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen
la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere
el parrafo primero de este punto.

La gestora, 0 en su caso la sociedad de capital-riesgo, deberan evaluar la efectividad de los modelos
y técnicas de valoracion que utilice de manera periddica, empleando como referencia en caso de
que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de
mercado.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor



7 s

razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de
Administracion que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad participada En
caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor
razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si
se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor,
de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

En ningln caso se reconoceran las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en
ausencia de transacciones sobre el valor.

Débitos vy partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Criterios empleados para el registro de la baja de activos financieros y pasivos financieros:

La baja de activos financieros si son participaciones se realiza por el valor de adquisicion neto de
provisiones, siempre que sea factible la identificacion de los titulos adquiridos. En caso de bajas por
ventas parciales de titulos no numerados se realiza proporcionalmente segun un promedio ponderado
del valor neto contable. Los pasivos se dan de baja por los valores reembolsados.

Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas
categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el
reconocimiento de los intereses se ha utilizado el método del interés efectivo. Los dividendos se
reconocen cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.



Cuentas Anuales de Travel Tech 1 Smart Investments SRC PYME, S.A.- Ejercicio 2020

c) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, seguin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

d) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

e)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

f)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
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conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés y riesgo de precios).

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta4 centralizada en la Direccion de la
Sociedad, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, siempre con arreglo a las politicas aprobadas, en su caso,
por el Consejo de Administracion. La Sociedad no utiliza derivados para cubrir estos riesgos.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado en el plazo establecido.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han
sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar a traves del indice histdrico de créditos fallidos.



e~

Adicionalmente, hay que indicar que la Sociedad trabaja con un reducido nimero de clientes, no
existiendo una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.
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Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez:

A pesar de la crisis de liquidez que se ha generado en mercados internacionales como
consecuencia del Covid-19, la Sociedad no mantiene en la actualidad riesgos significativos,
gracias a la entrada de nuevo capital social en enero de 2020 por un importe que asciende a 3,4
millones de euros. Si bien es cierto que, aungue no se hubiera recibido dicha cantidad, la Sociedad
no presenta tensiones de liquidez.

Sin embargo, con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Los saldos de tesoreria al 31 de diciembre de 2020 son disponibles.

¢) Riesgo de mercado:

Actualmente el riesgo de mercado ha aumentado significativamente a nivel mundial como
consecuencia del Covid-19. Si bien es cierto, se ha llevado a cabo un andlisis pormenorizado por
parte de la direccion, por el cual se concluye que la actual crisis econémica no afectara de forma
significativa a sus inversiones. Ello se debe a que la mayoria de las participadas estan basadas en
modelos de negocio B2B, no B2C, que son las que estan sufriendo la crisis.

Cabe aclarar que el modelo B2B, hace referencia a las transacciones comerciales entre empresas, es
decir, a aquellas que tipicamente se establecen ente un fabricante y el distribuidor de un producto, o
entre un distribuidor y un comercio minorista. Mientras que las relaciones entre un comerciante y su
cliente final se denominan B2C. El valor de las transacciones negocio a negocio son
significativamente mas altas que las actividades negocio consumidor.

Las diferencias entre uno y otro modelo de negocio no radican tanto en las fases del proceso de
compra sino, ademas de en el cliente, en los tiempos empleados y la decision de compra.
Habitualmente, el proceso de compra es mas dilatado y la decisién méas concienzuda en el modelo
B2B mientras que los tiempos se aceleran en el modelo B2C en el que el cliente atiende a razones
emocionales y subjetivas a la hora de decantarse. En consecuencia, las participadas estan centradas
en digitalizar servicios en diferentes fases de la experiencia de viajes, incluso a pesar de la terrible
situacion puede ser una oportunidad para cualquiera de ellas, puesto que se aceleraran las decisiones
de digitalizacién en los diferentes verticales. Por otro lado, considerando que el vertical que resulta
maés dafiado por la crisis es el aéreo, con el que ninguna de las participadas tiene una relacion de
dependencia, supone un mayor nivel de seguridad sobre la evolucion positiva de cualquiera de las
participadas.

d) Estimacién del valor razonable:

El valor razonable es una valoracion basada en el mercado, no una valoracion especifica de la
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entidad. Para algunos activos y pasivos, es posible que se disponga de informacion de mercado o
de transacciones de mercado observables. Para otros activos y pasivos, es posible que no se
disponga de informacion de mercado ni de transacciones de mercado observables. Sin embargo,
el objetivo de la valoracion del valor razonable en ambos casos es el mismo: estimar el precio al
que se realizaria una transaccion ordenada para vender un activo o transferir un pasivo entre
participantes en el mercado en la fecha de valoracion bajo las condiciones de mercado actuales
(es decir, un precio de salida en la fecha de valoracion desde la perspectiva de un participante en
el mercado que mantiene el activo o es titular del pasivo).
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Cuando no se dispone del precio de un activo o pasivo idénticos, una entidad valora el valor
razonable empleando otra técnica de valoracion que maximiza el uso de variables observables
pertinentes y minimiza el uso de variables no observables. Dado que el valor razonable es una
valoracién que se basa en el mercado, se obtiene aplicando las hip6tesis que los participantes en
el mercado emplearian a la hora de fijar el precio de un activo o pasivo, incluyendo las hip6tesis
sobre el riesgo. Por tanto, la intencion de una entidad de mantener un activo o de cancelar o de
cumplir una obligacion de otro modo no es relevante para la valoracion del valor razonable.

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

Se revela el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros, definidas por la
empresa segun lo previsto en la NRV 92.:

Instrumentos financ I/p Instrumentos financ ¢/p

Créditos, - .
Intrumentos . Intrumentos Créditos, derivados
derivados

Categorias atrimonio atrimonio otros
g P y otros P y

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Activos
disponibles
para la
venta

6.759.490,00 | 4.197.027,00

Activos
mantenidos
para
negociar

10.000,00

Préstamos
y

partidas a
cobrar

270.000,00 370.000,00 | 78.506,30

TOTAL 6.759.490,00 | 4.197.027,00 | 0,00 | 270.000,00 | 10.000,00 | 0,00 | 370.000,00 | 78.506,30

P
) No incluidos los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas.

La totalidad de los incrementos de valor se han registrado frente a patrimonio neto y las
disminuciones por debajo del coste de adquisicion en la cuenta de resultados.
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La informacion exigida por la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV, referente a
diversa informacion sobre las participaciones es la siguiente:

Criterios de valoracion de cada una de las participaciones:

En el ejercicio 2020.

TOURS HUB SAS 415.825,00 0,00 0,00 0,00 415.825,00 Operacion reciente
SERVANTRIP 1.725.000,00 -96.381,68 303.199,68 0,00 1.931.818,00 Operacion reciente
TRIPORATE 511.628,00 -1576,41 157641 0,00 511.628,00 Operacion reciente
LOCK UP (STAY MY WAY) 392.465,00 176.098,00 120.000,00 0,00 688.563,00 Operacion reciente
CHEKIN 404.685,00 59.099,00 151.966,00 0,00 615.750,00 Operacion reciente
BEONPRICE 250.113,00 0,80 249.945,20 0,00 500.059,00 Operacion reciente
TROOP TRAVEL 302.233,00 -3.171,06 933,06 0,00 299.995,00 Coste de compra
VENUES PLACE 74.978,00 0,00 0,00 0,00 74.978,00 Operacion reciente
DOINN 0,00 -1.250,00 551.250,00 0,00 550.000,00 Coste de compra
MYHOTEL 0,00 -4.366,92 311.184,92 0,00 306.818,00 Coste de compra
VISOR TRAVEL 120.100,00 743.887,82 68,18 0,00 864.056,00 Operacion reciente
Total 4.197.027,00 872.339,55 1.690.123,45 0,00 6.759.490,00

En el ejercicio 2019.

TOURS HUB SAS 279.776,26 40.238,52 95.810,22 415.825,00 Operacidn reciente
SERVANTRIP 775.837,92 569.941,48 379.220,60 1.725.000,00 Operacion reciente
TRIPORATE 0,00 33.248,76 478379,24 511.628,00 Operacidn reciente
LOCK UP 0,00 121.055,00 271410,00 392.465,00 Operacidn reciente
CHEKIN 0,00 65.726,20 338.958,80 404.685,00 Operacion reciente
BEONPRICE 0,00 -1375,46 25148846 250.113,00 Coste de compra
TROOP TRAVEL 0,00 -289,87 302.522,87 302.233,00 Coste de compra
VENUES PLACE 0,00 -1.249,66 76.227,66 74.978,00 Coste de compra
VISOR TRAVEL 120.000,00 100,00 120.100,00 Coste de compra
Total 1.175.614,18 827.394,97 2.194.017,85 000  4.197.027,00

Una vez sefialados en los cuadros anteriores los criterios empleados en la valoracion de cada una
de las participaciones, pasamos a detallar cual seria su valor en libros de haberse utilizado el
criterio valor tedrico contable y poder comparar con el criterio finalmente empleado, asi como las
participadas que se encuentran sujetas a auditoria de cada una de las inversiones que tiene la
compafiia a 31 de diciembre de 2020 y 2019
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Ejercicio 2020

TOURS HUB SAS 13,00% NO 2.191535,00 284.89955 Cuentas Anuales consolidadas
2019, en dolares

SERVANTRIP 19.32% NO 457.760,12 8843926 Cuentas Anuales 2019,

LOCK UP (STAYMYWAY) 12,11% NO 127875270 154.856,95 Cuentas Anuales 2019,

TRIPORATE (Travel Outside The Box, ) 1283% 5 71464759 9168929 Cuentas Anuales 2019,

CHEKIN 10,85% NO 54095226 5869332 Cuentas Anuales 2019,

BEONPRICE 383% s 1.199.697,69 45.990,50 Cuentas Anuales consolidadas
2019.

TROOP TRAVEL 7,00% NO 90.412,13 6.328,85 Cuentas Anuales 2019.

VENUES PLACE 12,50% NO 353.873,03 4423413 Cuentas Anuales 2019.

VISOR TRAVEL 12,00% NO 12692067 1524317 Cuentas Anuales 2019,

DOINN 9,19% NO -56.591,06 0,00 Cuentas Anuales 2019.

MY HOTEL 752% NO 4892255100 3Graorsgs  uentas Anuales 2019, en pesos
chilenos

Ejercicio 2019

Cuentas Anuales 2018

TOURS HUB SAS 13,00% NO 1.548.260,00 201.273,80 Valor en délares

SERVANTRIP 17,25% NO 569.842,16 98.297,717 Cuentas Anuales 2018 .
LocK up 10,00% Sl 882.715,50 88.271,55 Cuentas Anuales 2018 .
TRIPORATE 12,83% NO 212.862,02 27.310,20 Cuentas Anuales 2018 .
CHEKIN 9,78% NO 268.619,52 26.270,99 Cuentas Anuales 2018 .
BEONPRICE 3,32% S| 822.684,76 27.313,13 Cuentas Anuales 2018 .
TROOP TRAVEL 7,00% NO 53.933,61 3.775,35 Cuentas Anuales 2018 .
VENUES PLACE 12,50% NO 87.048,98 10.881,12 Cuentas Anuales 2018 .
VISOR TRAVEL 12,01% NO 123.739,70 14.861,14 Cuentas Anuales 2018 .

b. Cumplimientos normativos

El articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, modificada posteriormente por la Ley
5/2015 de 27 de abril de fomento de la financiacién empresarial, por la Ley 11/2015, de 18 de
junio y por la Ley 25/2015, de 28 de julio. establece que las Sociedades de Capital Riesgo Pyme
deberan mantener, como minimo, el 75% de su activo computable en acciones y participaciones
en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Ademas las participadas deberan de
cumplir una serie de requisitos establecidos en el articulo mencionado anteriormente en la ley.

Asimismo, el articulo 23 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo Pyme
no podran invertir mas del 40% de su activo computable en una misma empresa en el momento
de la inversion, ni mas del 40% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumple con los coeficientes normativos.
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La sociedad mantiene inversiones a través de participaciones de empresas tecnoldgicas y de
Internet que desarrollan su actividad en los siguientes sectores:

En el ejercicio 2020

Sociedad Participada

TOURS HUB SAS

SERVANTRIP

LOCK UP (STAYMYWAY)

TRIPORATE
CHEKIN

BEONPRICE

TROOP TRAVEL
VENUES PLACE

VISOR TRAVEL

DOINN

MY HOTEL

Sector al que pertenece

Actividades profesionales, cientificas y técnicas

Consultoria informatica
Innovacién tecnologica para alojamientos
Soluciones tecnolégicas para viajes de negocios

Innovacion tecnologica para alojamientos
Innovacion tecnologica para alojamientos

Soluciones tecnolégicas para viajes de negocios

Innovacion tecnologica para Tours y otras activid:

Informacién y comunicaciones
Proveedor de limpiezas certificado

Informacién y comunicaciones

En el ejercicio 2019

Sociedad
Participada
TOURS HUB SAS

SERVANTRIP
STAYMYWAY
TRIPORATE
CHEKIN
BEONPRICE
TROOP TRAVEL
VENUES PLACE
VISOR TRAVEL

Sector al que pertenece

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Consultoria informatica

Innovacion tecnologica para alojamientos
Soluciones tecnolégicas para viajes de negocios
Innovacién tecnologica para alojamientos
Innovacion tecnologica para alojamientos

Soluciones tecnolégicas para viajes de negocios

Innovacion tecnologica para Tours y otras actividades

Informacion y comunicaciones

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

7.1. Se revela el valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros, definidas

por la empresa segun lo previsto en la NRV 92,

Instrumentos financ I/p

Instrumentos financ ¢/p

Intrumentos Valores Cre.dltos, Intrumentos Créditos, derivados
Categorias atrimonio represent. derivados atrimonio otros
g P Deuda y otros P y
2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 2020 2019
Débitos y 14.884,30 | 2.624.544,99
otras
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partidas a
pagar

TOTAL 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |14.884,30 | 2.624.544,99

(*) No incluidos los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas.

7.2 Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales relativa a los ejercicios 2020 y 2019.

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 11,18 34,60
Ratio de operaciones pagadas 11,21 34,85
Ratio de operaciones pdtes de pago 9,14 31,74

Euros Euros
Total pagos realizados 189.005,71| 166.139,57
Total pagos pendientes 3.407,02 13.968,41

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 segun la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias.

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Social

El capital social de la sociedad "Travel Tech 1 Smart Investments SCR-Pyme S.A." a 31 de
diciembre de 2020 asciende a la cantidad de 7.000.104 euros representado por 700.010.400
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acciones de 0,01 euros de valor nominal.

El capital social de la sociedad "Travel Tech 1 Smart Investments SCR-Pyme S.A." a 31 de
diciembre de 2019 asciende a la cantidad de 1.588.710 euros representado por 158.871.000
acciones de 0,01 euros de valor nominal.

En Junta General de accionistas de 11 de junio de 2019 se acord6 aprobar:

1. Ampliacién de capital por importe de hasta 2.500.000 euros con emision de 250.000.000
nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal y con cargo a aportaciones dinerarias,
permitiendo suscripcion incompleta. Autorizar al consejo para que determine la fecha en
la que la ampliacion debe llevarse a cabo y de fijar las condiciones. Siendo el plazo para
el ejercicio de esta facultad delegada de un afio a contar desde la fecha de la Junta.

2. Ampliacion de capital por importe de hasta 4.500.000 euros con emisién de 450.000.000
nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal y con cargo a aportaciones dinerarias,
permitiendo suscripcion incompleta. Autorizar al consejo para que determine la fecha en
la que la ampliacion debe llevarse a cabo y de fijar las condiciones. Siendo el plazo para
el ejercicio de esta facultad delegada de un afio a contar desde la fecha de la Junta.

Como consecuencia de los dos puntos anteriormente mencionados, el Consejo de Administracion

en fecha 27 de diciembre de 2019 acuerda las siguientes ampliaciones:
e Ampliar el capital social en la cifra de 1.981.394 euros, mediante la emision de
198.139.400 de 0,01 euros de valor nominal. Por tanto, el capital social pasaria de

la cifra de 1.588.710 euros (tras la ampliacién de capital llevada a cabo en junio de
2019) a la cifra de 3.570.104 euros.

e Ampliar el capital social en la cifra de 3.430.000 euros, mediante la emision de
343.000.000 de 0,01 euros de valor nominal. Por tanto, el capital social pasaria de

la cifra de 3.570.104 euros (tras la ampliacion de capital llevada a cabo en en el
punto anterior) a la cifra de 7.000.104 euros.

Estas ampliaciones se elevaron a publico el 29 de mayo de 2020.

8.2. Informacidn sobre la parte del capital que es poseido por otra persona fisica o juridica en mas
de un 10%.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 aquellas personas fisicas o juridicas con una participacion
superior al 10% es como sigue:

En el ejercicio 2020, Fondo -1CO Global F.C.R, posee el 49% de participacion.

En el ejercicio 2019, no hay personas ni fisicas ni juridicas con mas de un 10% de participacion.

— T
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NOTA 9. SITUACION FISCAL

a) Se incluye una conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible, detallando las diferencias permanentes, temporarias y las compensaciones de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Ejercicio 2020
Disminuciones Total

Ejercicio 2019
Disminuciones Total

Concepto

Aumentos Aumentos

Saldo ingresos y gastos del Ejercicio PYG
Saldo ingresos y gastos del Ejercicio PN

5.601,88 €
877.087,02 €

-202.849,81 €

Impuesto sobre Sociedades PyG
Impuesto sobre Sociedades PN

-197.247,93 €

877.087,02 €
0,00 €
0,00 €

7.030,00 €
830.309,96 €

-202.444,66 €

-195.414,66 €

830.309,96 €
0,00 €
0,00 €

Diferencias permanentes

Detalle

0,00 €

0,00 €

Diferencias temporales

Con origen en Ejercicio

Detalle

Con origen en Ejercicios anteriores
Detalle

877.087,02 €

-877.087,02 €

830.309,96 €

-830.309,96 €

Compensacion Bases imponibles negativas

Base imponible del Ejercicio

-197.247,93 €

-195.414,66 €

b)_Se explica y se incluye conciliacidbn numeérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre
beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y
gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este caso no hay ni ingreso ni gasto por impuesto de sociedades, principalmente motivado
porque tal y como se indica en la nota anterior la base imponible es negativa.

c) El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

31/12/2020 31/12/2019
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 28.415,17 60.065,39 1.632,16
Retenciones por IRPF 3.655,62 6.715,78
Organismos de la Seguridad Social 1.536,46 1.896,11
Total Administraciones Publicas 28.415,17 5.192,08 60.065,39 10.244,05

d)_No existen provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni otros acontecimientos
posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal que afecte a los activos
y pasivos fiscales registrados.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los
Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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e) Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades de
Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en
el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la Bolsa
de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos ejercicios
que no han sido registrados, segun el siguiente detalle:

Ao de origen Euros
2015 -4.284,72
2016 -81.599,82
2017 -165.739,85
2018 -146.540,83
2019 -195.414,66
2020 -197.247,93

TOTAL 790.827,81

NOTA 10. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medio ambiente.

NOTA 11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No sean producido hechos relevantes a destacar.
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NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

12.1) Saldos entre partes vinculadas

SALDOS ENTRE PARTES VINCULADAS

A 31/12/2020 A 31/12/2019
TOP SEEDS LAB, S.L. 8.506,30
MYHOTEL 100.020 0,00
TROOP TRAVEL 270.000

El saldo vivo en 2020 con MyHotel corresponde a un crédito concedido por la entidad a su
participada, con la posibilidad de convertirlo en acciones de la participada.

El saldo vivo en 2020 con Troop Travel corresponde a un crédito concedido por la entidad a su
participada, con vencimiento 19 de diciembre de 2021 con la posibilidad de convertirlo en
acciones de la participada.

12.2) Transacciones entre partes vinculadas

No se han producido en 2020 y 2019 transacciones entre partes vinculadas.

12.3) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta Direccion

La remuneracion a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2020 asciende a
129.354,00 euros, con costes asociados de seguridad social de 21.480,90 euros.

La remuneracién a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2019 asciende a
118.217,57euros, con costes asociados de seguridad social de 18.140,27 euros.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han concedido anticipos ni créditos al personal de alta
direccién ni a los miembros del Consejo. No existen obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador Unico
y el Consejo de Administracion.

Al cierre del ejercicio 2020 ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Travel Tech
1 Smart Investments SCR Pyme SA ni las personas vinculadas al mismo segin se define en la Ley
de Sociedades de Capital han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

NOTA 13 INGRESOS Y GASTOS

13.1 Se indican los gastos de personal que se refieren al ejercicio, desglosando los importes relativos
a sueldos y salarios y los referidos a cargas sociales. Se detalla la partida “Cargas sociales”
distinguiendo entre aportaciones y dotaciones para pensiones y otras cargas sociales.
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2020 2019
Gastos de personal 72.188,72 79.200,06
1 Sueldos y salarios 56.417,85 60.467,49
2 Cargas sociales 15.770,87 18.732,57
Seg Social a cargo de la emp 15.770,87 18.732,57

NOTA 14. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2020 y 2019, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Director 1 2
Administrativos

Analistas Financieros

Total 1 2

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

Director
Administrativos
Analistas Financieros

Total personal al término del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Sociedad no tiene personal contratado con minusvalia
igual o superior al 33%.

Los honorarios por la realizacion de la auditoria del ejercicio 2020 son de 6.270 euros; en 2019
fueron 6.120 euros

/4%
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TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME S.A

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2020

Tras la constitucion de la Sociedad el 28 de mayo del 2015, con la denominacion de THIRD
WEBIP, S.L. se inici0 la labor de andlisis de oportunidades de inversion en compafiias del sector
de la innovacidn, desarrollo de tecnologias, disefio web, desarrollo web, empresas ecommerce o
de otra indole cuyos productos o servicios sean innovadores. Desde entonces se han considerado
diversas oportunidades y materializado algunas de ellas. A lo largo del 2019 esta sociedad, ya con
su nueva denominacion TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME, S.A., ha
profundizado en el analisis de nuevas compafiias, asi como el seguimiento de las compafiias ya
existentes. Fruto de esta labor, durante el 2020 se han materializado nuevas inversiones y se ha
aumentado la exposicién en algunas sociedades participadas del portafolio.

El detalle del portafolio a 31 de diciembre de 2020 se expone en la memoria de estas Cuentas
Anuales.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad continuard en el afio 2021 la misma linea de actuacién que ha mantenido en
2020, evaluando y seleccionando oportunidades de inversion y gestionando adecuadamente
aquellas inversiones que ya hubieran sido materializadas. Adicionalmente, no se espera que la
Entidad se vea significativamente muy afectada por el contexto econémico actual como
consecuencia de la situacion generada por el COVID-19.

3.  ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han realizado trabajos que se puedan calificar como de
investigacion y Desarrollo, si bien la tecnologia de andlisis de oportunidades de inversion se

mantiene en vanguardia de manera constante, sin descartar posibles desarrollos propios en el
futuro.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

No se han producido hechos relevantes posteriores al cierre.

5. ADOQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No se ha realizado ninguna adquisicion de acciones propias en el 2020 ni en el 2019.

— T
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6. UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no mantiene instrumentos financieros a efectos de cubrir potenciales riesgos
financieros o de negocio a cierre del ejercicio.

L PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

No cabe duda de que la situacion de incertidumbre econémica actual es muy elevada provocada
por el COVID-19, sin embargo, la Sociedad mantiene unas expectativas favorables en cuanto a la
evolucion a corto y medio plazo, por todo lo indicado en puntos anteriores de las presentes Cuentas
Anuales.

-~
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

En Madrid, en el domicilio social de TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME,
S.A .el Consejo de Administracién de la Sociedad firma esta diligencia, segun el indice adjunto a
las Cuentas Anuales en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley
de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de Comercio, para hacer constar que las
presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020 han sido formuladas por el Consejo de Administracion con fecha 28 de

mayo de 2021.

Consejero

. Florentino Vivancos

Secretario





