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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Espiga Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 de la memoria) vy, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinidon por separado scbre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 13 (c) de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a las Entidades que gestiona. El correcto reconocimiento e
imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditorfa
de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad a en relacion con el
calculo de las comisiones de gestion de las Entidades gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

— Hemos comprobado que las Entidades consideradas en el proceso de calculo y facturacion de
comisiones coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, han sido gesticnadas por la Sociedad durante el gjercicio.

— Hemos recalculado la comisién de gestion de las Entidades que gestiona la Sociedad y hemos
contrastado los porcentajes de comision aplicados con los porcentajes previstos en los
contratos y en el reglamento de dichas entidades.

- Hemos comprobade que los ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las Entidades gue gestiona. Adicionalmente, hemos
comprobado que los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad se encuentran
registrados como saldos a pagar en las Entidades gestionadas.

- Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por

comisiones de gestion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefalado en la nota 22 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencioén al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada
a la propagacion del Coronavirus COVID-19 vy la evaluacién de sus consecuencias a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales asi como las dificultades que conlleva la estimacion
de los potenciales impactos que podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos scn obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado gque en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los Administradores de
la Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condicicnes futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la

auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Espiga
Equity Partners, Scciedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado euros con dos decimales)

Activo Nota 2019 2018

Tesoreria 3() 84,08 538,75
Inversiones crediticias 5

Crédito a intermediarios financieros 2.481.892,39 2.950.832,94
Participaciones 6

Entidades del grupo 3.220,93 3.220,93
Activo material 7

De uso propio 2.094,64 3.479,64
Resto de activos 8 5.890,00 5.600,00
PRO-MEMORIA

Otras cuentas de orden
Carteras gestionadas

12 91.499.681,22

76.506.843,11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2019 2018
Pasivos financieros a coste amortizado 9
Deudas con particulares 34.685,04 258.871,87
Pasivos fiscales 10
Corrientes 211.780,49 178.109,44
Total pasivo 246465,53 436981,31
Fondos propios 11
Capital
Escriturado 300.000,00 300.000,00
Prima de emision 200.000,00 200.000,00
Reservas 1.526.690,95 1.321.165,72
Resultado del ejercicio 4 720.025,56 705.525,23
Dividendos a cuenta (500.000,00) -
Total patrimonio neto 2.246.716,51 2.526.690,95
Total pasivo y patrimonio neto 2.493.182,04  2.963.672,26




ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas euros con dos decimales)

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

Margen de intereses

Comisiones percibidas

Margen bruto

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacion

Resultado de la actividad de explotacion
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

Beneficio por accion (en euros)
Bésico

Nota 2019 2018
13 (b) 100.219,91 172,74
100.219,91 172,74

13 (¢) 2.467.521,89 2.622.320,93
2.567.741,80 2.622.493,67

13(d)  (1.393.643,33) (1.459.402,35)
13 (e) (252.863,56) (227.842,56)
7 (1.385,00) (3.024,44)
919.849,91 932.224,32

919.849,91 932.224,32

14 (199.824,35) (226.699,09)
720.025,56 705.525,23

4 720.025,56 705.525,23
24,00 23,52

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

2019
Resultado del ejercicio 720.025,56
Total de ingresos y gastos del ejercicio 720.025,56

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Capital Prima Dividendo Resultado
escriturado de emision Reservas acuenta del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 300.000,00 200.000,00 1.321.165,72 - 705.525,23 2.526.690,95

Ingresos y gastos reconocidos - - - - 720.025,56 720.025,56
Operaciones con socios 0 propietarios

Distribucion de dividendos - - - (500.000,00) - (500.000,00)

Distribucién del beneficio del ejercicio - - 205.525,23 - (705.525,23) (500.000,00)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 300.000,00 200.000,00 1.526.690,95 (500.000,00) 720.025,56 2.246.716,51

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



ESPIGA EQUITY PARTNERS,

SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Resultado del ejercicio

Total de ingresos y gastos del ejercicio

(Expresado euros con dos decimales)

2018

705.525,23

705.525,23

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Distribucidn de dividendos

Distribucion del beneficio del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Capital Prima Resultado
escriturado de emision Reservas del ejercicio Total
300.000,00 200.000,00 1.066.886,01 754.279,71 2.321.165,72
- - - 705.525,23 705.525,23
- - - (500.000,00) (500.000,00)
- - 254.279,71 (254.279,71) -
300.000,00 200.000,00 1.321.165,72 705.525,23 2.526.690,95

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



ESPIGA EQUITY PARTNERS,

SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente
a los ejercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado euros con dos decimales)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Amortizacion (+)
Otras partidas (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento neto en los activos en explotacion
Inversiones crediticias (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)

Aumento neto en los pasivos en explotacion
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)

Pago por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos (-)
Activos Materiales (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Participaciones

Cobros (+)
Activos Materiales (+)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

Participaciones

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y

equivalentes de efectivo

Aumento/disminucién neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

2019 2018
406.845,13 634.850,83
720.025,56 705.525,23

1.385,00 3.024,44
199.824,35 226.699,09
921.234,91 935.248,76
(61.663,13) (61.184,00)

(224.186,83) 5.176,74
(6.502,60) 6.106,63
(222.037,22) (250.497,30)
(290,00) (2.524,78)
- (2.524,78)

(290,00) -
(290,00) (2.524,78)
(1.000.000,00) (500.000,00)
(1.000.000,00) (500.000,00)
(593.444,87) 132.326,05
2.858.999,46 2.726.673,41
2.265.554,59 2.858.999,46
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ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Espiga Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado,
S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida el 5 de marzo de 2014, bajo la denominacion
de Espiga Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A.,
modificando su denominacion por la actual con la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre. Su domicilio social y fiscal esta radicado en la calle Montalban, 5, Madrid.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y en su defecto, por las circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa establece, entre otros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

- Contar con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestién, control de riesgos,
procedimientos y 6rganos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad esta debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
con el nimero 99.

El objeto social principal es la gestion de inversiones de una o varias Entidades de Capital
Riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente la Sociedad realizara
las funciones descritas en el articulo 42°.4 de la Ley 22/2014, entre las que destacan, la
administracion, comercializacién y actividades relacionadas con las entidades de capital
riesgo. Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas de conformidad con el articulo 7° de la Ley 22/2014.
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ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 tiene asignada la administracion, representacion y gestion de:
- Espiga Capital Inversién, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

- Espiga Capital Inversion I, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

- Espiga Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y modificaciones posteriores,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de 2019 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

(b) Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

(c) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacién de las Incertidumbres y Juicios
Relevantes en la Aplicacion de Politicas Contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad, como son las siguientes:

e Célculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 14) y pasivos fiscales (véase nota
10).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Comparacion de la Informacién

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 4 de abril de
20109.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos Financieros

e Reconocimiento, Valoracion y Clasificacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con carécter general, la Sociedad
registra la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad.
Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el
efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo
desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

o Participaciones en empresas del grupo: las inversiones en empresas del grupo, asociadas
y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Se presenta al valor de coste de adquisicion, corregido por
las provisiones por deterioro de valor, en su caso.

e Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en
ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de
la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

e Transferencia de Activos Financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o
creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no
se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la
transaccion que se valora a coste amortizado.

o Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacidn retenido o creado en la transferencia. Si,
por el contrario, la Sociedad retiene el control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continua registrando el activo.
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Criterios para el Calculo del Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica
la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

e En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para
las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion
neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones econémicas entre la fecha de observacién
y la de valoracion.

e Encaso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas,
utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor
medida datos especificos de la Sociedad.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

Deterioro de Valor de Activos Financieros Valorados a Coste Amortizado o Coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provision correctora de su valor.
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(b) Activo Material

(©)

El inmovilizado material de uso propio, se presenta a su precio de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcion de los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Método de  Afios de vida
amortizacion  Gtil estimada

Equipos para procesos de informacion Lineal 4

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econdémicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

o Arrendamientos Operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.
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(d) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(e) Comisiones e Intereses

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacion sobre la evolucion de las bases de calculo.

e Intereses y Rendimientos de Instrumentos de Capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(f) Indemnizaciones por Despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.
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Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.
Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion

del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

Recurso de Clientes Fuera de Balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas", el
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio
de las entidades de capital riesgo gestionadas.

Transacciones con Partes Vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas, tal como se define en el Plan General de
Contabilidad, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo
con la sustancia econdmica subyacente.



)
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Estado de Flujos de Efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de

efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades gestoras, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los dep6sitos

bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El detalle de efectivo o equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
Euros
2019 2018
Depositos a la vista (nota 5) 2.265.470,51 2.858.460,71
Tesoreria 84,08 538,75

2.265.554,59 2.858.999,46
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos
y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera
que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de
vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte
de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el
balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(4) Distribucion del Resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 720.025,56
Distribucién
Reserva voluntaria 220.025,56
Dividendos a cuenta 500.000,00
720.025,56

De acuerdo con el acta del Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 13 de diciembre
de 2019, fue distribuido a los accionistas un dividendo a cuenta por importe de 500.00,00
euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del dltimo
gjercicio por la Sociedad, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.
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El estado contable previsional, al 30 de noviembre de 2019, Gltimo cierre contable de la
Sociedad, formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a
continuacion:

30.11.2019
Tesoreria a 30.11.2019 2.906.840,11
Otros activos liquidos a 30.11.2019 -
Liquidez existente a 30.11.2019 2.906.840,11

Prevision de cobros a 30.11.2019
Por operaciones de explotacion 2.013.991,94
Por operaciones financieras -

Previsién de pagos a 30.11.2019
Por operaciones de explotacion 1.975.997,98
Por operaciones financieras -

Neto de cobros y pagos a 30.11.2019 37.993,95
Prevision de liquidez antes de dividendo a cuenta 2.944.834,06
Dividendo a cuenta 500.000,00
Prevision de liquidez después de dividendo a cuenta 2.444.834,06

La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, que fue
aprobada por la Junta General de Accionistas el 4 de abril de 2019, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 705.525,23
Distribucién
Reserva voluntaria (nota 11) 205.525,23
Dividendos 500.000,00
705.525,23

Asimismo, con fecha 4 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas, acordo la dotacion de
una reserva de capitalizacion con cargo a reservas voluntarias por importe de 20.552,52
euros (25.427,97 euros, con fecha 19 de abril de 2018) (véase nota 11 (c)).
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Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista (nota 3 (j)) 2.265.470,51 2.858.460,71
Deudores por comisiones pendientes 216.421,88 92.372,23

2.481.892,39  2.950.832,94

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estan denominados en euros.

(@) Depositos a la Vista

El saldo en cuentas corrientes corresponde, fundamentalmente, a la cuenta mantenida en
Banco Cooperativo Espafiol, S.A., durante los ejercicios 2019 y 2018 (véase nota 13

(b)).

Durante el ejercicio 2019, las cuentas corrientes mantenidas con entidades de crédito han
devengado intereses a favor de la entidad por importe de 219,91 euros (172,74 euros
durante el ejercicio 2018) habiéndose registrado este ingreso en el epigrafe “Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 13(b)).

(b) Deudores por Comisiones Pendientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este epigrafe incluye comisiones pendientes de cobro,
en relacion con los contratos de gestion de Espiga Capital Inversion, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A., Espiga Capital Inversion |1, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., y
Espiga Equity Fund, F.C.R. por los cuales percibe unas comisiones calculadas en
funcion de lo establecido en los correspondientes contratos y reglamento de gestion.

En la determinacién del ingreso por comisiones de gestion, administracion y
representacion se atendera a lo establecido en los reglamentos y contratos de gestion,
en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2019 las comisiones pendientes por estos conceptos ascienden a
203.502,94 euros (78.952,21 euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 15 (a)).

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad ha registrado ingresos por prestacion de
servicios por estos conceptos por importe de 2.200.474,97 y 2.384.944,29 euros,
respectivamente, habiéndose registrado dichos importes en el epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase notas 12, 13 (c) y 15 (a)).
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(6) Participaciones

El detalle del movimiento de las participaciones en empresas del grupo durante el ejercicio 2019
es como sigue:

Euros
31.12.17 Altas Bajas 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19

Coste
Participaciones

Entidades del grupo (nota 15 (a)) 3:220.93 - - 322093 - - 322093

Participaciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a la participacion en la entidad
dependiente no cotizada denominada en euros, Espiga Servicios de Asesoramiento S.L.U.,
dedicada a la prestacion de servicios de asesoramiento econdémico, financiero,
administrativo, de gestion, comercial y de indole técnico en el ambito de transacciones y
operaciones societarias. Este activo es valorado y contabilizado al coste.

Al 31 de diciembre de 2019 esta Entidad mantiene unos activos totales por importe de 66.566,93
euros y unos Fondos Propios por importe de 64.347,61 euros (117.569,54 euros y 116.417,55
euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad Gestora ha recibido dividendos de dicha participada por
importe de 100.000,00 euros, registrados en el capitulo de “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de resultados. Durante el ejercicio 2018, la Sociedad
Gestora no recibio dividendos de dicha participada.

(7) Activo Material

El detalle y movimiento del activo material de uso propio, es como sigue:

Euros
31.12.17 Altas 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19

Coste

Equipos para procesos de

informacion 10.125,77 2.524,78 12.650,55 - (8.009,50)  4.641,05
Menos, amortizacion

acumulada (6.146,47)  (3.024,44) (9.170,91) (1.385,00)  8.009,50 (2.546,41)
Valor neto 3.979,30 (499,66) 3.479,64  (1.385,00) - 2.094,64

La totalidad de los activos materiales de la Sociedad se encuentran denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no dispone de activos totalmente amortizados.
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(8) Resto de Activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018

Fianzas en garantia de arrendamientos 5.890,00 _ 5.600,00

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento mas significativo es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion Penalizaciones
Planta baja sita en C/ Montalban, 5, Pta. 1zq. 28 de febrero de 2023 Resolucion contrato en
(Madrid) caso de incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el ejercicio
2019 y 2018 ascienden a 88.331,29 y 91.224,00 euros, respectivamente, correspondientes a
los meses de enero a diciembre de 2019 y enero a diciembre de 2018 (véase nota 13(e)).

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estan denominados en euros.

(9) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018

Deudas con particulares
Acreedores por prestaciones de servicios 5.504,59 4.704,71
Remuneraciones pendientes de pago al personal (nota 13 (d)) _ 29.180,45 254.167,16

34.685,04 258.871,87

Remuneraciones pendientes de pago recoge la parte de salario variable de los empleados de la
Sociedad devengada al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (véase nota 13 (d)). Dichos importes
correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 se han liquidado en enero 2020 y 2019,
respectivamente.

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio, y se
encuentran denominados en euros.
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(10) Pasivos Fiscales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora (IRPF, IVA, etc.) 167.931,10  109.084,48
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades (nota 14)  40.173,65 62.386,52
Organismos de la Seguridad Social 3.675,74 6.638,44

211.780,49  178.109,44

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros y tienen vencimientos
inferiores a un afo.

(11) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital de la Sociedad est4 representado por 30.000
acciones ordinarias y nominativas de 10,00 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. La distribucion del accionariado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es

la siguiente:
NUmero % de
de acciones participacion
Asset CP, S.L.U. 10.020 33,40
Tiaroa, S.L.U. 10.020 33,40
Asset Hills, S.L.U. 5.460 18,20
Stick to Basics, S.L.U. 4,500 15,00

30.000 100,00

(b) Prima de Emision

Recoge el importe desembolsado por los accionistas en la suscripcion del capital social,
por encima del valor nominal de las acciones. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la
prima de emisién alcanza los 200.000,00 euros.
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(c) Reservas

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, que establece gque, en todo caso, una cifra igual al
10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuiday si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reserva de Capitalizacion

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con el articulo 25 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del
derecho a la reduccion de la base imponible del ejercicio. El derecho a la reduccion de
la base imponible asciende al 10% del incremento de los fondos propios, segin quedan
definidos en dicho articulo, sin que en ningln caso pueda exceder del importe del 10%
de la base imponible positiva del periodo impositivo previa a la reducciéon y a la
integracion a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la
compensacion de bases imponibles negativas. No obstante, en caso de insuficiente base
imponible para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de
aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y
sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya generado el derecho a la
reduccidn, conjuntamente con la reduccion que pudiera corresponder en dicho ejercicio
y con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta condicionada a que se
mantenga el incremento de fondos propios durante un plazo de 5 afios desde el cierre
del periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo por existencia de pérdidas
contables.

La Junta General ordinaria de la Sociedad celebrada el 4 de abril de 2019 adopt6, entre
otros, el siguiente acuerdo:

- Dotar, con cargo a las reservas voluntarias originadas como consecuencia de la
aplicacion del resultado del ejercicio 2018, una reserva de capitalizacion de
caracter indisponible por plazo de 5 afios en los términos establecidos en el articulo
25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por
importe de 20.552,52 euros, que se registrd en una cuenta contable bajo la rubrica
“Reserva de capitalizacion ejercicio 2019”.
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La Junta General ordinaria de la Sociedad celebrada el 19 de abril de 2018 adoptd, entre
otros, el siguiente acuerdo:

- Dotar, con cargo a las reservas voluntarias originadas como consecuencia de la
aplicacion del resultado del ejercicio 2017, una reserva de capitalizacion de
caracter indisponible por plazo de 5 afios en los términos establecidos en el articulo
25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por
importe de 25.427,97 euros, gque se registrd en una cuenta contable bajo la rdbrica
“Reserva de capitalizacion ejercicio 2018”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los importes de las reservas son como sigue:

Euros
2019 2018
Reserva legal 60.000,00 60.000,00
Reserva voluntaria 1.320.021,85 1.135.049,14
Reserva de capitalizacion 146.669,10 126.116,58

1.526.690,95 1.321.165,72

(d) Requerimientos de Recursos Propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segun establece la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

o Capital social minimo de 125 miles de euros, totalmente desembolsados.

¢ Adicionalmente, cuando el valor total de las carteras gestionadas exceda de 250
millones de euros, las sociedades gestoras deberdn aumentar los recursos propios.
Esta cuantia adicional de recursos propios equivaldra al 0,02 por ciento del importe
en que el valor de las carteras de la sociedad gestora exceda de 250 millones de
euros. No obstante lo anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia
adicional no deberé sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios podra ser cubierta hasta en un 50 por ciento con
una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora.

Cuando la sociedad gestora realice alguna de las actividades contempladas en los articulos
42.4.b) y 43.1, le sera de aplicacion las exigencias de recursos propios en cuanto a
dichas actividades previstas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

¢ En ningln caso, los recursos propios de las sociedades gestoras podran ser inferiores a
la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.
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e A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las sociedades gestoras deberan:

i) Tener recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia
profesional, por el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional que esté en consonancia con los
riesgos cubiertos.

e Los recursos propios minimos exigibles, se invertirdn en activos liquidos o activos
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encontraran
las entidades previstas en esta Ley, siempre que la inversion se realice con caracter
de permanencia.

La definicion de los recursos propios computables de las sociedades gestoras le es de
aplicacién lo previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y su normativa de desarrollo. En el caso de la Sociedad, le aplicaria
las siguientes partidas contables al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

e Capital Social

e Prima de Emisién

e Reservas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los recursos propios de la Sociedad alcanzan el importe

de 2.026.690,95 y 1.821.165,72 miles de euros, respectivamente, y superan el importe
minimo requerido por la Ley 22/2014.
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(12) Recursos de Clientes Fuera de Balance

Un detalle de las entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad, asi como los
patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y las comisiones percibidas
durante el ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Entidad Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones
Espiga Capital Inversion, S.C.R., S.A. 11.551.015,87 294.767,70  10.850.241,43 295.232,99
Espiga Capital Inversion I, , S.C.R., S.A. 1.116.250,49 18.001,32 1.215.354,41 18.001,32
Espiga Equity Fund, F.C.R. 78.832.414,86 1.887.705,95 64.441.247,27 2.071.709,98

91.499.681,22 2.200.474,97 76.506.843,11 2.384.944,29

(véanse notas 13(c) y 15(a)) (véanse notas 13(c) y 15(a))

Las comisiones de gestion pendientes de cobro figuran registradas en el epigrafe “Deudores por
comisiones pendientes” (véase nota 5).

(13) Ingresos y Gastos

(@) Informacién Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la gestion y
administracion de entidades de capital riesgo, y su importe total de ingresos ordinarios
ha sido obtenido en Espafia (véanse notas 1y 12).

(b) Intereses y Rendimientos Asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 y 2018,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
2019 2018
Intereses de cuentas corrientes (véase nota 5 (a)) 219,91 172,74
Dividendos de participadas (véase nota 6) 100.000,00 -

100.219,91 172,74
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Comisiones Percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio 2019 y 2018 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
2019 2018
Comisiones de gestion de entidades de capital
riesgo (véanse notas 5 (b), 12 y 15 (a)) 2.200.474,97  2.384.944,29
Otras comisiones de asesoramiento 267.046,92 237.376,64

2.467.521,89  2.622.320,93

Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 1.325.926,31 1.395.526,44
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 67.717,02 61.575,91
Otros gastos sociales - 2.300,00

1.393.643,33 1.459.402,35

En el epigrafe “Sueldos y salarios” se incluye la parte del salario variable devengado
durante los ejercicios 2019 y 2018 por importe de 29.180,45 y 254.167,16 euros,
respectivamente, los cuales se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de
2019 y 2018, respectivamente (nota 9).

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es como sigue:

Media periodo Hombres Mujeres Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Directivos 6 6 5 5 1 1 6 6
Administrativos 1 1 - - 1 1 1 1

7 7 5 5 2 2 7 7
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(e) Gastos Generales

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Inmuebles e instalaciones 101.016,24 107.404,31
Sistemas informaticos 3.234,73 2.340,28
Publicidad y representacion 16.759,72 12.500,25
Servicios profesionales independientes 60.945,80 40.144,70
Otros gastos 70.907,07 65.453,02

252.863,56 227.842,56

Dentro del epigrafe “Inmuebles e instalaciones” se incluyen las cuotas de arrendamiento
operativo reconocidas en los ejercicios 2019 y 2018 por importe de 88.331,29 y
91.224,00 euros, respectivamente (nota 8).

(14) Situacidn Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo impositivo del
25% sobre la base imponible durante 2019. De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades para el ejercicio 2019 y
2018 que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales es como sigue:

Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos del ejercicio 919.849,91 932.224,32
Diferencias permanentes (nota 11 (c)) (120.552,52) (25.427,97)
Base imponible fiscal 799.297,39 906.796,35

Cuota liquida al 25% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 199.824,35 226.699,09

Retenciones y pagos a cuenta (159.650,70)  (164.312,57)

Impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 10) 40.173,65 62.386,52

Las diferencias permanentes recogen los dividendos percibidos de las participadas (véase nota
6).
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Asimismo, las diferencias permanentes recogen la reduccion en la base imponible
correspondiente a la dotacidn a Reserva de Capitalizacion reconocida en el articulo 25 de la
LIS, correspondiente al incremento de fondos propios del ejercicio 2019 derivado de la
aplicacién del resultado del ejercicio 2018 aprobado por la Junta General de Accionistas el
4 de abril de 2019. El importe del incremento de fondos propios del ejercicio 2019 ascendio
a 205.525,23 euros (254.279,71 euros en el ejercicio 2018), por lo cual, dentro del limite del
10% del incremento de fondos propios, procede una reduccién en la base imponible por
importe de hasta 20.552,52 euros (25.427,97 euros en el ejercicio 2018).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2016. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(15) Partes Vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y Saldos con Empresas del Grupo

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y de las transacciones para el
ejercicio 2019y 2018, realizadas por la Sociedad con Partes Vinculadas, es el siguiente:

Euros
31.12.19 31.12.18

Saldo Saldo Saldo Saldo

deudor Acreedor deudor Acreedor
Saldos en Balance
Con Entidades de Capital Riesgo gestionadas

Deudores por comisiones pendientes (nota 5) 203.502,94 - 78.952,21 -

Participaciones (nota 6) 3.220,93 - 3.220,93 -
Cuentas de Orden
Carteras gestionadas (nota 12) 91.499.681,22 76.506.843,11 -

Transacciones en Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Con Entidades de Capital Riesgo gestionadas
Comisiones percibidas (véanse notas 13(c) y 12) - 2.200.474,97 - 2.384.944,29
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Informacién Relativa a Administradores de la Sociedad y Personal de Alta Direccién de la
Sociedad

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han devengado obligaciones de pago en concepto
de dietas por asistencia a los miembros del Consejo de Administracion, ni existen saldos
con los mismos al cierre del mencionado periodo.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 se han devengado obligaciones de pago en concepto de
remuneraciones a corto plazo a miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, que a su
vez son miembros del Consejo de Administracion, por importe de 888.594,60 y
976.118,28 euros, respectivamente.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion,
excepto las remuneraciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019 y 2018 que
se incluyen en la nota 9.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas al mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la distribucién de los miembros del Consejo de
Administracion por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

3 - 3

Conflictos de Interés de los Administradores

Durante el ejercicio 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés
que haya tenido que ser objeto de comunicacion, de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 228 y 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificada
por la Ley 31/2014, de 24 de diciembre.

(16) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Espiga Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion

Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios 2019 y 2018.
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Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
han ascendido a 4 miles de euros en ambos ejercicios, con independencia del momento de
su facturacion.

(18) Servicio de Atencion al Cliente

(19)

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de
11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del
cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de
clientes.

Politica y Gestion de Riesqos

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. EI programa de gestién
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evalGa y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El
Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente
de liquidez.

i) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en valores
representativos de deuda. El objetivo principal de la politica de inversiones de la
Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos
controlados.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
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Riesgo de Crédito

DE TIPO CERRADO, S.A.

La Sociedad no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el

periodo, excepto los valores representativos de deuda.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 7.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para

liquidar posiciones de

mercado.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria

independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién
de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2015, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion se detalla la informacion sobre el periodo medio de

pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 por la Sociedad:

Periodo medio de pago a

proveedores

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total de pagos realizados

Total de pagos pendientes

2019 2018
Dias
11,87 13,62
11,63 13,56
15,14 15,54
Euros
238.066,97 225.098,54
5.504,59 4,704,71
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Prevencion del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo

La Sociedad, como entidad sujeta a la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo
de capitales y de la financiacion del terrorismo, cumple con sus obligaciones en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, habiéndose sometido al
examen de experto externo requerido por el articulo 28 de la citada Ley. En el ejercicio 2019
se han efectuado las correspondientes declaraciones periddicas a traves de la aplicacion
DMO al Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion de Blanqueo de Capitales e
Infracciones Monetarias (SEPBLAC) con resultado negativo y no se ha producido ninguna
operacion de examen especial.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

La propagacién del coronavirus COVID-19, primero en China, y posteriormente su extension a
otros paises puede afectar de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcidn o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habida ninguna consecuencia
significativa para la Sociedad, ésta espera que podrian producirse acontecimientos en el
futuro, de los que no es posible realizar una estimacion fiable en la actualidad. La Sociedad
evaluara durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos acontecimientos sobre el patrimonio
y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha



ESPIGA EQUITY PARTNERS,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO, S.A.

Informe de Gestion
Ejercicio 2019

Espiga Equity Partners, S.G.E.I.C., S.A. (la “Sociedad™) se encuentra inscrita en el registro especial
de la C.N.M.V. con el nimero 99, y su objeto social principal es la gestién de entidades de capital
riesgo, teniendo encomendada la gestion de las siguientes al 31 de diciembre de 2019:

- Espiga Capital Inversion, S.C.R., S.A.,
- Espiga Capital Inversion Il, S.C.R., S.A.y
- Espiga Equity Fund, F.C.R.

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha desempefiado actividades de inversién, gestion, seguimiento y
desinversion de la cartera de participadas de Espiga Equity Fund, F.C.R. Dicho fondo ha realizado
durante este ejercicio 2019 una nueva inversion en la sociedad Siliconas Silam, S.A. y realizado
inversiones adicionales en Enjoy Wellness, S.L.

Asimismo, en 2019 la Sociedad ha desempefiado actividades de gestidn, seguimiento y desinversion
de la cartera de participadas de Espiga Capital Inversion, S.C.R., S.A. y Espiga Capital Inversion Il,
S.C.R., S.A,, sociedades de capital riesgo que han finalizado ya sus respectivos periodos de inversion
en nuevas compariias. Dichas sociedades han realizado durante el ejercicio 2019 la desinversion en
Loop Servicios de Marketing, S.L.

La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad relacionada con la Investigacion y Desarrollo.

La Sociedad no tiene acciones propias al 31 de diciembre de 2019, no habiendo realizado operacion
de compraventa alguna en el ejercicio 2019 con dichas acciones propias.

La politica de riesgos de la Sociedad se encuentra explicada en la nota 19 de la memoria adjunta a las
Cuentas Anuales del ejercicio 2019.

Hechos posteriores

La propagacion del coronavirus COVID-19, primero en China, y posteriormente su extension a otros
paises puede afectar de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econémica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion
de los tipos de interés a largo plazo.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habida ninguna consecuencia
significativa para la Sociedad, ésta espera que podrian producirse acontecimientos en el futuro, de los
que no es posible realizar una estimacion fiable en la actualidad. La Sociedad evaluara durante el
ejercicio 2020, el impacto de dichos acontecimientos sobre el patrimonio y la situacion financiera al
31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha



DILIGENCIA DE FIRMA

Los miembros del Consejo de Administracion de Espiga Equity Partners, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. cuyos nombres se hacen constar mas abajo,
suscriben y refrendan con su firma estas Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de
gestion, correspondientes al ejercicio 2019, las cuales vienen constituidas por los documentos que
preceden a este escrito.

Madrid, a 4 de marzo de 2020.
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D. Carlos Prado Pérez-Seoane D. Carlos Lomas Rodriguez
Presidente™ Consejero
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D. Juan Carvajal Arglielles
Secretario Consejero






