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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, 5.A.
{Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Dipiman

Hemes auditade las cuentas anuales de Grupo Catalana Cccidente Gestion de Activos, 5.4,
(Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad), que
comprenden e balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas v ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinian, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todaos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con &l marco normativo de infermacién financiera que resulta de
aplicacion (gue se identifica en |la nota 1.b de la memorial v, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.,

Fundamento de la apinion

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn
can t8 auditorls de las cuentas anuales de nuestro infarme.,

Somos Independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segin lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentide, no hemos prestade servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para nuestra opinidn.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguelios gue, seglan nuestra juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales dal perindo actual. Estos riesgos han sido tratados en el conlexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v &n la formacion de nuestra opinian
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Registro de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalments, a8 comisiones percibidas
por los servicios de gestidn ¥
administracion de Instituciones de
Inversion Colectiva v gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversiones,
incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones, toedos ellos recogidos en el
pregrama de actividades registrado en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha consideradao el
aspecto mas relevante para nuestra
auditoria debido a que corresponden a la
totalidad de las comisiones percibidas en
el gjercicio 2017 v a que dicho registro
depende del cumplimients de las
condiciones acordadas contractualmente
con cada cliente o reflejadas an los
correspondientes folletes de los fondos de
inversion gestionados por la Sociedad.

Procedimiantos aplicados en la auvditoria

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemaos
obtenido conocimiento del controdl interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimianto de los procesos v criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular,
en relacion al adecuada registro de
ingresos por comisionas percibidas.

Muestros procedimientos de auditoria han
incluldo, entre otros, la verificacion, para
la totalidad de las instituciones de
invarsidn colectiva gestionadas y de los
clientes a los que se prestan los servicios
antes descritos, de que [as condiciones v
los porcentajes de comision acordados
contractualmenta o reflejados en los
correspandientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio
y cumplen, en su caso, con los limites
establecidos en la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantives y pruebas de detalle,
para cada una de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas v de los
clientes a los que se prestan los
correspondientes servicios, consistentes
en el recalcule de los Ingresas por
comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas v
verificacion, para una muestra, del cobro
de dichas comisiones.



Registro de ingresos por comisiones percibidas

Descripoion Frocedimiantos aplicadoes an la auwditoria

Finalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos de
confirmacion a todos los cllentes a los que
se les presta los servicios de gestion
dizcrecional e individualizada de carteras
de inversiones, incluidas las
pertenacientes a fondos de pensiones.

En la nota 23 de la memoria adjunta se
incluyen los deegloses de infarmacibn
relacionados que requigre el marco
normativo de informacion financiera
aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integrante
de las cuantas anuales.

MNuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de §a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad ocbtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir infermacian
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a |la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello,

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacidn que
contiena el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabifidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados de |a
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelanda,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamienta y utilizands el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencian
de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades dal auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivas son obteper una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decislones econdmicas que las usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabllidades en relacion con |a auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte Integrante de nuestro informe de auditoria,
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuastras
responsabilidades respecto a la auditoria de |as cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro julcio profesional ¥y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intancionadamente errdneas, o la elusion del contral interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del controd interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funconamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenkda,
concluimeos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones qgue pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, 5| concluimos que existe wuna Incertidumbre
material, se requiere que |lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
Ios hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funclonamiento.

#+ Evaluamos la presentacion global, |a estructura v el contenidao de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, vy sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.



Mos comunicamas con las administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance vy el momenta de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativos
de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del contral intermmo gue identificamos
en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sidoe de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencla, los rlesgos considerados més
significativos.

Describimas esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentanas prohiban revelar publicamenta la cuestion,
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

{Euros)
ACTIVO Nota 3201y 312016 () PASVO Y PATRIMONIO NETQ Nota 22087 I
TESORERIA - - PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION: - - CARTERA DE NEGOGIAGION - -
Valores rapresantalivos da deude - -
inslrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANGIERGS A VALOR RAZONABLE CON
Desivados de negociacion - - CAMAIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Ctras activos financieros - -
FPro-memoria. Prestedas o en garanifa - - PABIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 656.352,40 380.269,59
Deudes con intermediarios linancletos 10 652.324,22 289.151 55
OTRCOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GON - - Bsudas con particulares 11 104.028,18 91.118,03
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - - Empréstitos y pasivos subordinados - -
Valores representativas da deuda - - Ciros pasivos financieros - -
Olras instrumentos de capilal - -
Gtros activos financieros - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memorie: Prestados o an garartia - -
PASIVOS ASQCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPOMIALES PARA LA VENTA: 4.057.813,68 2.886.513,81
Valores representativos de deuda 5 3.540.665 58 2.388.599,50 | PROVISIONES: 12 147 518,52 152,437,867
Otros nstrumentos da capital 6 517.148,10 516.914,41 | Fondos para pansiones y obligacionss similares 118.872.88 123.891,23
Pro-memeoria: Prestados o en gatantie - - Provisiones pare lmpusstas - -
Ciras provisiones 28,544 84 28.540,64
INVERSIONES CREMTICIAS: 2.225.331,468 3.054.264,55
Crédilo & Intermediarios financiars 3 2.226.331,46 3.054.264,56 | PASIVOS FISCALES: 18 13.647,84 +3.081,81
Crédito a panicutaras - - Corrigntas - -
Oiros aclivos financieros - - Diferides 13,947,804 13.06%,61
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS 13 90.464,13 66.748,40
Pro-memoria: Prestadas o en gerentia - -
TCTAL PASIVG £08.283,80 $12.218,47
BERWADOS DE COBERTURA - -
FONDOE PROPIOS: 5.433.584,01 5.343.851,11
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: - - CAPITAL: 14 391.300,00 391.308,0Q
Valores reprasentalivos do deuda - - Eseriturada 391.200,00 381.300,00
{nstrumantos de capital - Manos: Capilal no exigiko - -
Aclivo matstial - - PRIMA DE EMISION . .
Dtros - RESERVAS 15 4.954,967,36 4.675.805 32
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL: - -
PARTICIPACIONES: 14.987,20 14.987,28 | Menos- Valoras prapios - -
Entidadas daf Grupo L] 14,967 29 14.887,28 | RESULTADC DEL EJERCICIO 3 1.687.306 45 1525.455,79
Entidades mulligrupo - - MENDS - DIVIDENDOS ¥ RETRIBUCIONES 3 {1.600.000,00) {1.250.000,00)
£nlidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACION: 5y6 44.512,38 3818474
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 12 38.048.62 37.016,94 | Activos financleros disponibles par la vanta 44.512,35 Ja.184,74
Caberturas de ios flujes de efactiva - -
ACTIVO MATERIAL! 40.571,51 - Caberluras de inversionss netas en negacios en el exiranjera . -
Do uso propic 7 40571 51 - Eiferancias de cambio - .
invessiones inmobillatias - - Resto de ajustes por valoracion - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOQS - -
ACTIVO INTANGIRLE: - -
Fondo de comercio - . TOTAL PATRIMONIO NETO 5.478.106,36 5.382.835,05
Otro active intangible - -
ACTIVOS FISCALES: 16 - 1.768,38
Corriantes N -
Diferides 1.768,39
RESTQ DE ACTIMOS 13 634,69 503,24
TOTAL ACTIVO 6.386,390,25 5.085,054,32 TOTAL FASIVO Y PATRIMONIO NETO 6,356.380,25 5.605.054,22
Promemaria;
Cuentas da fissgo y compromise - -
Otras cusnlas de ordan 16 8.108.766.371,11 7.875.804.160,22

11 Be incluye, tinica y

renis, a elecios

Las Notas 7 2 26 descritas en la Memoria adjunta forman parie integranie del balance correspondiente al ejercicio anual terminade ¢l 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 87

Grupo Catalana Qccidente Gestién de Activos, S.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
SE=RRA MR TERLIEOS LRANANLIAY LURRESTLINIIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Euros)

Elercicio Ejercicio
Nota 2017 2016 {")

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 16,132,60 21.345,09
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS By12 (4.807,95) {2.564.45)
MARGEN DE sNTERESES 11.324,65 18.750,64

RENDIMIENTCS DE INSTRUMENTOS DE CAFITAL 9 425,00 319,90
COMISICNES PERCIBIDAS 23 4.485.793,92 [ 4.101.735,78
COMISIONES SATISFECHAS 24 (100.303,99) {76.648,18)
RESULTADOS DE CPERACIONES FINANGIERAS (neto):
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con camb}ols an pérgirias ¥ gananclas -
Otros

inversiones crediticias

Qiros
DFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION 26 {2B.898,54} {18.862,51)

MARGEN BRUTO 4.348.241,04 | 4.025.325,55

GASTOS DE PERSONAL 25 (1.676.828,54} | (1.665.381,71)

BASTOS GENERALES 26 (384.622,87) |  (324.163,18)
AMORTIZACION 7 (4.508,13}

COTACIONES A PROVISIONES (nelo) 12
PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto):
inversiones crediticias

Ctros instrumentos financierss no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.282.283,50 | 2.033.235,95

- 3.526.29

PERDICAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):
Activos matertatas
Activos intangibles
Resto
Parlicipaciones
Aglivo material
Fonda de comergio
Otro active intangible
Reslo de activos
GANANCIAS (PERBIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFIGADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIOAS ~ -
RESULTADGO ANTES DE IMPUESTOS 2.282.283,50 | 2.039.29595

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 (584.976,85) | (513.840,16)
RESULTADO DEL EJERCICID POR CPERACIONES CONTINLADAS 1.687.306,65 | 1.525.455,73

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL £JERCICID 1.687.306,65 | {,525.455,79

BENEFICIO POR ACCION:
Basica

12,98 11,73
Diluide

12,88 11,73

o

{*} Be incluye, dnica y axclusivamente, a efecios comparalivos.

l.as Motas 1 a 26 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al efercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017,



CLASE g

ON3378016

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversién Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
A} ESTADQS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Nota

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 {*}

RESULTADQ DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONCCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Impories transferidos at valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclasificaciones {+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/-)
Impoertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ofras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ofras reciasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/.)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-}
importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias (+1-)
Oiras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensicnes (+/+)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos {(+/-)

impuesto sobre beneficio (+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

5y6

12

5 6y16

1.687.306,65
7.963,86

7.103,48
7.103,48

3.515,00

(2.654,62)

1.525.455,79
6.297,71

15.470,55
15.470,55

(7.073,57)

(2.089,27)

1.695.270,51

1.531.753,50

(*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, 8.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

JERMINADOS EL 31 DE BICIEMBRE DE 2017 Y 2016 {NOTAS 1 A 4)

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
057 ZG16 (M)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+4}
Resultado det ejercicio {+/-} 1.687,3086,65 4.525.455,79
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: {+-) {580.470,72) {517.365,45)

Amortizactdn (+) 4.506,13 -

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+-) - -

Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+-} - {3.525,29)

Restiado por venia de aclives no financieras (+/-) - -

Restitado por venta de participaciones {+-} - -

Otras partidas (+-} {594.976,185) {513.840,16)
Resultado ajustado {+) 1.086.835,93 1.008.090,34
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+-) (1.201.127,43) 346.640,55

Inversiones crediticias (+/-) (35.757,53) 1.045.963,61

Cantera da negociacion {+/-) - -

Oros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {+i-y - -

Activos financieros dispenibies para la venta {+-) {1.165.972,16) {B88.604,72)

Otros aclivos de explotacion (+/-} 40226 {10.724,34)
Aumento (Disminucién} neta en jos pasivos de explotacion {+/-) 411,560,590 21.710,56

Pasives financieros a coste amortizado (+1+} 377.82890 424 557 5T

Carlera de negociacion (+-) - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {+-) - -

Otros pasivos de explotacion (/) 33.731.60 {402.846,67)
Cobrosipagos per impueste sobre beneficios {++) 482.118,02 22285614

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotaclén 1) 759.387,02 1.589.397,53
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE IRVERSION (54.077,64} -
Pagos [} (54.077,64} -

Cartera de inversién a vencimienlo (-} - -

Parlicipaciones (-) - -

Aclivos materiales (-) {54.077.64) -

Activos intangibles (-} - -

Clras unidades de negocio {-} - -

Aclivos no corrienles y pasivos asociados en venta {-) - -

Oiros pagos relacionados con actividades de inversion {-) - -
Cobros (+} - -

Cartera de inversitn a vencimiento - .

Participaciones - -

Activos materiales R .

Activos infangibles - N

Olras unidades de negocio - -

Aclivos no comentes y pasives asociados en venla - -

Qtros cobros relacionados con aclividades de inversion - -

Tatal Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de nversion {2) (54.077,64) -

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION {+-)
Pages (-}

Amorizacion instrumenlos de patimonio ()

Adauisicidn instrumentos de capitat propio (-}

Devofucién y amortizacion obfigaciones y olros valores negociables (-)

Devolucion y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaclones recibidas (-}
Cobros

Emisidn instrumentos de pairimonio (+}

Emisidn y enajenacion de inslramentos de capital propio {+}

Emisitn obligaciones y olros valores negociables (+)

Emisidn de pasivos subordinades, préstamos y olras financiaciones (+}
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio -]

Totai Flujos de £fectivo Neto de fas Actividades de Financiacién (3}

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECGTIVO Y EQUIVALENTES DE BEFECTIVO (+i=} 4)

5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+-) (1£2+3+44)

Efectivo y equivalentes de efective al inicio detf efercicio (+/-}
Efectivo y equivalentes de efectivo al final det efercicio (+/-}

{1.600.000,00)

{1.600.000.00)

(1.250.000,00)

{1.250.600,00)

(1.600.000,00) (1.250.000,00)
(864.690,62) 349.307,53
2679.032,10 2.329.634,57
1.814.341,48 2.679.032,50

(") Se incluys, inica y exclusivamente, & sfeclos comparalivos,

Las Notas 1 a 26 descrifas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de flujos

de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 8!

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. {Unipersonal), Seciedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Memoria

correspondiante al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembra de 2017

Grupo Catslana Oridents Gestidn de Acfivas, 5.A. (Unipersonal), Sociadad Gastora de Institucionss da
Inveersion Colectiva (2n adelants, la Sociedad) e constitewd el 23 de jullo de 1976 bajo fa denomingcion de
Asinga, S.A. Con fecha 18 de julio de 1087, la Sociedad cambld su denominacion social por 1a de Gesamey,
S.A., posteriormente, con fecha 27 ce mayo de 1994, por iz de Seguros Bilbac Fondos, Sociedad Gestora de
Inslifuciones da inversion Colective, S.4 y, finaimente, con facha 23 de diclembre de 2014 el Accianista
Unico de la Socledad aprobs al cambio de denominacién por la sctusl,

Le Socedad ¢t inscrta en e Regisiro de Socledades Gestoras de Inslitusiones de Inversion Colective de
la Comison Macenal del Mercado de Velores con el rGmen 45 ¥ tiens su domicilio soclel en Calls
Cadaceros 5, Madrid,

Adlmiseo, ts operadiva de |a Sociedad s encusnira sujeta, bdsicamants, a lo digpisests an fa Ley 3572003,
¢ 4 do noviembre, de Insfitucionss de Inversion Colactiva, considerando las Oltmas modifcaciones
infroducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como & lo dispuesto en e Real Decreto 1.082/2012.
de 13 oo julio, por el que sa reglamenta dicha Ley considesands las ditimas modificaconas indroducidas por
¢l Real Decrete BI201S, de 12 do fobrero v por ! Real Decrato 8772015, da 7 de oclubre. Adicianalmenta,
la operstiva de la Sociedad se encyenira sujela 8 lo dispueesto en la Circular 172006, g8 3 g mayo de

Instituciones da Inversidn Colecliva de Inversidn Libwe (modficada por la Cirsuler 82010, de 291 de
cficie i),

El onjelo sociad de la Sociedad lo constiluys fa gestion, adminisiracion v reprasentacién de Institucionas de
Irversion Colicliva, Adicionaimante, con fecha 6 de Junio de 2014, ia Sociedad modhicd su pragrama e
aclividades, con objete do inaluir actvidades adidonales, por lo que a 31 de diciembre de 2017 y 2016 su
programa e actividades racogia:

* Lla administracion, representacion, gestion de las invessiones y gestion de las suscripcionas y
remboleos de instiuciones de Inveralon Colectiva

» [zestibn discracional e Individualizada de carleras de inversiones, Incluicas ks perenscientss a
Fondos de Pensiones, slempra que fales cateras incluyan uno o wirkes de 0B Instrumentos
mrevislos en kos apartados 1y 2 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Al 31 de dicembre de 2017, & Seciedad gestionaba 7 Fondos de Invarsisn v 2 Saciedades do Inversian de
Capital Variable (¥ Fondos de Inversidn v una Sociedad de Inversidn de Capdal Variable al 34 de dickembre
da 2076} (véanse Notas 3-o, 19 y 23),
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CLASE 87

Adicionalments, 31 de diciembre de 2017 v 2018, la Socedad forma parte de un @rupo da sociedades v esld
confrolada por Grupo Gatelana Cecidente, SA., constituida en Barcelona, que posse & 100% de fas
acciones e la Socledad, la cual 65 5 su vez, I3 enlidad dominante Glima del grupo consolkdabbe,

Las dfimas cuentas anuales coneclidadas dispenitlas de! grupo son las corespondientes & ejercicio 2047 y
han sldo formadadas & 22 de febrero de 2018 y se encieniran pendentes de depositar en el Regisiro
Muercantd da Barcelona.

b}  Bases de presenfacion de las euerdss anrales
Marco normative de informacion finsnciora apicable 8 (s Sociedad

Las cuantas anusles de [y Sociadad. que se hon preparado a partic de sus registros conlables, han gids
formuladas de ecuierdo con &l marca normativo de Informacion fnanciera aplicable a i Seciedad, que es el
eatablacide on;

#) El Codigo de Comercio y la restants legislacitn mercantil.

b) La Clecutar 772008, da 26 de noviembre, de la Comisdn Nacional del Mercedo de Valores ¥ olras nosrmas
da obfigade cumplimiento aprobadees por la Comision Macional dal Mercado de Valores ¥, #n lo no
previsto en éstas, la Circular 42004, de 22 de diclemors, del Bance de Espafa, e Plan General ds
Comtahilidad aprobado por &l Real Decreto 15142007 v sus adaptaciones seclorialkes ¥ las Morrnas
Internacionsles de Infermadion Financlera adogptadas como Reglamentos de 1a Comisldn Eurcpea an
vigor, slempre que no sean conbrarias a las normas anlerores,

¢ Las normas de obiigade cumplimiento aprobadas por el Institulo de Contebiidad y Auditorla de Cusntis
&n dosarmolio dal Fan General de Contabiiidad v gus normas complementarias,

d} El resto de la normative contable espafiola qus resulte de aplicacion
dragan el

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenicas de los registros contabies de & Sociedad ¥ & formulan da
acuerdo con el marcs nommativo de informacian financiera que s resulta de apkcaciin v, an parllcular, ks
principics v crilarios contables en & contenidos, de forma que mueesiran |a Iryagen el dal patimonio, de
siuacion financiera, de s msultados de la Sociedad y de los fujos de efective habidos durante of
comespondients ejerciclo. Estas cuentas anuales, que han sido formuiadas por sl Consejo de Administracion
de & Sociedad, sé someterdn @ la aprobacidn de la Justa General de Acclonistas, estiméndase qui Sardn

aprobadas ein modificacion alguna. Por s parte, las cuantas anuales del ejercicio 2046 fueron aprobadas
por ks Junta Generat de Accionistas celebrada of 30 de marzo da 2017,

Principios ennfabies no abligefonos aplicados

No s han aplicedo grincipios contables no obligatenos. Adicionalments, Ios Administradones de |8 Sociedad
han formulado éslas cuentas anuales teniendo en consldesssidn la totalidad de los prnciplos v noemas
contables de aplicacion obgaloria que tienan un efecle significativo en las mismas, Mo exisle mirgdn
principio contable qus, siendo obfigatoro, haya dejado de aplcarss.
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Aspactos criicoz de la valoracion ¥ eshimacidn de la incarfidumbre

Los resultades y ba determinaclin del patrimonio son sensibles o los principios y poliicas contabies, crierng
de wloracion y eslimaciones soguidos por loa Administradores de la Socledad para o slaboracion de las

cuentas anuales. Los principales principios y polificas contables y critedos de valeracitn se indican en la
Mota 2.

En & ealoracion de 32 cuenlas anuales se han ulilizade, ocasionalments, estmaciones reslizadas por los
Adminisiradores de la Sociedad para wvakwwr algunos de los aclives, pasivos, Ingresos, gestos v
coOmpromisos que figuran registrados en efiss. Basicaments, estes pstimacionas aa refisren a-

La wvaluacion de las posibles pérdidas por detérione de determinados actives (vianse Notes ¢ 2.0, 5,6
y A}

- Elvalor razonable de determinados instromentes financiaros (véansa Molas 2, 2-g. 6y 6
= Elcilculo da kas provisionss (vaanse Notas 2.m y 12),
- Larecuparabilided de los impaestos anticipados (véanse Notas 2.y 158),

A pesar de que estas astimaciones se han realizado en funcion de la miejor informacion disponinde 8 clerme
del ejamcicio 2017, pudiera ser qua econtecimientos que, &n su caso, tengan kigar en & futuro odfiguen a
modificarias en priximos ejercicios, |0 que sa hariz de forma prospectiva, reconoclends los efactos dal

camblo de estimacion que, en su caso, pudieran producise an i3 comespondents cuonts da perdidas v
gahantias,

c} Comparacion de [a informacién

La informacion contenida en esta mamania ralativa sl gjercicie 2016 se presenta, a efecios CORTIpEE s,
jursto con la infermacion cormespondients al sjerscio 2017,

o) Agropacion de paridas

Delamminadas paridas def balance. de [ cusnta de pérdidas v gananclas, del estadn de cambios en o
pafrimonio reto y del estado de flujos de efectivo se presentan de lorma agrupada para facilitar su
comprension, s blen, en la medida en que sea sgnificativa, sa ha inclido la informacadn desagrupada en las
corfespondisnies nodas de I3 memaria.

@l Covreceion de errores

En la eleboracion de astss cuentas anusles no o ha datectads hingun ermar significadivo que hava supuasio
la reexpresion de loa impanis incluidos en las cuentas arales dal ejercicio 2016,

fl Impacto medioambienial

Dradas las ackvidades a las que se dedica la Socleded, &a1a no tiens responsabidiedes, gastos, aclvos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacks con ol
patmonio, & situacidn financiera y los resullados da la misma. Por sste motivo, no 58 incluyen desgloses
especificos an k2 presente mamoria respecio a informacidn de cusstiones medicambientales,
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Fando da Garantia de Inversiones

Deede el 2 da |unio de 2014, la Sociedad esta adhenda al Fondo de Garantia de Inversiones, en virud de ks
noimas contenidas en el Real Decreto 9482007 de 3 de agosto, eobre sistemas e indemnizacsn de bos
ifeersones.

A 31 de diciembre de 2017 1a Sociedad s titular de 4 acclones de 200 auros de valor norminal de b sociedsd
gestora del Fondo de Garpntia de Inversicnes, las cuales se encueniran regisiradas en el epigrate “Activos
fancierce disponibdes para la venta — Ofros instrumentos de capital® del active del balancs 8l 31 de
diciembre de 2017 {véase Nota 8). Asimismo, el importe de las conbibuciones malizadas a dichs fonds en
Io% ejgroicios 2017 y 2018 ha ascendido a 20.000,00 gures, que figura regisirads en ol capliulo “"0fras cargas
de explotecidn” de by cuenta de pérdidas y ganancias (véass Nola 76L

Recursos propios minimes. Coeficientes de inversién v de diversificacidn.

De acwsrdo con e articdo 100.1 del Real Decrets 1.082/2012, de 13 de Julio, lo% recursos propios G lae
Sooedades Gesloras de Instuciones de Inversion Golectiva han de ser, coma minimo, iqual a ka mayor de
ieg shguienies cantidadas:

@) Ln capital soclal minimao integramenta desembelsado da 125.000 euros para las Sociedades Gastoras de
Institucionas de Inversan Colectiva y 300,000 eurpe para las sociedades de Inversidn autngestionaias,
Inerementado:

- En un 0% del valor sfeciivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Golectiva v las
entidades regudadas en la Lay 252005, de 24 de noviembra, requladors de las enfidades de capilal-
riesgo y sus eccledades gestoras, que administren yio gostionen en kg parte que dicho patrimonio
excceda de 250 millones de ewos, incluidas las carleras gestlonadas por deegaciin, Fn mingun caan
la surma sxigible del capital imisial v de la cantidad adicions deberd sobrepasar los 10 millones de
BLms,

La cuantia adicional de recursos propéos a lo que se reflere el parrafo anterior podrd ser cubbers
hasia en un 50%, con una garantia por & mismo imgors de une entidad de crédio o de una edidad
aseguradora, La enfidad de crddite o aseguradora deberd tener su domicio sockal en un Estado
mismbro de la Unidn Europea, o bien én un tercer pals, slempre que estd sometida a unaa normas
prudenciales que, a juicia de la Comision Maclonal dal Mercado de Valores, sesn equivalentes a s
establecidas en ¢l Derecha de b Unidn Europea,

b} A fin de cubrr ks posibles desgos dervados de la responsabiidad profesional en relacsn con las
aclvidades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectva que
gestionen Instituclongs de Inversion Colectiva distintas 8 les autsrizadas conforme a la Directive
200965/CE, da 13 da julio de 2008, o Entidades de Capits Riesqgo ¥ Enfidades de Inversitn Colectiva da
Tipo Cerrado, estas deberdn ¢ bion:

i Lisponer de recursas proplos adicienales que sean adecusdos para cubrr los posiies Tigsgos
dervados do la responsabilidad en case de nagligancla profesional,

Se endenderd por recursos propics adicionales adecuados para cubrir fos positles fesans
dervados de i anterior eeponeabllidad o 0,01% del petdmonio gesSonado de las Instiluciones de
Inversidn Colecliva disfintas a las suiorizadas conforme & la Directiva SOONESCE, de 13 de julio
e 2009,
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i, O suscribie un seguro de esponsabilidad civil profesional para hacer frante a 1 responsabilided
por niegligencia profesiongl,

Fara calcular los recursos propios exigibles a que se mfisren los parafos anioriores, se deducinin dal
palimonio de fas Instlucionas de bwersion Colective Gosflonadas, Enfidades de Capital Rissgo
gestionadas y carleras de terceres el comespondients a wersiones de éstas en obras instibucionas o
Enfidades da Capital Riespo que estén a su vez gestionadas por |3 Socladad,

c) o 26 por cento del importe de los gastos de estructura cargados a la cusnia de pérdcdas y gananclas del
ebarclcio pracedants,

Al 31 de diciembre de 2017 ks recursos propios de 13 Sociedad excedian del importe reguenids por la
norrmativa vinents.

El aniculo 102 del Reglamants de Instifuzionss de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.0B4501E, de 13 da
Julia} establece que las Sociedades Gestoras de Instlucionys de Invenslon Colecliva inverlisdn sus recursos
propios minkmaos, & menos en un 60% en valores admilidos & negociacisn an Blgung de ks mercedos de los
sahalados en el articulo 30.1 @) de la Ley 35/2003, de 4 de novienbre, de Instiuciones da Inversion
Colectiva, an cuantas 2 la vista 0 en depdailos en enfidedes de crédilo y of pareentaje restantn e activos
adecuades al cumplimiente del fin social, Al 37 de dicembre da 2017 y 2016 k2 Socledad cumgpiia con eslia
requisinn legal,

Asimisrmo, el arffculo 104 del mencionado reglaments estEbiece que a3 [nversiones de las Sociddades
Gestoras o8 Insliluciones de Inversion Coliective no podrén superar el 25% de sus recursos propios gn
valores eméidos o avalados por una misma entidad o anbdades perenacenies al mismo grupe esondmico.
Al 31 de diciembre da 2017 y 2016 |a Socedad cumplia con eate requlsta legal.

il Haoghos posteriores

Con postenoridad al cere del afercicio 2017 no se ha produsido nimegdn hecho sknficativo mo descrito en las
restantas notss e esta memons

2. Normags de registro v valoracion

Enla elaboraciin de las cuentas anusies de la Socledad comespondientes al ejercicio 2017 se han aplicado los

sigueenios principios ¥ polibcas contables v crilerios de valoracidn, de souerds con |o estabéecida an 1 Clreular
Tr200E, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran ‘Entidades del Grupe” aguellas que, pmio con la Sociedad, constituyen una unidad de
decisidn qgue se manifiesla. general aungue no Unicamente, por la propiadad de f Sockedad, direcla o
Indirects, dei 50% o més de los derachos da voto de las entidades partidpadas ¢, awn siendo infarior o nulo

@5l porcentaje, &f la existencia de olsas drounstancias o scusrdos detorminen [ esstenss da una unidad
de declaidn,

Les padicipaciones gue la Socedad mantiene &l 31 de diciombre da 2017 v 2016 son entidadas del Grupo
Catalana Occidente, al que pertenace bz Sociedad (véanse Notas 1 v 14], las cuales se presentan an estas
cuamias anuales registradas en el capiulo "Parboipaciones” del aclive del balance y valoradas a su coste de

acquisicion, neto de los deterons que, en su caso, pudiesen haber sufido dichas pasicipacionss, véase
Nota 9.
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Cuando de acverdo a ko dispussto en la Circular 72008, de la Comisin Nacienal del Marcado da Valoras,
de 26 de noviembrae, existen evidencias de detedors de estas panlicipacionss, & imports e dicho deferiom
& Balima como |8 diferancia antre su importe recuperable (calculsds cormo ol mayor impede entre el valor
razonaiie de la parlicpacion menos los costes necesanos para su venta, o su valor an usD, daefinido dsta
como el valor actual da los flujos de efective que se espsea rocibir de e partidipacidn an forma de dividendes
y bos correspondientes & su ensjenacida o disposician por otros medios] v su velor comntabln,

Saivo mejor evidencia del impone recupaenabis de estss pamicipamones, en la estimacion de su delferiom se
tomara an consideracion al patrimenio nelo da i@ entdsd participada (consoidado, en su casa), eoragido por
a8 plusvalias tcitas existenies a 18 fecha de valoracion. Las pérdidas por deleriom de estas pamticipacionms
S TOgElEn, en su caso, con cango @ capitulo “Pérdidas por Daterioro de Actives Financieres {neln)” da =
cuanta de pérdidas y genanciss, minorendo drectamente ol cosle de b padicipacitn, La reversidn ded
dederiafn tendra como fimite of vaior an Bos de |a inversiGn que estaria mconocido en k fechs de rewersiin,
si no =8 hubless registrado el deteriong,

Definicldn y clasificacion de los instrumentos Hrancieros

1 Defieieian

Un “mstrumemnto firanciero” es un contralo que da lugsr a un actve finaRciers en una endidad v,
simullanesments, 3 un pasive financiero o insfrumento de capital en olra enfidad.

Un ‘instrumente de eapital® o de *patimonic nete” es un NEgOTo uridico gue ewidencia una padicoacion
residual en los acivos de B entidad que 1o émite una vez deducidos todos sus shos,

i, Clasicaciin oe fos scthvos Feamoiaros

Los aclivos financieros se prosantan on of balance agrupados, en primar gar, dendro de las diferantes
categorias en 1as que se clasifcan a efectos de su gastion y valoracién, salve que se deben pressniar, an o
CAsd, ComG “Aclivos no gorrientes en venta®, o corrasponden a "Tesoreria’, en cUyo G50 56 MUBSTan de
forma independienie. Las calegorias an las que sa clasifican los actives financiercs, a efacios de su
valoracidn, son “Actvos Financieros Dispondbles para fa Venla™ e “Inversitn Crediticia”

Les actives fnancleros se desglosan, en funcitn de su presentacion, en los siguianies epigrafes dal balance:

« Cradite 8 Intermaedianos Financieros: crédios de cuslquier naturaleze a nombre de tarmwrdianios
financieres, salvo los inslrumentados por algdn procedimients gus ks haga memciables, La lelalidad de
eslos sctivos, que comssponden, bésicaments, a cuentas & la vista o a plaza y a comisiones pendientes
da cobro, ee Incluyen, a efectos de su valoracién, en |a cartera de “Inversin Crediticia”

- Valores Reprasantativos do Deoda; ocbigaciones v demds valores que supongan g dewda para su
BMESOR, qua devengan una remuneraciin consistenta en wn inbends, implicito 0 explicie, estabiscida
contraciualments, y que estan instrumentados en tulos o & anofaciones en cuenta, cuskjubsrs que sea
&l aujeto emisor. A efectos de Su valorecidn, I8 tolakdad de astoe aclives se inclueyen en B3 carera di
“Activos Financieros Dispenibles para ka Venta”,

= iros Instrumentos de Captall mstumentss financlams emitidos por aifes enfidades, tales como
acclonss v custas participativas o participacidn en fondos ¥ socedades da invarsiin colectiva, que tenen
la naluraleza de inslrumentos de capiial para & emisor, salvo Qe & iele de paricipaciones en
enlidades depandientas, multgrupe y asociadas. A efecios de su valoracidn, ka olalidad de estos actvos
58 ncluyen en ia carlera de “Achvos Financieros Disponibles para la Wensda®,
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W Clesficackn de fos pashos finarncieros

Log pasivos inancieros s& presentan en ol balance agrupados, en primer hegar, dentro de las diferenies
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valorscidn, salvs que se deban presantar, en U
CHSD, COMO “Pasvos Asociados con Activos no Comerles en Venis", que se muestran de fosma
inciependionts. La iodalidad de los pesivos financieros da la Socledad se clasfican, a eleclos de su
waloraciin, corms ‘Pasivos Financlerss a Doste Adnorfizada”

Loa pasives financieros sa incksaen, on funcicn de su presenlacion, an ios sigulentes epigrafes del balancs;

Deudas con Intermedisrios Financiars: saldos streedoms por obigaciones pendientes de pago 8
inlarmedienos financieros, takes como comisiones pendlentes de pago v deudss con la sociedsd
dominante del grupo fiscal consolidads.

- Deudas con parculares: recoge los saldes acreedores por obligacones pendientes de pago &
pariiculares, lales como, en U caso, los préstamos y créditos recihidos, remonara ciongs pandisnies de

page, acresdores con empresas oel gupo ¥ otros acreedorss, excepio log instumentados &n valoras
neguciables.

Valoracion y registro de resuitados de los actives y pasives Fnancieros

Ceneralmente, los activos y pasivos financieros se regsban, inidstmants, por s4 valor razonable que, salwo
avidendia an contraro, serd e preclo de i lransaccién. Dicho Enporte se gjusters por fos costes da
transaccitn que sean directamenle alrdbuitles a la adoulsicitn el ackvo Fnanclero o 8 1a emisién del pis G
financiern, sxcepio para 108 mslurmentos financierss que ge incluyan, en sy caso, en & calegoria de
valorados 8 valor razonabln con cembios en pérdidas y ganancias. Posleroments, ¥ Con OEEsion de cada
ciera contabie, se procede a valoraros de acuerdo con kes siguisntes criterios:

{ Valwacidh de fbe actvos nancioros

Log “Acdives Financieros Disponibles para la Venla™ se valoran & su “vakor razonable’, sin deduecir ningin
cosle de rarsacolon en qua pusda incurirss an su venta o cealquier ofra forma de disposician.

Se entiende par “walor razonable” de un Instumento financiern, en una feeha dada, el mpore por el que
podria ser comprado o vandido en esa focha entre dos partes interesadas, en condlciones 8o indapendancia
mula y febidamants informadas en la mataria. El vabor razonabie se daterminasd sin deducir fos costis e
ransaccion en los que pudiers incumirse en la enajenacian. La referencla mis objetrva v hablbus! dal valor
rozonable de un mstumento financiers e el precio que se pagaria por &l en un merado organlzade,
transparente y profundo {precio de colizacitn” o "precio de mercado’).

Cuaneto no swiste precio de mercado para un deferminado instrumente financier, pam estimar su valor
razonable 5o recurre o establacido en ransaccionss recientes de watramontos andliogos y, & su defacta, a
modelos de valoracion suficeniements contrastados por Fa cormunidad fnencierg imernacianal, asi como
uliEzandd of critero de palimonio neto o valor tedrico contable gue comesponda a las inversiones en af
palfmonio neto de K entidad (o del grupo consolidado), corregice en el importe de las plesvalias y
minusvatios Wcilas, nelas de impuesios, exisientes en &l memento de |a valorasdn: tanléndoss: on
consideracidn las pecullandades especificee del instruments & valorar ¥, muy espacialments, los distinios
lipos de riesgos qua el instrumenta lleva asociades. No obstante o anterior, las propias limilaciones de log
modeles de valoracién desamollados v las posibles nexaditecdes en s EEUNCOME axpdes por gstos
modelis, pueden dar ugar a que e valor razonable 28d estimado de un instrumants financiers no coincida

exdciaments con & precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido &n | fecha de &L
valoracién,
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Lag parlicipacionas en ol capital de otras entidades cuyo valor razonable no pusda determinarss de forma
suficientemente ohjeliva sa mantlensn, @n su caso, 3 su costa de adquisicisn: corresgeio, BN sU Ca80, por [as
pérdidas por deteriorn que hayan exparimentado,

Las "Inversones Credilicias” 5o veloran a su ‘coste amorkzado”, wlllizbndose on su determinacion & mélade
del “tipe de inMerds efeclive”. Por “coste amortizado” se enflende el coste de adquisician de un scivo o paasiva
financiere corregide (en més o en menos. segdn sea &l caso) por bos reembelsos da princigal ¥ por la parta
Imputada sistematicaments a s cuentas de pérdidaes y gananciss de la diferencia entre & coste inical W SL
corsspondienta valor de reembolso & vencimiento. En ef caso de los actlvos financiers, f coste amerizads
incheye, ademas. las comecciones a su valor molivadas, en su caso, por el deterion fua heyvan
exparimentado.

El "tipo de interés efective” es el tipo de actualizacion que iguals exactamente o valor Infcial de un
Instrumentn financiero 2 & tlalidad de sus fiujos de efectivo esfimados por todos los conceping & lo largo de
“u vida ramanaente. Para los instrumentos financienss a tipo de interés o, el ipo de Ineris efecsivo coincide
cen el bpo de interds contractugl eslablacido en el momento de su atquisicidn mds, an sy tisso, [as
COMISIONES que, por su naluraera, sean aeimilables @ un fipo de interds, En ks instrumentes fnancieros &
lipos de interés variable. & tipo de interés efeclivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimianto vigente
portodos log conoeptos haata la prirmera revision det tipe de ilerds de referancis fOue vaya & taner lugar,

Los smportes por bos que Sguran registredos 08 aclivos fnanclercs represonlan, an todos e BEpECios
significativos, el maxmo nivel de expesicion al fesgo de crédilo de la Socedad en cada fecha e
presentacion de los estados financieros,

L Valovaoitn e los pasivos financiaras

Les pashvos financieros se valoran, gendralments, a su cosle amedizado, tal y como dste ha sida dafinido
antaromeanio,

. Teoricas da valorackn

La lgcnica de valoracidn apliceda por la Sociedad en la vakoracitn de los instrumentos Franciarns vaisrdos
8 valor razonable es & valor Bgudative, pars el case de s parficipacionss en Instiuciones de Inversian
Colectiva y fa colizacién oficial para ef caso de la deuda poblica y privada,

iv. Registrd de resullados

Como nemma general, las varaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos financlaros se registran
con contrapartids en k cuenta de pérdidas v ganancias; diferencidndose entra las gue lenen su origen en &l
devango de intereses o dividendes {gue se registran an los capilules “Infereses y Rendimisntos Astrrilpdos”
‘Intereses y Corgas Asimiladas” y *Rendimientos de Instrumentos de Capita’, ¢n $u caso, segin procada);
‘a5 originadas por el dateioro en fa calldad credilica de los activos v Iss que corespondan 3 ofras causas,
fque £a regislran, por suU impore neto, en ol capiiulo "Resdades de Operaciones Financieras” de a cuants
de pardidas ¥ ganancias.

Los ajustes por camblos en el valor razonable con crigen en "Actvos Financieros Digpaniblas para la Venta®
se regisiran, transitoriamente, en & palirmonio neto como “Ajusies por Valoracion® salvo que procedan de
ciferencias de cambio con oRgen en actvos fnanclems monetarios Que S rEonocen en k cuanta de
perdidas ¥ ganancias. Las padidas cargadas o abanadas en el epigrale “Ajustes por Valoraclan® pEMMENBCEn
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formande parte del patimonio neto de la Socledad hasta que se produce (8 baja an & balance del adtivo an
ol gus Hanan au orgen; en cuyo momento s2 cancelan confra s cuenta de péedidas y ganancias.

o} Baja del balsnce de las activos y pasives financicros

Los activas financisros aolo e dan de baja del balance cuando se han exngudo log fujos do afactivo qua
generan o cuando s han ransferido sustancialments a ferceros los mesgos y beneficios que Tevan
implicitos. Similarments, loe pasives Enangieros solo Ba dan de baja del balance cuaada sa Ban extinguldo

las obligociones gue genersn o cuando se adquieran (bien Sea con la intenclén de cancelares, blen con la
inlenciin de recolocaros de nuewa).

e} Instrumenios de patrinrmonio

Un instrumento de patrimonio reprasenta una participacidn resideal en ol patrimonio de la Socieced, una vie
deducidos todos sus pasivos. Log Insfrumentos de capilal emitidos por lka Sociedad se regisgran &0 el
patrimonio neto por el mmporte recibido, neto de los gastos de emision,

) Compensacitn de saldos

Sa compansan entre s — v, conescuentementy, se presentan en el balance por su mpore nelo —, los saldos
dewdores v acraadores con ofigen en iransaccionss que, contrachsalments o por imperative da una norme
hegad, contempdan ta posibilidad de compensacidn y se Hene ia inencién de liquidaros por su Imponte neto o
de realzar ef active v proceder al pago del pasive de forma simulténea v en los que una ds las panes
conlralanbes sea una entidsd Enanciom,

g} Detericre del valor de los activas Fnancleros

i Defirioidn

L activo financiero se considera deteriorado {y, consecusnbsments, se comge su valor en libros para
rofiejar ol efectn de su delorioro) cuando exlste una evidencla objativa de gue se han producido eventos qua
dan lugar a;

- En @l caso de instrumantos de deuda {sréditos y valores represaniativos de dewia), un impacto negative
an los flujos de afectivo futuros que se eslimaron en ol momento de formalizerse [ fransancitn

- Enelcase di instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integraments su valor an Bros.

Cono efiterio general, la conection del valor en libres de los instrumentos financieros, por causa de su
detenioro, 28 elecila con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas del periods en el que fal dsteriore se
maniflasta y las mecuperaciones de s pérdidas por detedono, previaments regiztradas, en caso de

producirse, s reconccen e i cuenda de pérdides v ganancias del perlodo en el que el deterlorn defa de
axislir o 58 reduce.

i, instrumentos Srancieros valorsdos & su cosle amorfzado

El importe de las perdidss por deteiors da estoa Instrurnenlos coincide con ia &famencia negatva entra sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo fulurs pravigtos v se presantan
minorandi g saldos de los sctivos que cordgen



“EETANIN
o

| .:3_‘;

ON3378528

CLASE &°

El proceso de evaluacion de las posblas pérdidas por deterdors de esins activos se Beva & cabo
individuaimants para todos los instrumentos fnancieros valorades @ su coste amorfado (béasicaments
‘Inwversiones Crediticias”). Por lo tanto, ol conjunio de I8 coberturas xistontes en fodo momento &8 |la suma
de kas corraspendientes a las pérdidas por aperaciones especificas.

El raconacimlents, en la cuents de péwdidas v ganancas, del devengo de Intereses se intsmumpird para
todos los inshurmentos de deuds calificados individuaimente comn deteriorados por tengr impodes wncidos
con ung antiglbedad superior & 5 messs,

i Activies fingnclerns dispanities pere ia venia

La pirdicia por deteriono de estos instrumantos inencleros squivale a la diferensia pasitiva endre su caste da
adquisiciin (neto de cuslquier amorizacion de principal, en af caso de insfrumentos de deuda) v su vaior
razonable; wna ver deducida cualquler pérdida por deterlono privdaments raconecida an la cuenla de
pérdicias y ganancias,

Cusndo sxiste una evidencia objetiva de que s difsrencias nagalivag surgidas an la valorecion de estos
activos lianen su arigen en un detenore de los mismoa, dejan de presantamse en o capitulo de patrimonic
“Ajustes por Valoracidn” del balance y se registran por fado el importe acumulado hasta entonces an |a
cienla de pérdidas ¥ ganandas. De recuparaise posteromments i fotasdad o parte de las pérdidas por
daterion, suimports ss reconccerss on b cuenta de péndidas v ganancias dal periode en quUE S8 prodieca,

b} Adgulsicits temporal de actives

il

Las compras de Instrumentos financleras con el compromiso de su retrocesidn no opcional a un precio
determinado {tambidn denominades “operaciones simullaneas®) e registran en e acfivae del balance como
una financacion concedida en el epigrafe "Inverslones Credgicias — Crédils a inermadianos Tnansieros”

Lag diferencizs entre los precios de compra v de vanta se regisiran come intereses financisres durants iy
vida del conlrale.

Aclives maferiales

Este capiiulo ded balance, incluye el impone de Ing slemantos de Iransponte prosiedad da la Socledad: dada
su destne, como “inmovilizado material de uso propio®

Un edemento del inmowvizado matarial se reconogerd tormo un actve an e hatance sélo cuandn soa probable
e la endidad obtenga beneficios acondmicas fuluros y su coate pueda ser valorads con Fabiidad. Todos s
elemantos de inmoviizado malesal que cumplan las condiciones para ey reconssimientn come acives, &g
valorardn por su coste, va sea dste el precio de adguisicion o el coste de procdwecion.

Dicha inmovEzado (gue inchuye, basicaments, los scivos materaies a los que 58 prave dares un uso
conlinuado y propio) 8 presenta @ su coste de adquisicion, menos su correspondiente amofizacion
acumulada y, si procede, ks pérdidas estimadas que resultan de comparar o valor neto de cada partida con
su correspondienls importe recupsrable,

La amartizacen se caloula, aplicendo ¢ méiodo lineal, sobre ef costs de SnQuisicion de los aglivos menos su
valor residml

Las deaciones anuaies en conceplo de amanizacitn da los aclives maleriales sa realizan con contrapadida
en el capiiulo “Amorizacion’ de la cuenta de pérdides y ganancias ¥ equivalen a los porcantajes de

10
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amortizacién siguientes. determinadoa en funcdn de los afcs de 12 vida 01 estimads de los diferentes
elamanlos:

Porcentaje
_Anual |

Elementos de transpose 149

Com ocasion de cada cierre contabla, se snaliza s adsten indicios da que ol valer netn do kos elemantas do
ey active malerial excede de su comespendionte importe recuperable; en cuye caso, se reduce & valor en
libros dod activo de que e lrade hasta su imports recuperable y se ajustardn los cargos fullims sn concapto
de amonizaciin en proporciin a su valor an libis ajustado v 8 su nueva vida Ol remanents, en &l cass Ge
527 NEoisara una resstimacion de l3 misma.

[ forma simitar, cuando exlsten indicos de que s& ha recuperado e valor da un active material, 1a Sockedad
ragistra ka2 revorsion de la pérdida por delerioro contabilizada en perodos anteriores ¥ Ajusta, en
consecuencia, los cargos futures en concepto de amortizacin, En ningidn caso, la reversidn de fa pérdida
por detarioro de un activo pueds suponar ef incraments de su valor en libros por encima de aguél que lendris
84 no s& hubieran reconocido pérdidas por deterions on ejercicios anteriores

Le Sociedad reconoce contablements, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacidn) que haya podico
producirse en el valor registrado ds acthvos materiales con angen en su deteriore, ulifizands = epigrafe
“Férdidas por deteriorn del resto de actives (nete) — Acivos matenales’ de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias. Al 31 da dicembre ge 2017 y 2016 no habla pérdidas por celerioro da activas,

Asimismo, al menos al final del ajarcicio s proceds a revisar la vida Otll estimads, ol valor resldust o midtodi
de amorizacion do los slementes del inmovifzado material de uso propio, de cara a detectsr cambios
significalivos en los mismos que, en caso de producisse, se ajustasdn medianta 3 comespondients comeccian

el cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotaclin & su amartizaciée an vidud
de las nuavas vidas Olles,

Lot gastos de consenvadan y mantenimiente de los activos matedales de uso propic ss cargan a los
resultedos del ejerccio en gue se incurren.

Al 31 de diciembre ds 2017 ¥ 2016 oo habia acfivos adguiddos ni cedidos en rdgimen de amendamisnt
financien ni activos clasificardos como mversiones inmobiliarias,

Confabilizacidn da las aperacionss de arrendamienia

La tolalidad do los amendamientos existentes al 31 de diclembre do 2097 y 2018 eran cperatives y
cofresponden 8 dos bienes inmuebles. En les operaciones de arendamionts operativo, la propiedad cel bian
arrendado v todes bos resgos ¥ ventalas que récaen sobre al béen pemranecen susiancialmanie an wl
arrendadar,

Lot gastos por amendamients pagados por la Socledad, que achis como amendatarin, se regisiran
lmeatmente an la cuenta de pérdides y ganenciag &n la ciknda "Gastos Generales - Alquileres de infmustiss
e instalaconas” (wiase Mota 26,

1"
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k} Activos y pasivos fiscales

]

Los capliulos “Actvos Fscales” y “Pasivos Fisceles® del balance ncluyen & importa de todos los aclives ¥
pasivos de naturslera fiscal como consecuenca dal Impuests sobre Socedades, diferencindose, an su
cas0, entre. "Corientes’ (IMPOres & recipsrar o 8 pagar en los prasimos doce meses) ¥ “Difpridos” (mporles
il FACUpErar o & pagar en ejercicica futures, ncliidos los dervedos de Bases imponibles negalivas o de
cradites por deducciones o bonlficacones liscales pendientes de compensar)

Resio o¢ activos ¥ pasivos

El cagitulo "Resto de Aclives” del activo del balance recoge el importe de los activos no registrados an olras
partdas. En diche capiufo s Incleyen Ios saldos de iodas las cuentas de perodificacion, axcapto las
correspondientes a intareses dovengados, que se recogen n los opigrafies en ks que estéen ragistrados Ins
instrumentos financieras que los generan, B como los derechos de reembolso darivados de las policas con
empresas del grupo.

El capituic "Resto de Pashvos™ del pasivo del balance recoge s importe de las whligationes 8 pagar con
naturaleza de pasivas financienos no incluides en ofras categorias,

Ambos capilulos incluyen los saldos de tedas las cosntas de periodificacion, excepio las comespondientas a

intefeses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogics ks Instrumentos
financleros qus los generan,

m} Froviziones

Las provisiones son obdgacionss actuales, surgidas como consecuencla de sucesos pasados v que eslan
claramente especiicadas on cuanto a su naterslesa, & la facha 8 la que 2o reSersen log aeladas financiaros,
pero reslilan indeterminadss en cuanto a su importe o momonds de cancalackia, & cuyo vencimisnto, v para
cancelanss, se espera desprondorse de recursoa que incorporen beneficlos eeondrmicos,

Los paeivos conlingentes son oblgacionss posibles surgidas como consecusncia de sucesns prasuios, cuye
exiglenci esld condicdonada 8 que sourr, o No, UA0 0 M&% eventos fuluros independisnies de fa voluntad da
R Sochedad. Incluye las cbigaciones actusies cuya cancalacién no ag probabie que arigine una dismmassion
de recursos Que incorporen beneficios econdmicos o cuyo Imporks po pusda er cuanlficads con la
suficients iablidad.

Las cusniag anuales recogen aquellas provislones significativas con respecis 2 ks que se estima gue li
probatdlidac de que se tenga que atender ka obligacién es mayor qua de o contrara, Los paEhvos
contingentas no se reconocen en s cuentas anuales, sino que, en caso de existic, se idorma sobre elos
I Marmioria.

Las provisionas {gue so ceandifican leniendo en consideracka la mwgar informacion disponible sobra las
congsacuencias dal suceso en & qua freen su causs v son reeslimadas con oceslon de cada ciema conkatie)
s¢ ulilizan para afontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmants reconocidas;
procediéndose & su reversidn, lotal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existr o disminuyen.

Reconocimiento de ingrasos y gastos

Saguidaments se resumen kg oilerios més significativos uizados paor la Socedad pam el reconocmisnls
de EuE ingrescs vy gasins:

12
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i Ingresos y gaslos poy inforeses i concelias asimiadas

Con cardeter general, los ingresos y gastos por intereses v concepioe asimiables 2 ollos g8 reconosen
confablements an ios capilulos “Inferases v Rendimieros Asimilados” & “infereses y Gargas Asimiladas” de
la cuants de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcdén de su periodo de devengo, por aplicacin del
metode de ierds efectivo. Los dividendos percibldos de ofras sociedades se reconocen, an su CASH, GOm0
mgreso en of capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital’ de la cuenta de pérdidas v ganancias en el
momenta &n que nace of deracho a parcibitlos por la Socledad, Los importes comaspondientes & iversses y
dividendos divengados con anteroridad a la fecha de adquisicion, no se registran an 1a cuenta de phrdicias y
ganancias, cancelandose el activo correspondients cuando se cobre.

& Comizlones, honoranios v conceplos aalmitados

Los Ingresos y gastos en coneeplo de comisiones y hororarios asimilados se reeonocen an |3 cusnta de
peérdficdas y ganancias con criterios distinios segin ssa su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de fa aclividad de gestidn y administracion de instiluciones de Inversida
Colecliva, de gestibn de carleras do Fondos de Pensionos v de gestion de carteras discrecionales de
clisntes, ee incluyen ¢n ol saldo del capiule "Comisiones Percbidas” de la cuenta de pérdedan y
ganancias (véase Nola 23). En la medida en que dichas comisionas tienan au OTIEn &N SENdcios que &e

profongan a lo largo del empo, ésias se impulan a la cusnta de pérdidas v ganancias an el perioda da
ajecucitn da dichog senvicios,

- Las comisionas satisfeches en concepto de comerciaizacion de Instiucionas de Inversion Colactva
desarrollada por tercenss se incluyen en & capilule "Comisiones Sstlefachas” de la susnts de pirdidas ¥
gananclas {vease Nota 24). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen én sendcins quE a8

profongan a Io largo dal tempo, éstas so imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el perlodo de
ajirouciin da dichos serdcios,

i, {ngresos f ossios mo fnanceros

Sa reconocen contablements de acuerdo con el critario de devango,

g} Patrimonios gestionsdos

Lt

Los patrimonios gestonados por |8 Sociedad que son propiedad de terceros (Fomlos de fnvarsking,
Socledades de Inversion de Capilal Variable y careras dscrecionales) no se Inchaven en el balance, En la
Mot 18 sa fachia Informackn sobre los palfimonics de tarcaros gestionados por la Socedad. Las
comisicnes generadas por esta aciividad se ncluyen en el saldo el capitulo "Comisiones petcibidas” de ka
cuents de pérdidaes ¥ ganancias {viase Nota 230,

Compromisos post-empleo y ofras retribucionss a largo plazo
Past-emoleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por (8 Socedad con sus empleados s& consideran "compromisss
de aporacion definda”, cwndo se realizan condribuciones de cardcter predeberminado 2 una snfidad
separada, sin tensr oblgacion legal ni efactiva de realizer contribugiones adcionales sf & edidad saparada
na pudiera atendar [as ratibuciones a los empleados relaclonadas ton los ssndckos prestados en o efernicio
corrients y en fos anteriores. Los compromlsos post-empleo que no cumplan (as condiciones anledors son
considerados como "comgromiscs de prestaciin definida”.
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La Sociedad maniiene compmises post-smples con sus empleados de aportacion dafinida o prestacion
defindda,

Flanes de Bocmeiin delinida

Las aporfaciones efoctusdas por este conceptn en eada ejproicio se registran en el eplgrafe “Bastos de
personal” de la cuenta de pardides v ganancias adjunta.

La Sockedad tane suscrits un acusrdo cen un colective de emgieados por al cual se compromese & efecksr

uns aponacion do un daterminado porcentale sobre o salario pansionable de dichos empleadas a un plan ds
apoertacion definida.

El gasto comespondients se regisbia en la cuenia “Gasios de personal — Compromisas por penmeaes” de las
cuentas de pdrdidas y gananciag adjuntas (véasa Mot 25).

Flanes do presfacion defmide

Los compromisos de prestecidn definide mantenidos por la Sociedad corfesponden & Gompromisos
reconidos en al Convenio Colectiva de Segqures Calalana Occdente S8 de Seguros y Ressequios, de Bilbao

Compafia Andnima de Sequros y Reaseguros, SA v de Grupo Catalana Ocoidents Tecnologia v Senvicios,
AlE (Convenio Colctivo, an adalante),

El articuly 40 del Convenio Colective recoge un pompromiso de compensacion adicional por Ly desaparicidn
de la cobertura de vida vitalicia, por of cual 8l personal precedents de Seguros Cafalana Occldens que
viese denecho a la cobertura vilaficia de rissgo prevista en el antaror Convenio Colectivo Segures Calalana
Qzcidants, por proceder de fas antiguas Catalana Occidants y Multinacionsl Aseguradora y estar sfectadn
por el Convenio Colective de integracién 2003-2006 se le aplicard wna compensacidn adicional de scusmn
con a8 siguientss condiclones: en caso de extincidn de la ralecion laboral por motivos distinlng al cose
valuntario o despido discipinario a partir de Ios 59 afios, o por el accese a la jubdacidn, lendrd derecho & un
imporie adicional & premio de |ubllaciie de un masimo de 15000 euros, deducide de este impors o
incremente da aportacionss &l Plan de Pensicnas que se produzca enlre el sisfema axiEtenie anles da i
enfrada en vigor del Convenio ColecBvo v las aportaciones que se realicen de aouenio 3 dehs

Adictonalments, & aficulo 45 dat Comvenio Colectva recoge la cobertura de un segum da vida &l cusl Benan
derecha lodos s smpleados en activo de ta Sockedad, que cubee los nesgos de musene v de antcipo de
capital en casos de incapacidad parmanents lotal, incapacidad permanents absoluta o gran invalidez et g
capital de 35000 ewres, asi como los jubilados o jubilados anficipadaments (falecimients & Incapacidad
durante ol perioda en activa). Se amplia fa cobertura del seguro més alla de ks jubitacion da los emplaados
hasta cumplr fos 70 afios y hasta el falecimisnic para el personal ubilsde afectado por el Convenio
Colactivo Interprevincial dal Grupo Asegurador Catalana Oecidents de fecha 28 de junio de 1983, asi como
para los empleados procedentes de Calalana Occidenta y Muiinacional Aseguradora, afectados por el
w0 da Colectvo de Infegreciin 2003-200€ v jubilados anles del 31/5252013.

Do acuerds con e articudo 3% del Convenic Coleclive, en & caso de extinguir su contrato 5 partr de kos A0
afos e edad por motivos distintos al cese volundario o despido disciplinaro, o de Jubilarse a s edad
ordinaria prevista legaiments o con antarioridad, el empleads tendra derecho a percibie un premio de tres
mensualidades de susldo base mis CAl o Complementa Experiantia.

La Sociedad fiona contratadas pilizes de seguro con Bilbao, C.A de Sequros v Regseguros qui cubren los
CGMOIOMEsos por premiog de jubdacion v vincsacion da un colactive de empleados, La Socledsd o
considers las menconadas pdlizes de seguros como “actives alectos” segun g8 explica a continuaclon, dads
que i3 entidad pseguradora &3 parle vinculsds de ks Sociedad, por ko que no & natea & valor 8 aolive con
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el valor del pasive registrado en el epigrafe “Provisiones & targo plaze”, fgwando el impods de ks provisian
matematica de fa citada pdliza en el epigrafe ‘Contralos 8¢ seguros vinculados & pensiones” del halance
{vdanze Nofas 2.5, 12y 20),

S consideran "adlives afeclos” agoelios con los cuales se lquidarsn direciamants las oblicaciones v rednan
lae sigulentes condicionsa:

= No son propiadad de ka Sociedad, sino de un lercero separado legalments y sin el carcier do paria
vinculada sl Srupae Catana Ocoldente,

- B0lo esldn disponbles pars pagar o financlar refrbucones post-emphza ¢ ne pueden retomar o la
Souciedad, salvo cuando los activoe que quadan en dicho plan sean suficientas para cumplir odas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los emploados sctuales o
PEEAd0S O para reembolsar 168 presiaciones de los emplsados ya pagadas por i Socedad.

Se consideran ‘pérdidas y ganancias schuarisies” las que procedan oe las diferenclas entre hipitesie
achuariales pravias y lo realidad y e cambios de hipolesis acluariales ulilizadas, Las “pindidas y pananciag
achuarales” que surjan se Imputarin en al efercicio, directamente en & pairimonio neto, reconosRnYoEe
COME Missrvas,

El "coste de los servicios pasados” gue tiene su origen en modificackones introdusidas en las retrbucionss
posl-ermplea ya existantes ¢ &n ka introducckin de nuevas prastociones Se TECON0OLE, 8N BU £a&D, &0 |a cuanta
de pérdidas y ganancis dil ejercido en quse tenga lugar la medificacian,

Las ratribucienas posl-ampleo s reconscen an la cuants de pérdidas v ganandias de la Equinnte forma;

- Bl coste de los servicios gel periodo comente (entendido como af Incremento dal valor actual de fas
obligaciones que s¢ ofigng come consecuencia de los servicios presiados en el ejerccio por fos
empleadss), en ¢ capibudo *Gastos de Personal”.

- Ll eoste por intereses (entendido como el incremento producido en e ajercicia del valor sctusd da las
obligaciones come sonsecuencia del pasa del iempo), en & cagibio “interoses y Cargas Asimiladas” de
Iz cuenta de péedidas v gananciag.

= El rendimientc espesado de |os Bctivos asignados a la coberura de o compromisos ¥ a5 pérdidas y
ganancias an su valor, menos cualquies coste originado por su sdministracion y ios impuestos que las
afecten. en « capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de la cusnta de péndidas ¥ GRRancias.

+  El coste de los senicios pasados. en su caso, en al capiulo “Detaciones a Provisiones inelo)” da fa
cuenta de péedicas v ganancias.

Ciras reirbuciones & larpo plaze

El articulo 38 del Convenio Coleclive recoge unoes compramisos (premio de parmanencia) por la vinculacidn
del emplkeade a |3 Sodvdad, De acuerds @ dicho articulo, & jos 25 afos de serdclo en s pITiprEsa, asla
abonars un Importe equivalente a une mensualidad y medis de los concaptos: Suelde Base, Complemento
de Adaptacitn Individual v Complemento de Expenencia, an al racio oe saiaiss correspondientes al mes an
que se cumpla dicks aniversario,

Estos compromisos e traten contablemenis, en todo lo aplicable, con los mésmos sriberios explicados
antenormente para 0e compromisos de preslacion defisida, con le excepeidn de que Ios cambios en & valor
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del pagivo {activo) debide & péndidas o ganancias actuariales s= reconoceran en fa cuenta de phrdidas v
ganancias del ajarcicio.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislackdn vigente, la Socledad esth ohligada a mdemnizar & agquelios empleados que
sean despadidos sn causy justifcada. En opinion de bos Administradores de la Scciedad, al 31 de dicembre
da 2017 y 201§, no exstian razones que hicieran necesaria la contablizackn de una provisidn por este
concanta,

Impuesto sobre Benelicios

El gasto por impussio sobre beneficios del sjercicio vene delorminado por el impuests 2 pagar respicie al
resultado fiscal de dicho ejerdcio, une vez consideradas las varsciones producidas, en su caso, an dicho
ejercicio en los aclhves y pasivos reglstrados denvadas de les diferencias temooranes, de los créditos pr
daduccionaa y bondficaciones facales v de bases las imponibles negatvas,

Exista una diferencia temporanis cuando exlste una diferencla entre &l valor en libwos y 18 base fscal de un
alements patimonial, Se considera como bass fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo & efactos fscales. Una dferencia temporaria impanible es aguella que generard en el fiduro ta
obligacitn para |la Socledad de realizar algin a8 o Admindstracion corespandients. Una diferencta
temporaria deduciie es agusis que generard para la Sockedad aigin derecho de reembBaisn o un MEror
pago a realizer a la Adminlstracion correspondients en al fuluro,

Los crédiles por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases smponibies nagativas son impones
que, habiéndose producido o realizade & actividad U obtendda el resulado para generar su derscho, no we
aplican fscaknente en le declaacion comespondiente hasta el cumpimiento da kos condicionantas
esfabloddos en la normaliva iribuiara para ello, considerdndose Drolapbie por pare de 3 Sociedad su
aplicacian en gjarcicios fturos,

Se conslderan achivos v peevas por impuestos corenlos aqualles impusstos que so prevén recuperables o
pigadorns de la Administracion comespordients en un plazo que po excsde de 12 mesas, $ixde |a focha da
su registro. Por su parts, ss considensn activos y pasiios por impuestos diferkios aquellos impartes que sa
ERRER fecuperr o pagar, respactivaments, de la Administracidn comespondients en ejercicios futuros.

Se mconocen pasivos por impusstos  diferidos para todas las diferencias temporaras imponibles
signifcativas. Por su pare, |a Sockedad solo registra aclivos por impuestos diferidas con arlgen an
diferencias temporadas deducibles, en crdditos por deduccionss o bonifcasionas o por la exisinncia da
basos imponbles negalivas si se cumplen delerminadas condiclones.

Mo sa registtan ni activos nl pasivos con origan en impuestos diferides cuando iniclalmente se ragistre un
BlEmanlo patimonial, que mo surja en una combinacion de negocios v que en &l momento de su Tegistnn no
haya afettado ni 8l resultode contable ni 2 ressdlado fiscal,

Anualments, se revisan los Impuestos diferidos reglsirados (tanto actives camo pasivos) con oljaln da
comprotar que ss mantianen vigentes, efectuando las opodunas comecciones a las mismos de scusrdo con
lirs resuitados de ios andisis reslizados.

Por otro lado, de acuerdo con io eslablecido sn el articulo 29.1 v ks Disposicién Transioria trigéaime cuara
de la Ley 272014 de 27 de noviembre, por la que e aprueba la Ley del impuesto sobra Sociadades, al tipo
genaral de gravamen apliceble en el ejercilo 2017 v 2016 es del 25% . vibass Motz 16 -
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Al 31 de digiembrs de 2017 y 2016, 1a Socledad Wibuta an régimen de consolidacicn fecal con of Grupo
Tributario dal que es socisdad dominante Grupo Catalana Occidente, 5.4,

Contratos de seguros wincuwlados a pensiones

Los confratos de seguro vinculados a pensiones recogen of valor razonable de las pdlizas de seguro para
Culirir compromisos por pensiones que cumplen los requisiios eslabiecidos en la Norma 37 de la Circular
72008 para registrarios en balance, por no poder considerass a la hors de valorar la provision por
retribuciones post-emples (wianse Notas 2-p, 12 y 20,

Estados de fMufos de afective
En los eslades de flujos de efectivo so ulilizan las elguientes a¥prasionss:

- Fhups de efective: entradas v salides de dinaro &n efective ¥ 08 sus eguivalentes, entandisndo por eatos
as imversiones & corta plazo de gean liuidez v bajo reses de aleraciones en su valor

= Acthidades de explotacidn: son agqueiiss que constituyen la principal fuente de ios ingresos ordinaros de
la Sociedad, asl cora ofras actividades gue no pusdan sef clasifcadas como de imearsion o oe
financtacidn.

- Actividades de invarslin: las de adguisicidn, enajenacion y disposicin por olres medios de actvos @
targo plazo y otras invarsionas no inclsdas on ol efective v sguivalentes de efectivo.

- Actividades de fnanciacian: las que producsn camblos en o lamafs y composicidn dal patrimonio redo ¢
de os préstamos iomados por parte de [a entidad qua no formen parte de lag aclividades de axplolacion,

A efeclos de la elaboracin de los estados de fujos de efectivo, e han considerada eomo *afectvo ¥
equivaiantas de efeclive” agueltas bwersiones a corlo plazn de gran liquidez ¥ com bajo fesgo de cambios en
su valor. De gsta manera, i Sociedad considera efective o equivalentes da afactive el saido mantenido an
uenias cormientes, que se encuentra registrado en el capliulo “Crécdios a intermediasios Financiemns” el
active dal bakance [wiase MNota &),

ul Eztados de cambios en al patrimionio neto

Los estados de camblos en of patimonio nelo que se prasentan en eslas cuentas enuales muastra el talal da
tas varaciones habidas en el patrimonio neto durante o ejarcicio, Esla informecidn se presenta desgsiosada a
AU vez en dos osiados: s estados de ingresos ¥ gaslos reconocidos y los estados totakes de cambics an e
palrimonic nao. A continiacidn, se axplican las principalas cesacleristicas de la Informecon contenlds e
ambas partes de los estados;

Estados de ingresss ¥ gastos reconaciios

En @sta pare da los estados de camblos en & patimonio neto sa presentan b Ingrasos v gagios genersdos
por la Sociedad come consactencia de su actvidad durante el ejercicio, distingulendo aguallos regisirados
com resullados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v los otros ifpresnE ¥ gasios regisiradaos,
de gtummdo con bo dispuesto en la nomealiva vigente, directaments en el pafrimonio neto.

Por lanto, en estos estados se presentan;

8. El resultads del sjermicio,
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b, Bl importe nete d¢ los ingresos y gestos reconocidos transiloriamanta como afusles por valorgsidn an o
palrmanks neta,

c. Ellmgearte neto de los Ingeesos y gastos reconacides dafinitvaments en ol patrimaonio neto. en su casa.

i El impuesto sobve beneficios devengado, en su caso, por ks conceptos indicados en las letras b} v o)
anteriores

& Ellotdl de bos ingresos v gastos reconocidos, caloulados coma la suma de fas lakras anteriones,

Las waniaciones habidas en los Ingresos v gastos reconocides en o patrmonlo nedo coma Bjustes. por
valoracion se desglosan en:

a. Lanancas (pérdidas) por valoracion: recoge o importe de los Ingresos, netos de log Qaskos ongnados an
ol gjercicio, reconocido directamente n ef patimonio nefo.

b, Impones transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: mcoge el impora de las ganancias o pardidas
por valoracitn reconocidas praviemente on el patrimonio nete, aunque soa en el mismo wjercicio, L e
TeCOnaceEn en ia ouenta de pérdidas v ganancies.

c. Diras reclasificacionee: recoge el importa de los Fashasos resfizados en el gjerdicio enfre partidas da
Ausles por valomacidn conforme & los critesius establecidos en |a nesmativa vigents.

Los importea de estas parfidas se presentan por su impoerte Brotlo, mostrandose s carrespondients efacto
impositve, en su caso, en ka ribrica *Impuesio sobve beneficios” del sstads,

Esfados lofiles oo sambiog en o patrdimom nedo

En esta parte de los estados de cambos en el patimonto nele s presentan tesos os cambios habidos oo &
patrimanio neto, inciuitos los que fienan su origen an cambios en los criterios contables ¥ & Gorrecciones da
BITOrES, on 5U cAs0. Esle estado mueatra, por fante, una conclliacion ded valor sn bros 3l comienzs y @l final
dal ejercicio de lodas las padidas que forman el patrimonio neto, agrupandn ks movimisntos habidos en
funcitn de su naturaleza en las siguwentes partidas:

a. Ajustes por cambses en critenios contables y por armores: que InGhuye, an ey caso, ks camblos en el
patimonio nelo que swgen como consecusncia do la reexpresian retoactiva de los sedos do los
e8tates financiens con origen an cambios en los citerios contables o en la comocolén de erores,

b, Ingrests y gastos redonockdes en el ejercicio; recogs, de manera agregata, & lolal de las partdes
registradas en el estado de ngresos v gastos recencckios anteromente Indicadas,

c. Caras varadiones del palimonio nefo: recoge @l resto de paridas refiateadas en ol petimanio neto, coma
pueden ser disbribwcion de resultados, operacionss con instrumentos de capital proqics, Bagos con
insbumentos de capital, traspasos enfre pertida del palrmonio neto ¥ cualuier obro ncremanin o
diaminueisn del petrimonio foka,

¥} Transacciones en moneda extranfera

La monada funcionnal de la Socledad es el suro. Consecuentements, todos los ssfdos Y fransacsiones
dencminados en monedas diferentes al eoro e comsidaran denominados en "manada extranjora” Al 31 de
diciembire: de 2017 y 2018, la Sociedad no fenfz Importe elguno denominado en moneds extranjera.
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w} Transacciones con vinculadas

S considersan lransacciones con pades vinculadas a lodas aqueliae que =& produzcan antre ta Socisdad ¥

tas entidades o personas que cumplan los requisiios establecidos en la Norma 5421 dal 1s Ciroular 72008,
i 26 de noviembra.

La Socledad reafiza todas sus opéraciones con vinculpdss a valores de mercado. Adicianalmants, los
precios de Fansferancia se encuentran adecusdaments soportados por ko que los Adminisiradorss de fa

Sociedad consideran que no exisien resgos sgndicativos por aste aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en & fuluro (viase Nota 20).

&) Distribucién de los resulfados de la Sociedad

La propussta de distibucian del beneficio de la Sociedad, correspondiente al semicio 218, ke aprobada
por decisidn da suJunta General de Accionistas ol 25 de mayo da 2017,

La propuesta de distabacion del benefics de la Socledad correspondiznta al ajercicio 2017, que su Consajn
de Adminiglracién propondrd sl Accionista Unlco para s aprobacidn, se muwsestia conbinuackn, junto con la
propussta aprobada o ejerckio 2016

_ Fugos
2017 2014
A reservas voluntarias (Motz 15) B7.306,65| 27545579
A dividendos LA00.000,00] 1 250 000,00
Beneficio neto de 1a Sociedad 1.687.306,65] 1.525.455,79|

El Conssje de Adminlstracion, en su reundén celebraca &l 30 de noviembes da 2017, acordd repartr un

divicendo a cuents del ajerdicio 2017 por importa de 1,800,000 suros que figuran regstrados en el capitulo
“Menos: Dividendes y Retribuciones® def patimonio nefo del ejercicio 2017,

A coninuacidn, sa prosenta of estade de liguidez frmulado por loa Admisistaderes para &l reparts da este
dividendo de acuerde & legistacidn vigente:

Euros

N o A0-11-2017

Beneficio neto disponible a la fecha LA02 635 56
Lantidad acunilada propaesta para su distrbucidn {1, 600.000,00)
| Exceso de beneficios ) 1.63% 50
Laquidez en tesoreria antes del pago 3 3TEETIRS
Imiporte bruto del dividendo a cucnia { 1.600.000,00)
Remanente de tesoreria 1.778.877.65
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£l Constjo da Administracidn, en su reunitn celsbrada of 30 de noviembre de 2016, acemds regaflir un
dvidendo 8 cuenta dal sferciclo 2016 por importa de 1 250,000 eurns que figuran regstrados en el capitufo
"Menos: Dividendos y Retribuciones” del patrimonic nelo del sjercicio 2016,

Beneficio por accldn
i, Banalicie basico por accdon

El benefico hasico por accitn se delermina dividiendo | resultado nefo de la Socledad en un periedo sntre
&l numera medio panderade de las acciones en drowacion durante dicho periodo, excluido & romenn medio
de las acciones propias mantenidas a lo lango dal migmo.

Ce acuerdeo con elio:
Euros -
Ejercicia Ejercicin
— 2017 2016

Resultads neto del efercicio L687.306,65(1.525.455,79
Nimere medio ponderado de seclones en circulacidn (Nota 14) 130,000,030 130,000.00
Conversiom asumida de deuda convertible o _
Wiimern ajustado de acciones L3G000,00) 13000000
Beneficio bisico por accitn (enros) 12,98 11,73 |

i, Beamaficio diuido por acoidn

El beneficio difuide por accitn so catoula como el socients ontre el resultads reto del periadn alribuible & ks
Actionistas ondinancs ajuslados por el efeclo afribuible & las accenes ordnadas polenciales con efactn
dilustvo v &l niamaro medio ponderade de acciones ordinarias en cireulacitn durants af periodo, ajustado por
&l promedio ponderado de 1as acciones ordinanas que seran emitidas s e convirtieran lodas las acchonea
ordinarizs polenciates en acciones ordinaros da la Socleded,

Al 31 de diclembre da 2017 y 2018 no existian acciones ordinarias con efecto dilusho.

pnsejo d& Administragién de la Sociedad y 3

Durante loe ejercicios 2017 v 2016, la Sociedsd no ha satisfecho ni se ha devengado importe alguno en
conceplo & subidos, dietas v grafifcaciones a los miembros del Consejo de Administracién por su condicion de
Consejercs. Las retibuciones devengadas, durante los ejercicios 2017 v 2016, por ks miembros dal Consejo de
Administracion y da fa Alta Direccién de la Sociedsd, an su condician de empleados de 3 misma, thasifcades
por conseptog, han sido las siguienies:
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Euros
Pagos basados en
Retribuciones a Corto Olros Otras Prestaciones & Prestaciones de Indemnizaciones por Instrumentos de
Piazo {%) Dietas conceptos Largo Plazo Jubilacién Cese Patrimonio
2017 2016 2017 1 2016 | 2017 | 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Conseio de Administracién - - - - - - - - - - - - - -
Alta Direccion 174.911,82 | 158.838,99| - - 461,04 1739,50 - - 14.400,01 | 13.488,00 - - - .

(") Incluye la retribucion (fija, variable), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante el ejercicic 2017 a
193.308,40 euros (153.640,12 euros durante el jercicio 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedide créditos por {a Sociedad a miembros

anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados
anteriormente.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro de
responsabilidad civil de los Administradores.

De la misma forma no han existido contratos entre la Sociedad y cualquiera de los administradores o persona

que actle por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la sociedad o que se no haya
realizado en condiciones normales.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de infereses por parte de fos Administradores

Al cierre del ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener {eflos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Valores representativos de deuda

e e e iyt 2 O R

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016,
atendiendo a su clasificacion, naturaleza, cotizacion, area geografica y moneda, se indica a continuacion:

21
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CLASE &7
L Euros
N ) {3017 2014
Clasificacion:
Actives financieros disponibles para Iz venta (Mota 2-b) [3.540.665,58(2.349.599 50
(3. 34066558 | 2.369,599,50
Maturalea:
Valores representativos de deuda -
Bonos ¥ obligsciones (valor de cosse) 381732272002 3583.031.00
Ajustes por valoracion:
Plusvalias 2371645 16.568,50
Minusvatias (278,16) -
3,540.665,58 |2 369 500,50
Cotizscion:
Cotizados 3. 540665 58 [2.36Y, 599 50
No cottmdos - -
3.541.665,5K | 1,369,504, 50
Area peoprifica:
Espafia 2,147,544 462,369,599 500
Ustign Enropea 1.393.121,12 - h
3.540.665, 58 1.369.509 50/
Moneda:
Enro 35406635 58 | 2. 369,599 50|
CHras monedas - 1 -
3.540.665 58| 2.360.500 5i)

La varlackin en ol valor rezonable de fos valores representativos de deuds s incluye, nefa de sy
comespondiente efecto fiscal (wiase Mota 16), en el epigrafe "Ajustes por Valoracion — Activias financiaros
disponibles para la venta” del patrimonio nedo Al 31 de diciembre de 217 y 2016,

Les intereses devengados, duante los ejercicies 2017 y 2016, por bos valores representatives de deuda han
aacendido a 1613260 y 16.590,86 euros, respeclivamenin, gue se incluyen en el capihdo “Intereses y
Rendimisntos Asimilados” de la cuenta de pérdidas v ganancias {Mogs 22}

Adguisiciones y enafenacionas

El movimiento qua e ha producide. durante los sercicios 2017 ¥ 2016, en esta cartera de valores, sin
considarar loe ajustes por vatoraciin de la misma, se muestra a continuacen:

Euros
: 2007 | 2006
Saldos al inicie del ejercicio 235303100 1.66529394
Aalopuisiciomes 201688573 121834577
| Ventas — Amortizaciones (85278944} (333.608,71))
saldos al clerre del cjercicio 3.517.227,19| 2.353.031,00]
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CLASE 8

Los rosullados oblenidos en la compraventa de instrumentos financieros 28 registan sn el epigrafe
"Resultados de operacicnes financieras (neto)” de la cuenla de pardidas ¥ gananciss. Durante &l efercicio
2017 y 3076 no &8 ganeranmn hingan imporke.

Al 31 da diciembre de 2017 y 20146 el desglose por plazos de vencimiento de los valores represantativos de
deuda, es el siguiente:

Eurps
Viensimichto . 2007 2L

Infericos & | afo 2001,150.35 BXX 44565
Comprendido entre | v 2 afins 617,757 58 201538 81
Comprendido entre 2y 3afics | LOST.04581)  £24.970.45
Comgrendado entre 3 ¥ < afios [.911.27247 I53 R0 Kk
Comprendido entre 4 ¥ S afos - 351.216,29
Superior a § afios - .

3.517.227.20|  2.353.031,00

¢) Ajustes por valoracion

Los apsles por cambios en el valor razonable con crigen en “Activos fnancieres dispanibles para la venta -
Valores representalivos de deuda® se registran, netos de su corespondiente efecio fiscal, en ol patrimonlo
nEbo como “Ajusbes por valorackin®,

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, of detalle del epigrafe "Ajustes por valoracion” comespondenis 8 los
valores representatives oo deuds es el aiguiente:
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CLASE &°
= Euroy
2017 2016
“Valoracson al Veloracidn al
ciesre del Afustes pos cierre del | Ajusies por
N ejercicio valoraciin cjercicia valoraciin
Denda Phblica Cartera Interior - = 501.344,32 L6836
Walores Renda Fija Carters Intertor 2092 15583 16 062,17 [ 919982 46 E1HLT 54
Walores Renta Fija Carters Fxterior 1374 994 58 T.276,12 1.OR2.14540 4.581 60
Ajusies pos valoracidn-
Iniereses devengndos | 50,065,358 - | 4955582 i
351722720 | 2343829 | 235303100  16,568,50

El movimlents del epigrafe “Ajusles por walorscion — Actives finanderca disponibles para la wenia®
correspondisnts 8 "Valores representativos de deuda” durante los sjerciclos 2017 v 2016 ha sido el siguisnts:

Euros -
2017 { 201 &
Afustepor | Impuesto | Ajuste por | Ajustepor | Impuesto | Ajuste por
valoracidn | diferido | valorscidn | valoraciin diferida vilorncide
bruio {Nota 16) neto bruto (Nota 16) el
Saldos al inicic del ejercicio 16.568,50 | (4.142,1%} | 12.426,37 TA2534 | (1.856.34) 5.569,02
CanancinPérdida por valoracidn / |
Transferencias GRG0 [ (1,T1745) | 515234 904314 | {2.285,79) ALST 35
_Ajusto cambiae Impositivo I - e = E ST
Saldos al clerre del ejercicin 23.438,20 | (S.850.5K) | 17.578,71 | 1656850 | (4.142,13) | 1242637

—)

d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejerciclos 2017 y 2018, no sa han puests de manifieat pérdidas por deteromn ssocisdas a estos
activos financhors,

a) Desglose

Ei eaigo de este apigrafe del sctva del bafance recoge, al 31 de didembre da 2017 y 2018, el valor
razonable de las paricipaconaes en Instuctones da version Colectiva, adguirdas por la Socledad, lodas
olias cobzadas y denominedas en euros y clasificadas como activos inancieros disponibles para la venta
Asimismo, en eshs spigrafe de balance se recogen por B3 Sociedad acciones de la Sodedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inverslones [viase Mota 1-g), durante Jos ajarziclos 20T ¥ 26, B detalle de dichas
particpaciones, al 31 de diciembre da 2017 ¢ 2016, se muesira 8 conlinlmason:
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CLASE &7
B ]
2017 2016 )
Etsrog Eugos
Mizmero de Valor de Vitlor hitinens de Valor de Valor
Participacicnes | Coste | Razenoble | Parbicipaciones | Coste | Razonable
Sociedsd Gestora del Fondo de
Carantia de Inversiones (Mot T-g) & ) B0 D 53,05 4 (W3 80,00 B00 a0
Fonbilban Corto Plazo,
Fondo de Inversion (Nota 209 22002 35(480.436,56| 51638505 ILADIA5(4E0.436.56 51611441
Total A81.236,56] 517.148,10 481.236,56| 516.913,41 |

La variacion an & vaiker razonable de estos instrumentos de capital se inchaye, neta de su comrespondients efecto
fiscal {wvéaee Nota 16). en el epigrale “Ajustes por Valoracidn — Activas financieros dispanibles para [a venta® del
patrimenic neto al 21 de dickermbre de 2017 y 2016,

b) Ajustes por valorscidn

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros dispenibles pars la venta —

CHros instrumentos de capital” s registran, netes de su corre
como “Ajustes par valoracion”. Al 31 de diciembre da 2017

valoracin® correspendiente a “Ciros instrumentos de capital’ es el siguients:

spondients edeclo fiscal, en el patdmonio noto
¥ 2016, ¢l detabe del epigrale “Ajustes par

| Euros
: 2017 Hiia
Valoracisn Ajustes por | Valoracidn | Ajusics por
Valoracisn Valoracion
Participaciones en FOG AR 753 05 {36,05) R0, 0
Participaciones  en  Instituciones de  Inversién
Colectiva SIp385 08 35.948 49 516,114 41 J5.6TT RS
£17,148,10 IEOLE | Si6sI441 35.677,85 |

25
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Bl movimlente del epigrale “Ajuste por valoracion — Activos financierss disponibles para la wenla”

cofespondiente a "Dinos instrumantos de capital durante los ajercicios 2017 ¥ 20716 ha sido & skgusenis:

Euros
2017 N [ LI
Ajuste por | Impuesto | Ajustc por | Ajuste por Impuesto | Ajuste por
valoracidn | difendo | valocacion | valorecidn diferide | valoracien
bt {Mota |4} neto brin (Mots 161 FIet
Sabdios al micio del ejercicio 3567785 | (R.910.48) | 2675837 | 29.35044 | (733761) | 2201283
Ciatanciz'Pérdida por valoracidn ¢
Transferencias 23360 | (5B42) 175,27 | 632741 | (1.581,87) | 4.74554
Ajuste cambio impositivo - | =2 . - 5 g
Saldos al cierre del ejercicio 35.911,54 | (B977,90) | 26.933.64 | 3567785 | (B91948) | 26.758,37

el Pérdidas por deterion

Curante lng sjercicing 2047 ¥ 2ME, ne 2 han puesto de manifissto pérdidas por deterions asocladas & ERinE

actlvas financhenos.
T.  Active Material
a} Desglose

La composicion del saldo de esle epigrafe del ackvo del balence. al ciame del
nlegramente con "Elementos de fransporle” de usa proplo {ningun importe por

de 2016),

ajprcicio 2017, se cormesponde

este concepto al 31 de diciemntya
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b} Adguisiciones y enajenaciones

E_! movimisnts que ge ha producido, dusnte s ejercicios 2017 ¥ 2096, en el activo matenial, sin considerar los

ausles por valoration de la mema, se muesirs 5 continuacan:

Con fecha 7 de abrl da 2047, Ia Sasiadad

e 54,077 54 auros.

Euros

Elementos de Transporte

Cosbe:

Saldooal 31 de diciembre de 2016

Adwianes
Petinos
Oitros movimienios

54.077,54

ON3378545

Saldos a1 31 de diciembre de 2017

54.077 64

Amortizacion seaomulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Diptsciones (Mota 2.4)
Retiros
(Hros movimentos

{4,506,13)

Saldos al 31 de dicienihre de 2007

{4.506,13)

Dieterloro:

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Dotaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Activo maberial neto:

Baldos al 31 de diciembre de 2010
Saldos al 31 de diciembre de 2007

4W.571,51

adquirs w vehicule para & use de wwo de sus emplestos por iImpone

Al 37 de diciembre de 2017 y 2046 la Sociedad no mantenia elemantos del inmovifizads matarial toalmants

Bmorizados ¢ en wso,

ar
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CLASE &/

& Crédito a Infermediarios financieros
d} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del acho del bafancs, stendiendo o la clasficacion,
naturslesa ¥ moneda de ks operscionss 2 indica a conlivusaciin:

Eupes
o 2017 2016
Clasificacion:
[mversiones crediticias 2225331 46 | 3.054.264,55
2IX5330 46 1 3N54.264,55
MNatorableza:
Cuenias a la vistn 1LET4,341 48 § 2.679.032 10)
Cuentas a plags - -
Dendores por comisiones pendiantes (Notas 20 ¥ 23) 410 F8IGE | 375 23345
BAXS. 50146 3.054.264,55 |
Moneda: !
Eura 2I25330 46 {1,054 264 55
(Hras monedas . -
222533146 3.054.264,55

Al 11 do diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta "Cuentas a ls vista® recogia los depdsitos con
entidadas de crédite mantenidos por la Socedad segin el siguienie detalle:

Enros
T 2016
Cuenta enrricnie;
Banco Hilbee Vizcaya Arpentaria, 5.4 L.&14,341,45| 2.679.032,10
1814.391,48] 267903210

Hasta al 30 de junio, de 2016, la Socleded devengd un fipo de interés medio sitluado en una horuilla antre &
0.20% y &l 0.07%. Deste ol 1 de julio, los sakdos posithves no devengaron ningun impods, Finalmente, desde
el 15 da mayo de 2017, la cuenta corrients del dedalle anieror ha devengado un fipo de interds madio ded -
0,30%. Durante &l gjercicic 2017, la Socedad ha devengado intereses negatives por impone de 2 867 57
euros {1.847 .50 euros que se encueniran registrados 2n el epigrafe "Intéreses y rendimientos asimilados” de
la cuenla de perdidas oed ejercicio 2016), que se encuentran registrados en & spigrafe “Intereses y eilie
asmiladas” de fa ceenda de pérdidas v ganencias,

Los infereses de por las impossiones a plazo mantensas por la Socledad, durante el ajercicio
2016, sscendieron a ZA7E,72 euros (ningdn imparte por aste concepto duranle el afercicie 2017), ¥ so
inciuyen en el saldo del capifulo "intereses v Rendimionios Agimilades” de g cusrta de pérdidas ¥ ganancias
{véase Mota 23).
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El saido de la cuenta
comistones pendientes de cobro
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“Deudores por comisiones pendientes’ del dealle anterior recage of impore de fas
comespondientes a las actvidades de geslidn v adminsteacien de

Instituciones de Inversién Colecliva y gestée dscrecional de caneras lovads a cabo por pate da la

Sociedad (véase Mota 23),

by Pérdidas por deforions

sienco el vencimienle de &atas nferiof o 3 masas,

Duranks kos ejercicks 2017 y 2018, no se han puesta ds mandlesio paidas po deterionn asedadas a eslos

aclivos fimanciems,
a. — Enii &
8 Desglose
La composhclin del sakio de este epigrafie del actvo del batance, al clers dal efercicio 217 v 2018, a5 |a
sigulente:
BT 2016
_ EBums | Eurog Porcentaic do
Valoe en Libros | Porcentaje de | Valor en Libwos| Particlpacion
Dencaninacidn . (Mot 20 Participaciin {Miota 21
5. Orbits Seededad Apencin de Segures, 5.4, B | 0,03 % 3151 i1, %
Bifbaa Wida v Gestores Fiiancieros, 54 a1 1,00 % a1 10 %
Bilhao Hipotecaria, S.A., EF.C, 4,450, 00 0,10 % 4.430,00 10
1Caoe, BICAY, B A, WIS TT 0,100 %5 . ‘.'LIE!."ISIT.' 0,10 55
i 1498729 | 14.967,29

En el eperciclo 2017 la Sodisdad devengd dividendss de la Socledad Bilbeo Hipolacaria,
de 425,00 euros (37920 eurcs &n ol ejercicio 2018)
epigrafe "Rendimiantos de instrumentos de capital de |

20,
bl Adguisiciones y enajenaciones

El movimienlo que =& I producido, durants e
del balence, es al siguisnts:

8.A. EF.C, por importa

Los mencionados dividendos fueron registrados en el

&) Pérdides por deteiioro

Fures
__2m7 26
Saldos al inicio del ejercicio 14.987,20| 14.987,29
Adicrones i 2
Ventas = -
Saldos al cierre del efercicio 14.987,2%] 14.987.290

8 cuenia de pérdidas v gananclas jeéanse Holas 2n,iy

sjarcicioa 2017 y 2016, el ealdo de esle epigrafe del aclive

Durante los gercicios 2017 y 2018, no se han puesio de manifiesto perdidas paor datesiors asocladas a estas

paricipacionss
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La composicidn del saldo de este epigrafe del pasive del balance, =l 31 de diciombre de 2017 y 2018,

atendindo 3 los crtorios da clastficacion, & su resturileza, & su érea geografica y a su moneda, kenendo tooos
alloz un vencimbiants inferior o ires meses, s muesira @ conlinuacdns;

o : . Euros =
2017 2014
Clasificacion:
Pasivos financienos o coste amortizade S32324,22 | 289.151.56 |
551.324,21 | 189.151,56
Maturalera:
Acteedores empresas del grupn 54357148 | 28233208 |
Comistones a pagar (Notas 20 y 24) 8.752,74 6.819,48
582,324,232 |  3R9.151,56 |
Area geaprdlicn:
Esparia 351532402 AEQ 15156
L'nikm Europea - - L
| 88232422 | 38915156
Muoneda:
Euror 55133400 289,151 56
{Ctrns monodas - -
| ) 55232422 |  280.151,56

El saldo de la cuenta “Acreadoves emprasas del Gupo® recoge & 31 de diclembra de 2017, el impods da la
deuda cofrespondients al Impuesio sobre Socledades de diche siercico v al Impuosto sobre & Vidos Ao,
qui ascienden 3 482.118,02 y 61453 48 euros, respeciivarments [222.914,03 v 59.418.05 euros al 31 de
dicismbre de 2016), que la Sociedad mantiena con el Grupn Catalana Occidants, 5.4, sociedad dominanta del

grupo fiscal consolidable del que forma parte, &n la medida en que ssta entidad oa ia qui Bouda dichos
impuesios (véanse Motas 1, 2-r, 16 v 20).

El saldo de ie cuenta “Comisiones a pagar” recoge a 31 de dicembre de 2017 ¥ 2016 ol importe pendients de
pago correspondients al gesto por &l sarvico de comerciaizacktn de Instfikiciones di Inversidn Coleciiva, que sa
ha registrado con Gargo @ |a cuenta "Comisiones satisfechas” de i cuents da perdidas y ganancias (Nota 24),

11._Deudas con particulares

La cornposiciin del salto de este epigrate atendisndo a los criterios de clasificacian Y natwaleza al 31 de
cigiembre de 2017 y 2016 sa indica 8 continuacsn:
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EL.‘_ISE g
S
a7 2016

Clasifieacion;

Pasivos financieros @ coste amonzado 104.028,18) 9101803
14,028,158 9111803

BMnturaleza:

CHros acreedores 104028, 18 Q1.118.05

Ajustes por valoracidn-

Interoses devengados - -

104.028,18|  9L.118,03

Todas las deudas con particulares son en ewrcs v el dmbdn geoardficn es el nacional. El <alde de |3 cuenda

“Ofroe acreedores” recoge fundamentalmente ias remuneracionss pendianies de page &l perscnal de la
Saciedad,

1%, Provisiones

La composicion de este epigrate del balance al 31 de diclemibee de 2017 y 2016 era ol siguicnts:

Euros
_ 2017 2016
Fondos para penssones y (Mras retribuciones a lrge plazo 11887288 123591 713
Oiras provisionss 28.546,54 28546 64
147.519,52 18213787

an
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Oiras prowaiones

A conlinuacion, se muesiran los movimientos producidos durants

capituio de "Olras provisionee” del nalanen 3! ceme dal e re cdta;

ON3378530

lns njarcicios 2017 y 2016 registrados en el

Euros

{rras
JrOviSiones

Saldo al 1 de speso de 2006

Fombos aplicados

Dotacitn /| {Libemeitng neta con cargn o resultados

31.071,93
(3.525.2%)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Fondos aplicados
Dirog moyv mientos

Doacidn / (Likeracién) neta con cango a resulfados

TETATN

Saldo sl 31 de diciembre de 2017

|
L §
|

2854664

L Socedad ha provisionsdo el im
balence para kacer frante a posibl

Fondos parn pengionss . Obras refibuciones a lego plazs

==

pofie regstrado en el epigrafe "Provisiones — olras provisiones” dal pasivo det
05 costes asociadas al mantenimisnio de aplicaciones informatices

Eil valor actual de foa compromisos ha sido determinado aplicands para su cuantificacion kot sigulentes critarios:

-  Método de ooyl

= Hipdiesis acluansies ulfizadas:

0: "unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afio de servick coms generadar de
una unidad adiconal de deracho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

insesgadas vy compatibles ontre s, Con cardcter ganeral, las hipidesis

actuarizles mas significativas que han consideradn en sus ciloulos han sido los siguientes:

Retribuciones W?ﬁiwam v Oiras refribuctonss a lar

Rz
2017 3 2016

Crecimiento salaral annal 0008 (0

Tahblas de moralidad PASER200T PASEMM YT

GRMESGREDS GREMISGREDS

Tasns de rotncida {*) ORDEN EHA 432006 (CNAE 66) | ORDEN EHA 34332006 (CHNAE 65

Tipo de inlerés 1,47% 1,57%

Edad de jubsfacicn 65 63

(71 No 66 fiEn W2nida an cugnin ess de miedon peea @ eompromiss pOT COMPONEasan por
sEmineciln de la pobanura déd riesgo.

- Tess de descuenio: La Sociesdad ha detarminadn & tasa de descuents a padir de la rentabilidad, a cleres del
Ejercicio, de emisiones de bonos comporativos de afta calidad crediicia que se comespandan con | moneds

i @l plaze siméar a la de los compromisos valorados,
A4 para uma duracidn de mas de 10 sfos.

lomianicss como referencia ol indics ibows Corporates

a2
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Los impartas reconocidos en la cuenta de pérdidas y genancias por Iog comgromisos por refribucionas a ke
plazo al personal e prastaciin definida 58 muestran a corbinuacion:

Fondos para Pensiones y Otrns retribuciones & largo plazo | Furos
2017 pIAE
Cnste de servicios del periodo comicnte (Nota 25) {1043 07 in381,17
Coste por inberoses 194028 156445
Rendimionto asperado de los contratos de seguro = -
Total (L102,6% | 1294562

El movimiento en el valor achial de los compromises asumidos por la Sociedad e el sigulente:

Fomlos para Pensiones y Oiras retribuciones a largo plazo Euros
2017 2016
Valor actun] de Tas obligaciones ol inicio del gjescicin 12350123 124,457 .52
Coste de servicios del periodo corsienite 471433 6.14947
Coste por miereses 1.040.38 256445
Papo de prestaciones - (20,91 5.78)
{Giananc fes)pérdidas actuariales (*) (11272400 | 1130527
Valor actual de las obligaciones al clerre del ejercicio 118.97T288 | 123.501,23

[} Al 31 de dicierore de 7017, las gerdidas ackuariales redativag al presmio de pamanensia se
regEaban en la cuanda de resulladas en ol capduio "Gastos de personal’ por impote de
T.757 40 (4.231,70 euros por ganancles achusriales al 31 de didembra de 2016

A 31 de diciembra da 2017, el valor actual de ks confratos de seguros vinculados a los compromises par
refribuciones a largo plaze af personal de prestacidn definida ascienden & 38.04867 euroe {37.016,54 urcs al
31 de dciembre el 2018) v s2 encuenlran registrados en ef epigrafe “Contratos de seguros vinculados a
pensiones” (Vianse Motas 2-s y 20),

La siuacion de los compromisos por retibeclones post-emples al personal de prestacién definida al 31 de
diciambre de 2017 se muestrta 8 coninuacian;

Euros 5

=g L7 2l
Valor actaal de las oblipnciones 11897288 (123,591,23
Valor razomabie de tos actives te afisctes RAA9E2 | 3701504

13, Resto de activos y pasivos

La composicion del saldo de eslos epigrafes del aclivo v ded pasivo del balance, al 31 de diciambrs da 2017 ¥
2016, 58 muesira a contingacion;

k]
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CLASE &
f!.l]‘i.'l.li
2007 2016
Activo Pasm Activiy Paszivn
Administraciones Poblicas (Mola 16) - 5251291 - ST 452010
Onras periodificaciones 616,60 3795122 503,24 9,397,389
| 636,60 91464, 13 503,24 66 749,410

En la cuemta “Otras perodificaciones™ del sctve v del pasivo se incliyen, basicamante, pagos anticipados a
proveadones & importes acveqdores por sarvicios prestados & 3 Sockedad, respactivementa, pendienies de pago

&l cierre dol ejesclcio, cuyo gesto se registra en el epigrate "Gaslos generales” de [a cuerta de pérdidas y
gananclas (véase Mota 26).

14, Capital eserilurado

Al 31 de diclembre e 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 130,000 scciones de
201 euros de vaker nominal cada una de ellas, totsiments suscrifas y desembolsadas, con los mismas dereshosg

ECONOMAZNE ¥ pofiticos, no cofizades en bolsa v no exdstiends resticciones estabdariss para su libre
Iransmisbifidad.

Tal y coamo s indica an la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compsfila Andnima de Sequras
v Reasequros y Orbeta, Socladad de Agencia de Seguros, 5.4, [hasts erionces, aconistas proplelaios del
100% de las acclones de ia Sociedad e infegradas en el Grepa Catalana Occidents, S.A), fiernanon un contrato
de compravesta con Grupe Catalana Occidente, 3.4, por ol cual deta Giima adquins (2 totalidad de |as 130,000
acciones da la Socledad por un valor nominal de 3,01 euros cada una. En este santido, af 31 de diciernbre de
2017 y 2016, la composicién del scconariade de la Sociadad as la siguienta:

M de 2% de
B _Acciones | Panticipacion
Grupo Catzlang Ocoidente, 5.4, 130,000 100%)
130000 10y
15, Reservas

La composiciin del saldo de este epigrafe dal balance, @ 31 da diciembre da 2017 ¥ 201E, 58 musstra &
contnuackin:
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Euras
017 2014
Heservas:
Beserva Legal TR 50 AT TE 250 /T
Reservas volunterias {Nota 3) ABT6TITEO| 4.398.635,65 ]
-_ | 485108736 4.676.495.32]
Resarva legal

De acuerdo con al |8 Ley o6 Socledades do Capial, ks sociedades gue oblenpan boneficios en el ejercico
scondmics deberén destinar un 10% del mismo 2 la reserva lagal hasta que £9a skance, al menos, al 20% dal
capital social, excepto cuando exlstan pérdidas acumuladas que hicieran qua el patimonio nelo do la Socedad
fuera inferior a & cifra de capital social, en cuyo case ef bereficio 5o destinard a la compensacitn e dehas
pércdidas y destinancosn & 10% del benaficlo restants 2 dotar la comespondients resarva legal.

La reserva legal podrd utlizarss para aumentar el capital social en & parte que exceds del 10% del cap#al sockal
ya sumantado, Salvo para esta finalidad, mancionada anteriormente, y mientras no supare el 204 del capital
social, esta resafve Sdlo podrd destinarse a la compensacién de pémidas y semprs que no exstan otres
raservas disponbies suficientes para este fin, A5 31 de diciarmbre da 2097 ¥ 2018, 1= reserva logal akcanzaba el
204 del capital social.

Rezervas volunterias

El salde de esle epdgrafe dat balance rocoge of importe de las resenas que son de libre Ssposician.
16, Situacién figcal

Desda el elerccly 2015 |a Socedad aplica e regimen da consolidacin fiscal regulade en el Capitulo VI del
Titudo VI d2 la Loy 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesis sobre Socedades siende Grupo Catalana
Oczidente, 5.4, | sockedad dominants del cormespondlente grupo consolidade fiscal, Asimisme, y tambisn desda
8l glarcicio 2045, |a Sotisdad se encuantis adherida al rigimen especial dol Grups da Entidadss en el IVA, que
&2 encuenira megulado en el Capitulo 1 del Tiulo 1X de i Ley 3701892, do 28 de dicembine, del Impuests sobra
&l Vador Afiadido y cuya enlidad dominante tambign e Grupo Catsiana Ocoldents, 5.4,

Dentro da las dferentes partidas que companan & Fquidacion del impuesle, s establecen créditos y débilos
INtergrupa coma consacuencia da Ll integracion en Régimen Censolidado de los resullados fiscales Individusles
apartados por lae dHerentes sociedades que componen el grupo consclidade fscal, ded que 8% sochersd
dominante Orupo Catelana Occidente, S.A. En cada ejercicio, cuando sa groducs la liquidacian def impussts
solire beneficios del grupo consolidado fiscal, e realiza a distibucisn definitiva de corga tibutada eatre las
flFates del mismo, Al 31 de dicksmbre de 2047, la Socedad presenta un saldo de 482 118,02 {222 914,03 suros
8l 31 de diciembra de 201 6) suros en concepto de cuenta a pagar con &l Grugo, que 52 encusnlra recogido en &
eplgrate “Pasivos fnanciens a coste amortzado — Dewdas con intermedianos financisrs” del pasivi balance -
wisase Mol 10—

45
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i Baldos con las Adminfsfraciones Pobiicas

Ei saldo del capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo did balanca incluye, &l 31 de diciembre de 2017 w 2016, os
sigulentes apidos can las Adminietraciones Piblicas (Mota 13):

1 Eurag
2016 e
Impuests sobre la Renta de |as Personas Fisdcas 23.405,21 [ 2913583
Organismos de la Segundisd Social acreedores 110770 | 3836618
5151291 | 5745201

K. Conitaciin del resuitado contablis ¥ oo Ja bass imporible fecal

La concilizcldn entre &l resullado contabla v ka basa Imponitle del Impussto sobre Seciedades comespandionin a
Ing ejerciclos 2017 v 3096, a5 la slguisnte:

__Enros
= 2007 2018
Resultade confable gntes de impuestos 1282283502 039,295 95
Driferencias premansndes:

Aumentes (1) 5317291 1589625
Base imponible (resultado fiscal) 13354564512 055,192 21
Curota inegra del cjescicio SELR64.11) SE3.708,05
Retenciones ¥ pages a coents ded Impuesio sobro Soviedades | (101,746 09) | (390 EE4.02)
| Cuota liguida (Nota 10) 481.11802] 22291403

() ncuye, fas primag salisfeches par seguros colsclivis no  mputadles hscaiments a los
Frabajadores, 88l come gastos qua no son fiscalments deduchles par mporles de 5306820 ¥
12375 gums, respectivamants (9.27214 v BT1412 euros, al 31 de dicembe de 2016
reapnctivam erbal.

Al 31 de diciembre da 2017, &l imports de |8 cuota liguids del Impuesio de Sociodedes, & pagar por la Sociedad,
8 recoge en 2l epigrate "Pasivos financieros a coste amodizado — Deudes con infermpdistios Bnanciaros” dal
pasivo del Balance por importe de 482 118,02 euros (222.914.03 euros al 31 da diciembre de 2016) - vésnss
Meolis 2=r y 100

Drurante al sjercicio 2017, 2 Sociedad ha registrado un mayor gasto por Impuesio sobre Soeisdades, pof impanie
de 11.4112.74 gurog, como consscuencia de las diferencias existentes entre la provisidn del mpuesto sobne
socedades corespondiente al ejorcicio 2016 v Ia cunta efecthamente Bguidada en & ejercicia 2017 {4211
BUrDs de mendr gasin en el gjercicle 2016 por conceplos aralpgos).

il. AGtVoE ¥ pashos por impuesios aiferidos registracios
La composicion del saido de los epigrafes “Activos Fiscales - Diferidos™ y ‘Pasioe Fiscales — Diferdes® del

activo y def pasivo del balance, respectivamente, & 31 de diciembra da 2017 v 2018, 25i como U movirmients,
durante dichos ajercisios, 56 musstia a conlimaation:
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Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos |
2007 | Iolé 2O¥T 216048
Activos financieros disponibles para la venta:
Suldos al inicio del ejercicin 1.768.3% - 1306160 2.01935.45
Aumentos (Notes 5, 6y 12) s L76R39  LTISET|  R010.87
Disminuciones (Notes 5, 6y 13) (176839 | - (829643 (4.143,21)]
Saldes al cierre del ejereicio e - 176830 13.04TR4| 13.06L61

Al 31 de dickembra da 2017 y 2018, ol saldo de los apigrafes *Aclivas Fiscales — Diferidos” ¥ "Pasivos Flscales -
Diferidos” del balance recogen las dferencias temporarias con origen en la valoracian de iog activos financisms
disponiiies pars k2 venta (véanse Notas 5 8 y 12). Los activos por impuesios diferidos han side rxgistrados por
Ie Socledad por considerar iog Administradores da la misma que, confirme a la Fresar asBmackin sobie ks

resuliados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion Sscal, e probable que
dichos aclivos sean recuperados,

Jv. Ejaraitios pandisntes de comprobacitn p actugciones inspecioras

Segiun establece la legisiacion vigente, los impuestos no pusden considerarse defritivaments liguidados hasta
que las declaracionas presantadas hayan sido inspeccionadae por las sutoridades fecales o, n s caso, haya
Iranscurrido &l plazo de prescripcidn (actualments, de cuatro afios desde el dia siguiente & aguet an que finakics
af plazo reglamentario establecido para presentar la comespondients deciaracion o sutcliquidacidn).

Lo anterior debe antendarse sin peruicio del ariculo 66.bls de & Ley SE2003, de 17 do diciembre, Genersal
Tribulasia, qua estabiece &l devesho a favor de la Adminlsiraciin para iniciar & procedimicnts de comprobacion
dai (i) las bases o cuofas compensadas o pendienies de compensacidn o de deducchones aplicadas o
pendantes da aplicacion, prescritird a los diez afics 2 contar desde el dia sigulente a aquet en que finalice ef
plazo reglamentaro establecido para presentar I3 declaraciin o sutoliquidscién correspondients al ejanica o
periodo iImpossivo e qus se generd el derecho a compensar diches bases o cuctss o a aplicar dichas
deduccicnes, y (i} investigar [0 hechos, actos, alementos, aclividedes, explotaciones, nEtocios, valores
detimis circunstancies delerminantas de |s abligacidn wributara pers verficar o carmesn cumoimisnts de las
normias aplicables.
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A M de diclembre de 2017, s Sociedad tene abiartos 2 inepacchie los Sguienies elercicios:

Impussias Ejerthjﬂs
Impuesto de Sociedades 2083-2006 (*)
Impueato sobre ol Valor Afadido Drigernbre 20 14-Moviembre 2017 (*%)
Relenciones & cuents del lnpuesto sobre [a Renta de las Pessonas Diciembre 2014-Noviembre 2017 (*+)
Fisicas v del Tmpuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre las Primas de Sepuro Driciembre 20 14-Moviembre 2017 [+
Oitrios 2014-2017
Impeestos Locakes 2014-2017

("} El Impuesie sobre Socledadas dod ejercicn 2017 estn pendients de preergaclin, siendo la fecha méxima para su
preseniactin & 25 de juba de 20448

(™) Da acwerds can alguna senencia del Tribunal Supremo, que defiende una fass en prindpio va suparada. ol ajurcicia 2043
precovibiria &l 30 de aners de 2048, dras b finalzackdn del plazo para la preserdscen oo los Rasimenas Aniaks
correspordiente a dicho alercscia,

Dabldo a las dferentes interprotaciones gus pueden darse a determinadas nommas ecales aplicables a kas
operaciones efectuadas por la Sockedad, para 108 ejercicios sujelos a mspeccion podrian orginerse pasivos
fiscales de cardoler contingente cuyo imporie no es posible cuantficar cbjetivaments, Mo ohstante, 5o esiima
que ia posiiidad de que se materalicen dichos pasivos contingenies es rernota ¥ Oue, @n cualquier caso, la
seuda tibutara que de ellos pediera derivarss no afectaria significativaments a estas ceantas snualas.

17._Gestién dal riesge
Estructura de la gestidn del riesgo. Coberfuras
La Sociedad no Hene posiciones en producins dervados y no realiza cobariures de sus insrementos finanoieros,
Exposicion al rlesgo

Dads la atividad de la Secledad, of uso de instrumonios financiers estd condicionadn cumplimésnio del
Reglamento de Inslifuciones de Inversidn Colecliva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiin) que establecs qua
las Sociedades Gestoras de Instilucionas de Inversion Colectiva imvartisan sus recursos propias minimes, al
menos &n un 6% en valores admitidos a negociacitn en alguno de los mercados de los sefialades an el amiculs
0.1 a} de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucionss de inversidn Colectiva, &n cueniss & 18 wishk o an
depdeitns &n enlidadies de crddito ¥ el porcantsie reatante en actives sdecuados 3l cumplimignts el fin social
{wdanse Nolas 5, 6y 81

Los importes por los que figuran registrados los acthies financens repreaentan, en todos log aspecios
significatvos, al mdxime nivel de exposicion al fesgo de crédite de la Socledad en cada fecha da prosentaciin
e los estados mancleros,

En cualquisr caeo, k poliica de gestidn del resgo de fa Socedad s= ancuentra enmarceda destre de los
principlos y del mancn de actuacion del Grupo Catalana Cocadents, 5.4,
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Riesgo de crédiio

Dada la cormgposicidn de ka canesa do la Socisdad, no exste fesgo de cradito signficative al 31 de diciembra de
2017 y 2016. En cusbguier cass, la polifica de gestién dei riesgo de crédBo de la Sociedad s encuentr
enmarcada dentre de ks principios y dal marco de achescion dal Grupe Catalana Occidemte, 5.0,

Riezgo de Hpo de intarés

Los acives que mandene la Sociedad fianen, en su mayoda, un vencimienio nfeser 8 un efio por i gue no
existe neego significalivo de tipo de imerds &l 31 de diciembra de 2017 y 2016, En cuslquier cagn, |a podtica da
gestida dal iesgo de po da Imenés de la Seciedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y del marco
de actuacion del Grupe Calalana Ocoidenta, 5.4,

Riesgo operacicnal

La polflcy die gestién del riesgo operatvo de fa Sodedad s= encusntra enmancada dentio da kos principiog y
risarce de: acluackfn del Grupo Calafana Occldenta, S8,

En relacién con las instituciones de inversion colectiva que gestiona la Sociedad
Gastion del riesgo:

La gestin de los resgos financiers que lleva a cabo la sockedad gestora de Inslilucones de Inversion Colecsiva
aetd difigida al establecamiento de mecanismos nscesarios para controlar la expesicien a las vanacicnes en los
pos de inlares y tipos ce cambio, asi como a los nesgos de cradito v liquidez. En esle senfido, el Real Decreln
1.05272012, de 13 de julo, establecs una sere de cosficientss normativos que limitan dicha exposicida v cuyo
control se realiza por s socledad gestora, A continuacion se indican ine principales cooficientss nomativos o los
fie esld sdfolo ka Institucidn de Inversidn Colectiva:

*  Limi%as a lainversidn en olras Instituciones de Inversion Colacliva:

La inversin en acciones o participaciones emdidas por una dmica IIC, de ks menclonedes en &l articulo
48.1.¢)y d), no poded superar & 20% del patimonio, sabve en s 11C coya politica de inversion se base
e |a invarsidn en un deico fondo. Asimismo, i Inversién total en (K mencionadas an & articuto 46.1.d}
del Real Dacréto 1.082/2012, de 13 de julio, nd podrd superar &l 30% el patrimonio del Fanda,

#  Limite general a la inversiin en valores colizados:

Lz invarsdn en los activos e inslrementss financiarcs emdidos por un mismo emisoer no poird superar
&l 5% del patrmonlo de f Instifucion de Inversidn colectiva. Este limite quedara ampliada al 0%,
slempre que & inversidn en los emisores en los que supers el 5% no exceda del 40% del patrimonio de
I2 Institucidn da Inversién coloctiva. Puede quedar ampliade al 95% cuando se brate e Fwversicnes en
valoras emibdos o avalades por un Estado miambro de la Unidn Eurspes, una comunidad aulhnoma,
und entdad local, un organismo intemacional del gue Espafia s2a miembr o por cualquler ofro Estads
que presents una calificacien de solvencia otorgada por una agencia especleizads en calificacion de
riesns de roconooid presfigio, no inferior 3 la del Reino de Espafia. Cuanda se deses superar & limile
dal 35%, en &l folleto v en foda publicacidn die promacion de Is Instifucdn da Inversidn colecth Sebiars
hacerse constar an forma bien visile asta circunstancia, v sk nepacHicarsdn los emissnes on CUYOE
valores s llene intencidn de jnvertic o ss tiene invertide mas dal 35% del patimonio. Para e iy
Institucitn de imversion colectiva pueda invedic hasta 8l 100% da su patrimoni en valores emitidos o
ava#iados por un ents o8 loa sefiaiados en el articulo 50.2.h) del Real Decreto 1,0822012, sora

48



ON3378558

CLASE 8*

Necesann que se diversifique, & menos, en saia emisiones diferentas v que la Inversion an valores de
una misma &misidn no supers of 30% del activo de la Institucion de Inversion colectiva. Ouedar
ampiado al 25% cuando sa frale de inversiones en obligaciones amitidas por entidades de cridits quE
lengan su sede en un Estade Membro da la Unién Europes, cuyo imports esté garanfizady por actives
que cubran suficlentements los compromises de la emision v gue queden afectados de Farma
privilegiada af reembolse del principal v al page de los Interesea en o caso de sEuacicn concursal del
emisor. El tota! de las inversiones en esle tipo de obligaciones en las que 58 supen o Emite del 5% nn
podrd superar al B0 del padrimonio de la Instician de Irversion colectiva,

A estos elecios, las enfidades pereneciening a un miemo grupo econdmico so considetsn un dinicn
EmisnT,

Limite general @ la inversidn en dervados:

La apasicidn total 2l resgo de mercado ssochada o instrumentos financerss dervados no podrd
superar el paldmonio neto de la Inslilucion de wversidn colecliva, Por exposicidn folal o rgsgo se
emantderd cualquier obligacion actual o potenclal Que sea conescuencik de la ufilizaciin de
nstrumentos fmancleros derivados, entre ioa que se incluirdn 1as ventas & descubisro.

Las primas pagadas por la compea de opciones, blen sean confratadas sisiadaments, bien
incomorsdas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar al 10% dal patrimonko de la
Insfitucion de inversian colectha.

La exposiciin al fesgo de contragarte en dervados OTC se limia ai 5% dal pairimonio won candoled
genaral y & 10% del patimanio si la confrapante ee upa entidad da crédito con cieras limitackonas,

Las posiciones frents & un dnico amigor en prodisclos dervados, obligaciones emitidas por enlidades de
Gradito cUyd IMpons esté garantizado por sctvos que cubran suficientsments los compromisce de
emision y quaden afectados de forma privileglada & reemboiso deld principal @ interses v dapdsiles que
la Institucion de Inversidn colactiva tanga an dicha entided no podrdn sugenar ol 355 del padrimonis da
Ia Institucian da Inversidn colectiva,

Las posicionss frente a un dnico emisor en producios dervados, actvos & instrumentos financieros y
depoelios que la Insbiucidn da Inversin colectiva tenga en dicha entidad ro podrén suparar ol 20% dal
patrimcnis de la Institucidn de nvarsion colecliva.

A estos efectos, las enldades perteneclentes a un mismo grupo scondmico o consideran wy gnico
wmisor,

Limites a la iwversitn an valones no colizados:

Los wvalores sisceptibles de ser adquindos no podrdn presentar minguna Pritacidn 8 su libre
Trans=nigidn.

Cueda prohibida la inversidn de la Inatlucién de Inversidn coleciiva en valores no cotlzadas emitidos
por enfidedes portenacientes & su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Astmisma, no podrd tener
Inwerlido mas del 2% de su patrimonio an valores emitidos o avalados por una misma entidad.
igualmants, no poded tener més ded 4% de su patrimonio Invertide en valoras emitldos o avalados a
entidades perlmecientes a un misme grupo

Se autoriza s inversidn, con un limile maxime condunto el 10% ded patrimonin, dan;
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o Acoiones y acilvos de rera fijg admitidos a megociacion an cualquier mercado o sistema de
ragociaciin que no cumplan los requisios esteblacidas en el articule 48,1 8} o qua dspangan
e alras mecanismos que garantizen su Fouldez.

o Acciones y participacionas de Entidades de Capital Riesgo reguladas en & Loy 222014,
s Cosficients do liquidez:

La Insttucion de Inversidn colectiva daberd mantener un coeficients minimso de Fquidez del 1% di su
patrimenio calculade sobre ef promadio mensual de |3 nstiuckon de Inversisn colectiva,

= Obligacienes rente a tercarca:

La Insttucidn de Inverslin colectiva podrd endeudarse hasta ol fimie conjunle del 10% de su
patrimenio para resalver dificultades transiicdas de tnsoraria, siempre que se produzca por un plazo no
ELDBNor a un mas, & por sdguisicitn de aciivos con pago aplazado, con las condiciones que estaniazra
la Corisién Nacional del Mercads de Valores. Mo se terdrin en cuenta, a estos efecios, los débins
conraidos en la compra de actives fnancleros en ol pariode de fiquidacidn de la operacion qua
establezca of memcado donde se hayan confratada.

Los cosficientss legales anterores miligan Jos siguientes riesgos a los gue sa expone 1a Institucion de inversidn
Golecliva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la socledad gestora:

Riesgo de crédiio

El rieago de cridito representa las pérdidas que sufrira 13 iesfucitn de fnversién calactiva en ol caso de gL
alguna contraparte incumpliess sus obligaciones contractuales de page con & mismo,. Dicho desgo sa woeria
mibgado con los Emites a la inversién y concentracion de fesgos anles desarilos,

Riesgo de lguidez

En el case de que ia insfilucstn do Invarsidn colactiva inviriese en valores de bada captalizacién o en mercados
con una reducida dimension y limitado velumen de conlrafecidn, o inversion an otras inetiuckases de Inversién
Colectiva con liguidez inferlor ab de 12 nsBtucion de Inversion colectva, a8 iversones padrian quadar privadas
te liquidez. Por ello. la sotiedad gestora de s Inglilucion de Inversidn colecliva gestiona el riesgo de liquidaz
inheranie a la actividad para asegurar el cumgdimionto da los cosficentes de liquidez v garantizar as reembolsos
de los participes,

Riesgo de mercado

El rieago de mercado represanta la pérdida en las poslclones de las Instituciones de Inversitn Colectiva coma
consecuencia de movimlentos adverses en los precios de morcads, Los factares da ripsge més significativos
podrian agruparse en s siguisntes;

- Rigsgo de tipo de interés; |a nversidn en actives de renta fija conlleva en resgn de lips de interds, cuya
Fuchiacion de tpos es reducida para actives a coro plazo v elevada para activos a large plazo.

-  Riesgo de tpa de carmbio: la iwersién én aclives denominadoa en divisas distintas del euro conlleva un
rieege por ks Auciuacionas de ks tipos de cambio.
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-« FRiesgo de precie de acciones o Indicos Dursatiss: |3 inversion en instrumentos da paldmonia canlleva
que I rentabdlidad de la nsBucisn da Inverskon colectva se vea sfectads por & volstiidad dae os
mercados an los que imiarte, Adiclonalmente, & inversion en mercados considarados emergentos
puede conllevar, on S caso, rieagos de nacionalizeckdn o aspropiacicn de aclives o imprivistos de
indole politico gue pueden gleciar al valor de las isversiones, haciéndolas més wislies,

Los fiesgos inherentes a las Inversionss mantenidas por la Institucion de version colectiva ss ascuanbisn
doscrites en el Folledo informadivo. segdn lo estsblecido en la nomativa aphcabla,

18._Gostion de capital

La eslategia de gestion de los moursos proplos de la Sociedad ha consistido en mantener en tode maments
unos niveles de recursas propios superiores a Ins establecidos an el atiaule 100.1 del Real Decriate 1.082/2012,

de 13 de julio, por el gue se spneba o Reglamento de la Ley J6/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
immrsitin coloctiva (weass Nata 1-h),

u de an

El salde de este apigrafie del balance recoge los knportes ropresentativos de desechins, obligaciones v ofras
situaciones juridicas que o ol fuluro puedan terer repercusionas patdmoniaies, asi comb aquellos olros saidos
que =8 precisan para reflejar todas las operadenss malizatas por la Sociedad, aungue no somprometan &0
patrirmonio,

A continuacion, se muesira la composicain del salde de dicho eplgrale, al 31 de diciombre de 7017 y 2016
(véaes Mota 23]

a0y Hilh

Carteras gestionadas:
Femdos de Inversidn JIBATIRII 2G| 254 RTO0E R4
Soaiededes de Tnversion de Capital Varable 184.027.732.20| 125.568.314,75
Delegaciin de gesthdn de:
Carteras discrecwomales gestionadas 7607244823 587 445 356.446,63

8.109.766.371,11| 7.875.804.160,22

a0, adag

al Operaciones con sociedsdes del Grupo y con les acclonistas de fa Socledsd

El detdie de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diclembre de 2017 v 2016, ea al siguianis:
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Exros
2017 2006
Cliras CHras
sociedades del sociedades: dal
Accionisty Cirupo Accionista | Cmupo
Balance;
Agtiva-
Actives financieros disponibles para a venti-
Fondos de Inversion (Nota &) - 51638505 S16.114 .41
Participaciones-
Entidades del Grup (Mota 93 14987 20 14,087 .30
Inversiomes croditicias-
:T:Hut::ﬁ Sglmﬁu S Aapendimic loineiire 371.309,3] 317.582.11
Comisidn de gestion discrecional iente de cobrg y
Mota 8 y 23) pond 314,085 ,82 305.587.26
Retrocesiones de comisidn (Mota § v 23) - {277.305,15) [247936,92)
Conwratos de seguros vinoulados a pensiones (Mota 12) 38,049 532 37.016,94
08041104 943.351,89
Pasivo-
Dheudas con intermedianos Anancieros-
Comisbomnes a pagar (Mota 10) - B.752.74 . &.8104R
Acreedores emypresas del Grupo (Nota 10) 54357148 - 28213208 -
543.571,48 £.752,74) 18233108 6.819 48
Cuenta de pérdidas ¥ panancias:
Insgresas-
Rendimientos de instrumentos de capital (Mota 9) - 425,00 375 B
Comisitn de gestidn de TICs (Mot 23) . 4.200.143 95 1614033 06
Comigidn de gestion discrecional (Nota 23) - FaAsT.080.21 329901530
Retroceside comisicn de gestion (Nota 23) . {1.101.430.25) {2.811.312.5)|
: 1.466,218,02 £.102.115.6)
(iastos:
Alguileres de inmuebles ¢ instzlaciones (Note 26) - 5814357 030,19
Comiszones spiisfoches (MNota 243 - G4 031,65 7635008
Gastos de personal {Mota 25) - - T6T 35
Gastos Generales (Nowm 26) - 36,000, G ! -
3 188.175.62 | 13115682

21, Departaments de slencién al clisnte

En virlud de la Onden del Ministerio de Economia 7342004 (da 11 de marze), sobre depariementos v servicios
de atercion al clente y ol defensor del cliente de 1as entidades financieras que desarollz is Ley 352002 (da 72
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Socledad cred el Departarmenta de Atencdn al
Chente. y establecia, a nivel del Grupo Seguroe Bilbao, un regiamanio quee regula de forma sistemdtica ¥
complete el funconamienis da d@cho Depafaments, asegurando of fcll szcesc por parts do los clientes &1
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sislema die molamacion, asi coma una framitactn Soil v resolucion de Bs quajss o reclamaciones interpuasias
i pusios,

Durante los eercicios 2017 y 2016, la Socedad no ha side objeta de ningdn expadienta de reclamacion de los
ramdados por el Servide de Atencidn sl Clients del Srupg Segurns Bilbao.

dimien

El aaldo de esto capituio de |a ceenta de péndidas v ganancies recoge &l Impore o8 los intereses divengados
durande &l siercicic por todos Bos adives financleros, cuyo rendimiento, implicio o explicto, se obfiens por i
aplicacion del mendo del ipo da interés efactivo, con independancia de que sa valosen por su valor raronable.
Los intereses &e registran por su importe brudo, sin deducir, en su caso, las relenciones de impuesios malizades
@ arigen.

La composicidn del saldo de este capitulo de & cuenta de pardidas y ganancias, corespondients a los Bjercicios
2T y 2016, es | siguisnts:

Euros
j T 2015
Valores representativos de denda (MNota 5) Lo I32.60) 1659086
Créditos a intermediarios financieros (Mo 8) | - 4.724.23
16,132,60] 21315,

Al 31 de diciembre de 2017, coma consecusncia de la remuneracén neqgativa de las cuentas corrignles, ol saldo
devengado durante ef ejercicio per importe de 2.867.57 euros ha sido registrado en e epigrafe “Intereses y
carges aeimiladas” de la cuenta de pérdidas v ganandas,

23, Comisionas parcibidas

El saldo da este capifule de fa cuanta de pérdidas y gananciss recope al Importe de fedas ks comislones
davengadas en &l ejercicio. excepto 38 qua formen pans integral del tpo de inlerds efactive da las Inelrumeantcs
fnanciems,

La composicion cel saiio di esle capitule de la cuenta de perdidas y ganancies, comespondiants a los ajercicios
20T v 2016, o3 b siguienta:

Euros =
i 2018

Comusiones de gestion de Institueiones de Inversidn Colectiva (Notas § y 19) 4200.143.96] 3.614.032.94
Retrocesidn de la comision de gestidn de Instiuciones de nversion Colectiva - | (3.191.430,25)| (2.811.312,56)
Comisiones por delepacion de pestion de carteras {Notas 8 v 19) 345708021 329901530
4465793920 4101735 70

Tal y come se menciona en ks Nota 1-a, al 31 de diclembra de 2017 la Sockedad tenia encomendadas b gestian
¥ adminsbacion de ¥ Fondes de Inversidn y 2 Socledades de Inversion de Capitel Varable (7 Fondos de
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Invarsitn & una Sociedad de fnversion da Capital Varable al 31 de dickembre de 2016) v gesbona carteras
discrecionales cuya gestion ke ha sido delagada.

Por el servicie de gestion y admingtracidn la Socedad cobra una gomision scbre el patrimenico gsfonado.

Dicha comialdn, que se cobra mansualments, se calculs sobre el patimonlo diarke de cada Instlucidn de
Inversion Golectiva.

Los porcentzjes de comisidn eslipulados parz cada uno de los Fondos de Inversidn gestionados vy pers la
Sociedad oe lvversidn de Capital Vanable gestionada, so muesiran a continuacidn:

Porcentaje de Cormisidn

2017 2016
Bociedades de Inversicn de Capital Variable:
CATOC, S10.AV, 54 0,10 ik
Previsora Inversiones, S.LO.A V., 5.A. (N (") 0,10 =
Fondos de Inversion:
Foubilbao Acciones, 1.1, 1,45 145
Fonlbilbao Euroboles, F1L [, 75 1,75
Fonbilbao Global 50, .1 [,45 145
Forshilbao Intemacional, FL I,75 1,75
Fonbilbao Mixto, F I, [, 45 145
GO0 Corto Plazo, F.L 0,25 0,25
GCO Renta Fija, F.I 0,75 80

("} Adicioraimerte al porcoriage de semilén vaiably, i3 Socledad lene esipulads wra
comision de geslicr arupl fija para esta Sociedad g melesidn de Capilal Varabie
e aEckende o 15 000 eaies

(*"}Con fecha 8 febraro o 2018, 18 Cariskn Mackonal dal Mercade de Valores ha
inlciatdo e procecimierio de ewacscitn ¥ conslguisnie cancelazién de fe inecrinsidn
@ ol Fegisto Administativa de ls ORWS 80 habes fncumpbids o nbmer do

aocinrdsias miniog ¥ habar Marscorido o plago die un @ha, sin haksr prodadida o 2o
rEcarailvedn prrrananis

Con fecha 3 de marzo de 2015, la Seciedad publict un hecho relevante en CNMY, para cada uno de los Fondos
de Inversidn que gestionaba al 31 de dciembre de 2014 {3 excepesn de SC0 Corto Plazo, Fando ds Irversidng,
al obiedn de anunciar gue ea raserva |3 posbifidad de establecer acuerdos de devolucion de comisiones di
gosticn cobmdas por la Sociedad a determinados paricipes gue mankengan una mversin minma de
1.000. 000,00 euros, sin gue ollo fsnga impacto alguno sobre & patrimonio de Jos Fondos de Inversion, nd sobire
el resio 0e log parlicipas con mversiones infenores o dicha canlidad.

Con fecha 26 de mareo de 2015 ¢ Conssio de Admintstraciin aprobd la refrocesidn & Bibao Compadia
Andnima de Seguros ¥ Reaseguros, 5.4, del 85% de los ingresos dervados de fa gestion de fondos de invenzitn
en Ios que manbene posiciones. Dicha relrocesion se reslize con cardcler mensusl realizéndoee el primer
c:hleudo a partir oel 7 de marzo de 2015,

El detalle de las comisiones devengedae durante los sjercicios 2017 v 2016 por la prestacion de estos ssnvicios
y de las comslones pendisnies de colwo (Nolas 8 y 20) y & patimonio gestionado a1 31 de diclemine de 2017 y
2018 [Moda 19}, o5 al siguiante:
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Euros
2017 2016
Comisiones Comisiones
Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio
Devengadas de cobro Gestionado Devengadas de cobro Gestionado
Sociedades de Inversidn de Capital Variable:
CATOC, SI1IC AV, SA. 149.378,71 13.177,58 139.204.979,18 128.602,62 [1.73340| 125.568.314,75
Previsora Inversiones, §,L.C.A. V., S.A. 56.820,89 6.261,55 44.722.753,11 - - -
206.199.60 19.439,13 184.027.732,29 128.902,62 11.733,40| 125.568.314,75
Fondos de Inversion:
Fonbilbao Acciones, F.L 2.666.084,16 22341472 179416.876,47 2.354.982,721  206.066,60! 171.465.264,17
Fonbilbao Eurobolsa, F.1. 530.348,24 46.566,11 30.955.405,11 466.577,91 41.232,07 28.561.24590
Fonbilbao Global 50, F.1, 120.834,61 11.059,04 8.942.946,30 99.476,59 8.772,11 7.330.416,00
Fonbilbao Internacional, F.IL 451.,056,79 39.807.82 26,539.821,95 358.952,94 35.763,39 24.474.031,59
Fonbilbao Mixte, F.1 94.549.30 8.361,68 6.823.083 91 84.727.27 7.109.81 5.873.822.25
GCO Corlo Plazo, F.I, 43.269,71 8.500,77 40.459.490,51 22.484.33 1.861,62 ©.844.556,38
GCO Renta Fija, F.L 87.801.55 16.250,04 2533529099 37.028.58 5.043,11 7.330.062,55
3.993.944,36 353.960,18 318.473.815,24|  3.485.130,34| 305.848,71| 254,879.398,84
Retrocesiones comisidn de gestién (3.191.43G,25) (277.395,15) 278.014.324,73 | (2.811.312,56)| (247.936,92)| 245.034.842.46
(3.191.438,25) (277.395,15) 278.014.324,73 | (2.811.312,56)] (247.936,92)| 245.034.842,46
Pelegacion de gestién de:
Carteras discrecionales gestionadas 3.457.080,21 314.985.82) 7.607.264.823,58] 3.299.01530] 305.587,26| 7.495.356.446.63
3.457.080,21 314.98582| 7.607.264.823,58| 3.299.015,30; 305.587,26 | 7.495.356.446,63
4.465.793,92 410.989.98| 8.387.780.695,84| 4.101.735,70{ 375.232,45] 7.875.804.160,22

24. Comisiones satisfechas

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2017 y 2016, se muestra a continuacion:

Euros
2017 2016
Comisiones de comercializacién (Nota 10) 94.031,65; 76.359,08
Otras comisiones 6.272,34 289,10
100.303,99; 76.648,18

El detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2017 y 2016, asi como de las
comisiones pendientes de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la cuenta “Comisiones
Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros” del
pasivo del balance, respectivamente, es el siguiente (véanse Notas 10 y 20):
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Euros

017 2016

Comisiones

Drevengadas

Comisiones
Perdienles
de Pago

Comsicmes

Devengadas

E‘uruis:ir.umu
Peacientes
_de Pago |

Catatanz Occidente Capital, Apencia
ge Valores, S_4.

94.001,55)

875274

76.350.08

RIS AR

04,031,65

3.752.74

T6 35008

5.819.48

En ol contrato suscrito por la Sociedad y Catelana Occidente Capital, Agancia de Valores, S.A. iaociedadd
pertenacienta al grupo Catalana Occidente —véase Mota 1-), con facha 10 de abril de 2007, se establecs Ja
cecidn 8 dicha entidad, por pade de la Scoiedad, del 25% de |as comisiones porcibidas schbre ef tota del
patrimonio que esta antidad comerdialice por cuenla de la Seciedad, en conceplo de retdbucin por 13

colocacldn y mantanimients de clisntes.

Gastos de personal

4} Gastos gensrales

i Desgioss

La gomposicion del saido de este capiulo de & cuente de péndidas  ganancias, comespondients 8 los
iercicios 2017 y 2016, s muasirs 8 continuacian:

Euros
2017 W16
Sueldos v salarios B3l AGEI0f 251138 64
Sepuridad Social 26992061 27032799
APOrtaciones ¥ Cotaciones por pensmnes TIM2TE a2.a00.42
Otros gastos de personal (*) 482.067.10| 451.315,56)
TaT0.818 54| 1.665,391,71

{°1 Incluyn fas ramiumersciones variabies davengadag en oS ejercisos 2017 y 2016 por mpone oo
J30.04040 y 317452, 56 aurnom, respectivan anbs,

A 31 de diclembre de 2017, I cuenia “Aportacionis v dolaciones por pensiones” recogae el gasto por
aporiacionss y prestaciones definidas por bensficios para empleados realizadas duranta ol gjercicis 2017 por
irmporte de 78.095,20 suros y un importe negative de 3.043,07 euras (51,480, 70 ¥ 10.381,17 en &l gjercicio
2016, reepactivamente) (véanse Notas 2-p y 12} De dicho impors de gasto por aporaciones definidas,
14.400,01 euros (1348800 aurcs en o gjarcicio 2018) cormesponde a un miembro da & Alls Direccidn
{weanse Nolas 2-p, 4). Adiclonalmente, esta coanta recoge el imporle de [as primas pagadas en ralscion a
las polizas de seguro con Bilbao. C.A de Segurs y Resseguros qus cubven l0E compromisas por pramics de
jubilacién v vinculacion de un colectvo de empleados por importe d= 767,55 euros an e efercicio 20106
(ningin imporia por teete coneepbo an of sjercicio 201 71 {vanse Nolas 2.5, 2.3y 121
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E! Importe pendients de pago por estos cancaplos, 3 ciems del sjercicie 2017 ¥ 2016 se encusnla rogisirado
en el epigrafe "Pasivos Financieres & Coste Amorlizade - Doudas con particulares® (Nota 11) del balance
adfjunte porimports de 104.028,18 ¢ 01.118,03 evms, respectivamente.

b) Numero de empleados

El numero medio de emplesdos de la Socledad, duranie el ejercicio 2017, asi como la distribuclén por
categorias profesionales y por sexo, & clera de dicho slemicio, 58 MUBEsTa a continuacan

Je—

Emplesdos nl Ciesre Miamero
de los ciercicio 2017 Medio de
. Muijeres | Hombges Totwl | Empleados
DHreotivos I 1 2 z
Clestion 1 3 4 4
Admenisiracion 8 & 14 12
Comirol ¥ riesgos ! 2 5 3
11 12 23 1z

Bl nimero madio de empleados de la Socwdad, durante el ejercicio 2018, asl come ia disb@eion por
calegorias profosionales y por sexo, al ciame de dicho ejercicio, se musstra 3 continuaciaa:

Empleados af Cierre | Nimers

de Ios ejercicio 2016 Medin de

Mujeres | Hombres Tuoial Empleados
Diirectivos 1 2 1 1
(estiém I 3 4 3
Administracidn 7 B 5 15
Contred y riesgos ol 2 3 3
10 13 3 12

Durante Yoz sjercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha tendo personas smpleadas con discapacidad lgual o
supanor gl 339,

26, Gastos generales y Oiras cargas de explotacitn
a) Gastoes generales
i Dezginza

Lz composiclin del sstdo de este capitulo de k2 cuents de pérdidas y ganancias, cormespondienis a los
ejercicios 2007 y 2016, se mussirs a continuecidn:
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Eurox
P 2017 20018
Alquiteres de inmuebles ¢ instalacionss [Ntz 203 SEI43.97  Am03019
Suministros de informacién 123.090.05 128363 80
Limpicza 24.820.35  23.462 52
Sislemas informédticos P49l 1% 185.160.44
Publicidad v propajganda 1280800 193096 48
Servicios de profesionales independiontas [04.326.51 Ad.850.72
OMros gastos (Nota 20) | 3683471 3988004

I84.622.87| 324.163,18]

El aldo de la cuanta “Alquilenss de inmuebles e Instaleciones” del detalle anderior recope 4 31 de diciembre
da 2017 ¥ 2018 los impories comespondentes @l gasio por of alquiler de fs oficinas siuadas en Madrid,
Cafle Cedaceros 9, Madrid, por Imports de 3420064 y 20,038,784 euros, respectivaments, dorivado ded
contain de amendamiente suscrle por pare de la Seguros Catalana Occidente, 5.4, de Seguros v
Reazeguros. 5.4, (enfidad pererecients al Grupe Calalana Occldente) — (wanss Notas 1, 13 20).
Asimisma, durante el sfercicio 2016, ol detals snteror recogia adicianalments af gaste par el alquiler de las
oficinas situadas en Madrid, Plaza de Is Independenca 2, por impode de 16.047 08 enrmns.

Adicicnalmente, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, dicha cusnta recoge & gesto por akguier de |a oficing
que constituye el domiclio sccial de la Sociadad siluada en Barcelons, Sant Cugat del Valles, Avenida
Alcalde Bamils 63 por importe de 23,843,323 ewos defvada del contrate de armendamienta susorit por parts
de la Socledad con Seguros Catalana Orcidents, 5.4, de Saguros y Reasegures, S.A. [enfidad perenecientn
al Grupao Catalana Cocidenta) - (veanse Notas 1,13 v 20).

Al cieers ded ejercicio 2017 [a Sociedad tiens contratados los siguentes importes de arendamienta minimas,
de &cuardo con los achuales conratos en viger

Periodo Euros
_I:'t‘mga::-.-.s __SB.143 07
E"ﬂi - 58.143,97

For olro lade, & sakdo de la cuents “Suministros de nformacion™ del detalle anferior recoge,
funcamantalmente, los gastos corespondientes a kb cempra de informacidn inanciera sn fismpo real.

A su vaz, ol saldo de la cuenta “Ofros gastos™ del detalle antesdior recoge, fundamentalmenti, los gastas
covrespondiantes 3 fa compra de sumingstroa y materal de oficing, comaoa, mEngagria, gasios de franspode
¥ gasios por &l senvicio de delegacidn de las funciones da cumplimients nommalivo v gestidn del kesge &
Segurns Catatana Occidente, 5.4, de Seguros v Reaseguros {véase nola 20). Aszimismo, al 31 de dicsmbre
die 2017 incluye la recuperaciin del Impuesto sobre ol Valor Afadido finaiments saportado de acwerds con la
promata de dicho impeesto par importe da 36.200,% ouros (32.840,00 euros al 31 de diclembes de 2018,
registrado en of epigrafe ‘Olas caras do oxplolacién - Olros Tribukes™ de la cuenta de pérdidas y
Gunancias).
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Finamente, el sakio de la coenta "Servicios de profesionales indegendisntes™ del detalle antericr inchuye
determinades gastos relacionades con sendcios de desarcllc y mejora del sisterna informétice de 1

Sociedad porimporte da 30,706,684 suros,

El importa pandiente d¢ page por esios conceplos, al clara de los ejerdcios 2017 v 2016 s8 encuentra
registiedo en ol epigrafe "Resio de pasvos® del balance por impore d= 268580 ¥ B.7EH.35 suros,

respeciivamante (véase MNota 13}

Honararios por sudifena de cuenias

Durante bos ejerceios 2017 y 2016, los honoraros rolativos a los sendcios de auditorda de cuemas y a olros

s@rvicios prestados por ef audior de la Socledad, Deloithe, 5.1 o

conbeol, propéedad comion o gestion han sido ks siguienles:

por una empresa vincutada al auditor por

Furas

— 2087 L4
Servicios de auditoria y relacionados:
Servicios de auditoria JTEGOD)  3UTEG 00
(hros servicios de verificacion 500000 500000

B.7H6.00|  8.T86,00
Oires servicios:
Hervicies de asesormmiento fiscal .
DHros servicios 3 |

I_ulil servicios profesionales

b) Otras cargas do explotacidn

L composicion del sakde de este capiule de la cuenta de

efercicios 2007 v 2016, sa muestra a confinuacidn:

perdidas y ganancies, comespondiente a los

TEare Eumq
30E7 2016

Comision Macional del Mercado de Valores TR 1241406
Ascmcion de Instiluciones de Inversidn Colectiva v Fondos f.274.00 000,00
de Penaiones (INVERCO)
Fometor de Garantia de Inversiones (Mota 1-g) Z0.000,00  20,000,00
CHroes Tributos | . (21.521.55)

| 28.008.54| 1889251

Al 31 de diciembre de 2016 s regstraba en & epigrafe “Otras cargas de explotacion - Obas butos” de la
cugnls de pardidas y ganancias adjunta, entre ofros, (8 recopersclin e Impuesto sabre & Valor Afadido
finalmants seportado de acuerdn con la prorrata de dicha imgueste por importe de 32 840,04 euroa.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones cormerciales

A continuacian, se Taclita a informacion requerida por disposiclan final sequnda da ks Ley 312014, do 3 da
diciambre, porla quo se modfics la Ley de Sockedades de Capital para la mejora del gobismo corpomativ,
modifica ia disposicion adiclonal kercera de ta Ley 16/2010, da & de Jullo, de modifeacian de la Ly S3004,
de 283 do diclembre, por fa que se establecen medides de lucha conbea b momeidsd en las operacionas
comerciales.

De acuerds con lo parmitido en la Dlsposlcidn adicional Gnica de la Resclucidn anterioments mancionada, al
s@r asbe ol primer ejerciclo de aplicacian de la misma, no sa presanta informocian comparativa,

2017 2014 I
N Dias [hns
Periodo medio de pago a provecdons 7 21
Ratio de operaciones pagadas 17 21
Ratio de aperaciones pendientes de ppgo 21 20
_bporte (Buros) | Imporie (Furos) |
Total peges realzados 351002 9% 331.857,19]
Total pages pendientes a.An0.41 4107 24

Conforme a la Resoluciin del ICAC, pam el cilculo del periode rmedio do pago a proveedores se han tenido
an cuents ia8 operaciones comaenciales comespandientes a la enirega de bienes o prestaciones de ssrviclos
davengadas desds [a facha de entrada én vigor di i Ley 31/2014, de 2 de diclembre,

Se ponsideran proveedones, o fos exclusivos efecios de dar la informacion previsla en esta Resolucin, a los
acreedores comercises por deudas con suminisiradores de bianes o servicios, incluidos en & eplgrale
"Pagivos financieros a costa amorizade” v “Reste de pasivos® del passve del balance de siuaciin,

Se entienda por Perode medio de pago a provesdores” &l plazo que transcurre desde la enlrege de los
bienes o la prestacion de los sarvicios a cango del proveedor v & pago material de 1a cporacian,

El plazo mdsimo legal de pago aplicable & l Sociedad en el elercicle 2017 seqon (a Ley 32004, de 29 da
diciembre, por la que s¢ establecen madidas de lucha contrz la moresidad an las operaciones comerciales,
as da 30 diag.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gastidn del
elercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

Evolucion de los negocios (mercades), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

GLO Gostidn de Aclvos, 8.A., 5.6.1.1.C. gestiona siete fondos de mversidn v dos SICAY: GCO CORTO
PLAZC, Fl, GOO REMNTA FLIA, FI, FONBILEAQ ACCIONES, FI, FOMNBILBATD FURDBOLSA Fi., FONEN BAD
INTERNACIINAL, FI, FONSLBAD MIXTO, FI, FONBILBAD GLOEAL 50, FI, CATOC, SICAY v PREVISORA
INVERSIONES, SICAV. Son npoionss distintas de resgo y rentebiidad, entre las que el clionts puade ahegir la
combinacion mas adecvada a sus necesidades y desens de invarsion.

GCO CORTO PLAZD, FI, e un fondo de renta Py idesl para inversores gue no quieran corer nesgos. Su
cariera esta invertida en renta fa naclonal o internacional (incluidos depdaitos a ks vista) de emisores pablions ¥
privades dencminados en suras, cen una duracion media inferior a 2 afios. E1 valor Squidative del fondo no
&ufrird fluctuaciones da mparancis

GCO RENTA Flda, Fl, »s un fondo dirigido a inversoras an renta fla. La carers del fondo asts invertida en renta
fifa macional o internacional (incluyendo depdsiles a |8 vista) de emisores pobicos ¥ privados denominados en
SUrDE. CON Ung curacion msda superior a 2 afing,

FOMBILBAD ACCIONES, Fl, s un fonds dingids a aguellos clientes aque quieran inverlir en bolsa espanola, B
fonde invierte la totalidad ge su cartera en renta variable nacional v, aunque su referants son los valores de

mayor capitalizacidn @6l mercado, incorpora une mayor diversificacion con la Indusion de valoras de e
capitalizacitn.

FORBILBAC EURDBOLSA, Fl s un fondo de renta varlable didgido a aguallos cllentes gee guisran invertis en
valores de alte capitalizacién de los pincipales paises de la zona surs, con un enfoqua amplio de diversificacén
sectaral

FONBILBAD INTERNACIONAL, FI, es un fondo de renta varablo dingido a aqueles clientss gue quisran
diveretiicar amplamente su inversién en titulos de rents variable naclenal @ inlemadional, Incorporando valores
o alta capitalizaciin de las principales sconomins desamaliadas, especisimente da Europa y EELL,

FONEILBAD MIXTO, Fi, es un fondo dirgido a aquellos que quinran dversificar pae de sy nversién en renta
variable sin asumic un fesgo elevado. Su caera se nvierds mayorilaraments en renta fija, con una duracian
madia inferior a 2 afios, y hasta un 30% an renta vanable nacional.

FORBILEAD GLOBAL 50, F1, 6 un fordo mixno que combing I imersion en aciivoa de renta fija y hasia un 508
en renta variable lano necicnal como intemacional. La duraciin media de las inversiones en renta fa serd
superior & dos afios.

CATOC, BICAV: Socledad de Invursidn de Capltal Vardable con vosacion mversora giohal,

FREVISORA INVERSIHONES, SICAV: Secledad de Inversion de Capital Varable con vocasian inversora glabial,
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En juiio de 2013 se solicikd = ia O 1a ampSacion dil programa de sctvidades de GC0 Geslidn de Aclives
para Inchair fa “gestion discrecional & individualzada de carteras de inversiones incluidas as pertenedentes a
fondos de pensiones”. La CNMV auiorizd la actividad en diciembre de 2013 y fue inscrita en junio de 2014,
Durante el afio 2015 s fussen fimando diferantes contratos da gestion con kas Camgafiias del Grupo Catalana
Occideste y & 31 de dicembre de 2017 of volumen de aciivos bajo gestidn por osfa activided ascendsd a
9100, 766 371,11 auros,

Eveolucidn de los mercados ¢n ol afic 2017:

El afio 2017 ha estado carsctasizad por imporiantes acontecimientos de cardcier gaopolitco oque han influido en
i evolucidn de los merchdos inanciers a nivel mandial, En la prima mitad del aho se celebraron alecciones
en Holanda y Francia, en un pariodo en o que o mercado sufris un fuerts nerements de la vilatilided, ante |a
posibilidad de una victora ded populismo v los pertidos de uliraderacha. Sin embargo, |3 viclora de loa
candidatos pro-eurcpecs propicid una relejaddn de las lensiones &n los mercados fnanceas an la regicn. En
asla primera milad del afc los mercados di renta vardable registraron una fuerts fendencia alcista, 2 pesar de
fas incertidumiores sobre el fuluro de los tratados comerclales de EEUL y su pollica fiscal, enre ofros factones
internacicnales, Mo obstants, en la segunda mitad del afic, los principeies Indices bursdties europecs
sxparimantanon un retrocaso significilive, Esle mevimianto g2 produjo & pesar de la posithva evolucion di los
mercados notsamencanas, ceincidiondo con una elevads actvidad hzgislativa por pare g8 gobiemo de Donald
Trump gue, a finsles di afo, aprobd |a esperada reforma fiscal, junto con la publicacitn de unos posithvos datos
de aclividad empresarial y confanza ecendmica, lanto en Europa como en EELIL, Adicionaiments, en 2017 los
hancoe centrales han vuello @ tenar un paped relavante. Por uw lado, la Resarva Faderal subid la horouila del
tipo de inlerds de referencia en EELU hasts situarls enfre ef +1,25-1 50% v & finales del larcer trmestre, anuncid
la rebuccin poulating de su batence, Por ofmo lado, &l BCE redujo en abil ol volumen de su programa de
compras de activos desde ks B0000 hasta loe 60,000 milliones de surcs mensuales. manteniendo el programa
hasta diciembre, En la reunidn de ociubre, & Banco Central Ewopeo anunck) una mueva redecckn a 30,000
rrikones de ouros mensuales desde enero hasta seplismbre de 2018,

Burarte el Whimo afto la referencia Ewibor 12 meses ha seguido con su clara tendencia bajista, iiiads hace ya
cualro ahos g reiz de fos bajos dpos de interds de referencia establecidas por e Bancn Cendral Eurogen, A chiams
die 2017 of Euribor 12 mases sa silud &n n Auavo minima, -0,19%, ferde al -0,08% registrado & fin de 2016

En este entorng, las rferencias o plazos mas conos han seguido retrocediendo, acercindose al nival dal -0 40%
astableckds por ol BOE en au facllided de depdsito, En 2017 los mercados bursitiles recogisron positivaments al
crecimiento sincrontzado de las prncipales economias 2 nival mundial junto con |a buena evolucicn de los
indicadores MAcroECondmicos y empresanabes. En este favorable éntorno el Ibex-35 ha finalizado & afo con
una rendabilidad acumulada del +7.40%, 8 pesar ded cambio de lendencis expedmentado en la sequnda milad
dal afio y da ta mayor volatifidad registrada an el dtima rimestre. En Europa el Indice Eurostox-50 ha terminado
8l sEmeslne con una revalonzecion del +1,80%. £ Indice europeo clema & afo con Una subida dal +& 40%._ En
esle pencdd los valores con una evolucidn mas destaceds son E.ON (+39,20%) v ASML (+36,10%). Sin
embargo, donde |3 tendencia ha sido més continuada ha sido én ks valoms tecnoldgicos de EFUL, acurmutando
revalonizacionss que en vanos casos han sobrepasado of +50%, En oate poaitve conlesdn destacan boa indicas
SEF-G00 (+19,42%} v Nasdag [+38,24%), ambas an nuawos masimas hisldricos.

Previsiones:

En 2018, los riesgos geopollicos wolverdn & lomar cierto protagonisme duranis el afo, En Europa i alencicn e
cenlrard, por un lado, en 25 negociacionss pars formar gobierno en Alemania. Por olro lado, fas sleccicnes
generalae en lialla, convosadas para el préxime 4 de marze, podrian ser un nuevo loco de ineslabibdad an los
mercadas, espediaiments sl se produce una vicloria del parido Cingue Slele, Mientras, en Espafa continda ls
crigis pofitca en Catahdis, que lras [as eleccones deberd constifuirss un padaments v un gebieme autondmico,

Para finalizar, el mercado ostard muy pendiants de cdmo evolugionen |as negociaciones pam la sakida de Reins
Limicn e L Linitn Europea.
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For otro lada, siguiendo & moviméanio de relacienss bilateraies, lambién tomarin relevancia las negociacones
de EEUIL con ef NAFTA, asi como I8 creacion de nuevos tratados de libre comescio en of sudaste aslibon, En
ultiene hagar, el fuerte crecimiento sincronizado de las principales economias, segurs durante el pedxime afo,
sagan las estimacones di Jos principales organismos, sin embargo, este crecimiente pedria verse parjudicado
i, entre olrog posibles acontecimientes, los prntipalos bancos cantrales retran los estimuios demasiado rpido.
En soste conteste, la “prima” de resgo entre ls deuds pobica espaficla y la Blemana & ha reducido
considerablements, a raiz de un incremento de kos lipos en ka deuda pablica alemana, En 2018 si condindan las
notictas posilivas y s& produce alguna mejora en el raling de & douds pdblica eepafiola por parte o Shyena de
Ias tres agencias, 1a "prima” de fesgo podria condinuar reduciéndose

En esie entorno, ¢ patimonic adminkstrado a frevds de los diferentas vehicuios gestonados ha crecds un

*2.870% en 2017 y of beneficle antes de impueslos an 2047 8s un +11,37% superoc al comespondients al
sjercicio 2016,

For otre iadn, dada su actividad, 8l uso de Instrumantos financieros por parte de GOO Gestion de Activos estd
destinado a la consecucidn de su objelo social, ejustande sus objetives y polificas de gestidn da los resgns de
precio, cradilo, liquides y desgo de fujss de caja de acwendo & los lmites y coaficientes establecidos por 8 Loy
3572003, de 4 de noviembre, de Instiuciones de Imaesion Colective y desarolades por el Real Decraln
1.3092005, de 4 de noviembre, por @l que se reglamanta dicha Ley v las comespondientas Clrculases emilidas
por la Comision Macional el Mercado da Valores,

Por dltima, Indicar que, dada la actvidad de la Sociedad, no sa ha bevado a cabo aclividad alguna en materia de
investigacién y desamallo y que la Socedad no poses ni ha poseide nunca scciones propias.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El abjeto secial de la Sockedad no comprande [a mafizacién de este dpo de acthidades,
Adquisicién de Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no mantenia 8cciones propias.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaclones
comercialas

Al 31 da dicsembire da 2017, la Sockedad no tenia ningin imporde significative pendiente da pagn & proveadoras
€N operaciones comerciales que @ dichas fechas acumulara un aplazamianto sepericr al plazo legal de pago.
Asimisma, 06 pagoa significatvas realizados an al gjercicio 2017 a dichos proveedoras se han resfizada dentro
de loz limites legales de aplazamienta.

Uso de instrumentos financieros por la Socledad

Aszimasmo, dada la actividad de o Sociedad, el uso de irsteementos finencieros estd condicionads ol
cumplimlents dal Reglamento de Instiuclones de Inversicn Colective (Real Decrelo 10E2/2012, de 13 de julio,
por @l que se agrusba el Reglaments de desarrollo de fa Ley 352003, de 4 de noviembre, de insliluciones de
invarsin colectival gue eslablecs que las Soclededes Gestoras de Institieciones de Inversitn Colecliv invorkrén
BUS FBCUMS0S propios minimos, al manos en un 60% en valorss sdmitidos & negoclacidn en alguno de los
mercados de kb sefialados en e ariculo 30,1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
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Inversion Colectiva, &n cuentas @ la vista o en depdsitoa en entidades de cradito v o 40% restante en activos
adecuados al cumplimsents del fin sociad,



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
D. Joaquim Giiallar Pérez, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, gue se compone de la memoria, balance, cuenta
de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, firmando tados y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion de lo que doy fe

Madrid, 22 de marzo de 2018

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Aa

Fdo.: D. Francisco Jose Arregui Laborda




ANEXO

El presente documento comprensivo de las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y del informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2017 de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal),
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, se compone de 60 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion ON3378514 a ON3378573, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

1 Madrid, 22 de marzo de 2018

__..==é\;_==?'-———

R

Joaquin Guallar Pérez

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.
(Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

NIF: A-28475754

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Joaquin Guallar Pérez

£

El Presidente del Consed dd Administracion

Fdo.: D. Hugo glderon

Congejeros

L

Fdo.: D. Francisco José Arregui Laborda




