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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Alos Participes de BBVA Mi Inversién RF Mixta, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante, la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Mi Inversion RF Mixta, Fondo de Inversion (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a
de la memoria)y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 963,
C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

3y la cartera de inversiones 1 fina
Taly como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefar procedimientos de
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
la captacion de fondos, bienes o derechos conocimiento del controlinterno relevante para
del publico para gestionarlos e invertirlos la auditoria mediante el entendimiento de los
en bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la Sociedad
instrumentos financieros, siempre que el Gestora del Fondo en relacién con la existencia

rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo
del balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 (véanse notas 3y 6). Por
este motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre el patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liguidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracién de la cartera de
inversiones financieras del Fondo como
cuestion clave para nuestra auditoria.

y valoracién de los instrumentos que componen
su cartera de inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
la obtencién de confirmaciones de la entidad
depositaria, de las sociedades gestoras o de las
contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras

al cierre del gjercicio, asi como su concordancia
con los registros del Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracién
de la citada cartera de inversiones financieras,
hemos realizado procedimientos sustantivos de
detalle incluyendo, entre otros, el contraste de
precios utilizados por la Sociedad Gestora del
Fondo con fuente externa o con datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2025.

‘ Por altimo, hemos evaluado si los desgloses de
| informacidn incluidos en las notas de las



cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

La Comisidn de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracidn y presentaciéon de las cuentas anuales.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2026.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en su reunion celebrada el 18 de
diciembre de 2024 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

DELOITTE AUDITORES, S.L. AUDITORES
Inscrita en el RIO.A.C. n°S0692 INsTitUTO DE CENSORES JURADDS

OF CUENTAS DE ESRARA

DELOITTE AUDITORES, S.L.

2026 Nam. 01/26/10287
SELLO CORPORATIVO: 96.00 ELUR

23 de abril de 2026



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del controlinterno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finatlidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidén, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcicnamientoy, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisiéon de Auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82 | Twesconrmos |

BBVA Mi Inversion RF Mixta, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

0P5119820

ACTIVO 2025 2024
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 192.587.671,80 193.556.033,85
Deudores 1.017.899,79 545.222,06
Cartera de inversiones financieras 186.710.474,15 158.360.250,41
Cartera interior 9.291.388,01 10.041.147,85
Valores representativos de deuda 7.649.704,71 9.126.007,85

Instrumentos de patrimonio 1.641.680,00
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito -

915.140,00

145.997.241,34

Derivados 3,30
Otros -
Cartera exterior 174.542.401,04
Valores representativos de deuda 160.611.751,83
Instrumentos de patrimonio 13.3156.941,99

Instituciones de Inversién Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados 614.707,22
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 2.876.685,10

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -

Tesoreria 4.859.297,86

133.961.383,15
11.447.578,01

588.280,18

2.321.861,22

34.650.561,38

TOTAL ACTIVO 192.587.671,80

193.556.033,85

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 8.

BBVA Mi Inversion RF Mixta, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

0P5119821

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

191.651.538,40

191.651.538,40

193.349.248,36

193.349.248,36

185.540.313,63

6.111.224,77

936.133,40

559.664,01

365.000,35
11.469,04

185.212.535,64

8.136.712,72

206.785,49

43.437 .91

156.946,50
6.401,08

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 192.587.671,80 193.556.033,85
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 130.229.448,94 114.917.311,02

Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla IIC

78.901.205,87
51.328.243,07

15.990.489,10

161.340,66

74.187.372,28
40.729.938,74

21.027.766,76

Valores aportados como garantia por la [IC 66.644,23
Valores recibidos en garantia por la IIC 669.168,86 696.431,96
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 14.543.954,00 20.255.244,99
Otros 616.025,58 9.445,58
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 146.219.938,04 135.945.077,78

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 82

BBVA Mi Inversion RF Mixta, F.I.

0P5119822

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Oftros gastos de explotacion -2.410.345,62 -2.521.737,46
Comision de gestion -2.205.022,72 -2.306.514,90
Comisién de depositario -172.566,98 -180.509,81
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros -32.755,92 -34.712,75
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién -2.410.345,62 -2.521.737,46
Ingresos financieros 5.904.904,09 6.284.851,99
Gastos financieros -13,82 -70,96
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 2.373.460,53 3.851.822,64
Por operaciones de la cartera interior 48.782,41 86.722,30
Por operaciones de la cartera exterior 2.298.251,08 4.154.174,11
Por operaciones con derivados 26.427,04 -389.073,77
Otros - -
Diferencias de cambio -2.840,77 -1.812,76
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 264.420,70 548.136,23
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior -3.577,84 4.109,03
Resultados por operaciones de la cartera exterior 90.735,82 -165.376,11
Resultados por operaciones con derivados 156.569,56 698.168,06
Otros 20.693,16 11.235,25
Resultado financiero 8.539.930,73 10.682.927,14
Resultado antes de impuestos 6.129.585,11 8.161.189,68
Impuesto sobre beneficios -18.360,34 -24.476,96
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.111.224,77 8.136.712,72

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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a)

CLASE 82

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

BBVA Mi Inversion RF Mixta, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 26 de septiembre
de 2016. Tiene su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de noviembre de 2016 con el nimero 50886, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a BBVA Asset Management,
S.A., 8.G.LI.C., sociedad participada al 100,00% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012”), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e ElnUmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual, durante los ejercicios 2025
y 2024 segun el siguiente detalle:

0P5119824
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2025 2024
Comision de gestién
Sobre patrimonio 1,15% 1,15%
Comision de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,09% 0,09%

b) Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emision y en el rating minimo de la cartera.

Como anélisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacién de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcién del rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacion de la compaiiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la emisién en el resto
de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de la politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de deposito por operativa de depésitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo de
operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestion de activos, mas dirigido a la inversién a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta vinculada con
las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez
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Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la lIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la IIC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.

Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su valoracién
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos seguln su
inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de “equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la
volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fijla que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.
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- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacion que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las perdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1I.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones 0, ensu
caso, asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las
decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, seglin lo establecido en la normativa aplicable.

Riesgo de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida financiera
material, o pérdida de reputacién como resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas,
estandares de auto-regulacién de la entidad y codigos de conducta aplicables a las actividades de
esta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion, asi como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacioén entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.



0P51198283

e

CLASE 8-

BBVA Mi Inversion RF Mixta, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liguidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e) Adguisicion y cesién temporal de activos
Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método de! tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

j) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de “Participes” del pasivo del balance
del Fondo.

El precio de las participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el pasivo del
balance del Fondo.



0P5119833

CLASE 8:

BBVA Mi Inversiéon RF Mixta, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depésitos de garantia 244.103,50 213.029,80
Operaciones pendientes de liquidar 633.270,48 9.467,10
Administraciones publicas deudoras 132.549,20 320.185,22
Otros 7.976,61 2.539,94

1.017.899,79 545.222,06

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar 519.839,87 -
Administraciones publicas acreedoras 18.360,34 24.476,96
Otros 21.463,80 18.960,95
559.664,01 43.437,91

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge las operaciones de compra de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 18.360,34 24.476,96
18.360,34 24.476,96

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos I y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos 1l y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

11
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de diciembre de 2025
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad Gestora del Fondo mantenia suscritos los
siguientes acuerdos de colaterales (“Collateral Credit Agreement”) en virtud del cual el Fondo, a dichas fechas,
recibe de fa contraparte titulos de deuda publica de acuerdo al siguiente detalle y que se registran en “Valores
recibidos en garantia por la [IC” y en “Valores aportados en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. Esta
cesta de titulos sirve de garantia respecto a determinados posiciones emitidas por estas contrapartes en
instrumentos financieros derivados no negociados en mercados organizados.

Colateral Contraparte Euros
2025 Valores aportados en garantia por la lIC Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A 161.340,66
2025 \Valores recibidos en garantia por la IIC Barclays Bank Ireland PLC 669.168,86
2024 Valores aportados en garantia por la IIC BNP Paribas S.A. 66.644,23
2024  Valores recibidos en garantia por la IC Barclays Bank Ireland PLC 696.431,96

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 4.859.297,77 34.650.335,47
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en euros 0,09 225,91
4.859.297,86 34.650.561,38

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

12
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El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 191.651.538,40 193.349.248,36
Numero de participaciones 18.567.828 19.340.526
Valor liquidativo por participacién 10,32 10,00
Ndmero de participes 5.495 5.546

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
“Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacién significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10.  Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta

sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Adicionalmente, en el Anexo Il se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios relativos al servicio de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a
2 miles de euros, respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por el auditor de
cuentas. Ninguna otra entidad del entorno de la firma auditora ha prestado otros servicios al Fondo durante los
mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

14



0P5119838

8
H
z

CLASE 82

DE EURO

L9'628'91L¢

zL'os8'v6
¥20€60€LL0ST €6°L10°8-
210422500083 16'92€C)
7L A08GPY10ST 80°GES 06

6v'6.6°122

ZNH6.9€120S3 69'168'8-
8860/G500011 61°26.°69
€£0,060820S3 61°L¥Z vl
850.060820S3 ¥£'20€°C

180.0608€0S3 99'€9€ 0L
910.0€€¥20S3 29'CEECE
220152vre0S3a Sl'ozy'e

¥406.9€120S3 €0°LL¥'E6

NISI eljeasn|d /
(e1jeAsnurpy)

LL'V8E1L6Z6

00°089°L¥9°L
00°'0L9°00§
00°061°0SS
00°088°06S

LL'v0L'6Y9°L
L¥'€58°000°)
€L'zeL'sLl’e
69'268'€9
¥€'286° L0V
99'G1'Z16
9/'G8Y°ZEL’L
SS'86L LIy
LL'689°LE0'L

ajqeuozel
10[ep

Lv'v69'981

Lv'v69°981
8ZT'vr9 v~
88'2.5°L9
6v'21061
61'620°L
6Y'cv8’8
£'961°0S
L0°2LL9
9z'9lsee

sasalaju|

01'S55'126°8

88°628'9¥5°1L
£6°129'805
€0°€98'2€G
26'v¥€ 005

e'sL Ly
91'8¥.°600°L
¥6'62€°8¥0°C
05'959'029
00'G/9'66€
00'2L1°206
71'€51°00L°L
o'eLL 20¥
80'8/Z vv6

[era1u
(ITIELILITYY

dn3
dn3
dn3

dn3
an3
dn3
dn3
dn3
dan3
N3
dan3

es|AIg

Jousju| e1epe) TV10L

"UOIdEZIJ0d SePRIWIPE SBUOIIIY STTV.LOL
VS 44092 vI3a3y
VS SANVYSE 9INd
VS V10yay3aql

“uordez|jod sepijiupe S3UOINY

epezjjoo epeald efly ejusy S3TVIOL
80-/0-920Z 5/8'0 VS ¥ALNDINVE
#1-20-0£0Z 009'¥ VdS LIQIHDINN
12-20-6202 SZ1'S VS ODONVE VIvDINN
0£-90-1£02 00S'€ VS OONVE YIvIINN
Z1-60-6202 00S'S VS OONVE YIvOIINN
¥1-01-220Z 00S'0 VS MNVEVXLNM
0€-20-820Z G/€'v VS OONVE Vrvod3gl

€2-Z1-2€0Z 052'L VS HALNDINVE
epezijod epeaud eflj ejuay

Jousju| esouen

(souna us opesaidx3)

GZ0Z 9P 91qIaIDIP 9p L |e SBISIOUBUL SAUOISIBAU] 9p BISYIRD | OXaUY

I'd ‘epXIN 4N uoistaAul IN YASE



0P5119839

8
b
20
22
Vw
wnb
w
[

a

CLASE 8

9€26959G€ZSX
¥10¢110€92SX
9885091 682SX
€€199¥12eTSX
201er9eLeesX
69INMO0Y 1 00d S
6HIAO00Y 10044
6.AV00110044
(AN ZANNELTASY
2866699¢9¢SX
051/9916.2SX
LL0¥095022SX
7055€2806¢SX
910601¢8.2SX
¢10680.1762SX
6629998.22SX
164021 L061SX
YEZSYS0L0ESX
¢0vESGZI61ESX
£€3N4Ad¥v0003d
696G.2229¢SX
6€¢8102€0ESX
86711988.¢SX
18981¥1¥90€SX
6€€C.L¥8.GZSX
¥1L20Ly¥ir9esSX
9v9€81 1 €2ZSX

1G8€18ele03g
6/230Nn8900034
6/230N900034
€.v¥1GS000LI

NiISI

89'/8¢ L~
ZE'6Y9°6T
9.'/€9°G
66°9E°G-
§2'zL0°65
v8'e8.'€
65'65€°8
9.'0LZ'6V
G8'169L
26'219°LE
89'166°22
96°LLL°L2
1€°0.8'8
2.'e69°CE
€9°051°L
62'.6€
z2'sl8
¥0'€ZL 9L
05'919-
z8'vv8
LE'6LT Y
8g'gee’8
171'89¢81
65CrS -
8.'¥9Z°€E
0€'06€°LE
16'666°L2

pe'LiLes
Zr'vie-
zoel-
ovr'6l-
0S'v9L°2-

eljeAsnd /
(eyeasnuiy)

2515968,
TL'G610698
92'15€'106
GS'6.0°9€t')
98'¢80'88
¥8'60%°'209
6528709
L' LSE POV )
6L°2.6'71GL
GZ'908°L2S
89'62¢2°L29
LLZSLGLE )
LE'6ETTLE L
Z1'6G5°G¢E6
€9'v¥ L ¥09
62'1ZL¥SL
Z.'100'v.6
¥0'222°280°)
00'v9V v
28'802°008
1€'220°658
€2°196'991'L
L1'GL8'GLO'L
€'GZ6'SYS
86298208
12'816°'G16
LEVIOPLL

95°221'2L¥° 08
8G'€oV 8Y8 vl
oL'ov.L 86l
8€'2€0'862
05°168'92Z1°Gl

a|qeuozel
1oJep

YE'0LP'E

11'8€0°6

Z1'090°L

vL'9ve el
WLveeL
9/'9z1°8l
LL'99z°€z
9E'LGY LY
1G2Z6°SY
8v'€z2.°0l
¥8'795°02
20'0€0°8l
LE'IEV0E
8¥'vLy 0l
y8'€eeLL
81'60€¥C
7L'0LYCL
6L'Zrl8C
¥8'¥0Z'9

L1'velL’)

6€'280°81
69'296°82
00°cL0°8Z
G9'GZ0'6

08°049°Gl
LL'ELS LY
08°'LTESY

vr'880°8€L
Zr'9es 9l
06°Gvy
z9'ov.
0g'65€°0Z1

sasalaju|

0Z'6€6'962
Ov'9zi'er8
00'vLL 868
vS'ozy Ly L
19°110°6Z8
00'729'865
00°8Z¥'96S
G9'080°GS€E"}
¥E'G8Z°L0G"L
€£€'881'96%
00'8€9°665
GL'¥E9'88T'L
00°'69€°€0€E"}
0v'G98°206
00'765°€09
00'vZE¥SL
05'9ZL €16
00'¥59'990'L
05°080°S¥.L
00'79€'66.
00'8%2°058
G9'Ly9esL L
00'Lv¥'L66
20'89v'8¥S
02'c09'v.LL
16°/85788
0v'719'989

06°862°S.Y"0¢
00'8€8°8¥8 L
ZlL'€5.°861
81150862
00'959'621°Gl

[eratul
uoideIOjeA

dan3
an3
dqn3
dan3
dn3
N3
dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dan3
an3
dn3
dn3
dn3
dn3
4N
dan3
N3
dn3
N3
dan3

N3
dn3
dn3
d4n3

esiAIg

£2-60-1£0Z 000°} NYESIANY1 IHOSIHIAVE

92-80-620Z 0SZ'¥ OV ¥3AvE

€0-01-620Z SZ}'€ ¥3N4 Y¥NVE MSd OVYMvd
2Z-€0-1€0Z SZL'L O71d SAV10dve
60-80-620Z £.5°0 O1d SAV1OYvd
02-10-820Z GZ1 '€ ¥4 SILNVY113LS INONvY

G1-10-G€02 000'¥ NA 3AILYYIAT4 INONvE
91-90-2€0Z S28°¢ NA IAILYHIA34 INONvE
82-10-1€0Z 192°¢ dHOD VYOIYIWY 4O MNvd

€2-80-€€0Z 0G62'S VS ¥IAANVLINYS OONVE
ZZ-¥0-¥€0Z 000'G VS ¥IAANVLNVYS OONvAE
81-01-/20Z SZ9' VS ¥IAANVLINYS OONvd
20-70-620Z 052'€ VS ¥AANVINYS OONVdE
€1-60-0€0Z 0SZ'¥ VS 1713dvEVYS 3d OONvd
/2-50-1€0Z 00S°€ VS 113avaVvS 3d OONvdE
G1-10-0€0Z 000'Z VLI ¥3d 3AvHLSOLNY
50-60-620Z 0SE'Z ONI 181V

£1-G0-0€0Z 005'€ VS NMOLANNOYY
0€-60-0£02 0GZ°€ VS TVLLINYO13DHY
G0-21-620Z 000'E HEIND NOIMdWY

91-60-1€0Z G29'Y dHOD ¥IMOL NVIIHINY

12-€0-6202 00€'c NVYNI4 VANOH NVOI¥3INY
12-€0-6202 005°E VS dNOYD 1l SNIAVNY
90-G0-620Z 0052 ONI 13g8vHd 1V
€2-,0-620Z S29'v D1d dNOYO dIV
1€-10-8202 GZ1 ‘v LONY.LSIVHANI SILY3IgyY
81-60-6202 S29'l SYS JONVY4 SILy3Igy
epeznos epeaud efyy ejuay
ealjqnd epnaqg S37V.LOL
L 1-90-9202 #60°'Z INNIDTIQ 40 INOADNIM
81-€0-9202 £€£6°L 40 21NANd3Y Tvy3a3d
81-€0-9202 626'L 40 21719Nd3Y 1vd3aad

G1-10-920Z 00S°€ ATVLl 40 OIngnd3y
edijqnd epnag

Joua)X3 eIdUED

(souna us opesaldx3y)

GZ0Z 9P dIqIBIDIP 9p LE [B SEIIIDURUL SAUOISIOAU] 3P BISHE) | OXoUY

I'4 ‘e)XIIN 4y uoisisAu] IIN YAGS



0P5119840

0

S0
=14
Z2
VU
BD
=

CLASE 82

20.8¥1869¢SX
9/8.1990€ZSX
¥11¥990012SX
S6regevo00ad
€A63Atv0003d
09H4a¥v00030
21M617100003d
9/8652G5¥5¢SX
¥99.G¥¥9.2SX
¢1808€0062¢SX
E€NINH00¥7100Hd
LAAS00¥100Hd
66¥£6€920ESX
90.¥601€8¢SX
946€¥2000030
E€NLG¥Z2000030
8NZS¥Z00003A
166€¥96.62SX
05.60¥112eSX
Z16¥90008¢SX
1€L6VS.v2eSX
€9€65¥¥9.2¢SX
¥€00NO4a901d
§1/8¢62082SX
182¥98€61ESX
09¥€855000.LI
8d/100¥10044
0dMMO0¥L00dd
82/299€612SX
¥2€199€612SX
80186¥122ESX
LMIAMO00Y1L00H S
0VH600¥10044
PG299vG12eSX

NisI

L1721l
ge'zeeLl
S¥'096'9¢€
10'856°C
SZ'9rP
0v'20€-
80°20€'8C
11'896'8C
19'evy 9
19'0L¥9L
Gv'086'8
SL'2vry
0L'LLL
€1'ze8 Ll
0¥'G6.°0C
L6'€8Y |-
viLgre'L
252199
81'909v-
Sr'sLee-
GzZ'z8l -
00'P¥8'G-
8Y'#SG 9
LE'GLLYL
¥9'66G°9
12'0€6°02
L0689V
¥6'928°L
09'210°€S
60'62¢ 87
6.'828° .-
€G'TSr'9
G0'9Zi'99
08°GL0°G-

eleAsn|d /
(eneasnuipy)

L1'62L°6€EL
11'096°8.9
10'092°920°}
L0'¥Z0°90€
GZ'988'66€
09'7L9'66€
80°208°L9L"L
€V'016°269'L
19'90€°959
L9'/G0VLE’)
8.'8¥Z°0LS
G1'895°€09
06'PrL EYS
8.'€98°269
0¥'008'6ZS
€0'LEV 862
v1'GGY 661
16'L17°000°L
2z'8z0'8ls
GS'LL9vI8
G1'609°Zv.
19'28G°€vL'L
25'8.6°068
Zv'6zsTLL
9€'00€06.
12169891
L¥'80L901
¥6'990°'G0€
8L LoV ¥8L
¥6'v2y 999
20'80€°€91 'L
€5710°909
S0'092°0LL°L
¥8'68¥'2TL

ajqeuoze.

J0[eA

G8'GY0’L-
¥0'€9.°61
LE'Y0L'6S
8L0G61°S
GE'8LE L
66'905°9
Gl'8ov or
8Z'€9l-
88'v2. '8l
L9'zovel
LLYET L)
€2'06G°LL
9v'89."}
9Z'vZ6'GL
05'8.0°02
LE'8E6
16'8€0°6
€1'e95°LE
Gl'el8C
¥6'0L0°€2
£8'2€6'€
€1'208'¥€
GL'00€'9
G6'S55°8l
£1'689'9
16°220°GZ
L0'620°€
6G'689'G
LE'99G°/1
LE'296 7L
1G'GZL'S
66'€59°02
69'8€0 v
0€'9€6°¢

SasaJdaju|

00°'219'¢2.L
91'22L° 199
95'66.°6€0°L
00'990°€0€
00'0¥¥'66€
00'226°66€
00'00G°€€EL”
96'L¥6'899°
00°€98°629
00'2¥9° 262
€€'892°10S
00121665
0Z'296'2¥S
G9'L¥0°S.9
00600505
00'G16°662
00°€L1'86¥
G'G98°€66
0v'vE€9'22S
00°€€8°028
00'26L9%.
19'9¢¥'6PL L
00'€€5°268
LL'vLy 969
00'968'96.
00°L9L L.
¥E'6LY 101
00'0¥Z€0€
85°€8E°1€L
6860819
L8'9EL LLL L
00'295°665
00'2€8°€0L’L
¥9'19G°L2L

— -

-—

[erous

uoloBIO[BA

dNn3
dn3
dn3

dn3

dn3

L0-11-6202 SZ9'¥ VSV MNVE aNad
£€2-20-620Z 05Z'0 VSV MNva aNd
G1-€0-0€0Z 00S'L OONI4 HOLNA Tv1I9Ia
Z1-,0-820Z 000'v OV MNVE IHOSLN3A
€1-20-1L€0Z G/€'€ OV MNVE IHOSLN3A
91-90-620Z 000'€ OV MNv4 IHOS1N3A
€2-20-820Z G/8'L OV MNvd 3IHOSLN3A
81-01-2202 005"y OLLYNHILNI ¥Nvd 113d
¥1-G0-#€0Z GZ9'Y S/V MNVE IMSNVA
€2-60-0€0Z SL£'€ NYILNI MONYL ¥3TNIVa
€2-10-1€0Z 062°€ VS FTODIHOV LIa3y0
9Z-10-620Z SZ1'€ VS 100149V LIa3¥0
2Z-11-820Z §/8'C OV TY.LNIANILNOD
¥0-90-¥€0Z 99Z' 40 MNvE HLTYAMNOWWOD
GZ-€0-620Z 05Z'S OV INVEZHINNOD
9Z-11-0€0Z SZL'€ OV MNVIZHIWWOD
90-90-0€0Z SZL'€ OV MNVEZHIWNOD
22-10-0€0Z 05Z°€ 14S TVINO10D
22-01-0£0Z 826°C ONI dNO¥DILIO
L1-¥0-1€0Z SZL ' VS FONVNIL ¥YSd3D
€2-01-0€0Z 0SZ'L ¥S INOD3 1AL XANT13D
60-20-2€0Z SZL'¥ VS MNVEVXIVO
£0-01-1£0Z 000'€ SOd3A 3A VYA VXIVI
¥Z-v0-820Z 0S¢ A9 JONVNI4 OVINNIHG
Z0-01-1€0Z SZE°€ A9 FONVNId OVINNIHG
02-20-0€0Z 0SZ' YdS YONVE ¥3dd
10-90-€€0Z 05.'G VS 30d9

91-£0-5€02 0SZ'¥ VS 30dg

22-90-6¥02 SZ9'€ d SLAMUVIN TV1IdVO d9
22-90-6¥0Z 0SZ'€ d SLIMYVIN TVLIdVYO d9
£0-11-0£0Z 000'€ ONI SONIATOH ONIMOOd
G1-10-L€0Z €85'€ VS SVAIdVd dNg
LE-€0-2€0Z 00S°C VS SYaldvd dNg
0L-11-0€0Z €46°C TVLIdVO ANV13HI SE

Joua)xg elauen

(souna ua opesaidx3y)

GZ0Z 9P 2IqIBIIP 3p L€ |B SBI3IOUBUL SBUOISISAUI 9P BISMEY) | OX3UY

I'4 “eIXIN 4y uoIsIaAY| IIN YAGSE



—
<
(00
(o)) 9€68205652SX 08'¥9E ¥€ 88',06'€56 ZE'S6LVE 80'€S'616 dgn3 Z0-€0-6202 959'% ATINVLS NVOHOW
1 81049€.¥E€CSX 8Z'veL'8E 82'¢rE090°1L 6¥'¥EL'8S 00'809'120°'L dN3 10-90-0€02 SZ€°L OS SAILYIJO™d NITIINW
N ¥€29€862.2SX e FAN T4 G0'689'G66 00°G60°¥¢ Z6'v15°0.6 EIE! 10-20-0€02 SZE'Y 1A YONVYE YONVEOIa3an
Lo 2d3Z00v 10044 16'€28’L- 60'€L5°L62') 82'092'22 00°26€'66Z'L ¥N3 L0-€0-6202 G29°C 1 ASSANNIH 130N HINAT
o ¥€2.16000€SX 8.'12L°1 8/'026°G68 910912 00'502' 68 dn3 81-20-6202 S29'Z O1d JANIT
0. Z5¥0808€92ZSX [AN A 82'229'826 06'G06°S| 00'201°2¢6 an3 €0-20-1€0Z G28'€ AN NdM NI TININOM
60ZZ00¥10044 z9'0.5'8 29'vL€206 £€'€9e°L| 00'vv. €68 an3a 12-11-620Z G2l '€ VS ONIY3IN
8€12£8200039 z5'0¢e6°¢- 1G'2v868¢") GL'29.°.L €0'€L2°€6€)L  dN3 10-€0-4202 05Z'0 AN dNO¥O 29
229vECLIOYZSX 80'901°09 €.'816°/8L°1 69'202°99 Go'zig/zl’L ¥n3 €2-€0-0€0Z €96'L 0O % ASYHOI NVOHOWNdI
LI¥€L20922SX GzZ'sLL've 98'2€9'2€0°L G0'95€°LE 19'216°200°) ¥N3 80-20-6202 SZ1 '€ VdS SYO VLI
L09¥92¥9.L2SX ¥0'v9g'9¢ 8€'601'652'¢ 18°988°92 ve'syl'zzz'z dn3 Z1-80-6202 S/8°€ AN d3049D ONI
1911219662SX Zv'996°'z- 85'GEG'€6. 18°'20L°02 00'205'96.  dn3 €1-20-0£0Z 5.8'C ID0TONHIIL NO3ANILNI
9/9/1€6¥62SX 05'896'21 05'798'616 1520121 00968906 an3 82-80-760¢ L¥Z'v S SYZNVYNIH V104Qy3d|
6681286062SX GL'a9ze S1'v¥0°006 €2'705°81 00'8..°.68 dn3 0€-€0-820¢ 929'Z S SYZNVNI4 v104ay3d|
961 162690€SX 86'¥55°01 05'G€8'800°L €8'86¢°12 25'082'866 dgn3 €1-G0-0€0¢Z €1€°€ O1d SONIATOH 09SH
1160£0€0€2SX 68°¢6¥°L- LL'66¥'GeL 97'920°¢ 00'266'92. dn3 G2-80-6202 0G2'0 A9 IONVYNIH WgH
I £262v9v0YeSX 6510V L 6£'650°G68 19'v0€'62 08',59°/88 dn3 60-G0-620Z 528°0 dNOYD SHOVS NVINA10D
8 0911€09182SX 9L'0lz’le 96'790°€Y8 0z'zee gl 0Z'vS8'S18 dan3 01-20-0£02 000'? NYNId SHOLOW TvHINID
mm 918S200¥1LESX 29'L1g- 90'601°'88¢€ ¥8vaLy 89'020'68¢ dn3 #0-80-6Z0Z 001 ‘€ N¥NId SHOLOW TvHINID
T 6210565528 X 95'0G1L'91 95'96G".L¥9 £2'9€8°G- 00'9p¥’LE9  dWN3 82-11-6202 000°S O 00 ® IS SNINISIHA
v 68066YEEZESX 9¢2'6¢ 98'621'6¥9 8v'6zL'C 0s‘o6e'sy9  Wn3 ¥Z-11-0€02 06Z'€ VO 1vOIAQ3N SNINISIHS
m 8069¥2/9.2SX G8'661°Gl 80'0¥.'228 69°€L2°0¢ €2'9¥6°208  dN3 ¥1-20-0€0Z S¥¥'¥ OO 1L1a34D YOLOW ad0o4d
8€1/71211€SX 29'e5v'e 86'782'60G 9z LSS 9€'2€¢°205 N3 91-60-620¢ 82.'€ OO LIG34D HOLOW ayOA
¥€28901992SX G9'€60°/€ 85'225°209°) 79'0v0°'8- €6'82¢°0.5'L dN3 0€-01-620¢2 052'S OIQ3N SOIDIAYIS 904
98LEVELZILSX 18°16T LE- GL'8LG LP9’L 26'8€T ¥8- 20'0L8'¥89'L  dWN3 80-90-2/20¢ 629°C VS VITVNODYV 224
£28924avyv0003d 6L°1SS 6.'168°€5€ 7198801 00‘ove €ese dn3 G1-10-0€02 052'€ OV SAIHLSNANI MINOAT
L7€96S€.0€SX 8S'LLL - 9€'€6¥'GEL €9'V6L vl ¥6'¥92 LEL dn3 61-50-620Z 062'¢ NId Z 3d0odNn3 XININD3
€G2258YEETSX €6'9€2°9G 80'89Z°296 10°€G5 9L GG'1€G°0L6 dn3 1 1-60-602 000°Z VdS IN3
SMQDO00Y 10044 L¥'ee0’L9 0L'S¥9'0S¥'L Ov'0LL6€ €9'219€8¢'L dNn3 ¥1-90-0€0Z 0G.'v VS JIONT
129€2€8222SX 06'6.9°LLL  S0'20Z'168 £8°625°9¢ Gl'zesel.  dUN3 01-€0-6¥02 052'2 ¥YdS T3aN3
28460/¢5€939 Z0'1L5°9 z0'Lzocls 80°965°91 00'050°208  ¥N3 11-90-1€02 G28'€ AN/VS dNOYD VI3
B6ECYPS6SFZSX €0'srl v €0'988°/¥0°L 91°168°LL 00'L¥L'€¥0'L  dN3 1Z-60-620¢C S8l A9 IONVNIH 443
~ . 9¥,10990€2SX 91°190°'le 18'7£8'966 66'615°8Y 69'€/1'G.6 dan3 £0-€0-820¢2 G.8'l A9 OONId 13rASv3
o #09Y€8ZE6ZSX G8'€8. C- GE'€91°890°) SLUYEY 02°.¥6'0L0'L ¥N3 90-11-0€0¢ 052°¢ A9 IONVNI4 ASA
Ll
Mno NISI eljeasn|d / a|qeuozel sosalaU| leroiul eslAlQ 10119)X3 eIoR)
i (eljeasnuipy) 10jep uolgRIojeA
o

(souna us opesaidx3)
GZ0Z 9P 24quIBIDIp 9p LE [e SeldloueUl) SAUOISIOAUI 3P BIAUEY *| OXaUuy

I'd ‘ejXIIN 4y uoisiaAul IN VAGS



Al ]
4
(00
o PNINO0YL 00 vZ'vLS Ve vv'0252€6 18'¥29'C 0Z'9v6°,68 an3 L1-21-0€02Z G2} ‘¥ LSIM-OONVAON-TIVEINN
—i 6N1S00¥1 0044 81°G95°6 81'909'716 YA AAYA: 00'L¥0'S06 dn3 }1-60-6202 00S°€ LSIM-OOIWVYAOH-1IVEINN
— ¥S¥e00¥ L ¥LHO 8e'TiV'E L9'0¥8'652°1 €8'0z8°ce 62'89€°95Z°'L dN3 Z1-20-0€0¢ G28'Z OV dNOYD SdN
Lo 8X6971€v0003d ze'ssey 2£'889°¢05 Zv'669°91 00°'0€€ 667 dn3 #1-10-8202 GZ€'€ WIXNT IONVNI4 NOLvHl
o 6€9816208¢SX 80'091'92 9.'98Z°L1S 16'€18'6 89'0Z1°G8Y dan3a 20-80-620¢ 981'G S/V 1IN Odl
O GBEBPIEYBLSX 87'66¢€'L- zL'€€.'268 81°062°¢€ 00'cEl ¥68 dn3 1Z-11-0€02 000°€ VOILNIOVINYVYHC YAINVL
9692¢999¥.2SX 892061 86',29160°) S6'9vP 8l 0€'sZ1'960°L ¥N3 80-G0-620Z 05S'€ ONI ¥SN 31I90N-L
061.42828.ZSX ¥0'€eL’L 2T'vS0v8 0€'L€L6 8L'12.'8¢8 dan3 61-60-0£0Z 005'€ AN SILNV1131S
€2016.06€£9349 v.'59621 ¥.'9L'609 62'679'81 00°LS1°965 dan3 €0-#0-820¢ G.8°C VS AVATOS
LDZX00%71 0044 6v'921°LG €8'62Z'1L10°L Go'e8y’ /1 ¥€'€01 186 dn3 82-60-620¢ 05.'Y VS ITVHIANTID J131D0S
€GviL0¥100Yd L1G116°)- €¥'961°865 12'696°2 00'821°009 dn3 02-11-G€02 §/8'¢ VS FTVYINTD J13100S
9871001 00Y 4 GL'6LL'E 0Z's¥8°€10') 18°281°Gl G¥'G99'0L0'L  ¥WN3 G1-20-1€02 0S2'€ VS ITVH3INID 3131008
98G1/8¥¥62SX 9z'sl6e- vL'zevLL €0'8512 00'86£°9LL an3 9Z-11-1€0C SL€'€ VIS WVYNS
12S8Y¥YL.2SX 62'86€°€C 8G'VG.L'ZHS €1'90¢e'e 62'99€°615 aNn3 LZ-L1-¥E€0Z 00S'¥ UMSNI WUSIAYNIANYIS
8€€1098.0€SX zs'e8l - 8%'0.¥'009 LE°9L1°6 00'759°L09 d4n3 12-G0-6202 GZ9'C ONIYIIONVYNI4 SNIW3IS
£2086€9.9¢SX £0°02e 0l €0'¥29°0€9 60'G09°'L 00'¥0€°029 dn3 ¥1-60-620¢C SLE'¥ A9 IONVNI4 SNIFNOLHYS
L2716€006¢SX LL'GLGLL LL'126'6LL°1L 16'82L°L1L 09'9ve'80L°L  ¥N3 Z1-60-620¢2 052’ A9 IONVNI4 ZOANVS
- 68629.¥60£SX 2oLyl ¥Z'vET €05 9¥'269°G 00'¥28°1.0S dan3 81-90-G502 S¢l'v OV IMY
9221 10¥10044d BOEYST- 1£'855°66% Gy'091'9 00°20L 86¥ dan3 80-20-620¢C G29'Z dSNVH1 3d NYAS3Y 31
€diNg3rv0003a 19'6€6- €€'0£8°968 Ov'SiyLL 00'9..'.68 dan3 82-G0-1€0Z 05Z'€ IONVNI4 HOS08 14390y
LELEES0CECSX 20'v.T 18 20'980°656 85°829'v2 0018128 dan3 22-€0-6¥02 00S°Z TYNOILYNYILNI 10Sd3d
69AX00¥10044 0.'8€C'Y 99'219'9¥6 16016~ 96'€1£'2v6 dn3 Z0-01-6202 S.8'¥ VS INONVA 10d
$A€400¥L00Hd 91'0€0°'6 9€'6.9'28. L0'ev0'9 0zZ'6¥9'€LL dqn3 ¥0-01-2202 05.'€ VS INONvVE 10
€9EE€1LEBL0ESX 91°2.8- ¥6°2¥6'0.LE 16'6.2°9 0L's1L8’L.LE dn3 61-G0-6Z0Z §28'C | SANVTYIHLIAN Y3ZI4d
0¥Xd00¥100¥4d 8€°205 - 29'.9v°018 16'8EY'E 00'0/6'v18 dn3 £0-11-0€02 GL£°€ VS Q¥VYIIY QONY3d
LYy 10¥L00dd IZAN N 9/'996'961 80°/89'1L 00805861 dan3 €1-11-8202 005°Z VS IDONVHO
ZG9LLELLYPZSX 6L'z€TE 66'69.'988 v¥'960°L2 0Z'/£5'€88 dn3 €1-21-820¢ 66€'0 d¥OD IONVYNIH LIN
2S667E1L69LSX 66'615°21 66'28Y il L STA VAT 00°€96°'LEL'L  ¥N3 82-60-220Z $90'Z N¥O VIOYINI SYOILHON
G98/0€0€0ESX G6'8zZL L1 G1'6€.°909 £6'88Y'LL 08°019'66S dn3 02-£0-0€02 0S¢ FAO I1S3AN
€90665965CSX 0.'660°9¢ 18'05.'6€9°) €1'61°GS L1'669°€09°'L  ¥N3 ¥1-€0-8202 669'¥ O1d dNOYD 1SIMLYN
6862.17600ESX 95'6L0°L 02'ELL'LBZ') TT'EE9 OV ¥9'€60'¥8Z°'L  WN3 GZ-20-S€02 €22 O1d dNOYD 1SIMLYN
65209028€ZSX 8G'Ly'ES 10°26€°10¢°) ¥.'82€°€9 6v'vy6LvZ L ¥N3 ¥1-60-6202 0.9°0 O71d ANOYD LSIMLVYN
< SPL./.1806ZSX 8G°168 16'2/8°100°L 6'0LLL €€'186°000°L ¥N3 20-01-0€02 0SZ'€ ¥3dl IONVNI4 ADHNLYN
o 916.08/80£SX vS'v16- 92'2Se 6EE 686106 08'992°0%¢€ dqn3 81-€0-820Z 000 ONIQTING IAIMNOILYN
L
£ NISI eljeasn|d / ajqeuoze. S9saId)U| |etoiul esialg 10119)x3 eJdpe)
.AL (e1jeasnuipy) Jojep uoldeiojep
(]

(souna us opesaidx3)
GZ0Z 3p 1quIBIDIp ap LE [e SedloueUl) SAUOISIAAUI 3P BIURY '| OX3UY

T4 “eIXIN 44 uoisiaAu] IIN VAL



o 9
4-
O
(o)) 68€14E€65YONG 09'62C'LL 8Z'8.¥ 1SS - 89'zGZ'e8y dgo ali XoosIH
! 000€€€092SHD 89'G8zCL1 00°08€°95S - ZE'V60 iy dan3 INNIWNOO3T3L DINITI13H
—i 0,.998XINE0089D 6.'060'GY €2'/96'€6¥ - v¥'9.8'811 dg9 O1d NO3TVH
Lo 09682500034 z8'z/6'S8l  00'08.°8€S - 81°,08'25¢ dn3 OM 00 % 3S SNINIS3IHA
o 9¥168G1L00TIN 9G'78E VS~ 00'505°99¢ - 95'688°'021 qn3 AN [dvHH34
o 8YAING6LE009D LL'€8Y'09- 68°LS 967 - 99'G£6°95S dao O7d NVIHd3dX3
806/.5550003d 68'680°LE- 00'022°0L¥ - 68'60€°20S an3 OV WOX3T31L 3HOSLN3d
Z105¥0000044 vE9r8’|- 00'005°925 - ve'ope aes dNn3 VS 3100149V 11a340
88881 £200099 8Z'L.6'071 v¥'v89°28% - 9L°20L°)L¥E dg9 O71d XOIMSNVHO
G0€1528610HO ¥6'6¥2'69¢  ¥8'920°9¢€S - 06'928'0.2 d49 OV O049H V100-VYO02
8598¥£1L£009D 19'29.°2L1 9.'212°129 - SL'OLG VLS dao O7d SAVIOdvd
6129l9zLoiNT 00'09.°8vL-  G£'898'82¢ - GE'8Z9'LLY dg49 o INTVA NYIdOdN3 Weg
829021000044 LL'662°6LL  0008%'Z€S - €8'081°€S¢ dan3 VS ¥XY
LGzee6er.6039 0zZ'062°€lL- 00'G99'G65 - 0Z'656°809 un3 AJENI HOSNG-43SNIHNY
¥0¥0210000¥4 L0'€6L LYl 00'2S€°65S - 66'8SS LY dn3 VS HOJ2V
uoroeZI109 sepljupe sauojddy
GZ'T60'YPL'T LZ'VTI6EL'OEL 61°T06°LSST  Z0°ZES'S66°LZL epez)jod epeald efy eyusy S31VLIOL
GGlGZ/G¥.LZSX 95°89¢€°81 61'282'9.8 LY'vEn9 €9'C16°LG8 dan3 L1-01-8202 S8°C O ONISVIT NIOVMSHTOA
82050911¥6CSX 926801 vo'vLL 118 zae'svL 9l 00'22Z'008 dan3 61-G0-6202 529°€ TVIONVNI4 NIDOVYMSMTOA
6¥59€95902€SX 96'L21'9- ¥1'786'96 €L16LY 0L'zLL' L6 an3 82-10-0€02 0G.'C IONVNI4 HO1ONW Y1OAOL
L9¥/101€82SX €.'609¢2 62'LL768. 85'998°/1 956'298'99/ dn3 62-G0-0£02Z G.E'€ GV YNVEQIMS
¥2EG12vL0ESX ve'L16- 88'08.°G61°L 9/'G6'62 z2'869'96L°'L  dN3 €0-€0-0€02 000°€ ONIATING IAIMNOILYN
L¥NO00¥1 0044 z8'TLL L~ 81°2..'869 18'8LY'S 00'Sv6°669 an3 ¥1-60-820¢2 GZ29°Z VS J1S0d V1
66V¥189.9¢SX 16°122°95 €L'0eV' VeV’ 20'e69¢l 9/'z0z'8/e'c ¥N3 90-60-0£02Z 0SZ't VS MNVAVXIVO
859G68G5029ZSX ZL'svLSL 2.'885°110°) 6’69112 00°€P¥'966 an3 Z1-G0-0€02 €22°€ 9 SLAMYVIN TVLIdVD d9
9E¥62012LESX 90'6¥.'C 90'€55'866°L 62'S¥0°62 00'v08'G66'L ¥N3 G1-20-0€£02 GZL'€ VAVOZIA Ovdlld OONvd
012859€192SX G¥'6.6°LS 0Z'706'05¢€"L 86'L2Lvl GL'¥Z6'262) ¥N3 02-01-8202 S.£'v AN MNVE OHNY NaV
¥661.26G.G2SX zz'alzle 11°188°610°) 18°8LG vy GG'1,9'886 dan3 91-10-8202 000'7 AN MNVE OdINY NGV
G612961182SX 16'v20°6€ £9'696°L€) ") 9z'eloLe 99'0¥6'860°'L  ¥N3 £0-G0-0€0¢2 0SZ'¥ NIVdS/VS NIJHIM
2962€€120ESX 9.'18¥'6l 9/'6€1'819 G8'LL6E 00°859'865 dn3 G1-60-6+0Z £67'G LLYNYILNI NIDOVYMSHTOA
1206€666.1SX 6€‘0cr'ze 6£'680'909 €Lc08'vl 00'599'€85 dan3 22-90-6¥02 S529' | LYNYIALNI NIOVMSHTOA
0€2PLL629LSX 61v€0°0F 65706862 LL'LY8 8l 0v'0.8'8S. dn3 ¥1-90-6¥0Z G/8'€ |ILYNYILNI NIOVMSHT0A
- 92.¥5960LESX 06'0SZ°9- GZ'86.'206 06'se0cl G.'8¥0°'606 dn3 €0-20-6202 0522 NOILYNY3ILNI INO4VYAOA
oo 1.68655000L11 00°'12£'92 86'925'22E’L 0€'226'62 86'G61°96Z'L N3 L1-90-8202 G/8°€ VdS LIAIUDINN
Lt
2 NIS! eijeasn|d / a|qeuozel sasalau| |eioiul esiAlg . JoMd)X3 eldue)
Mn_ (eljeasnuipy) lojep uoioe.lojep
(X

(soune ua opesaidx3)
GZ0Z 9p d1quIBIdIP 3P L ¢ |e SesajoueUl) SBUOISIIAUL AP BIAURY °| OXBUY

I'd ‘eI 4 uglisiaAu] IN VAL



0P5119844

v
o

(o]
=1
r4=]

i
Vw
0o
]
[
-

©

=)

CLASE

16'85¢€°619°¢
99°LSh ViYL
981521000044 61'G/€°68
/86500600014 2.'618'8¢
298679790099 01'GG¥ L-
£€€.806.00099 1£'281°0L
¥G8.G6/210044 cl'leeele
216121000044 12'69% ¥
8/6021000044 686502
8¥02€£0Z100HO 26°256°601
G8+S€100003S 0Z'10L ¥~
€£€£86¥2900MA 18'068°¢
L101¥8€100HD 68'62.°82
626v¥S100099 25'98.v¢
NISI eljeasnid /
(eljeasnuipy)

28°€69°226°¢L1

66°LY6'SLEEL
00°002°08%
00'08€'G¥S
15°12€°905
6€'GBE VPG
00'¥28°019
09'02€°GLS
79'915°€08
19'v08'919
78'LE0°¥S2
16'GEY'9C
£0°026°06¥%
LG'8¥0 ¥SS

a|qeuozel
10jep

£9°066'689'2 SZ'SEE'TLE0LL

- £E'V0S 1LYS L1
- 1L8'¥28°06¢
- 82'705°915
- 19'921°€1G
- 20'809°€l¥
- 82'965°/6¢
- 18'6£8°61G
- G/'96t'1L0S
- G.'158'90S
- 20'6£1'882
- 01'686'+2
- 71'061°29%
- 66°1G2°61S

sasalau| leoiu
uogloRIO[_A

d4n3
dan3
dgo
d49
dan3
dan3
dan3
4HD
MER)
MMa
4HO
dd9

BSIAIg

Joleixy eisyied Nv10lL

UQIdBZ[100 Sepljlwpe Sauolddy SITVYLOL
VS IONIA
FAO INIFNWNAN-WdN
J717d 00s3lL
J1d 3Ss
VS 3IdS
S 014103713 Y3AIINHOS
VS I4ONVS
OV ONIJT10H 3HOOY
[H01Vd08VY1 HOHVISAVY
S/V MSITHON OAON
OV dNOYD VZNOT
071d SANVYHE VIH3dNI

1019)Xx3 eISMR)

(souna ua opesaidx3)

GZ0Z 3P 21qIaIdIp 9p L |B SeIdoUBUL SBUOISIdAUI 8P BJId)IR) | OXauy

I'd ‘e)XIIN 4y ugisivAul IN YAGS



0P5119845

©

.

CLASE 8

920¢/10/1e
920¢/10/51
9202/10/€L
9202/10/21
920¢/10/02
920e/10/€e
9¢0z/Lo/vL
92¢0¢/10/9¢
9202/10/8¢
920¢/10/02
9¢02¢/20/z0
9202/10/L2
9¢0z/10/20
9¢oe/10/6¢
920¢/10/0€
9¢0¢/10/S0

9¢0¢/€0/90

920¢/10/950

9¢0¢/e0/81

920¢/10/80
920¢/10/60
8¢0¢/ZLioe

9202/¢0/90

0jJeuod
|9p OjUBIWIOUIA

LE'LED L)
06°L15C
09'009'LZ
9075’1
€9'60G°€l
9v'/6€ ¥
06'9€6°€
GL'080°81
0L'900°91
2S'66L°L
L0'1e8L
65'891°91
80651 ¥0l
6V'ELELL
z2'789'81
60'689'02

00°0v2'82¢°6¢
00'0¥2'8.£°6€

82°220'919
82'220'919

99‘0ve° L9l
99'0ve’ L9}

12'882'v29
9v'G¥6'8
65'GE9
Zz'l0L'v19

oo‘oov'czi 6v
00‘00%°€ZL 6¥

a|qeuozes
1ojep

10°2€0°209
00'0¥Z %05
00002 0¥S
Z9'10L°1LS
00'008'2.S
9v'€€9'8¥S
00'098'G.S
€€°'150°18Y
00'00€°LES
00'005°625
€€'0L0°68Y
95'912°0€S
0L'6ZT'€TS
00°00£'LES
00°0¥2'06S
00°00¥'6€S

00°0L9°955°6¢€
00°019°955°6€

85620919
85620919

99‘0ve’ L9l
99'0ve’ L9l

18'658°912°6T
18'G0L°EVY
00°0S2'€LS
000000048

00°0S€ V8L 6V
00'0S€E'¥81 61

opnawosdwiod
|euiwopN auoduwy]

4HO
dan3
dn3
d49
dgn3
d49
dn3
dg9
dn3
dn3
d49
d49
da9
dan3
N3
dn3

dan3

p (el

dan3

dg9
dn3
dan3

dn3

esing

I NIFHOSSNNIOD-9OV SNIAQTOH IHO0YH
1 VS 4400 vI3a3y
| g-VS SANVYE 9INd
1 O1d SANVYYEG TVId3dNI
L VS V10day3dl
l AL XOOSIH
I VZINVOHO NNIWNWODI13L DINIT13H
1 O1d NOIVH
L YVOM 0O '® 3S SNINISTHS
1 ¥S JT02149V LId3YD
L O7d XDIMSNVHD
1 13-9V 29H V100-vO00
1 O7d SAV1Odvd
I VS ¥XV
I AN/YS ASANI HOSNG-43aSNIHNY
1 VS 4002V
«lle9,, sauolodo ap uogisiwg
SOPIPUdA soumng S3TVLIOL
VOISId 0001 SONV S NVINTTVY TVNOIODON ONOg
SOPIPUdA soining
OpeJuod e sejusA SITV.IOL
YOISId ¥MA/dn3 vSIAIQ
OpeIUOD | SeJUdp
2li e} Jod eiuesed owod sopepode saiolep SFTVLOL
81-€0-920¢ 40 21Nand3y vyd3a3d
DIl e} Jod enueseb owos sopeuode salojep
.nd,, sauojado ap ugisiwg S3TV.LOL
I 97d dNOYD FHVYIOHLTV3IH IHIdS
I YINIXEY
VOIS|d 8221 Dd4 ¥¥S dN3 XXVl 1aD
.Ind,, sauojodo sp ugisiwg
sopeidwos soinjng4 S37vV.LOL

vOIS|d 000l SONV Z NYINTTV TYNOIOON ONOg
sopeadwod soinyn4

ugiaduiosag

(souna usa opesaidx3)

GZ0Z 9P 9IqWIdIDIP 3p LE |e SOPEALISP U3 SaUOISIaAUI ap eIa)ies) *|| oXauy

4 ‘eIXIN 4y uolisiaAul IN YAGS



0P5119846

8
-3
20
&2
VU
wnal
w
&
=

0coz/Lo/st

920¢/10/80
920¢/10/91
9202/10/60
920¢/10/20
9¢202/20/%0
9¢0z/L0/6L

0}enuod
|9p ojuBIWIdUSA

CLASE 82

1£6.8°126°06

988917699
98'891°699

0€‘6LY'SSE
o' 0vS'L
8r'legee
1679l
81'CLL6
Ge1es'sl
18'52G L

a|qeuoze.
Jofep

v0'v86°'G29°LEL

98‘891°699
98'891°699

20€€9°LLLLL
00°'000°88%
00'008°'S¢S
Zr'LYL€Ts
6v'879°6€S
09'8GL61S
GS'/L1°60S

opnswoidwon
JeuiwopN apodwiy

dn3

dan3
dan3a
d49
dg9
d4Nn3
N3

esiAig

$3TV.IOL

DIl B] 4od enueseb us sopigloal sesojep STTVLIOL
G1-10-0€0Z 05°Z IHLIN IHL 40 WOTONM
DIl ef 10d eyueseb us sopiqroal saiojep
«lled,, sauojado ap uogisiwiz S3TVLIOL
I VS IONIA
L FAO INFNWWAM-NdN
1 01d 0083l
I O1d IS8
| 3S DI¥103713 ¥3AIINHOS
} IJONVS

uoladiuiasaq

(souna usa opesaldx3)

GZ0Z 9P 94qIBIDIP 9P LE e SOPBALISP US SBUOISIAAUI 9P BISED “|] OXaUY

I'd "eXIAl 4y uoisIaAu] IIN VAGE



0P5119847

«~ J
(-~}
L]
(7]
<
—
(&)

TRES CENTIMOS
DE EURO

£1°869°¢01

19°688°69-
212292181083 €9'108'2
100990501083 ¥Z'/89'2L-

8.'01-
2d9Z100000S3 8201~

ZL'G6S'CLL
ZNH6/9€120S3 L8'8vE Ce-
886025500011 8€£'2L9'€L
€£0/060820S3 81'858'vl
18020608€0S3 05'09¢°€E
910/0€€¥20S3 69'VSE LT
2201L52yye0S3a 0zZ'6Ly 0L
¥406.9€120S3 86'8€€°9.

NisI eljeasn|d /

(eneasnuypy)

S8°2YL'LY0°0L

00°07L'S16
00°000°88Y
00‘0vL L2V

bS29¢'vZ6°L
1G'29E'YZ6'}

Pe'sy9'L0Z L
GE'66E°LL6
zeereLzLe
89'715°GE9
05'2.1°506
€8'206°221°L
09°L6LELY
90°219°020°L

a|qeuozed
J0]ep

06'529'6V1 ZL'6V1"2£6°6

- 19'520°586
- 1£'861°'G8Y
- ¥2'128'66¥%

- 62°¢LE'v26°)
- 6C'€LEVTE'L

06°529'6VL 22050°820°L
9L'0€6'2- 91'8¥.L'600°}
LE'YB6'EL ¥6'62E8Y0°C
L¥'9€6°2C 06'959'029
G9'852°6  00'Cli'206
9€'veRZC PL'€SL00L L
96'£0L'9 Ov'zLL 20V
LE'VI8'OL 80'8LZVY6

sasalaju| le1o1ug
uoloRIOjBA

Hn3
dn3

dqn3

dn3
dn3
dn3
dn3
Hn3
dan3
dn3

esiaig

JoLidju| esdjed TYI10L

"UgISEZNNOD Sepliiipe SaUOIIDY SITVLIOL
VS NY40OSIA

YS NOD313L X3INT113D
*uQI2eZ1)09 SEPRIWPER SBUOIDIY

SOAIO® ap |edodwa} ugidisinbpy S37v10L
20-10-5202 06'Z NIVdS 40 WOASONIM

SoAoe ap [esodway ugiaisinbpy

epez(j0o epeAud efly ejusy S3TV.LOL
80-20-920Z /80 VS HIALNDINVE
¥1-20-0£0Z 009'¥ ¥dS LIAIHDINN
1.2-20-6202 SZL'S VS OONVE VI'VOIINN
Z1-60-620Z 005'€ VS OONVYE VIVIINN
#1-01-2202 0050 VS MNVAVX LN
0€-20-8202 S/£'¥ VS OONVE Vrvoy3adl

€2-21-2€02 0SZ°l VS HILNDINVE
epezios epeaund efly ejuay

Jouaju| rislR)

(souna ue opesaldx3)

¥20Z @p 91qWialoIp ap L |e SeI3IOURUL SAUOISIBAUI 8P BISMED ||| OXauY

I'd ‘eIXIN 4Y uoIsIaAu] IN YAGS



(o @)
4
o0
o G//8262082SX 28'zZeLE L2yl ezy) €0°18¢°9¢ 68918961 dN3 ¥2-¥0-8202 05.°€ A9 FONVYNI4 OVINNING
! 09¥£855000L1  60'GHZ’ LT 60°'900°69. €6'€/£°92 00°192°L¥. dn3 02-20-0£02 052’y VdS YONVE H3dg
— 84100710084 /8'88/.'% 12'802°901 LT'6¥L°E YE'6LY 101 dan3 10-90-€€02 06.°G VS 30d9
Lo 82.299€612SX mNHEN. Ly 18'169'212 Ge'eGZ 9l 86°c8e’LEL dn3 T2-90-6¥02 629'C d SLIAMHVYN TV.LIdVD d9
o PZELO9€612SX 919009 1020199 ¥2°00L°€L G8'G60°819 an3 2Z-90-6%02 052’ d SLAMUVIN TVLIdVYD d9
0” 0VH60071L0044 #0'080°2S ¥0'CL6'GGL°L 0.'v6S°€E 00°zege0lL’L ¥N3 1€-€0-Z€02 005°Z VS SvaIdvd dNd
9€.6969S€ZSX 6C'TL0°6E- 16'926°LG. G6'8/1L°E 02'6£6°96L dn3 €2-60-1€02 000l NVESIANYT IHOSINIAVY
710Z110€92SX /S'201°02 16'825°€98 LETPLLL 0¥'9Z¥ c¥8 dn3 92-80-6202 0SZ'v OV ¥IAvY
9885091582SX 28'9vZ’E 28'096°106 90289 00'71L.°868 dnd €0-01-6202 SZL ‘€ ¥3Nd MNVE MSd OvMvE
£€1991712€2SX €.1°806°/¢- 18°216°¢0¥'L 1L66L°EL KA 2 AR o E ZZ-€0-1€02 G2Z1'L O1d SAV104ve
201ev9c/€2SX  ZF'0v0'+9 18'v08°186 GL'e8y 8y 6E'V9L° 116 yn3 60-80-6202 215°0 O1d SAV10Hvd
6LAV007L00¥d ZL'1S9°LE 28°'1£.°26¢°L G6'00C° L€ 69'080'65¢'L ¥N3 91-90-2€0¢ /8¢ NA IAILYHIA34 INONvE
286669929ZSX  £6'9Z0'GE 9Z'S1T'LES LY'vey oL ££'881'96¥% dn3a €2-80-€€02 0G.'G VS HIAANVY.LNVS OONvE
0612991622SX 2S'L1Z°12 25'606°929 00'e¥S02 00'8£9'66S an3 22-¥0-¥£0Z 000'G VS HIAANVYLNVYS OONVYd
L/0¥0950/2SX €T Lv6'vP 86'G/G€EE’L Gl'€LTGL G/'v€9'88Z'L ¥N3 81-01-/20Z §29'Y VS HIANVLNVS OONvY
#0SG€28062SX  80'0¥L°L- 26'822°20¢’L 68'G21°0) 00°'69€°€0€'L N3 20-¥0-6202 052'€ VS HIANVLINVYS OONVd
" 91060128/2SX 65'896°0¢€ G6'CEY'EEB 69'028°01 0¥'G98°206 dn3 €1-60-0€02 0S¢’ ¥S 113Avdvs 30 OONvd
o] Z10680.¥62SX 68'885'Z- 11G00°L09 G0'188°L 00'¥65°€09 dan3 £2-G0-1€0Z 00S°€ VS 113AvAVS 3d OONvd
mm €ev1Le0v¥0LZSX  ¥8'sZl'e 68'G06'160°C 80'9L8't¢ G0'08.°680'Z dN3 91-10-0€0¢2 000'L YAVOZIA OvE1lg9 OONYd
Z2 £688660E£72SX  9/'86Z°€Z 91922'801°L 0915182 00'020'G80°'L  ¥N3 ¥1-10-6202 6280 YAVOZIA Ovallg OONvE
ot 6629998/22SX 00'v0L°0L- 00022 v¥. 9Z'8v6'Gl 00'¥2E¥5. dn3 S1-10-0€0Z 0002 VL1 ¥3d 3avyisoLny
o ¥Y9219€1602SX €.L°Tvy'86- 82'889'890°¢ 1G'TYYElL Lo'LeLZzL'z  ¥n3d ¥0-£0-9202 0520 ONI 181V
E¥8181Y562SX SE'V8.LC- 18°165°G68 L'pEYL 91°9¢£°868 dn3 €1-Z1-8202 SZL '€ VS TVLLINYOTIDHY
0629%.8652SX 1G'LZ6°LE ¥0'09.°€9. 12'65.°8 £6'868°L€L un3 G1-60-8202 00S'Y LIdVO NVOIHINY OTONY
2069029v€2SX 1Z'1/8°19- 1ZAZ ANt G8'v6Z L Lo‘'gze vy L UN3 G1-10-L202 0570 dHOD ¥IMOL NYOIHINY
867%71988/.2SX 69'v0E€'6) 69°162°9L0°L 80°/£5°/2 00'L¥1° 166 dan3 12-€0-6202 00S'€ VS dNOYD LI SNIAVIANY
6EETLYBLGISX €£'89€°6€E €5°'1/6°€L8 G2'CL9GL 02'€09'v.. dn3 €2-,0-6202 §29'¥ O1d dNOYO aIV
G29G0SE1L00dd  LO‘L9L'¥L 9626£'£96 L1'1¥9°0¢ GG'1EZ°6Y6 dn3 20-01-9202 6212 S SHVd 30 S1H0d0Y3aV
£6G8668692SX  18'9/2°0C ¥8'21Z°0¥9 0¢'v6.°8L 00°'L¥6'619 ¥n3a €2-70-1£02 S21 ‘G VNI VIOY3INT YNOIOOVY
¥1201¥pP92SX  £9'G06°6€ ¥5'€6Y vZ6 66'901°8¢ 1628598 yn3 1€-10-8202 G621y LONYLSIVYANI SILY3IgVY
epezijoo epeand eft} eyuay
£5' L. vErb 166 9s‘9bZ’e 16'569°066 ea1jqnd epnaq S31V.1OL
- ¥5130N90003A £S'Lv. Yy'ery 166 95'9vT’¢ 16'G69°066 dn3 61-€0-620Z £68°Z 40 21N19Nd3IY Tvy3a3d
o eonqnd epnaq
LLl
M\m NISI eljeAsnjd / ajqeuozel sasalaju| |eioiul esiAlg Jolia)x3 eiopen
i (eijeAasnuiy) lojep uolodelojep
(X

(souna ua opesaidx3y)
¥20Z 9p 2iquIaldIp ap L¢ |e SeJa1oueUl) SSUOISIaAUI 3P BIALIE) “||] OXaUY

I'd ‘eIXIIN 4y uoisIvAul N YAGE



0P5119849

CLASE 82

0911€0918¢SX
6¢171056G52SX
8069¥2.9.2SX
£28901992SX
98lEVELEILSX
[ATAA I 4R AS)
SY00D00¥ 10044
1L9€.€82TCSX
£€€900¥06£2SX
G/G58915€CSX
B6ECYYSB6SYZSX
9%.210990€2SX
£261£82€6¢SX
126/60¥592SX
¢0/8118692SX
9/8/1590€2SX
IEYLL168LSX
¥11¥990012SX
G6re8ev0o003a
£7IM617730003A
Z1A617100003a
9/86G25¥52SX
¥99.6¥¥9.2SX
1 £190€0062SX
ENINH00Y 10044
LAAS00%100d4
216805€10044
8¢€L110€9ZSX
90.¥601€8¢SX
996€¥Z000030
G89€00/912SX
18L10G€292SX
6408.£89¥¢SX
€0982096¥2SX

NisI

6L'S¥Z 1T
9Z'LLL02
€L'GEBLL
8.°Z16'8¢
LL'v8Y 9L~
62'999'¥€
G5'8v8'v9
69°007'L0}
Z8'6ELLL-
06'28€°9¢-
L1'02¢E-
69'LLY LL
69'91G¥
09'251'6¢
vZ'vev8l
€L'829°€
ge'eLL Gl
€2'690°¢Y
05'6.48C
LL'Y9E'ET
99'g.€°¢h
69098 vy
€0°L6V' L2
vL'L6L Y
88'856'G
€8°/€8-
€L'0¥60L-
L¥'788°9€
Lz'19z°0e
2Z'006'v2
0Z'006'81-
G9'665°L€
6Y'¥26'¢C-
18'0e€Ce

eleasn|d /
(eneasnuip)

66'660°€P8
92'€z9'159
96°18¥'G28
LLLYE609'L
LE'GZE809'L
¥8'/61°Gv6
8119181’ )
¥8'226'v.8
16'£429°'922°C
01'998'¥.G
€Z'0ZV'EV0’L
YE'SYT €66
€€'609'¥88
¥9'G88'G¥T’L
¥Z'180° 1YL
€G'8€€°1LL
€€'LGY'GTL
€L°12€°00Z'L
05'168°€0Z
LL'v98'9GL 'L
99'8E¥'GL0'L
19'208°€LL'L
€0'02€'259
y1'287'90€°L
12'122°L0S
19'9€1°869
66'055'G6€"L
L6'€0V' 0L L
6V'662°G6.
zz'yel vy
Z8'€90°GLO’L
66'92£'9€9°L
11'99€°681°1
z6°LzeLes

a|qeuozeu
lojep

L6'vLLGL
£6'v8Y-
62'¥58°0¢
£¥'€G0'9
6¥'0£6'8G-
29'9/.2° 1
81'/2¢e'le
¥1'268'22
S0‘0EP 021
08'61Z
96°L06'9
1£292°0¢€
12'G26°¢
92'99¢'22
89'/¥8°C
¥6'20L°G
00'v61°6€
08'29¢°/¢€
9£'gL9'e
29°LLL'62
1£°201'€9
09'6.L°L
S¥'Liv8lL
0.'2€L°0L
72'0LL'8
0'9vL’S
ZL'LGL'S
18'198°'62
z€'209'81
06'22191
€6'LLY'8L-
Lv'0L9 9F
60'651'61
GE'699'LC

sasatdu|

0Z'v58'G18
009" L€9
€2'9¥5 208
€6'8Z¥°0LGL
Z0'0L8'789'L
GS'1E50L6
€9'219'€8¢’1
Sl'zzseLL
€1'29€°8€2°C
00'752°109
00'LYLEVO’L
GO'€LL°GL6
¥9°'260°088
YO'€EY 90T )
00°219'¢eL
08'659'29/
00'82Z°0LL
00'252°2G1°L
00'2L0°L0Z
00'00S°€€L"L
00°090°€26
96°L¥6'899'L
00'€98'629
00°062°20€"L
€€'892'105
05'v.6°869
ZL'LBY90P'L
v¥'125 2901
8Z'¥6Y'GLL
00'¥8Z'66¢
Z0'v96°€E0"L
vE'128'86G L
99'062'261 1
LL°166'808

leoiut
uoIoRIO[BA

Hn3
dn3
N3
dn3
dn3
¥N3
dan3
N3
dn3
an3
dn3
dn3
N3
dan3
dan3
dn3
dn3
dan3
dan3
d4n3
dn3
dn3
N3
dn3
dan3
dn3
dn3
an3
dn3
dan3
dan3
N3
dn3
dan3

esialg

01-20-0£0Z 000'¥ NVNI4 SHOLOW TVHINIO
82-11-620Z 000'G OX OO % IS SNINISTNS
¥1-20-0€0Z S¥¥'v OO LIA3XD HOLOW QY04
0€-01-620Z 052'S OId3aW SOIDIAYIS 004
80-90-/202 629'C VS VYITVNOV 004

1 1-G0-6¥02 000'Z VdS IN3

71-90-0€0Z 0S¥ VS JIONT

01-£0-6¥0C 0GZ'C ¥dS T3aN3

82-50-920Z 9v6°L YNYILNI IONVYNIH 1INT
0€-90-920Z 19€°0 LSYM WO¥4 ADYIANI M33
12-60-620Z G.8'L A9 IONWNIL dQ3
£0-£0-820C G/8'L A9 OONIH L3rASyd
90-11-8202Z SZ1°€ A8 IONVNI4 ASQ
12-10-220Z G2€'7 O1d HLIWS sa

10-11-6202 S29' VSV MNvE aNd

€2-20-620Z 052'0 VSV MNvE aNa
91-10-9202 00S°C 1 OONId 0¥N3 Tv.LIDId
S1-€0-0€0Z 00S'L OONI4 HOLNA TvLI9Ia
Z1-20-820Z 000'¥ OV MNvd IHOS1N3A
€2-20-820Z G/8°} OV MNva IHOSLN3A
£1-20-/20Z 0S.°0 OV MNvd IHOS1N3A
81-01-220Z 00S'¥ OILYNYILNI YNvE 113a
71-60-¥€0Z G529 S/V INVE INSNVA
£2-€0-820Z SZ1 € NYILNI MONYL ¥3TNIVA
€2-10-1€02 0S2'€ VS FTODIMOV L1a3ay0
92-10-620Z SZ1 '€ VS FT0J1HOV LIa3dD
22-¥0-920Z 000°} VS ITOJIEOY LIATHD
10-90-8202 000'¥ OV TV.LNIANILNOO
¥0-90-¥€0Z 99Z' 40 YNvd HLTYAMNOWNOD
GZ-£0-620Z 0SZ'S OV MNVEZHINWWNOD
90-20-920Z 0SZ°L ONI dNO¥DILID
91-G0-220Z S29'v VS MNVEVXIVO
€1-¥0-9202 SZ9'L VS MNVEVXIVO
0€-80-/20Z 0S.'Z JINNWWOOITAL HSILIYE

Joua)xg esoue)

(souna us opesaidx3)

$20Z °9p 31qIaIdIp 3p LE |e SelaioueUl} SBUOISISAUI 8P RIS °||] OXauy

I'd ‘exXiN 4y ugisiaAul IN vAGE



0P5119850

EURO

o]

I
s
E
Z
L
v}
&
H

CLASE 8?

(XAc12) 44 FWEAS)
1 ¥G800919¢SX
2098G1109ZSX
120G6€9292SX
11/16€£0062SX
L¥T9E6Z8YCSX
LELEESOCETSX
69AM00%1 0044
¥A€d00¥ 1004
9IAYNO0Y 100U
2soLlellyesX
2S66v€1691SX
€90665965¢SX
652090.8€2SX
G¥1.118062SX
9€G820G652SX
16002€8.22SX
810.9€/¥€2SX
£29€862.2SX
£6898G5000.LI
G96€6.9/.2SX
018006200034
8€12€£8200034
2eovecLovesX
bIv€LL0922SX
0€656€£8081SX
€¥611962/18X
L09¥92¥9.2SX
9/9/1€6¥62SX
668128606¢SX
9v9€8L 1 €CCSX
086€81209ZSX
IR TATALI AT
£262YIr0resX

Nisi

€6'16.°1C
06'266°C1
T.296°S
v8'ce8'8
186168
16'998°6-
10'960°€.L
Z6'16L0L-
04'0¥8'9
0v'96.°2-
vS'vze’L
€0'8EY'L
z€'661°2S
€G'26LEY
8Z'G¥Z-
€1'629eP
8¥'98€°€E
Zy'zeles
vL'061¥E
Le'Lv9'ze
GE'0EY'LL
96'€08'61
90'800°8¢-
06'9€5°29
1668822
2€'S62°99
GL'€z69
8.'€€5°9¢
19'65€°S
8€'/88'1-
82'995°62
vr'L8r vl
90°'128°0L-
79'095°¢

ejjeAsn|d /
(eneasnuip)

zeeyLLys
650L6°ELL'L
L9°lseL18
¥8'9€1°629
Lr'zogall’L
€6'6.29LL°L
10806 17176
88'v9r'8€0’|
06'687'08.
OL'Pr0 viL
¥2'19€°688
€0'L0V'6EL"L
€¥'¥G8'G59°L
TO'LEL'LBT')
G0'9€.°000'L
12°891°€96
80299918
ZY'06L€L0°)
99'G0.L'¥00'}
L1'110°252
G6'266°L.8
Zr'090°€28
16'¥9L°GSEL
GG'6YE06L°L
25'£08°0€0°)
z6'2v98lee
Gl'v2Z 195
ZL'6L2'652°C
19'6£8'608
29'068°'G68
89081911
65'V.L1'958
€1'128°€89
Zr'812'068

a|qeuozes

Jojep

86'281°C
11'8¥2C
29'155°0¢
82'061L°S
10'9€8°0L
G0'¥99°G)
6.'€68°LC
€9'C20°LL
£0'08¥°9
€9'05¥'C
60°'298'F
£0'660°61
9z'6L0°LS
08'76.'62
691182
61°280°G€
15'826'8¢
GE'PER’LE
9e'Lve ey
G.'z99'¢e
GG'Z9l've
zr'svee
69'€.5'9
89'6v2'S¥
vr'19.72€
r5'G88°CL -
9€'/62'L2
L0'GLE'LE
€L210°€
£1°060°9
€1'6./8°/C
€6°2/£°9¢
z0'viz'e
vL'v.9'6

sosalaju|

62'9S€'61S
69°'226°001°L
68°89€'508
00'¥0€°029
09'9¥£'801"1
06'9¥L 9211
00218128
08'919'8¥0°L
0Z'6¥9°€LL
0S°'0¥8°9¥L
0Z'/£5°€88
00'€96°LEL’L
LL'SG9'€09'L
6V'v¥6 L¥T L
€€'186°000' L
80'E¥S 616
09'08Z°€8.
00'809°'L20°L
26'715°0L6
9v'0€L 0L
09'295°098
9v'opZ'c08
€0'€LL€6E")
soeLgLzlL
19°/16°200°L
¥2'8€6'¥8€'C
00°10€°095
ve'svlreeee
00'9.1°¥08
00'82.°268
0¥'719'989
GL'€66'L¥8
6.'8¥9¥69
08°259°288

esoyuy

uoIoRIO[eA

an3
dn3
N3
dn3
dn3
Aan3
N3
N3
N3
N3
dn3
dan3
dan3
dn3
dan3
dn3
HNn3
dn3
dn3
dan3d
dn3
dan3
dn3g
dn3
N3
dan3
dn3
HN3
Hdn3
dan3
dan3
dan3
dan3
dn3

esing

LZ-11-¥€0Z 00§ TIMSNIA WISIAVNIANYIS
€0-11-920Z 0S.'€ A8 TYLIdVO WMIS
G0-¥0-920Z 000'¥ N¥NId AD¥INT SNIWIIS
1-60-6202 SLE'¥ A9 FONVNIH SNIYOLYYS
Z1-60-620Z 052°€ A9 FONVNIJ ZOANVS
¥2-60-920Z SZ1'Z OV MY

22-£0-670Z 00S°Z TYNOILYNYILNI 10Sd3d
20-01-620Z S.8'Y ¥S ANDNVE 10
¥0-01-220Z 0SZ'€ ¥S INDONvVH 10Y
92-10-620¢ S.£'€ VS INONVAE 10d
€1-C1-820C 66€'0 440D IONVNIL LLN
82-60-220Z $90'Z SIA VIOYIANI SYOILHON
¥1-€0-820Z 669' O1d JNO¥UDO LSAMLYN
71-60-620Z 0,90 O1d dNO¥O LSAMLYN
20-01-0€0Z 0SZ'€ ¥3dl IONVNIJ ADUNLYN
20-€0-620Z 9597 ATINYLS NVOUON
£0-€0-620Z §29'% OV OY.LIN

10-90-0€02 GZ€°L OS SI1LYIJOHd NITHIN
10-20-0€0Z GZ€'¥ 1Q VONVE YONYEOIaIn
#0-20-0€02 G/8°€ 1A YONVE YONVEOIg3In
G1-€0-6202 005'€ OO SA0O04 ZNIFH L4vHM
€2-L1-/20Z SLE'Y AN dNOYD 2aM
10-€0-2202 0S2°0 AN dNOYD 08
£2-£0-0€0Z €96'L OO *® ISYHO NVOHOWdr
80-20-620¢ SZL'€ VdS SYO1VLI

L1-¥0-920Z 000'Z YINO10D VINVITISOWNI
82-11-620Z S29'L VYINO10D VIYVITIGOWNNI
Z1-80-620Z 5/8°€ AN d30HD ONI
82-80-¥60¢ L¥Z'¥ S SYZNVNIJ V10day3d|
0€-£0-8202 529'Z S SYZNVNI4 v10o¥ay3al
81-60-620Z 529'L ONY.LSVHANLA ONIQTOH
G0-¥0-920Z SZ1'G YNI4 NOSAIAVYA-AITHVH
62-€0-920Z 05Z°L O SANVTYIHLIN NOITVH
60-G0-6202 580 JNOYD SHOVS NYINQT0D

Joua)xg eiaye)

(soine us opesaldx3)

$20Z 9p 84qIaIDIP 9p LE [e SeJIIDUBUL SBUOISISAU] 3P BISMED °||| OXaUY

‘I'd ‘e)XIIN 4y uoisiaAul IN YAGE



«—l
Lo
(00
(o)) uQ1oeZ|}09 SepRiwpe SaU0IIdYy
—] 9.°€20°866°L L.L'6€6'696°2EL 9.'86'89L°CT S6°G1L6°L26°0€) epeziod epeald eflj eyuay S3TVIOL
i GGLG2LSYPIZSX  16°C0F L 89'€¥9'596 €8'08¢°L LL'0¥T 156 N3 11-01-8202 G28'€ © ONISYAT NIOVMSHT0A
Lo 8205091¥62SX ¥8'8¥0°C ¥8'66.°00. 20'z.6'2 00°L¥.'869 dn3 61-G0-620Z GZ9'€ TYIONVYNId NIOVYMSHIOA
o L9%/101€8ZSX  LS'L9V'ST €1'62£'26. 95'70€'9lL 96°'298'99.  dn3 62-G0-0€02 G.€'€ AV MNVEAIMS
0. O0MQI00rL00¥d  82°C08°9% EV'ZEGSYL L 12'8L6°0% G9'62.'869'L ¥N3 20-90-220Z G2l ‘v VS ITvHINTD 3131008
£€L0EPELO0Md  6¥°L9L €h- 81°81£°980°) 6Y'vLL9L- £9'68¥'6ZL'L  dN3 10-£0-9202 §/8'0 VS ITVH3ANIO 3131008
Z8¥€/G50G1SX  98'sevee- ZE'616°180°) 6G°1GE'ET 8L'SLyvoL'L  ¥N3 GZ-01-9202 G.8'0 VdS WVYNS
EPP86.E£GGZSX  G6°LLE°6) ¥6'861°900°) LL'2L9's 66'028'986 dn3 60-1 1-9202 000'¥ 1IMSNI WISIAYNIANYMIS
G//69015LZSX 68'ZS)Lve- L0'1LS0°9.€°L L2'058°¢g¢e- 06'€0Z°00%'L N3 60-70-920Z G/£'Z LvHOdHOD MNVE SAAO T
6298101802SX 8¥'8E6'VE 91'8L1'6GY' ) ¥6'680'¥9 89'6LL'¥Zy'L  dN3 61-11-920Z 000°L VdS OTOVdNYS VSILNI
66v7189/.92SX G8°G09'99 19'808°v¥¥ T vl'6ve vz 9/'202'8.€'C dNn3 90-60-0€02Z 05Z't VS MNVAVXIVO
1GS200¥1004d4 2825881 LV LyO6¥T) 18'229'L 62'006°L62°L d¥N3 L1-G0-920¢ 010°0 NA IAILYHIA34 INDONVE
012859€192SX 1086%°L9 9.'22%'09¢"L zyLigel G.'vz6'z6Z'L  dWN3 0Z-01-8202 S.E'? AN MNVE OHINY NAVY
¥661.65.5¢SX 60'999°/€ ¥9'22€'920°L €L'ELT Y GS5'1/9'886 an3 91-10-820Z 000'¥ AN MNVE OMAY NaV
G612961182SX 19'68L°Eh ¥6'068°Z¥2 L 9.'¥59°¢€€ €€'101'66L°L dN3 €0-60-0€0Z 0GZ'¥ NIVAS/VYS NI4H3M
PYOAOEV0003A S6°606 LY L¥'8/8°'GGE’L 90'6lLiEE 25'89€°80¢°'L  dN3 €2-G0-2202 052 '¥ 3S VIAONOA
1 9GSOINEV0003A €£'8Y9°GL- 89'29G°€/L') 20'9z6'ee L0'912’681L°'L  dN3 82-10-9202Z G.€'l IS VIAONOA
_mo 2206€666LLSX  G1¥00°9 G9'0¥6'989 66'8.8°91 0S'2¥6'089 dan3 12-90-6¥02 S29' ILYNHILNI NIOVMSHT0A
Nm 0€2VL.6291SX 0V'8EV 6l 08'80€'8.. 06'€68°'L1 0¥'0.8'85. dan3 71-90-6¥02 G/8°¢ |LYNYILNI NIOVMSHTOA
o €LLLLGLG/ZSX 1€'02¢eL £¥'6£2°8€E zL'92901 Zl'ele’0ee  dWN3 81-€0-8202 000'¥ O7d N AINOW NIDHIA
o 116866500011  01°199'82 80'€Z8'vZe’L 29'666°82 86'G51°96Z°L dN3 11-90-8202 §/8'€ VdS LIAIHDINN
“ PNINOOPLO0YL 12°G6EEE L6'LYE LE6 vE'06E°T 0Z'9v6°L68 Hn3 L1-Z21-0€02 G2l ' LSIAM-OOINVYAOH-T1IVEINN
B6NIS00PL00Md  ¥9'v98'L ¥9°606°906 18°081'6 00'L#0'506 dan3 11-60-6202 00S'€ LSIM-OONYAOH-TIVEINN
68¥2¥00CS0HO 8Z'9Z8'¢- 61'0658.8 671 L6 y'9Lyieg N3 62-10-920¢ 052°0 OV dNOHO San
L98roovL00dd  S0°Z8L¥E G0'6£8'9€9 18°2L¥vL 00'250'209 dan3 12-20-820¢2 S29'G S IHNLONYLSVHANI 4aL
6£981652082SX leg've0'Le 68'051'90S 02'800°01 g9'ozL'sey  dWN3 20-80-620C 981'G S/V L3N O4L
2CL6YPEYBLSX  66°LPS L) S8°065°'9%. 9€'668'€C 98'8¥.'82. dan3 12-11-9202 052 VOILNIAOVYNHVYHd YAIMVL
9692999¥.2SX  ¥9'LL6°C- 99'/¥1'€60°) 18'280'v2 0€'6Z1'960°'L  ¥N3 80-G0-620¢ 0SS'€ ONI VSN 3T1190N-L
061.28/8/2SX 8S'v.6 9/'G69'6€8 95'¢ce8'8 81°1zL8€8 dan3 61-60-0£02 00S'€ AN SILNV1131S
626.0€.£62SX 0O¥'v1L9T 08'8€0'691°L 16°89Gv O¥'vzyro9l’L  dn3 61-11-8202 GZ€°€ AN SILNV113LS
1€9818€81ZSX 16'G6L°0¢- 0zZ'zsy'Lee 2.'86G°C- LL'8¥e Zr6 dan3a 60-60-0€0Z 005 d AIYILYVHO QYVANVLS
- €/016,05€939 £¥'8ZL Gl EV'6.6°119 09'88.°L1 00°LG¥'965 ¥n3 €0-¥0-820¢ S/8°C VS AVATOS
3 LOZM00¥7100d4 9G6'GES'LS 06'8€9'L¥0°L 86°¢0'Sl ¥E'€0L 786 dn3 82-60-620¢ 052 '¥ VS ITVY3INID 3131008
LLl
) NISI eljeasnid / a|geuozeu sosalau| jerotug esiAIg JOLI9)X] eldJRY
M (enjeasnuip) 10]ep uoloBIO|BA
o

(soina us opesaidx3)
¥20Z 9p 21quialdip ap L¢ [e SelsloueUlj SIUOISIOAUL AP BIAMEY ||| OXBUY

I'd ‘BIXIN 4y uolisiaAu] IN YASE



0P5119852

a-
-~}
[T1]
(7]
==
—l
(&)

91'68¢°651'¢

LL'vL909L’L
98/521000084d 6€'G60°91
1/20Z1L00008d  26'SSS¥T
298679140099 68°9L€9)1
€€/806.000899 09'918-
$68.G6/Z1004¥4 0¢€'z6LCE-
¥8AaXIN9d8008D 9v' /61 +8
€24H716d90089 L¥'P88 1T
8/50Z100004d  6€'€9.'8G
8¥0ZEOZL00HD €6'¥7Lv 0¢E-
£/60€100004d 96°CLSCS)
Z0DALL98008D 9.°GlZ’L0L
000E€EE09ZSHD L2696
¥00.#090003Q 8S'9€L 001
0/998XING009D 0£°'991'€8
90020990003a +¥Z'0L8°9
¥0968/50003A Z6'S9¥'€Z
6669VNI0003A ZZ'€Z0'8Y-
88881£20008D LL'¥69¥LL
GOE€1GZ86L0HD 95°'68.°861
8290Z10000¥4 €029z’ €Tl
£€8E1E0L00Md  LE'OLLEOL-
lG2e62v.6039  €1°699°06-
¥0¥021000044 10'GOL'8Z)

NisI eljeasnid /

(eleasnuipy)

91°196'80V'SY 1
L0°8LG2¥¥ 1L
00'¥08°85Y
00°0€€°08%
€1°0¥9°GZS
6Y' Ly 8EY
00'8¥9°98%
00°'0£0°2¥S
G8'08€°8ZS
00262025
Z8'9E¥'9LY
00'000°G1LS
65'018'6£S
00'00¥ 91
00'0€L 687
90'€90'¥€S
ZLEIELS
00'0¥9'9€S
00°008 671
€0'€L2 v61
Z€'669'8¢2S
00'799°LeS
00'00€"Li¥
00‘0SZ ey
00'799°G¥S

ajqeuozel
J0[ep

2€'681L°TLLT 0L'GLG6VZZVL

¥8°€96°982°0L
19'80L°¢hy
80'vLL GGV
¥Z'€2e 607
60'¥9Z 6EY
0€'0PY 645
¥S5'TL8° LSV
8€'0617°€05
L9'E6Y° L9V
G1'168'90S
¥0°28¥'29¢
€8'V6G'9EY
6.'0£9'96€
Zi7'€66'88€
9.'965 05
81'€90°L0S
80'VLL'ELS
zzT'cee’ L6y
98'8/G°61L€
9.'G06'62¢€
16°10V'86€
LE'0LO'GYS
€L'616¥2S
66'85G°LLY

sasaloju| leioiui
uoIoRIO[_A

dan3
dn3
dg9
d49
dan3
dn3d
d8o
dan3
4HD
dn3
dg9
N3
dNn3
d49
dn3
dn3
dn3
d49
d49
dan3
dn3
dn3
dan3

esiAlg

Jon9)x3 elaued TYLOL

UQIJEZI]0O Sepljipe SaUoiadyY SATVIOL
VS IONIA
38 SAIOYINTTVIOL
014 00s3lL
07d 3SS
VS 3IdS
O7d T13HS
J7d SH3IAOHHOS
VS IdHONVS
OV ONIATOH IHO0Y
VS 3dNOYO S1o1nand
071d 3dVYOHONI
INNWINOD3T3L OINITIaH
SIVIHILVYIN ©439713d13H
07d NO3TVYH
OV dNOYD VIO
OX 00 ® IS SNINIS3YA
IS NO'3
O71d MOIMSNVYHO
OV 08H VY103-vY002
VS ¥XV
VS YINIHHY
AJANI HOSNG-"d3SNIHNY
VS HOO2V

JOLIa)XT elauen

(souna us opesaidx3)

$20Z 9p 2JqWIBIDIP 3p L [e SeIIIOURLL SBUOISISAU] 8P BISME) °||] OXaUY

' ‘ePAIN 4y uoisiaaul IN YASE



0P5119853

7
(0]

o]
=
ZD

@
U
[",1=]
w
#

CLASE 82

Geoc/lo/ee
§20¢/10/L0
G¢0¢/L0/e0
G20e/10/S1
§¢0z/10/80
Geoz/Loie
Gcoz/1Lo/0l
G20e/L0/LL
Gcoe/1o/el
§20¢/10/ve
Ge0c/10/91
G20¢/10/0C
G20¢/10/60
G20¢/10/80
G¢0e/LomvL
§¢0z/10/eo

G202/€0/90

L20¢/elL/0c

G202/c0/90

ojesnuos
|9p OjuBIWIdUDA

91'560°118'SL

86'vZ6'951
00'965'8
Zr'ioe
66'908°L
26'19G ¥
¥9'€/9°0C
08'.9¥ ¥l
20696}
Zr'vLs 9
Z8'GLLL
ZL'820'9L
89'2669
182191
15668

60'98¢€
L0's6.L°Cl
19'195°0%
00026'250°2¢
00°026°L50°CE

81°08Z°88S
81082885

00°0£6°L00°SY
00°046°L00°EY

ajqeuoze.
Iojep

20LLELLETLL

sz'0z8'6v2’8
00°000°'88%
00'0£G'29¥
61'20Z°0€S
00'0t€ L6V
ZL'ovy'605
00'59Z°ZLS
00'000°LES
G6'08C°6¥S
00°009'91S
L6°180°CES
0S'v61'81LG
00008825
G1'2/6'90S
£€8°229'8¥S
00'000°€LS
00'081°G0S
6v'8L1°081°Z¢
6v'8L1°08¥ZE

00°000°000°L€
00°000°000°L€

8z'zLe L8LEY
8z'zIE 181 EY

opnawosdwon
|eutwioN apoduwiy

dan3
dn3
d49
dn3
da9o
dn3
dn3
dg9
N3
d49
dn3
dan3
dd9
d49
dqn3
d4n3

dan3

dn3

dn3

esiag

$3ViOL

S3TVIOL
I VS NV4OOSIA
} VS IONIA
1 01d 00Ss3L
l VS 3IdS
|l O01d SH3A0YHHIS
I IHONVS
I 3dNOYS Ssidnand
1 071d 3dVYOHONI
I OV STVIHILVA ©439713QiaH
I O7d NOFIVH
I OV dNOYO VIO
L YVOM 00 8 3S SNINIASIHA
L 071d MOIMSNVHO
l 13-9V 08H V102-v200
}l VS VXV
I VS 4000V
SOpIpuUaA soinng S3VIOL

VvOIS|d 000} SONV S NVINTTVY T¥YNOIOON ONOS

SOpIpUaA soining

Jnd,, sauolodo ap uoisiwg §3TVLOL
VOISId 222l O¥d 2¥S "HN3 XXVHll 1aD

.Jnd,, sauoiado ap uoisiwg

wo_uw._n_.:oo soining S31v.10OL

VOISI4 0001 SONV ¢ NYINTTV TYNOIDOON ONO4

sopeidwod soinyng

uojaduosag

(soina us opesalidx3)

$20Z @p 2JqWIDIP 3P LE |B SOPBALISP U SAUOISIBAU] 8P BISMED "A] OXauy

I'd ‘eIXIN 4N uoIsIaAul IN YAGS



0P5119854

CLASE 82

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién, evolucion de los mercados y actuacion del Fondo

Las bolsas mundiales cerraron el segundo semestre de 2025 con notables ganancias. En el &mbito comercial,
destaco la reduccién de aranceles estadounidenses y la tregua con China, aliviando tensiones globales.
Simultaneamente, la debilidad del mercado laboral en EE. UU. motivé a la Reserva Federal a ejecutar tres
recortes de tipos de interés, sumando 75 puntos basicos, a pesar de las incertidumbres internas sobre su
independencia.

En Europa, la estabilidad de tipos convivi6 con la volatilidad politica francesa. Este contexto afecté de manera
desigual a los indices; mientras el Ibex35 destaco con una revalorizacion excepcional del 23,7%, otros indices
como el DAX (2,4%) y el CAC40 (6,3%) quedaron claramente rezagados.

Desde la perspectiva fundamental, las estimaciones de crecimiento de beneficios para 2025 sufrieron una
revision a la baja de 2,3 puntos porcentuales, situdndose en un modesto 1,4%. Asimismo, el consenso de
analistas rebajé las expectativas de ventas hasta el 1,6%. Pese a esto, la temporada de resultados del tercer
trimestre arrojo un crecimiento del 7% en los beneficios, impulsado principalmente por la mejora en los
margenes corporativos. Sectorialmente, las financieras lideraron las subidas en el semestre (+18,7%)
contrastando con el sector de servicios de comunicacién, que registré las mayores caidas (-6,4%).

Por ultimo, el mercado de renta fija corporativa cerré el semestre con un comportamiento positivo, aunque no
exento de volatilidad debido a los temores en tomo al crédito privado y las mayores necesidades de financiacion
de empresas relacionadas con la inteligencia artificial. Sin embargo, los solidos resultados empresariales y el
buen tono de los activos de riesgo llevaron a que, en EE.UU., el crédito de alta calidad redujera su diferencial
en 8pb hasta los 72pb, mientras que el tramo de mayor riesgo se redujo en 24pb hasta 289pb. En Europa, el
diferencial de deuda de mayor calidad disminuy6 en 16pb, quedando en los 76pb, mientras que el segmento
especulativo se estreché en 43pb, hasta 271pb.

En el segundo semestre, el indice dividendo se ha comportado algo peor, acumulando una rentabilidad de
9,09% frente a un 9,99% del MSCI Europa.

Hemos mantenido una cartera equilibrada, sin sesgos significativos, intentando que pudiera comportarse
relativamente bien en cualquier entorno de mercado dadas las importantes incertidumbres existentes (tipos de
interés, aranceles y geopolitica).

Hemos aumentado el peso en el sector financiero, comprando bancos, que se benefician del entorno actual de
tipos de interés y tienen valoraciones mas atractivas que las aseguradoras. Y en el sector de consumo estable,
con la compra de compafiias de tabaco, cuyos beneficios crecen mas que los de otras companias del sector
(como alimentacién o bebidas).

Hemos reducido la exposicion al sector energético, donde la sobreoferta nos hace pensar que el precio del
petréleo no va a subir mucho, y las compaiiias productoras se han comportado demasiado bien en este entorno
de debilidad del crudo.

A nivel de compafiias seguimos favoreciendo aquellas que puedan tener un buen comportamiento relativo en
el contexto econdémico actual. Seguimos primando compafiias con poder de fijacién de precios, balance sélido
y asignacion eficiente del capital.
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Respecto a la renta fija, durante el segundo semestre del afio la distribucion sectorial de la cartera se ha
mantenido estable. No se han realizado cambios relevantes a nivel estructural y se ha aprovechado la tendencia
positiva del activo a lo largo del segundo semestre del afio para realizar ajustes puntuales incrementando
exposicion a emisiones con vencimiento en plazos largos.

En cuanto a la actividad en el mercado primario nos hemos beneficiado de las primas sobre la valoracion en el
mercado secundario en los diferenciales de las nuevas emisiones, pero siendo muy selectivos en los nombres
seleccionados.

Sectorialmente hemos seguido dando prioridad al sector financiero, con preferencia en deuda senior no-
preferente respecto a deuda senior preferente.

En el segmento de emisiones de deuda subordinada se ha tenido exposicién alta pero siendo muy rigurosos a
la hora de la seleccién de emisores que tienen alta sensibilidad de mercado y por tanto mayor riesgo. Por ello
se han buscado bonos con clausulas de amortizacién anticipada con duraciones cortas.

En cuanto a emisores no financieros, se ha buscado exposicién a sectores con riesgo medio-alto pero
seleccionando emisores con buenas calificaciones crediticias

Por otro lado, se han vendido bonos a corto plazo para generar niveles de liquidez suficiente para invertir en
nuevas emisiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Perspectivas de mercado

En el corto plazo, aunque los riesgos geopoliticos persisten, el mercado cuenta con unos resultados
empresariales muy favorables, un consenso de recortes de tipos de interés por la FED y un posicionamiento y
sentimiento inversor no extremo. Por tanto, sobreponderamos en renta variable.

A largo plazo, la renta variable desarrollada ha perdido atractivo desde el punto de vista de valoracién.
Geograficamente, vemos un mayor atractivo en Europa.

Las perspectivas de dividendos se mantienen estables. Las empresas, con beneficios solidos y balances
robustos en la mayoria de sectores, contintian consolidando dividendos y recomprando acciones. Es crucial
vigilar las necesidades de capital adicionales y posibles movimientos de fusiones y adquisiciones que puedan
afectar las politicas de dividendos.

El mercado se centrard en riesgos geopoliticos, aranceles y la bajada de tipos, lo que anticipa volatilidad
sectorial y de estilos de inversion. Mantendremos una cartera equilibrada (valor vs. crecimiento, ciclico vs.
defensivo) para asegurar estabilidad.

Esperamos que el estilo de dividendo se mantenga en linea con los indices generales en 2026. La bajada de
tipos podria revalorizar la renta por dividendos. Una cartera de empresas lideres, con valoraciones razonables,
solidez financiera y capacidad de mantener dividendos, deberia ofrecer una rentabilidad superior y retornos
estables.
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Respecto a fa renta fija corporativa, continGia teniendo buenas expectativas de rentabilidad dentro de un
contexto de volatilidad moderada. Las rentabilidades estimadas de la cartera son altas dentro del mercado de
la renta fija agregado y esta es la principal razén que, unida a la baja volatilidad del activo, favorece el atractivo
de la inversién en crédito en el corto-medio plazo desde un punto de vista de rentabilidad esperada ajustada
por riesgo.

Desde otro punto de vista, el interés por parte de los inversores en el crédito ha estado dominado por la
busqueda de rentabilidad, lo que ha impulsado las suscripciones en el activo creando una demanda constante
que se ha reflejado en el buen comportamiento de las carteras durante el segundo semestre del afio.

A medio plazo, la rentabilidad adicional que ofrece respecto a la deuda soberana compensa a los inversores
que van a la busqueda de rentabilidad en tanto en cuanto el riesgo especifico sigue siendo bajo, con tasas de
impago muy contenidas y balances de las compariias muy saneados.

Para el primer semestre del afio esperamos que los diferenciales se mantengan dentro de un rango de
negociacion estrecho, estables siendo un contexto propicio para obtener beneficio de las altas TIRES de
cartera.

Finalmente, esperamos que la actividad en el mercado de nuevas emisiones o mercado primario se siga
manteniendo fuerte con un buen comportamiento también en mercado secundario posteriormente, reflejando
la demanda de los inversores por tomar posiciones en el activo.

Politica Remuneracion 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracién
de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la estrategia
de BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de
forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncién de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo BBVA, es coherente con la situacién
financiera de la Sociedad y tiene en consideracion la integracién por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y sera calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
titimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos. Cada funcion dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucion variable esta ligada al
desempefio del Grupo, del drea o del individuo. No se contempla retribucion vinculada a la comision de gestion
variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta IIC.
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La incentivacién variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, esta sujeta a determinadas reglas de concesion, consolidacion y pago, las cuales
incluyen la aplicacion de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de Ia gestion de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucion variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante, lo anterior, esta regla podra exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucién variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucién variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de
una cuantia especialmente elevada) podra quedar diferida por un periodo de 3 afios. La retribucion variable
anual diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los
afios de diferimiento y no se abonara mas rapidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podran exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracion variable podra estar
sometida a cldusulas de reduccion (malus) y recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una divisién o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones. Como en el
caso anterior, estas reglas podran exceptuarse, en aplicacién del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 13.527.431 euros; remuneracién variable: 6.193.968 euros; y el
numero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable. De esta, la
remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como
los miembros del consejo de administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 559.368 euros de retribucion fija
y 230.509 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.863.014 euros de retribucion fijlay 1.059.604
euros de retribucion variable para el resto.
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La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de I+D

Alo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



