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Al Accionista Unico de Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U. (la Sociedad)

Opinion __

Hemos auditado las cuentas anuales de Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U., gue comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las Inversiones Financieras_(véanse notas 4. 9 vy 10 de las cuentas anuales)

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico. De manera complementaria a este objeto principal, la
Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asf como otras formas de financiacion.

El valor recuperable de las participaciones en empresas en las que participa la Sociedad se
determinan mediante la aplicacién de técnicas de valoracién que a menudo requieren el ejercicio de
juicio por parte de la Sociedad, asi como el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la
incertidumbre asociada a las citadas estimaciones que pueden impactar de forma significativa en la
determinacién del patrimonio de la Sociedad se ha considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion con la valoracion de las
participaciones en empresas, la correcta clasificacion de las inversiones como instrumentos de
patrimonio, y la evaluacién de los indicadores de deterioro, asi como de la metodologia e hipotesis
utilizadas en la estimacién del valor recuperable, contrastando la informacién de las sociedades
participadas en las que existen indicadores de deterioro.

Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacién con las participaciones es
adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asf como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados maés significativos para la Sociedad.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023



ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., SA.U.

Balances a 31 de diciembre de 2023
(Expresados en euros)
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CTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a terceros

Otros Activos financieros

Deudores

Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

Activos por impuesto diferido

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades Objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Oftros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades Objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Oftros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

00 00 ~

18, 21

18

10, 21

21.317.632
19.371.093

293.572
293.572

1.652.967

94.495.873
1.266.073
10.062.706

10.061.621

1.085
83.167.094

83.167.094
83.167.094

27.044.524
26.483.168

559.220
559.220

2.136

82.598.518
9.306
8.129.617

8.129.000

617
74.459.596

74.459.596
74.459.596

TOTAL ACTIVO (A+B)

115.813.505

108.643.042




ALDEBARAN RIESGO, S.CR., SA.U.

Balances a 31 de diciembre de 2023
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2023 2022

A) PASIVO CORRIENTE 1.279.052 1.314.029
. Periodificaciones - -
1.  Acreedores y cuentas a pagar 1.3 1.253.588 1.264.963
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 21 - 69
IV. Deudas a corto plazo - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Ofros pasivos corrientes 25.464 48.998
B) PASIVO NO CORRIENTE 13.406.666 9.829.706
I.  Periodificaciones - -
Il.  Acreedores y cuentas a pagar - -
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.1, 21 9.227.110 9.829.706
IV. Deudas a corto plazo - -
V. Provisiones a largo plazo 11.2 4.179.556 -
V1. Ofros pasivos corrientes - -
VIl. Pasivos por impuesto diferido 18 B N
TOTAL PASIVO (A+B) 14.685.718 11.143.735
C) PATRIMONIO NETO 101.127.787 98.499.307
C-1 FONDOS PROPIOS 13 101.127.281 98.499.307
.  Capital 47.052.000 47.052.000
1.  Participes - -
1Il.  Prima de emision 28.598.000 28.598.000
IV. Reservas 15.847.787 15.269.342
V. Instrumentos de capital propios (-) - -
VI. Resultados de gjercicios anteriores (+/-) - -
VII. Otras aportaciones de socios 7.000.000 7.000.000
VIIl. Resultado del ejercicio (+/-) 2.630.000 579.965
IX. Dividendos a cuenta (-) - -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
C-2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 14 - -
. Activos financieros disponibles para la venta - -
. Operaciones de cobertura - -
Il.  Otros - -
C-3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 115.813.505 109.643.042




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., S.A.U.

Balances a 31 de diciembre de 2023

(Expresados en euros)

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO (1) - 716.339
1. Avales y garantias concedidos - 716.339
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas - -
4.  Compromiso de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7.  Ofros riesgos y compromisos - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN (2) 40.000.000 40.000.000
1. Patrimonio total comprometido 40.000.000 40.000.000
2. Patrimonio comprometido no exigido - -
3. Activos fallidos - -
4. Pérdidas fiscales a compensar - -
5.  Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -
7.  Ofras cuentas de orden - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 40.000.000 40.716.339




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R.,, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes al ejercicio anual finalizado en 31 de diciembre de 2023
(Expresados en euros)

Nota 2023 2022
Ingresos financieros (+) 2.716.974 2.275.968
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 10 2.716.974 2.275.968
1.2 Otros ingresos financieros - -
Gastos financieros (-} 111 (363.400) (206.246)
2.1 Intereses y cargas asimiladas (363.400) (52.473)
2.2 Otros gastos financieros - (153.774)
Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (+/-) 15 5.116.814 -
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 6.110.397 -
3.1.1 Instrumentos de patrimonio 6.110.397 -
3.1.2 Valores representativos de deuda - -
3.1.3 Otras inversiones financieras - -
3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+) 10,15  (993.583) (762.302)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) - -
Otros resuitados de expiotacion - -
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1 De asesoramienio a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2 Otras comisiones e ingresos - -
4.2 Comisiones satisfechas (-) - -
4.2.1 Comision de gestion - -
4.2 2 Otras comisiones y gastos = -
MARGEN BRUTO 7.470.388 1.307.420
Gastos de personal (-) 16 (262.456) (130.794)
Otros gastos de explotacion (-) 17 (1.903.725) (1.265.157)
Amortizacién de inmovilizado (-} - -
Excesos de provisiones (+) - .
Ingresos de explotacion (+) 10 165.355 148.505
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.469.562 59.974
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) N 11.2 (4.177.419) -
Otros (+/-) 121 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.292.264 59.974
Impuesto sobre beneficios (+/-) 18 1.337.736 519.990
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.630.000 579.965




ALDEBARAN RIESGO, S.CR., S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2023

2023 2022
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.630.000 579.965
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (1.520) -
I. Por valoracién de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2 Otros ingresos / gastos - -
I1. Por coberturas de flujos de efectivo - -
ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (2.026) -
V. Efectivo impositivo 506 -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
ll. VL. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1. 1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresos / gastos - -
IV. Por coberturas de flujos de efectivo - -
V. Subvenciones, donaciones y legado recibidos - -
V1. Efecto impositivo - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.628.480 579.965




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2023 y 2022

Capital
escriturade

Capital
Meto
exigido

Prima
Emision

Reservas

\oetach
de socios o

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022

47.052.000

28.598.000

15,269.342

7.000.000

- 579.965

~  98.499.307

Ajustes por cambios de criterio 2022

Ajustes al resultado por errores 2022

SALDO AJUSTADQ INICICO DEL
EJERCICIO 2023

47.052.000

28.598.000

15.269.342

7.000.000

- 579.965

- 98.498.307

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios mutualistas

1. Aumento de capital

2. Reducciones de capital

3. Conversién de pasivos financieros en
patrimonio neto

4, Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas)

6. Incremento (Reduccion} de patrimonio
neto resultante de una combinacién de
negocios

7. Otras operaciones con Socios 0
propietarios

Qtras variaciones del patrimonio neto
1 Pagos basados en instrumentos de
patrimonio

2. Pagos basados en instrumentos de
patrimonio

3 Otras variaciones

(1.520)

579.965

- 2.630.000

- (579.965)

- 2.628.480

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023

47.062.000

28,598,000

15.847.787

7.000.000

-~ 101.127.787




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., SAA.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021

Capital Aportaci i e Resuitade Aliistes

Capital Prima R - en Dividendo por
escriturado Neto Emisién S st_:dusa £ de patri io del a cuenta cambios
exigido prop J ejercicio ol Vator

anteriores.  PrOPias bialis

Total

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 20,650.000 - - 14.122.850 7.000.000 - - 1.146.482 - - 42.919.242

Ajustes por cambios de criterio 2021 - - - - - - - B - . -
Ajustes al resultado por errares 2021 N - - - - - - . = - N

SALDO AJUSTADO INICIO DEL 20.650.000

EJERCICIO 2022 - - 14.122.850 7.000.000 - 1.146.492 - - 42.919.242

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 579.965 - - 579.965

Operaciones con socios mutualistas o

1. Aumento de capital 26.402.000 - 28.588.000 - - - - - - - 55.000.000
2. Reducciones de capital - - - - - - - - = - -
3. Conversion de pasivos financieros en

patrimonio neto

4. Distribucién de dividendos - - - - - - - - - = -
5. Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas)

6. Incremento (Reduccion) de patrimonio
neto resultante de una combinacién de - - - - - - - - - - -
negocios

7. Otras operaciones con socios o
propietarios

Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - - N - -
1 Pagos basados en instrumentos de

patrimonio

2. Pagos basados en instrumentos de

patrimonio

3 Otras variaciones - - - 1.146.492 - - - {1.146.492) - - -

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 47.052.000 - 28.598.000 15.268.342 7.000.000 ~ - 579.965 - - 98.499.307




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R, SA.U.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2023

(Datos expresados en euros)

2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 115.747 (734.716)
1. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.292.264 59.974
2. AJUSTES DEL RESULTADO (605.694) 979.815
A.  AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO
B. CORRECCIONES VALORATIVAS POR DETERIORO 993 583 738.040
C. VARIACION DE PROVISIONES 4.177.419 g
D. IMPUTACION DE SUBVENCIONES - -
E. RESULTADOS POR BAJAS Y ENAJENACIONES DEL INMOVILIZADO - -
F. RESULTADOS POR BAJAS Y ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (6.110.397) -
G. INGRESOS FINANCIEROS - .
H. GASTOS FINANCIEROS 363.400 153.774
. DIFERENCIAS DE CAMBIO - -
J. VARIACION DE VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
K. OTROS INGRESOS Y GASTOS (29.699) 88.001
3. CAMBIOS EN EL CAPITAL CORRIENTE (940.422) (2.294.496)
A. EXISTENCIAS - -
B. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR (165.355) (109)
C. OTROS ACTIVOS CORRIENTES - -
D. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 1.272.753 (2.294.387)
E. OTROS PASIVOS CORRIENTES (918.614) =
F. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES (1.129.206) &
4. OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 369.599 519.990
A. PAGOS DE INTERESES = (52.473)
B. COBROS DE DIVIDENDOS 2.639.380 2.275.968
C. COBROS DE INTERESES 77.594 -
D. COBROS (PAGOS) POR IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 367.591 (546.595)
E. OTROS COBRO (PAGOS) . (2.714.966) (1.156.910)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6+7) (7.227.821) (37.821.946)
6. PAGOS POR INVERSIONES (16.882.748) (38.138.146)
A. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS (14.882.748) (38.138.146)
B. INMOVILIZADO INTANGIBLE = -
C. INMOVILIZADO MATERIAL - _
D. INVERSIONES INMOBILIARIAS - -
E. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS (2.000.000) -
F. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA VENTA : .
G. OTROS ACTIVOS B &
7. COBROS POR DESINVERSIONES 9.654.927 316.200
A.  EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 787.856 316.200
B. INMOVILIZADO INTANGIBLE . -
C. INMOVILIZADO MATERIAL - .
D. INVERSIONES INMOBILIARIAS . _
E. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 8.867.071 =
F. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA VENTA - .
G. OTROSACTIVOS - -
C).FLUJOS DE EFECTIVO DIC LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (9+10+11) - 55.000.000
9. COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - 55.000.000
A.  EMISION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - 55.000.000
B. AMORTIZACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - -
C. ADQUISICION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO PROPIO - =
D. ENAJENACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO PROPIO = B
E. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS E B
10. COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PASIVO FINANCIERO B .
A) EMISION - ,
B) DEVOLUCION Y AMORTIZACION DE - -
11. PAGOS POR DIVIDENDOS Y REMUNERACIONES DE OTROS INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO - 5
A) DIVIDENDOS - -
B) REMUNERACION DE OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO = -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO B -
E) AUMENTOS /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) (7.112.074) 16.443.338
EFECTIVO O EQUIVALENTE AL COMIENZO DEL EJERCICIO 26.483.168 10.039.830
EFECTIVO O EQUIVALENTE AL FINAL DEL EJERCICIO 19.371.093 26.483.168
AUMENTO / DISMINUCION TESORERIA (7.112.074) 16.443.338




ALDEBARAN RIESGO, S.C.R., SA.U.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U. (en adelante, “la Sociedad”), se constituyé en Madrid el dia 25 de
octubre de 2010 con la denominacion de Aldebaran Riesgo, S.C.R., de Régimen Simplificado S.A.U.
como Sociedad de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Madrid, Avda. Burgos 109. Con fecha 4
de febrero de 2011 la Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo en el correspondiente
Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades de Capital Riesgo,
con el nimero 2010992584. Su objeto social consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el mercado de Bolsa de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

Con fecha 17 de octubre de 2017 de elevaron a publico las decisiones adoptadas por el socio Unico en
el dia 9 de octubre y en que se modificaban los estatutos sociales a dicha fecha; modificandose Ia
denominacién social por la de Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital Riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo
y sus Sociedades Gestoras (modificada por la Ley 5/2015 de 27 de abril de fomento de la financiacion
empresarial, por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién y por la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccion de la carga financiera y otras medidas de orden social) y la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada por la
Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La inversion en las
empresas objetivo por parte de la sociedad podra llevarse a cabo con la sujecion a los limites
establecidos en la Ley de ECR.

Estas cuentas anuales del gjercicio 2023 han sido formuladas por los Administradores y se someteran a
la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre establece para las Sociedades de Capital Riesgo
que no se podra invertir mas de un 25% de su activo computable en una misma empresa, ni mas del
35% en empresas pertenecientes a su grupo de sociedades o al de la sociedad gestora, en los términos
gue establece la Ley. Asi mismo establece la citada ley que debe invertirse como minimo el 60% de su
activo computable en sociedades objeto de capital riesgo

Al 31 de diciembre de 2023, la sociedad cumple con lo estipulado por la legislacién vigente en materia
de coeficientes.

Desde el 1 de enero de 2011, la sociedad pertenece al Grupo fiscal de Caser, por tanto, como
consecuencia de la tributacién consolidada, la Sociedad ha reconocido una cuenta a cobrar con Caser,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. por importe de 293.572 euros (Ver Nota 18). En 2022 el
importe a cobrar por este concepto ascendia a 559.220 euros.
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(Expresada en euros)

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos relevantes durante el ejercicio, distintos al desarrollo habitual del negocio.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 20 de marzo de 2024, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2023.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas
a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente, las
normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V. con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2023.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son faciimente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de
forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer
ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaciéon de estas cuentas
anuales se refieren a:

- Célculo de los valores recuperables de las inversiones no cotizadas

d) Cambios en politicas contables, y errores

Durante el ejercicio 2023, no se han producido cambios en los criterios contables aplicados por la
sociedad.
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e) Cambios en estimaciones contables

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen
a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a
lo establecido en la normativa de aplicacién, de forma prospectiva.

f) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior.

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado del ejercicio 2022 que el Consejo de Administracion propondra, para su
aprobacion a la Junta General de Accionistas, y la propuesta aprobada del ejercicio 2021 se detallan a
continuacion:

Euros
2023 2022

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 2.630.000 579.965
Dividendo a cuenta del ejercicio - -
2.630.000 579.965

Aplicacion
Dividendo 2.000.000 -
Reserva voluntaria 367.000 521.968
Reserva legal 263.000 57.997
2.630.000 579.965
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Activos financieros

Inversiones financieras a corto v a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo piazo se clasifican en el balance de situacién de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan consideracion
de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado regulado u otros valores
tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e
Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene en balance inversiones en esta categoria por importe de
11
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10.061.621 euros (8.129.000 euros al 31.12.2022) (Nota 9).
- Valores representativos de deuda

Incluye las inversiones a corto y largo plazo en obligaciones, bonos u otros valores representativos de
deuda.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene inversiones registradas en este epigrafe (Nota
8,9y 10).

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos a empresas objeto del capital riesgo y otros créditos no comerciales
concedidos a terceros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene en balance inversiones en esta categoria.

Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos indicados
en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

a) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia
de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles. En el caso de los activos
financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales
qgue son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste
amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos
los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por
deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de
la financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo
estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es
la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Activos disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aguellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable
se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su
grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, la Sociedad utiliza como elemento de contraste otros modelos y técnicas
de valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos
por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacién
de Ia inversion de que se trate.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable
de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare
el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compaiiias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones en capital
inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las
que no han transcurrido tres afios desde la inversién inicial en dicho valor, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ltimos cinco afios y
dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste, excepto en
los casos en los que haya evidencias claras de deterioro en cuyoc caso se registra el mismo. En
ningln caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia en balance ninguna inversion en capital
inicio.

- Instrumentos de patrimonio cotizados
Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas representativo
por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil inmediatamente anterior o al cambio
medio ponderado si no existe precio oficial de cierre.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene en balance inversiones en esta categoria
(Nota 9).

- Valores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su precio de cotizacién en un mercado activo o al precio
de la transaccion més reciente si el precio de cotizacién no se encuentra disponible.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene en balance inversiones en esta categoria
(Nota 8y 9).

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con la Sociedad, que se
corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto en su Junta
de Accionistas y/o Consejo de Administracion de la entidad participada. El control se entiende como el
poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el porcentaje de participacién
antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes,
sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacioén en la misma que, creando con ésta una vinculaciéon duradera, esté destinada
a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene en balance inversiones en esta categoria por importe neto
de 83.167.095 euros, 74.459.596 euros a cierre de 2022 (Nota 10).

Activos financieros mantenidos para negociar
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Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito de venderlos a corto
plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo y los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado de igual
forma a lo explicado para los activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, sin
deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia en balance ninguna inversién en esta categoria.
b) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion de! deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son
los siguientes:

Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro se
calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se reconocen como un gasto
o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.
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Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio existe una evidencia objetiva de que se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos
que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los
instrumentos se han deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminuciéon del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en
el apartado anterior de registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de “Deterioro capital inicio
grupo” de las cuentas de orden del balance de situacién si dichas entidades estan cumpliendo con su
plan de negocio segun dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad. En caso contrario, las
correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
como un gasto o un ingreso, respectivamente.
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¢) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho
a recibirlo.

d) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionaimente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transacciéon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econémica,
supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracion como débitos y partidas
a pagar.
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f) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccion
directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un ario se valoran
por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

g) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo,
cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

h) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de
las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, que

se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la entidad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara. La Sociedad incluye
en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser
que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos.

i) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio neto son las participaciones en que se encuentra dividido el patrimonio
de la Sociedad.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria derivada de ellos.

k) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la sociedad como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en gjercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles para
la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica al
reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas fiscales.

I) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo el euro la moneda de presentacion
y funcional de la Sociedad.

5. GESTION DE RIESGOS

La actividad de la Sociedad se centra en la toma de participaciones de forma temporal en el capital de
empresas no cotizadas, generalmente no financieras, las cuales conforman su principal universo de
inversiones.

Los riesgos financieros que se derivan de la actividad de la Sociedad, se gestionan mediante un anélisis
y seguimiento de la evolucién de las sociedades que formen parte de la cartera. Adicionalmente, y como
parte fundamental del proceso de due diligence, se obtienen con caracter previo a la inversion, los
correspondientes informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de posible inversion.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, esta no
lleva a cabo ningtn tipo de cobertura.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa de los mismos se detallan a continuacién:

a) Riesgo de mercado

La actividad de la Sociedad, de conformidad con su Politica de Inversiones, consiste en la inversién de
valores emitidos por empresas no financieras que no cotizan en el primer mercado de las Bolsas de
Valores asi como en otros créditos a empresas.

La entidad durante el 2023 ha seguido con su politica de diversificacion de activos invirtiendo en nuevas
sociedades y proyectos:
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- Con fecha 29 de marzo se crea la sociedad Bernardinos Solar Norte S.L. destinada al desarrollo
de una nueva planta fotovoltaica, si bien cierra el ejercicio 2023 sin actividad al estar pendiente de
tramites de constitucién por parte de la administracion.

- En el ejercicio 2023 Aldebaran invierte en un nuevo proyecto de Moira a través de cuentas en
participacién de Moira Capital Investment S.L. desemboisando el 13 de julio un importe de 0,8 millones
de euros. Todo ello se une a la adquisicién que se produjo el 19 de diciembre de 2022 Moira Capital
Desarrollo TAU F.C.R.E. S.A,, que supone un nuevo proyecto inversor para coinvertir en |[ESQY,
compafia especializada en el disefio, fabricacion, comercializacion e instalacién de sistemas de
eficiencia energética, por un valor inicial de 1,1 millones de euros.

- Siguiendo con las nuevas adquisiciones el 13 de julio se adquiere una participacién minoritaria
por un valor de 1,2 millones de euros en el vehiculo Inbergune Capital Desarrollo Gamma (CIMICO) que
canaliza la inversion en una empresa especializada en tecnologias de depuracion de aguas residuales.

- Asi mismo el 7 de julio se produce la adquisicion de Adepinar S.L., vehiculo inversor creado para
la adquisicion del 49% de Autovia del Eresma (concesién de un tramo de via de alta capacidad tramo
Segovia- Valladolid). Aldebaran adquiere una participacion del 33,33% en Adepinar por importe 8,2
millones.

- Adicionalmente el 16 de octubre Banistrato S.L., vehiculo para la inversiéon en Inbani, adquiere
el 100% de Inbani, marca comercial de Inbani Design, S.L que se dedica a la fabricacién y
comercializacién de muebles y accesorios de bafio en el segmento de lujo, con fuerte presencia
internacional. Como resultado de la transaccion, Aldebaran pasa a ostentar el 65%habiendo aportado el
importe de 5,9 millones de euros.

Para poder acometer las nuevas inversiones no ha sido necesario llevar a cabo ninguna ampliacion de
capital.

Por el lado opuesto con fecha 21 de diciembre se ha vendido la participacién en la sociedad Barlovento
Recursos Naturales S.L. en la cual se poseia el 49% efectuandose la misma a un grupo reievante en el
sector de la actividad de la misma. La operacion ha tenido plusvalias si bien parte de las mismas quedan
aplazadas y otra parte provisionada que se ird liberando gradualmente.

Tras la entrada en las Gltimas sociedades se comprueba que se cumplen los limites sobre el coeficiente
maximo del 25% permitido en el articulo 16 de la ley 22/2014 de 12 noviembre sobre la diversificacion
de inversiones dentro de las sociedades de capital riesgo, asi como el coeficiente de inversion obligatoria
(minimo 60%) establecido en el articulo 13.3 Ley 22/2014.

Todas las inversiones se recogen a cierre del ejercicio en el epigrafe de “Inversiones en empresas del
grupo”, reflejando dicha partida de forma directa las siguientes inversiones en trece sociedades
mercantiles espafiolas: Audisec Seguridad de la Informacion S.L., Jalfit Bienestar, S.A.U., Ciudad de la
Justicia de Cérdoba, S.A., Moira Capital Investment, S.L., Moira Capital Desarrollo TAU F.C.R.E. S.A,,
Bernardinos Solar, S.1..U., Bernardinos Solar Norte S.L., EACI S.A., Gestion de Estaciones de Autobuses
Atotxa S.L.U., Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A., Inbergune Capital Desarrollo
Gamma F.C.R.E. S.A, Banistrato S.L. y Adepinar S.L. y de forma indirecta en Jalsosa, S.L. Dicha
inversion asciende aproximadamente a 93,2 millones y representa un 92% del activo computable de la
sociedad. El resto de inversiones se encuentran fundamentalmente recogidas en tesoreria (19 millones).

b) Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la sociedad. En este sentido, la exposiciébn mayoritaria de la
Sociedad al riesgo de credito a cierre del gjercicio se limita a las participaciones que tiene en instrumentos
de patrimonio (aproximadamente el 92%) y el resto en tesoreria pendiente de confirmar la compra en
firme de nuevas inversiones.

Las entidades en las que invierte la sociedad y que estan dentro del epigrafe de “Inversiones en
empresas del grupo” son todas ellas entidades no cotizadas y sin calificacion crediticia.

Asi mismo el importe de tesoreria esta repartido en tres entidades bancarias diferentes por lo que el
riesgo de concentracion no es significativo, 5 millones de euros en Cecabank, 2,5 millones de euros en
Ibercaja y 11,9 en el Banco Santander. Todas ellas poseen una calificacion crediticia en grado de
inversion no habiendo riesgo de crédito significativo: Cecabank BBB+, |bercaja BBB- y Banco Santander
A+, todas ellas por Standard & Poor’s.

¢) Riesgo tipo de interés y de cambio
La Sociedad no tiene riesgo de tipo de interés al no mantener activos con exposicion a las fluctuaciones.

Asi mismo, la Sociedad no tiene riesgo de tipo de cambio al no mantener activos ni pasivos financieros
con exposicion a fluctuaciones de cambios entre monedas.

d) Riesgo de liquidez.

La Sociedad mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por 9,1 millones que suponen un
8% del patrimonio neto al haber recibido dos préstamos denominados “upstream” de dos de las
sociedades participadas, Ciudad de la Justicia de Cdrdoba S.A. por 6,3 millones y el resto (2,9 millones)
por Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A. La devolucion de dichos préstamos se
materializara con la futura distribucién de dividendos por parte de las prestamistas con lo que el riesgo
de liquidez no es significativo.

Adicionalmente a cierre de ejercicio la Sociedad mantiene 19 millones en tesoreria representando un
19% del activo de la sociedad por lo que no hay riesgo de liquidez.

e) Riesgo operacional

Por su actividad y estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

f) Riesgo del capital

La Ley 22/2014 de 12 de noviembre, que madifica la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, establece en su
Articulo 26.3 que el capital social suscrito minimo sera de 1.200.000 euros debiéndose desembolsar en
el momento de su constitucién, al menos, el 50 por ciento y el resto, en una o varias veces, dentro del
plazo de tres afios desde la constituciéon de la sociedad. Los desembolsos del capital social minimo
deberan realizarse en efectivo, en activos aptos para la inversion de las entidades de capital riesgo,
conforme a los articulos 13 y 14 o en bienes que integren su inmovilizado.

A lo largo del ejercicio 2023 no se han producido nuevas ampliaciones de capital.
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Por todo ello, a fecha 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cuenta con un capital social de 47.052.000
euros totalmente desemboisado por lo que cumple con este actual requisito de capital minimo suscrito y
desembolsado mencionado anteriormente.

6. ACTIVOS CORRIENTES

El desglose de activos corrientes a excepcion del efectivo, es el siguiente:

2023 2022
Oftros deudores 1.652.967 2.136
1.652.967 2136

El epigrafe otros deudores, incluye principalmente los saldos a cobrar por operaciones financieras entre
ellas parte del precio por la venta de las acciones de Barlovento SA por importe de 1.000.929 de euros
y el ajuste al precio de EACI SA por importe de 644.541 euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

2023 2022

Cuentas Corrientes a la vista 19.371.093 26.483.168
19.371.093 26.483.168

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el saldo mantenido en Ibercaja
Banco SA, CECABANK SA y Banco de Santander SA.

Las cuentas corrientes a la vista se remuneran a tipos de interés de mercado.

8. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
el siguiente:

2023 2022

Valores representativos de deuda - -
Periodificaciones - -

A 31 de diciembre de 2023, Ia sociedad no mantiene inversiones en valores representativos de deuda.
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9. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

2023 2022
Instrumentos de patrimonio 10.062.706 8.129.617
De entidades objeto de capital riesgo 10.061.621 8.129.000

De otras entidades - -
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 1.085 617

10.062.706 8.129.617

Los 1.085 corresponden al saldo de fianzas constituidas por el alquiler a la sociedad del grupo Inmocaser
SAU y por los activos por retribuciones a largo plazo del personal.

Los porcentajes de participacion y otra informacién de interés de la entidad participada por la Sociedad
incluida en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2023:

Participacion en el capital
Directo Indirecto
(%) (%}

Nombre Domicilio social Actividad

Adquisicién, tenencia, gestion,
administracion y venta por cuenta propia y
Moira Capital Investment Calle Almagro, 1, sin actividad de intermediacion de
SL Madrid acciones y otras formas de participacion
en el capital de sociedades o entidades de
cualquier naturaleza.
Toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de bolsas de
Moira Capital Desarrollo Calle Almagro, 1, valores o en cualquier otro mercado
TAU, FCRE SA Madrid regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos, y cualquier
actividad amparada por la Ley de
Entidades de Capital Riesgo.
Toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de
valores 0 en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémicos, y cualquier
actividad amparada por la Ley de
Entidades de Capital Riesgo.

15,28%

Inbergune Capital Avenida de la
Desarrollo Gamma, Libertad, 25, San
FCRE SA Sebastian
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E! detalle por inversion es el siguiente al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

(Euros) 31.12.2023 Altas Bajas  31.12.2023
Moira Capital Investment SL 7.000.000 800.000 (67.379) 7.732.621
Inbergune Capital Desarrollo GAMMA, FCRE, SA - 1.200.000 - 1.200.000
Moira Capital Desarrollo TAU, FCRE SA 1.129.000 - - 1.129.000
Total inversién bruta 8.129.000 2.000.000 (67.379) 10.061.621

Los datos principales segun aparecen en las cuentas anuales, individuales y consolidadas de las
entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de patrimonio, son los siguientes (datos en euros):

2023
Patrimonio neto
Subvenciones,
Resultados donaciones y Valor
negativos de Ajustes por  Resultado Otras contable
Prima de ejercicios Cuentas de cambios de del aportaciones en la Dividendos
Capital Reservas  emision anteriores  participacién valor ejercicio de socios Sociedad  recibidos

Moira Capital
Investment SL 2.266.784  2.054.982 37.781.944 - 2.422.000 429.011  1.149.047 - 7.7328621
Moira Capital
Desarroilo TAU,
FCRE SA 955.900 (12.669) 8.603.100 (435.388) - (237.842) 564.500 1.129.000 -
Inbergune Capital
Desarrollo Gamma,
FCRE SA 652.888 - 5875987 - - (527.459) - 1.200.000 -

10. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es el siguiente:

2023 2022
Instrumentos de patrimonio 83.167.095 74.459.596
De entidades objeto de capital riesgo 83.167.095 74.459.596

De ofras entidades _ -
Préstamos y créditos a empresas -

83.167.095 74.459.596

El epigrafe instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo incluye las inversiones
mantenidas durante el ejercicio 2023, EACI SA, Audisec Seguridad de la Informaciéon S.L., Jalfit
Bienestar, S.A., Bernardinos Solar SLU, Ciudad de la Justicia de Coérdoba S.A., Gestion de Estaciones
de Autobuses Atotxa S.L.U. y Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A., Bernardinos
Solar Norte SL, Banistrato SL y Adepinar SL. Todas ellas calificadas como entidades de grupo asociadas
y registradas en balance por un importe de 83.167.095 euros.
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Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha vendido la totalidad de las participaciones de Barlovento
Recursos Naturales SA por un importe de 9.868.000 euros quedando pendiente de cobro un importe de
1.000.929 euros (ver nota 6.) y generando una plusvalia en la venta de 6.110.397 euros

A fecha del cierre del ejercicio 2023, la sociedad no tiene préstamos concedidos a ninguna sociedad del
grupo.

Los dividendos recibidos por la sociedad durante el ejercicio 2023 han sido de 2.639.380 euros, en el
ejercicio 2022 fueron de 2.275.968 euros. Las sociedades que los han distribuido han sido Bernardinos
Solar SL, Aguanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura SA y Ciudad de la Justicia de Cérdoba
SA.

En el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioros y otras pérdidas por un importe de 993.583
euros originados de las inversiones en Ciudad de la Justicia de Cérdoba, Aquanex Servicio Domiciliario
del Agua de Extremadura S.A y Gestion de Estaciones de Autobuses Atotxa S.L.U. (en el ejercicio 2022
se registraron pérdidas por deterioro por la Ciudad de la Justicia por importe de 762.302 euros).

Asl mismo la sociedad ha recibido 165.355 euros en el ejercicio 2023 en concepto de dietas de asistencia
a los consejos de Audisec SL, Jalsosa SA, Ciudad de la Justicia de Cérdoba SA y Aquanex Servicio
Domiciliario del Agua de Extremadura SA. En el ejercicio 2022 por este concepto, la sociedad recibid
29.000 euros. Estos ingresos se encuentran registrados en el epigrafe de “ingresos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los porcentajes de participacion y otra informacién de interés de la entidad participada por la Sociedad
incluida en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2023:

Participacion en el capital
e : o Directo Indirecto
Nombre Domicilio social Actividad
(%) (%)
Prestacion de servicios auxiliares y de
; higiene personal a hospitales, colectividades
Jalfit Bienestar, S.A. Avenida d_e Burgos, y residentes mayores, y produccion, 70,00% -
109, Madrid Y o I
fabricacién y distribucién de productos con
el mismo fin
. : Empresa especializada en la produccion y
Jalsosa, S.L. S8 nolde, KiSTavSim: distribucién de productos para la higiene - 51,00%
Granada
personal.
Calle Principal s/n,
Poligono Industrial,
. . centro civico . I P
Audisec Seguridad de la e g Consultoria y auditoria en el ambito de o
Informacion, S.L. ?dlrgglstgtlvo, glanta la seguridad de la informacion. 533005 B
Manzanares (Ciudad
Real)
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Bernardinos Solar SLU

Ciudad de la Justicia de
Cérdoba SA

EACI SA

Gestion de Estaciones de
Autobuses Atotxa SL

Aquanex Servicio
Domiciliaro del Agua de
Extremadura
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Avenida de Burgos,
109, Madrid

Calle Isla de Mallorca,
s/n, Cérdoba

Calle Narcis Montoriol,
22-23, La Pobla de
Caramunt (Barcelona)

Calle Urrieta, 19 San
Sebastian

C/ Baldomero Diaz
Entresolos y Nogales,
3 Bajo Meérida -
Badajoz

Bernardinos Solar Norte Avenida de Burgos,

SL

Adepinar SL

109, Madrid

Calle Montalban, 7,
Madrid

Desarrollo, produccién y distribucion de
energias renovables en general, incluyendo
construccion instalaciones produccién de
energia solar, térmica, edlica, etc.

Construccion y conservacion del edificio
Ciudad de la Justicia de Cérdoba.

Produccién y comercializacion de productos
contra incendios, demolicién y construccion
de estructuras, edificios, mantenimientos de
los mismos por cuenta propia y ajena

Gestion y explotacién de actividades
auxiliares de la estacion de autobuses de
San Sebastian.

Estudio, promociéon y desempefio de la
gerencia, administracion y organizacion de
servicios de abastecimiento de agua con
fines domésticos, agricolas o industriales.
Establecimiento de contratos con las
administraciones publicas.

Desarrollo, produccion y distribucion de
energias renovables en general, incluyendo
construccion instalaciones produccion de
energia solar, térmica, edlica, etc.

Actividades de sociedades holding asi como
otras actividades de consultoria de gestion
empresarial.

60,00%

48,78%

80,00%

49,00%

45,00%

60,00%

33,33%
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Calle Montalban, 7, Actividades de fabricacién y produccién de

Banistrato SL Madrid muebles y mobiliario.

Actividades de fabricacion,
comercializacién y representacién de
mobiliario de bafo, griferia y

Calle Libra, Poligono
Inbani Desing SL Industrial Las
Atalayas, Alicante

complementos.
Calle Cami del Mig, 88
Poligono Industrial
Lavertex SL Lest Corts Fabricacion y comercializacion de productos
Y Cabrera del Mar de higiene personal.

(Barcelona)

65,00%

65,00%

51,03%
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Al 31 de diciembre de 2022:

Participacién en el capital
Nombre Domicilio social Actividad Epecto Incirecto
(%) (%)
Barlovento Recursos, Calle Pintor Sorolla 8, Consultoria de empresas del sector eléctrico 49 34% }
Naturales S.L. 1°A, Logrofio y renovables e
Prestacion de servicios auxiliares y de
. higiene personal a hospitales, colectividades
Jalfit Bienestar, S.A. ':‘ggnﬁz ddriedBurgos, y residentes mayores, y produccion, 70,00% -
’ fabricacién y distribucién de productos con
el mismo fin
. . Empresa especializada en la produccion y
Jalsosa, S.L. gfan::gade Fitena s/n, distribucion de productos para la higiene - 51,00%
personal.
Calle principal s/n,
Poligono Industrial,
. . centro civico . - s
Audisec Seguridad de la e s Consuitoria y auditoria en el ambito de o
Informacion, S.L. ?d:gg:’sgr?tlvo, Rlanta la seguridad de la informacion. S50 )
Manzanares (Ciudad
Real)
Desarrollo, produccion y distribucion de
. Avenida de Burgos, energias renovables en general, incluyendo
Bernardinos Solar SLU 109, Madrid construccion instalaciones produccion de 60,00% B
energia solar, térmica, edlica, etc.
Ciudad de la Justicia de Calle Isla de Mallorca, Construccion y conservacién del edificio 48.78% }
Coérdoba SA s/n, Cérdoba Ciudad de la Justicia de Cdrdoba. Lo
) . Produccién y comercializacion de productos
EACI SA g;_lf?’Nfarclfomg'g:"o" contra incendios, demolicion y construccion 80.00% _
Cararﬁunt (Barcelona) de estructuras, edificios, mantenimientos de RS0
los mismos por cuenta propia y ajena
N " : Gestibn y explotacion de actividades
Gestion de Estaciones de  Calle Urrieta, 19 San auxiliares de la estacion de autobuses de 49,00% -

Autobuses Atotxa SL

Sebastian

San Sebastian.
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Estudio, promocion y desempefio de la

Aquanex Servicio C/ Baldomero Diaz gerencia, administracion y organizacién de
Dglr;igi?iaro del Agua de Entresolos y Nogales, servicios de abastecimiento de agua con 45.00%
Extremadura 9 3 Bajo Mérida - fines domésticos, agricolas o industriales. e
Badajoz Establecimiento de contratos con las
administraciones publicas.
Calle Cami del Mig, 88
Poligono industrial
Lest Corts Fabricacion y comercializacién de productos N
BRYPRex ot Cabrera del Mar de higiene personal. 51,033
(Barcelona)

Adquisicion de participaciones

Durante el ejercicio 2012 se adquirié la sociedad Barlovento Recursos Naturales SL., es una sociedad
espaiiola cuyo objeto social consiste en la investigacion de recursos energéticos renovables, energia
edlica, energia solar, energia de la biomasa y energia hidraulica entre otros. Consiste también en el
desarrollo de aspectos medioambientales relacionados con la generacion de electricidad, en la
realizacion de estudios de las emisiones contaminantes y de medidas correctoras, y la realizacion de
estudios y proyectos de impacto medioambiental y de aprovechamientos forestales. El importe de la
adquisicion y registrado en balance, es de 5.056.698 euros. Esta sociedad ha sido vendida el 21 de
diciembre del 2023 por un importe de 9.868.000 euros.

Los Administradores de la Sociedad han considerado al 31 de diciembre 2022 como valor razonable el
valor de coste o de adquisicion. La Sociedad tiene registrado un deterioro de 1.299.095 euros el mismo
que el registrado en el ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2018 se constituyd una nueva sociedad andnima de nacionalidad espafiola para
una futura inversion, Jalfit Bienestar, S.A., el capital social se fij6 en 60.000 euros dividido en 6.000
acciones sociales, acumulables e indivisibles de 10 euros de valor nominal. Dichas acciones fueron
integramente suscritas y desembolsadas por el socio fundador Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U.

A 31 de enero de 2019 Jalfit Bienestar, S.A. adquirié un 72,85% del capital social de la compaiia Jalsosa,
S.L. por un valor total de 8.523.000 euros, el cual fue satisfecho mediante un solo pago. Jalsosa, S.L. es
una empresa especializada en la produccion y distribucion de productos para la higiene personal.

El 5 de febrero de 2019 Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.U. ejecutd la compra del 35% del capital social
de Audisec Seguridad de Informacion, S.L. por un valor total de 3.500.000 euros, el cual fue satisfecho
mediante dos pagos. Un pago por valor de 3.000.000 euros y otro variable por valor de 500.000 euros.
El objeto social de Audisec Seguridad de Informacion, S.L. es la consultoria y auditoria en el ambito de
la seguridad de la informacién.

Con fecha 4 de abril de 2019 las compariias White Hole Investments, S.L. y Promociones Gardal XXI,
S.L. adquirieron 1.800 acciones de Jalfit Bienestar, S.A. representativas de un 30% (20,62% y 9,38%
respectivamente) del capital social de la Sociedad por un total de 2.606.556 euros mediante un solo pago
en proporcién de la participacion de las compradoras.

Con fecha 30 de abril de 2021, la sociedad adquirid el 60% de la sociedad Bernardinos Solar SLU
materializandose en 360.882 titulos por un precio de adquisicion de 3.158.512 euros. Posteriormente se
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ha distribuido totalmente la prima de emision adquirida, quedando el coste de adquisicion de la inversion
en 758.512 euros.

Asi mismo con fecha 3 de noviembre de 2021, la sociedad adquirié también una nueva participacion en
la sociedad Moira Capital Investment SL del 33,23%, siendo titular de 346.407 titulos por un precio de
adquisicion de 7.000.000 de euros. Esta inversion se ha traspasado al epigrafe de inversiones financieras
a largo plazo al estar su porcentaje por debajo del 20% (véase nota 9).

Otra nueva adquisicion se ha producido el 20 de diciembre de 2021, esta transaccién ha sido adquirir el
48,78% de la mercantil Ciudad de la Justicia de Cordoba SA por un precio de 19.033.464 euros.

Durante el ejercicio 2022 se han realizado tres adquisiciones nuevas, la primera es EACI S.A. adquirida
el 5 de mayo del 2022 por un importe de 6.555.456 euros, la segunda adquisicién es Gestién de
Estaciones de Autobuses Atotxa S.L. realizada el 26 de junio del 2022 por un importe de 23.018.613
euros, y la ultima compra es Aquanex, Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A. con fecha de
15 de noviembre del 2022 por un precio de adquisicion de 23.663.154 euros.

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado cuatro nuevas adquisiciones de participaciones directas y
una indirecta, que han sido:

Bernardinos Solar Norte SL, sociedad creada con otro accionista el 29 de marzo de 2023, la inversion
en esta sociedad es de 60.000 euros y una participacién del 60%.

Adepinar SL, entidad participada ai 33,33% por la auditada. La inversién ha sido de 8.289.792 euros y
su adquisicion se realizé el 11 de mayo de 2023.

Banistrato SL, la inversién por Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A. en esta sociedad ha sido de 5.890.300
euros, la fecha de creacion fue el 18 de julio de 2023 y la participacion es del 65%.

Inbani Desing S.L.U. fue adquirida por Banistrato S.L. el 16 de octubre de 2023 por un importe de
13.895.500 euros, siendo la participacion indirecta de Aldebaran Riesgo S.C.R., S.A del 65%.
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El movimiento de las inversiones de empresas de grupo y asociadas a largo plazo en el gjercicio 2023
es el siguiente:

(Euros) 31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Barlovento Recursos Naturales, S.L. 5.056.698 - (5.056.698) -
Jalfit Bienestar, S.A 6.008.100 - - 6.008.100
Audisec Seguridad de la Informacion, S.L. 3.499.552 - - 3.499.552
Bernardinos Solar, S.L.U. 758.512 - (144.000) 614.512
Ciudad de la Justicia de Cordoba, S.A. 19.033.464 - - 19.033.464
EACI, SA. 7.200.000 - (644.541) 6.555.459
Gestion de Estaciones de Autobuses Atotxa, S.L. 23.018.610 7.134 -~ 23.025.744
Aquanex, Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A.  11.921.786 - - 11.921.796
Bernardinos Solar Norte, S.L. B 60.000 B 60.000
Banistrato, S.L. - 5.890.300 - 5.890.300
Adepinar, S.L. - 8.289.792 - 8.289.792
Total inversion bruta 76.496.732 14.247.226 (5.845.239) 84.898.719
Barlovento Recursos Naturales, S.L. (1.299.095) - 1.299.095 -
Gestion de Estaciones de Autobuses Atotxa, S.L. - (401.481) - (401.481)
Aguanex, Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A. - (217.816) - (217.816)
Ciudad de la Justicia de Cérdoba SA (738.041) (374.286) - (1.112.238)
Total deterioro (2.037.136) (993.583) 1.299.095 (1.731.625)
Total inversiones netas 74.459.596 - - 83.167.094

El movimiento de las inversiones de empresas de grupo y asociadas a largo plazo en el ejercicio 2022 es:

(Euros) 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Barlovento Recursos Naturales, S.L. 5.056.698 - - 5.056.698
Jalfit Bienestar, S.A 6.008.100 - - 6.008.100
Audisec Seguridad de la Informacion S.L. 3.499.552 - - 3.499.552
Bernardinos Solar SLU 758.512 - - 758.512
Moira Capital Investment SL 7.000.000 - (7.000.000) -
Ciudad de la Justicia de Cordoba SA 19.033.464 - - 19.033.464
EACI S.A. - 7.200.000 - 7.200.000
Gestion de Estaciones de Autobuses Atotxa S.L. - 23.018.610 - 23.018.610
Aquanex, Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A. - 11.921.796 - 11.921.796
Total inversion bruta 41.356.326 42.140.406 (7.000.000) 76.496.732
Barlovento Recursos Naturales, S.L. (1.299.095) - - (1.299.095)
Ciudad de la Justicia de Cordoba SA - (738.041) - (738.041)
Total deterioro {1.299.095) (738.041) - (2.037.136)
Total inversiones netas 40.057.231 - - 74.459.596
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Los datos principales segun aparecen en las cuentas anuales, individuales y consolidadas de las
entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo
- Instrumentos de patrimonio, son los siguientes (datos en euros):

Jalfit

Bienestar, S.A
Audisec Seguridad
de la Informacion
S.L

Bermardinos Solar
S.LU.

Bernardinos Solar
Norte S.L.U.

EACI SA

Gestién de
Estaciones de
Autobuses de Afotxa
SL

Aquanex Servicio
Domiciliario del
Agua de
Extremadura SA

Adepinar SL

Banistrato SL

Ciudad de la Justicia
de Cérdoba SA

2023
Patrimonio neto
Subvenciones,
Resultados donaciones y Valor
negativos de Ajustes por  Resultado contable
Prima de ejercicios  aportacione  cambios de del Dividendo enla Dividendo
Capital Reservas  emisitn anteriores s de socios valor ejercicio acuenta Sociedad s recibidos
60.000 25.172 - - 8.523.000 - 547 - 6.008.100 -
110.360 2.038.775 36.716 - - - 615.011 3.499.552 -
601.470 22.522 422725 9 - - 189.511 - 614.512 72.000
100.000 (1.099) - : ¥ : - . 60.000 :
91.200  4.101.200 - - - - 311.500 - 6.555.4586 -
3.503.000 2.769.350 4.497.000 - 3.447.987 - 1.613.746 - 22.624.623 -
14.736.000 834.914 - - - - (510.860) - 11.703.980 667.816
2.683.000 - 22.188.240 (1.603) - - (75.559) - 8.289.792 -
899.200 - 8.138.300 - - - 51.897 - 5.890.300 -
7.146.666 1.206.356 - - - - 4475467 - 17.921.137 1.899.564
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Barlovento
Recursos Naturales,
S.L.

Jalfit

Bienestar, S.A
Audisec Seguridad
de la Informacion
S.L.

Bernardinos Solar
S.L.U.

EACI SA

Gestion de
Estaciones de
Autobuses de Atotxa
SL

Aquanex Servicio
Domiciliario del
Agua de
Extremadura SA

Ciudad de la Justicia
de Cérdoba SA

11.
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2022

Patrimonio neto

Resultados
negativos de
Prima de ejercicios
Capital Reservas emision anteriores

4112 2427666 2.998.355 -

60.000 28.826 - -

110.360  1.886.204 36.716 -

601.470 17.407 662.725 9

91.200 3.132.376 - -

3.503.000 1.620.057 4.497.000 -

14.736.000 670.021 - N

7.146.666 773.673 - -

PASIVOS FINANCIEROS

Otras
aportacione
s de socios

8.523.000

3.447.987

Subvenciones,

donaciones y
Ajustes por
cambios de

valor

(181.956)

Resuitado
del
ejercicio

991.816

782.346

309.511

110.592

1.021.120

1.285.178

1.648.928

4.326.828

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Dividendo
acuenta

(786.000)

Valor
contable
enla
Sociedad

3.757.603

6.008.100
3.499.552

758.512
6.555.456

23.633.154

11.921.797

18.295.423

Dividendos
recibidos

550.200

32.020

78.000

23.453

1.592.295

En el ejercicio 2021 y tras la adquisicion de la mercantil asociada Ciudad de la Justicia de Cérdoba S.A.,
ésta concede un préstamo de 7.640.925 euros a la inversora Aldebaran Riesgo S.C.R. S.A. a un tipo de
interés del 3,5% nominal anual cuyos intereses se capitalizaran junto con el principal.

Durante el gjercicio 2023 se ha amortizado parte del capital del préstamo de Ciudad de la Justicia de
Cordoba SA, siendo el capital vivo o pendiente de amortizar de 6.310.820 euros.

En la adquisicién de Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura SA, Aldebaran se ha
subrogado en unos préstamos de iguales caracteristicas por un valor de 2.802.266 euros a un tipo de
interés entre el 0,85% y 1,85%.

El capital vivo de los préstamos de Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura S.A. al cierre
del ejercicio auditado es de 2.916.290 euros.

Los gastos financieros devengados han ascendido a 363.400 euros en 2023, (206.246 en 2022).

11.2

Provisiones a largo plazo
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La Sociedad ha registrado un importe de 4.179.556 euros en concepto de provisiones para
responsabilidades y gastos la estimacion del importe a pagar en el futuro por la ejecucion de las garantias
asumidas en la venta total de las participaciones de Barlovento Recursos Naturales S.L. que fueras
reclamadas por el comprador.

11.3 Débitos y otras partidas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Acreedores por resto de servicios prestados 347.277 1.188.184
Otros acreedores y cuentas a pagar 884.339 37.224
Hacienda Publica Acreedora 17.691 35.718
Seguridad Social Acreedora 4.281 3.837

1.253.588 1.264.963

Al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe de otros acreedores y cuentas a pagar tiene un saldo de 884.339
euros, dicho importe corresponde a provisiones de gastos incurridos en el ejercicio 2023 pendientes de
pago. Sefalar principalmente que el importe mayor a pagar incluido en este concepto, corresponde al
asesoramiento en la venta de las acciones de Barlovento Recursos Naturales S.A. por un importe de
780.450 euros.

La disminucion en el epigrafe de acreedores por resto de servicios prestados, corresponde al primer
pago aplazado por la compra de EACI que vencia en mayo de 2023 por un importe de 839.998 euros.

Todas las deudas y cuentas a pagar son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide con su valor
nominal y no existe exposicion a variaciones en los tipos de interés.

Todas las deudas de la sociedad son en divisa euro con lo que no existe exposicion al riesgo de tipo de
cambio.

12 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO”

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Ginica de la Resolucion de 29 de enero de 2016,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, la informacion reiativa a los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente.
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Al 31 de diciembre de 2023:

(Dias y ratio)

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 34,94
Ratio de operaciones pagadas (%) 93
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 7
(Euros)

Total pagos realizados 3.160.260
Total pagos pendientes 347.277

Al 31 de diciembre de 2022:

(Dias y ratio)

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 43,53
Ratio de operaciones pagadas (%) 70
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 30
(Euros)

Total pagos realizados 2.756.415
Total pagos pendientes 1.188.184

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa

de morosidad es como sigue:

2023 2022
Volumen monetario pagado en euros (euros) 3.160.290 2.765.415
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a 93% 70%
los proveedores
Nidmero de facturas pagadas 3.170 109
Porcentaje sobre el niGmero total de facturas pagadas a
proveedores 93% 70%
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13. FONDOS PROPIOS

Capital

El Capital Social a 31 de diciembre de 2023 estéa representado por 47.052 acciones nominativas de 1.000
euros de valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado por Caja de Seguros Reunidos,
Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A., gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos
(al 31 de diciembre de 2022 estaba representado por 47.052 acciones de valor nominal de 1.000 euros).

Con fecha 28 de enero del 2019 la sociedad acordd una ampliacién dineraria de Capital por importe de
9.000.000 euros, mediante la emision de 9.000 nuevas acciones nominativas, de la misma clase y serie
que las existentes, con un valor nominai cada una de ellas de 1.000, euros, numeradas correlativamente
con los numeros 11.651 a 20.650 ambos inclusive. El aumento fue suscrito y desemboisado en su
integridad por el Unico accionista, Caja de Seguros Reunidos, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A.
“CASER”. Dicho aumento de capital fue efectivo e inscrito ante notario con fecha 15 de febrero de 2019.

Durante el ejercicio 2021 el accionista tnico realizé una aportaciéon de socios por un valor de 7.000.000
euros.

En el ejercicio econdmico 2022 la sociedad ha realizado dos ampliaciones de capital, la primera realizada
el dia 23 de mayo del 2022 por un desemboiso total de 35.000.000 euros, compuesto por 16.839.000
euros de capital social y 18.161.000 euros de prima de emisidén de acciones. La segunda se produjo el
dia 23 de diciembre del 2022 por un desembolso de 20.000.000 euros y compuesto por 9.563.000 euros
de capital social y de 10.437.000 de prima de emision de acciones.

E! valor liquidativo por accién a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 era de 2.149 euros
y 2.093 euros respectivamente.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

14. AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

La Sociedad no ha registrado ningtin importe en ajustes por valoracion en el patrimonio neto en los
ejercicios 2023 y 2022.

15. RESULTADOS Y VARIACIONES DEL VALOR RAZONABLE DE LA CARTERA DE
INVERSIONES FINANCIERAS

La Sociedad durante el ejercicio auditado 2023 tiene registrado en este epigrafe el importe de la plusvalia
generada por la venta de las acciones de Barlovento Recursos Naturales SL por un importe de 6.110.397,
asi mismo se recoge el gasto por deterioro de las participaciones asociadas por un importe de 993.583.
El ejercicio 2022, solamente se registro los deterioros por valor de 762.302 euros.
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16. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente;

(Euros) 2023 2022
Sueldos y salarios 217.037 112.684
Seguridad Social a cargo de la Empresa 44782 18.110
Otros gastos sociales 637 -

262.456 130.794

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenia la siguiente composicion de la plantilla.

Hombres Mujeres Total

Ejercicio 2023 2 1 3
Ejercicio 2022 2 1 3

Las categorias expresadas son las correspondientes al Convenio Colectivo Estatal de Seguros.

Durante el ejercicio 2023 no ha habido ninguna persona empleada con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento.

17. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de otros gastos de explotacion es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Gastos por aiquileres 7.342 6.441
Servicios profesionales independientes 1.883.185 1.014.745
Servicios bancarios y similares 8.226 163
Ofros servicios 4.972 243.808

1.903.725 1.265.157

En el epigrafe de gastos por alquileres se registra el gasto anual del alquiler de la oficina en la que se
encuentra la Sociedad en Avenida de Burgos 109, Madrid. Dicho arrendamiento es con Inmocaser
S.A.U., una compaifiia del grupo.

Los pagos minimos futuros a realizar en los proximos ejercicios en concepto de arrendamiento operativo
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no cancelable son 20.695 euros ya que el contrato se renueva anualmente en el mes de enero.

El epigrafe “Servicios profesionales independientes” incluye los gastos incurridos por los servicios de
auditoria durante el ejercicio 2023 y otros servicios de consultoria. El epigrafe de “Otros servicios” recoge
tributo por IAE, tasas de la CNMV y otras sanciones fiscales.

18. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

El desglose del epigrafe es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Impuesto sobre Sociedades corriente (1.522.246) (519.986)

(1.522.246) (519.986)

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
en ocasiones difiere del resultado contable. La conciliacion entre el resultado antes de impuestos y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

(Euros) 2023 2022

Resultado contable después de impuestos 1.107.754 59.979
Gasto por impuesto: Correccion ejercicio anterior 184.510 4)
Resultado contable antes de impuestos 1.292.264 59.974
Diferencias permanentes (7.381.249) (2.139.918)
Resultado contable ajustado (6.088.985) (2.079.944)
Diferencias temporales 5.025.040 (106.420)
Base imponible fiscal (1.063.945) (2.186.365)
Cuota integra (25%) (265.986) (546.591)
Deducciones y bonificaciones - (4)
Retenciones y pagos a cuenta (27.586) (12.624)
Crédito impositivo con Empresas del Grupo (293.572) (559.220)

Durante el ejercicio 2023, la entidad ha registrado en su resultado contable dividendos de empresas por
importe de 2.639.380 euros, aplicando la correspondiente exencion del 95% establecida en la Ley del
Impuesto de Sociedades 27/2014 (“LIS") (art.21.10) por importe de 2.507.411 euros (95% de 2.639.380
€uros).

Asimismo, Aldebaran vende la participacion que dispone en Barlovento siéndole de aplicacion la
exencion del 95% de la renta positiva obtenida de la transmision, por lo que se aplica un ajuste
extracontable negativo de 4.570.736,64 euros (95% de 4.811.301,73 euros) de conformidad con el
articulo 21.3 de la LIS.
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Adicionalmente, la entidad realiza ajustes extracontables en concepto de sanciones, deterioros con
empresas del grupo y provisiones.

Activos v pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del gjercicio 2023 y a los ejercicios precedentes
y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas “Activos
por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”, segun corresponda. El detalle del movimiento
durante el ejercicio 2023 de los impuestos diferidos registrados en el balance de la Sociedad es como
sigue:

Registrado en pérdidas Registrado directamente en

2023 _Y ganancias patrimonio

Saldo al 31

Saldo al 1 de

(Euros) de enero Adiciones Retiros Adiciones Retiros diciembre
Activos por Impuesto
diferido
Por diferencias temporales 9.306 1.256.260 - 507 - 1.266.073
Pasivos por Impuesto
diferido

Por diferencias temporales - - - - - -

El detalie del movimiento durante el ejercicio 2022 de los impuestos diferidos registrados en el balance
de la Sociedad era como sigue:

Registrado en Registrado directamente en

2022 pérdidas y ganancias patrimonio

Saldo al 31

Saldo al 1 de

(Euros) de enero Adiciones  Retiros Adiciones Retiros diciembre
Activos por Impuesto diferido
Por diferencias temporales 35.911 193.413 (220.018) - - 9.306
Pasivos por Impuesto
diferido

Por diferencias temporales - - - - - -

Seguln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los
impuestos que le son aplicables para los ejercicios no prescritos legaimente.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha reconocido un Activo en el epigrafe “Créditos con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” por 293.572 euros, imputables a la Sociedad Representante debido
al régimen de consolidacion fiscal (559.220 euros ai 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad ha reconocido 1.256.767 euros en el ejercicio 2023 en el epigrafe de “Activo por impuesto
diferido” asociados a las diferencias temporales de Ia conciliacion fiscal del presente ejercicio, los cuales
se deben a provisiones de gasto fiscalmente no deducibles y otros diferidos por diferencias actuariales.
A cierre del 2022 la sociedad tenia registrados 9.306 euros por este concepto dentro del epigrafe de
“Activo por impuesto diferido”.

La Sociedad ha reconocido 293.572 euros en el ejercicio 2023 como Deudas una cuenta a cobrar por la
consolidacion fiscal con Caser, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. De este importe Caser podra
compensar en el ejercicio 2023 un importe de 132.993 euros por la restriccion de la compensacion del
50% de las bases imponibles negativas individuales en el ejercicio 2023 dentro del Régimen de
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Consolidacion Fiscal reguiado la disposicion adicional decimoctava de la ley 38/2022 de gravamenes
temporales. El 50% de las referidas bases imponibles negativas que no han sido compensabas debido
a la restriccion establecida seran integradas por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024.

Los impuestos diferidos se han determinado conforme a la Ley 27/2014, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la cual, el tipo general del Impuesto sobre Sociedades se sitlia
en el 25% a partir def 2016.

La entidad cumple los requisitos previstos en el Capitulo IV del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, previsto para las sociedades de capital riesgo.
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19. INFORMACION RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad no ha retribuido durante el ejercicio 2023 y 2022 a ningdn miembro del personal clave de la
direccién entendiéndose como tal los miembros del 6rgano de administracion en concepto de sueldos,
dietas, u otras remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros
del personal clave de la direccién, ni ha prestado garantias por cuenta de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto de los miembros antiguos ni actuales del personal clave de la direccion.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, a cierre del ejercicio no se han
producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los administradores con el interés de la
Sociedad.

La Sociedad no tiene en plantilla a personal categorizado como de alta direccion al estar asumida esta
funcion por su casa matriz.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 3
personas de las cuales ninguna es mujer.

20. PARTICIPACIONES Y CARGOS DE LOS ADMINISTRADORES EN OTRAS SOCIEDADES

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los
administradores de la Sociedad no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de interés
de los administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2023.

21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad no ha retribuido durante el ejercicio 2023 y 2022 a ningun miembro del personal clave de la
direccién entendiéndose como tal los miembros del Organo de Administracién en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros
del personal clave de la direccion, ni ha prestado garantias por cuenta de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto de los miembros antiguos ni actuales del personal clave de la direccion.

En relaciéon con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, a cierre del ejercicio no se han
producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los Administradores con €l interés de la
Sociedad.

Los saldos con empresas vinculadas mantenidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:
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Euros

2023 2022

Activo
Créditos en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 18) 293.572 559.220

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (nota 10)
Instrumentos de patrimonio 83.167.094 74.459.596
Préstamos y créditos a empresas - -

Pasivo
Deudas a corto plazo - 69
Deudas a largo plazo, préstamos recibidos (nota 11). 9.360.103 9.829.706

22. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio la sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medioambiente.

23. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

El importe de los honorarios por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han
ascendido a un importe de 31.600 euros (23.400 euros en 2022).

24, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no ha
ocurrido ningn hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las mismas.
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Al Accionista Unico:

Nos complace presentarles el Informe de Gestion de Aldebaran Riesgo, S.C.R. S. A. U. (en adelante
Aldebaran Riesgo, S.C.R. o la Sociedad), correspondiente al ejercicio 2023.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD:

El resultado después de impuestos de la Sociedad para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2023 ha sido de 2,6 millones de euros. Durante este ejercicio se ha producido la venta de la totalidad
de las participaciones en Barlovento Recursos Naturales, S.L., segunda inversién realizada por la
Sociedad.

La Sociedad realiz6 su tercera inversién en el gjercicio 2019 con la adquisicién en torno al 35% de las
participaciones Audisec S.L., en una operacion de capital sustitucion. La cifra de ingresos durante el
ejercicio 2023 ha superado el importe de 8 millones de euros, o que supone un incremento del 25%
con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2019 realizd su cuarta inversién, a través de Jalfit Bienestar, S.A.U., con la adquisicién
en torno al 70% de las participaciones de Jalsosa, S.L., en una operacion de capital sustitucién. La
cifra de ingresos en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 17 millones de euros, lo que supone
un incremento del 10% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2021 realizd su quinta inversion, con la adquisicion del 60% de Bernardinos Solar, S.L.,
cuya actividad es el desarrollo, produccioén y distribucién de energia renovables en general, incluyendo
la construccion de instalaciones productoras de energia solar térmica y edlica. La cifra de ingresos en
el gjercicio 2023 ha superado el importe de 0,6 millones de euros.

La Sociedad realizo su sexta inversion en el ejercicio 2021, con la adquisicién de una participacién
minoritaria en Moira Capital Investment, S.L., su objeto social es entre otras actividades, la adquisicion,
tenencia, gestién, administracion y/o venta, por cuenta propia y sin actividad de intermediacién, de
acciones u otras formas de participacion en el capital social de sociedades.

En el ejercicio 2021 realiz6 su séptima inversion, con la adquisicion del 48,78% de Ciudad de la Justicia
de Cdérdoba, S.A., la compaiiia tiene por objeto exclusivo la construccion y conservacién de un edificio
destinado a ser la Ciudad de la Justicia de Cdérdoba mediante la constitucion de un derecho de
superficie, y su posterior explotacién mediante arrendamiento a la Comunidad Autdonoma de Andalucia.
La cifra de ingresos en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 9,8 millones de euros, lo que supone
un incremento del 3% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2022 realizé su octava inversion, con la adquisicion del 49% de Gestién de la Estacion
de Autobuses de Atotxa, S.L., su objeto social es la gestion de servicios pulblicos. La cifra de ingresos
en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 3,4 millones de euros, lo que supone un incremento del
23% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

La Sociedad realiz6 su novena inversion en el gjercicio 2022, con la adquisicion del 80% de EACI, S.A,,
la compariia tiene por objeto social la fabricacion y distribucién de material de contra incendios y de
otros productos metalicos. La cifra de ingresos en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 7 millones
de euros, lo que supone un incremento del 7% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2022 realizé su décima inversion, con la adquisicién del 45% de Aquanex, Servicio
Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A., la compafiia tiene por objeto exclusivo la distribucién del
agua para nucleos urbanos, mediante la captacién, depuracion y distribucion del agua. La cifra de
ingresos en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 31,5 millones de euros, lo que supone un
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incremento del 8% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2023 realiz6 su undécima inversién, con la adquisicion del 33% de Autovia del Eresma,
la compaiiia tiene por objeto exclusivo la ejecucién, conservacion y explotacion de la A601, Autovia de
los Pinares en la seccién que une Segoviay Cuéllar (Castilla y Ledn). La cifra de ingresos en el gjercicio
2023 ha superado el importe de 9,4 millones de euros, lo que supone un incremento del 6% con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2023 realizé su duodécima inversion, a través de Banistrato S.L., con la adquisicion en
torno al 65% de las participaciones de Inbani Design S.L., la compafiia tiene por objeto social la
fabricacion y comercializacion de mobiliario y accesorios de decoracion para el bafio y el hogar. La
cifra de ingresos en el ejercicio 2023 ha superado el importe de 6,9 millones de euros, lo que supone
un incremento del 4% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad ha sido dotada por su socio Unico de los recursos necesarios para emprender su actividad
y desarrollo futuros.

3. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

No es politica de la Sociedad utilizar instrumentos financieros derivados de caracter especulativo, en
su estrategia de gestion de inversiones.

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO:

La Sociedad no ha realizado actividad alguna durante el 2023 en materia de Investigacién y Desarrollo.
5. ACCIONES PROPIAS:

La Sociedad no ha adquirido ni ha poseido acciones propias durante el ejercicio.

6. HECHOS POSTERIORES:
Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no ha

ocurrido ningin hecho que afecte o madifique significativamente la informaciéon contenida en las
mismas.

7. ESTADO DE LA INFORMACION NO FINANCIERA:

La sociedad no emite este estado al pertenecer al Grupo Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros S.A. “CASER” y Sociedades Dependientes, que si lo emite. El Estado de
informacion no financiera de dicho Grupo se deposita en el Registro Mercantil de Madrid.
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Las presentes cuentas anuales e informe de gestion de Aldebaran Riesgo, S.C.R., S.A.
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2023 se hallan extendidas en 45 folios
de papel comun, a una sola cara, numeros 1 al 45 ambos inclusive.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023 son
formuladas y firmadas por los sefiores consejeros de la entidad.

Madrid, 20 de marzo de 2024
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