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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Inversiones Pradovigjo CIII, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado Ias cuentas anuales de ia Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pairimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de ia Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdoe con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn. '

En nuestra opiniodn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 16 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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INVERSIONES PRADOVIEJO C"I, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BAILLANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

{Euros}
ACTIVO 31-12.2012 31-12-2011 (%) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 31-12-2011 (1
ACTIVO NO CORRIENTE “ - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 5,689,465,16 5.665.052,99
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Foendos reemboisables atribuldos a 5.689.455,16 5.665.852 6%
particlpes o accionistas
Inmovilizado material - Capital 10.6495,304,00 10.648.304 00
Bienes inmuebies de uso propio - Participes - -
Mabiliario y enseres - Prima de emision (655.480,71) (655,480,714}
Activos por impueste diferido - - Reservas 1.361.650,45 1.381.657,58
ACTIVO CORRIENTE 5.694.780,86 §.735.161,00 {Acciones propias) {2.144 968,82) (2.144.895 87}
Peudores 48.022,80 159.684,88 Resultados de ejercicios antericres {3.544,732,01) (2.861.386,31}
Cartera de inversiones financieras §.480.446,08 5.055.230,06 Ctras aportaciones de socios - -
Cartera interior 2.382.808,52 3.102,227,42 Resultade del ejercicio 23.882,25 (683.335,70}
Valores representativos de deuda 1.331.167.26 1.424.78C,20 Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimenic 11.488 50 1.674.477,12 | Ajustes por cambios de valor en - -
Inmovilizado material de uso propio

instituciones de inversion Colectiva - - Otre patrimonie atribuide - -

Depdsttos en EECC 1.049 838,77 -

Derivados - 2.970.00 PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a largo piazo -

Cartera exterior 2.983.800.11 1.887,333,01 Daudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 2.193,174.41 63753576 Paslvos por impuesto diferido -
ingtrumentos de patrimonio 78062570 1.169.247.25
instituciones de inversion Colectiva - - PASIVOD CORRIENTE 5.325,80 69.308,01
Depositos en EECT . - Provisiones a corto piaze - -
Derivados - 90.550,00 Deudas a corto plazo - .
Qtros - - Acreedores 5.325,80 7.08,01
intereses de ia cartera de inversion 104.035,45 55,669,862 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en iitigio . . Derivados . 61.400,00
Periodificaciones - . Periodificaciones -
Tesoreria 166.312,08 520.276,06
TOTAL ACTIVO 5.694.780,96 £.735.161,00 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.694.780,96 §.735.164,00

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO . 9.284.100,00

Compromisos por operaciones largas de 3,333.000,00
derivados

Compromisos por operaciones coftas de - 5.851.100,00

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo porfa HC
Valores aponados como garantia por fa lIC
Valores recibidos en garantia por la 110
Capitai nominal no suscrita ni en circulacion
{SICAV)
Pardidas fiscales a compensar
Otros

26.187.910,02

21.777.702,81

18.350.696 00

2.427.006 81

19.350.656,00

2427.006881
3.410.207 41

TOTAL CUENTAS DE QRDEN

25.777.702,61

34.472,010.62

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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INVERSIONES PRADOVIEJO Cill, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 {1

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas afa liC - -

Gastos de Personal . - -

Otros gastos de explotacion (54.992,33) {52.300,96)
Comision de gestion (34.263,52) T (27.701,87)
Comision depositario {4.528,65) (3.147,86)
Ingresoigasto por compensacidn comparimente - -

Otros (16.200,18) (21.451.23)
Amortizacion def inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADQ DE EXPLOTACION (54.992,33) {52.300,96)

Ingresos financieros 168.814,97 252.624,48

Gastos financieros - -

Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros 170.601,01 {1.048.231,74)
Por operaciones de la canera mterior {1673811,75) {310.859.43)
Por operacicnes de la cartera exterior 1.844 21278 {315.143.40)
Por operaciones con derivados . (422.228 81}
Otros - -

Diferencias de cambio (35.060,28} 2.0635,36

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (225.441.91) 162.837,16
Deterioros - -
Resultados por operaciones de ia cartera interior (267 677,95} 2.006,87
Resultados por operaciones de la cartera exterior 22.054,33 16.761,82
Resultados por operacionas con derivados 20.181.71 143.768,47
Ctros - -

RESULTADO FINANCIERO 78.913,7¢8 (631.034,74}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 23.921,48 (683.335,70}
Impuesio sobre beneficios (239,21} ~

RESULTADQ DEL EJERCICIO : 23,682,235 (683.335,70)

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

INVERSIONES PRADOVIEJO Ciil, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 23.682,25 | 1683.33579)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes v accienistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 23.682,25 | (68B3.335,70)

(") Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GLASE BF

Inversiones Pradoviejo Clll, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia de la Sociedad

inversiones Pradoviejo Clll, Sociedad de Inversién de Capital Variabie, S.A. {en adelante, la Sociedad) se
constituys el 25 de abril de 2001 bajo la denominacion de Inversiones Pradoviejo ClH, Sociedad de Inversidn
Mobiliaria de Capital Variable, S.A. Con fecha 5 de febrerc de 2004 la Sociedad cambié su denominacion por la
actual. La Sociedad se encuentra sujeta a io dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en ia restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita eri el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 1.909, Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion en el Mercadoe
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafiola def Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional det Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, ia Sociedad forma parie de ningln grupo de sociedades (véase Nota 7). No
obstante, ios Administraderes de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones establecidas por la
normativa en vigor para que la Sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.

El domicilic social de |a Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana n°® 18, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos de! publicc para gestionarlos e
invertirlos en bisnes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de ios resultados colectives.

Segun se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a DWS
Investments {Spain), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., enfidad perteneciente al
Grupo Deutsche Bank. Por su parte, DWS Investments {Spain), Sociedad Gestora de instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., entidad pertensciente al Grupo Deutsche Bank, ha delegado la gestién de la tofalidad de Jos
activos gue componen la cartera de la Sociedad a Deutsche Bank, A.G. {sucursal en Espafia), con estricta
sujecion a la politica de inversion prevista en los Estatutos Sociales y en el Folleto complete de la Sociedad.

L.os valores mobiliarios estan bajo la custodia de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaficla (Grupo Deutsche
Bank), entidad depositaria de la Sociedad {véase Nota 5).

Con fecha 9 de mayo de 2012 se produjo fa sustitucien efectiva de Ahorre Corporacion Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. vy de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros por
DWS Investments (Spain), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y Deutsche Bank,
Sociedad Andnima Espafiola (Grupo Deutsche Bank), como sociedad gestora y entidad depositaria,
respectivamente, de la Sociedad.
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2. _Bases de presentacion de lag cuentas anuales

a} imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerde con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a fa Sociedad, que es
sl establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversidn colectiva, que constituye el desamrolle y adaptacién, para las institucicnes de
inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante i ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionisias, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables

En la preparacion de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ta determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y poiiticas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para ia
elaboracidn de las cuentas anuales.

£n ias cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reaiizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicic 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar

“en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Scciedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota &), o que
puede provocar que el valor liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de fa informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta unica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden —~ Otros” se recogia, al 31 de diciembre de 2011, a titulo
informativo, el vator nominal de ios titulos de la cartera de ks Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012, este
epigrafe no recoge saido algunc por este concepto puesto gue no se ha considerado come informacion
relevante,
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d) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadc de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 201 1.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la sifuacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracion

£n |a elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en ios sigutentes epigrafes del
balance:

. Tesoreriai este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuande éste sea una entidad des
crédito, 0 en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saidos gue la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su-case, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
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establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
-que sea &l sujeto emisor,

¢ instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
@misor.

o Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, tas participaciones en otras instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos qué la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepeion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de fos contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asl como importes correspondientes a otras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ inversiones morosas, dudesas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas tespecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores; recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en fos mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. L.a totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobras”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su caso,
come un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con tercercs por préstamos
recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Débites y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
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gfectos de su valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ctros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion come ‘Débitos y partidas a

pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrande los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
det tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominatl,

Los activos financieros clasificados a efecios de vaioracion como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente per su "valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precic de ia transaccion), incluyendo los costes de transaccion expliciios directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, l0s intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Oltima liquidaciéon se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Infereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.¢.ifi). .

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los actives financieros se atendera a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si. existe, ¢ inmediato habil anterior, o e! cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utifizando el mercade més representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su vaior razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo v siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En e caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercadao activo,
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se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacidn y que utllicen en la medida de lo posible datos
chservables de mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de créditc det emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su vator razonable es e precio que iguala el rendimientc
interne de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio coniable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de ias plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de fa
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento internc de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones 0 participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonabie es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor iquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion dei dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en [IC de inversion tibre, 11C de IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segln
Jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemnas muitilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacionat del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados & efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando Jos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, ios pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo dé injerés efectiva. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

! os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a ia
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosles de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baia. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.1ii).
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En particular, en el casc de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien apertados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros —caso de fas ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habituaf) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra~, &l activo financierc transferido se dara de baja del balance, La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida af dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en fos que concurra un detericro notorio e irrecuperable después de su
inversian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si sa retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc transferido ~ caso
de fas ventas de activos financisros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferide no se
dara de baia del balance y continuard valorandose con los mismos criterios ulilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera; a menos que se incumpian los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
"Valores aportados como garantia por la 1IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con {o anterior, los activos financieros solo sa dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros séio se dan de baja del balance
cuande se han extinguide ias obligaciones que generan o cuando un tercero lo adguiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivades e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, del active del batance, segin su naturaleza y
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el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ei casc de compraventa de instifuciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adiudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momente de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimienio del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~— Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”’, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efectc alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuitado de |a Scciedad al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en &l
epigrafe *Derivados” de la carera interior o exterior y del activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ili. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones iemporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a fa
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera inferior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momente del cierre de Iz posicidn o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
“Cempromisos por operaciones largas de desivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion,
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos deposifados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades’ o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacionas
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de ia liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta *Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el casc de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpera a la valoracion inicial
o posterior dei activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se fiquidan
por diferencias. :

v. Garantias aportadas a ia Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a ja Sociedad distinios de efectivo, & valor razonable de éslos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia iiC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
de{ balance.

Periodificaciones {activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingreses liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a
participes o accionistas ~ Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, gue regula las Institucicnes de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de inversién de Capital Variable s variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fljados estatutariamente.

La adguisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por et valor
razonable de ia confraprestacion entregada en ¢l epigrafe “Patrimonio atribuide a pardicipes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance, La amortizacion

.de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas

acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonic atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembalsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuidc a participes o accicnistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
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~ Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias cbtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningun caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositive de los gastos y costes de fransaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o actives por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efsctive, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en ef momento efectivo de! cobro. La periodificacion de los infereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la carera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de deposito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacidén” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, asi como los gastos correspondientes a los servicios prestados por la entidad
deépositaria relafivos a los cobros de cupones, intereses o rendimientos y ofras actividades similares segln
las condiciones establecidas contractualmente en cada momerto, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iif. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los activos vy pasivos financieros,
realizado © no realizado, producide en ef ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
seglin corresponda, de ia cuenta de pérdidas y ganancias de ia Sociedad (véanse apartados 3.b., 3.biiy
3.0). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad regisira las variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aunque ésta
sea anterior al inicic de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
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instrumentos financieros’ con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, sin que dicho tratamiento fenga efecto alguno sobre el
patrimonio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales dei impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias

‘deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aphicar fiscalmente,

dan {ugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuasto diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion def gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando jos tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional de la Sociedad es el euro, Consecueniemente, todos jos saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiizando los fipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contade el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil antetior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen ai converiir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ei caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe *Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.i#H).
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J} Operaciones vinculadas

_La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87 de ia Ley 35/2003 y los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la gjecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regutarmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desemperiadas por la sociedad gestora 0 en su nombre en las gue haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiente interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad v a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en ia normativa vigente, los informes periédicos registrados en ia Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre fas operaciones vinculadas realizadas,
fundamentaiments, comisiones por liguidacion e intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen en fas
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenides con el
depositario y ef importe efectivo por compras y venias realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupe de |a sociedad gestora. .

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resuitado correspendiente al ejercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondré a la Junta General de Accionistas para su aprebacion, es Ia siguiente:

Euros

Base de distribucion-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|23.682,23

Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  [21.314,03
Reserva legal 2.368,22

23.682,25

B, Cartera de inversiones financieras

Et detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, ensu caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ef cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento - Euros
Inferior a 1 afic 149.312,71
Comprendido entre | v 2 afios 257.496,99
Comprendido entre 3 y 4 afios 570.997,84
Comprendido entre 4 y § aflos 930.772,52
Superior a 5 afios 1.615.761,60
3.524.341,66

En el epigrafe “Deudores” de! balance se incluia al 31 de diciembre de 2011 se recogen 122 miles de euros
{ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012} depositados en concepto de garantia en los
mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depasitos con entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, junto
con el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Euro 606.592,37 28/02/2013 2,55%
Barclays Bank, S.A. Euro 89.792,03 31/03/2013 1,02%
Deutsche Bank, S AE. Euro 353.554 87 26/11/2013 3,45%
1.049.939,77

Los valores y activos que integran ta cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola ¢ en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8}.
Los valores mobiliarios y dernas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para sewvir de garantia de las operaciones que fa Sociedad realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de fas entidades legalmente
habhiiitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesge de tipe de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito v liquidez, En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jufio, establece
una serie de coeficientes normativos gue fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta Ia
Sociedad:

« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciohes o participaciones emitidas por una Unica !C, no pedra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Unico fendo.
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Asimismo, la inversién totat en |IC mencionadas en el articula 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, no podra superar el 36% del patrimenio de ia Sociedad.

Limite general a la inversidn en valores cotizados:

1 a inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor No podra superar
el 5% del patrimonic de ia Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
ios emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Scciedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversicnes en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, ung comunidad auténoma, una entidad lecal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertide mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decrete 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al .
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reemboiso del principal y al pago de los intereses en ef caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupoe econdémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a ia inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualguier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre |los que se incluiran las ventas al descubierio. :

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorperadas en operaciones estructuradas, en ningldn caso podréan superar el 10% del patrimonio de la
Seciedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
general y ai 10% de! patrimonio si la coniraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de Ia
emisian y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar ef 35% del patrimonio de ia Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no pedran superar el 20% dei patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenscientes & un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor,
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+ Limites a la inversién en valoras no cotizados:

Los valores suscepiibles de ser adquiridos nc podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Socledad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra
tener mas def 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% detl patrimonic, en:

+  Acciones y participaciones de liC de carécter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

«  Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de 1C de lIC de inversion libre
espafioias.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficiente de liquidez:

ia Sociedad deberad mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre gl promedio mensual de la Sociedad.

+ Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimenio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no supericr a un mes, 0 por
adguisicién de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financiercs en el perfodo de liguidacion de la operacion que establezca ef mercado donde se
hayan confratado.

Los coeficientes legales anferiores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de credito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversidon y concentracion de riesgos anies descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en vaiores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacidn, o inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva con

liquidez inferior a la de la Socledad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
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los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en ios precios de mercadoe. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de Interés: fa inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos & corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipc de cambio: fa inversién en activos denominades en divisas distintas def euro conlleva un
rfiesgo por tas fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de Jos mercados en los que
invierte. Adicionaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion ¢ expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor da las inversiones, haciéndolas més volatiles.

6. . Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola (cuentas en euros) 165.722.90
Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola (cuentas en divisa) 586,18
166.312,08

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad en el ejercicio
2012 han sido remuneradas a tipos de interés de mercado en funcién de sus saldos.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no aicanzaba el coeficiente minimo de Hquidez fijado en el 3% del
patrimonio de las Sociedades de Inversion de Capital Variable, calculado como promedio mensual de saldos
diarios, establecido por la normativa aplicable. Con posterioridad al cierre del ejercicio la Sociedad ha subsanado
este hecho.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables
atribuidos a participes © accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital’ del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Socledad, asi como
la parte det capital estatutario maximo (gue regiamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
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inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacion se detalla fa composicion del saldo de "Capital” af 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
1-12-2012 -12-2011
Capital inicial 3.000.000,00 3.000.0600,00
Capital estatutario emitido 7.649.304,00 7.649.304,00
Capital 10.649.304.00 10.649.304,00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de 1a Sociedad estaba formalizado en 1.774.884 acciones
nominativas de 8,00 euros de valor nominal cada una (con idénticos derechos peliticos y econdmicos),
totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente;

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Capitai estatutario maximo
Capital nominal no suscrite ni en circulacion

30.000.000,00]

{19.350.696,00)

30.000.000,00
(19.350.696,00)

Capital
Nominal acciones propias en cartera

10.649.304.00
{2.647.452,00)

10.64%9.304,00
{2.650.452,00)

Capital en circulacién

8.001.852,00

7.998.852.00

Bl articudo 32.8 de la Ley 35/2003 de instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por fa
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de ta Jurﬁa General de Accionistas y no estan sujetas a
jos limites porcentuales sobre ei capital social.

Valor liquidative de la accién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor liquidativo de la accion se ha efectuado de fa siguiente
manera:

Furos
31-12-2012 31-12-2011
Patr@omo atrl.buuio a gartl‘m‘pes ¢ accionistas de 5.689.455,16 5.665.852,99
Ia Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la accion 4,27 4,25
Numero de acciones en circulacidn 1.333.642 1.333.142
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De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el gjercicio de los derechos economicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desemboiso 0 en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, el Unico accionista de ia Sociedad que poseia un porcentaje de participacion
significativa superior al 20% del capital en circulacion era el siguiente:

N° de Acciones % de Participacion
Inversiones Pradoviejo LXI, S.L. 1.333.430 99,98%

Al 31 de diciembre de 2042 y 2011 el namero de accionistas de la Sociedad era de 213 y 230, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el numerc minimo de accionistas de las Sociedades de inversion de Capital
Variabie no debe ser inferior a 100, en cuyo casc dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo ia
reconstitucion permanente del numero minimo de accionistas.

Prima de emision
En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacidn ¢ enajenacion y el valor nominal o valer razonable de dichas

acciones, segin se trate de acciones puestas en circuiacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” del balance.

£| Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente fa utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2012 31.12-2011
Reserva legal 260.141,82 260.141,82
Reserva voluntaria 1.101.508.63 1.101.515,76
Reservas 1.361.650,45% 1.361.657,58

Las sociedades gue obtengan beneficios en el gjercicio econdmice deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que @sta alcance, al menos, et 20% del capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

i a reserva fegal podra utilizarse para aumentar i capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibies suficientes para este fin. '

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultades de sjercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Sociedad.
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Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

8. _ Otros gastos de explotacidén

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo estabiecide contractualmente en cada momento, durante los
gjercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Comisidon de gestion” de la cuenta de peérdidas y
ganancias 6 miles de euros correspondientes al pago realizade a Ahorro Corporacion por gastos de traspaso
(véase Nota 1).

La entidad depositaria de la Sociedad (Nota 1) percibe por este servicio, y conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, una comisidn anual calculada sobre el patrimonio diario de ia Sociedad que
se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por jos conceptos mencionados anteriormente, al 31 diciembre de 2012 y
2011, se inciuyen en el saldo del epigrafe "Acreedores” del balance,

L.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objete la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custedia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
vaior liguidative de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de |a informacién publica periédica de la Sociedad.

5. Custcdia de todos ios valores mobiliarics y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad pariicipante, conservando en todo casc la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcion,

6, ‘Comprobar que las liquidaciones de valores vy de efectivo son recibidas en el plazo que determinen ias
reglas de liquidacion que rjjan los correspondientes mercados,

Incluide en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros “de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen,
en su caso, el importe de ias retenciones fiscales, que han sido consideradas no recuperables, sobre
rendimientos con origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 3 miles de euros {3 miles de euros en el ejercicio 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han reafizado dentre de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

18.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidon por parte de las awtoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {véase Nota 1). :

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” det balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pulblica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 46 y 38 miles de euros, respectivamente, '

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Reai Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo). Debido a un error
operativo, ai 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no ha compensado las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar, registrando en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, un importe de cuantia no material en concepto de gasto por impuesto sobre
beneficios correspondiente al ejercicio 2012.

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

E| Reai Decrato-Ley 8/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, jos resuliados de ias inspecciones que en el futuro pudieran Hevar a
cabo las autoridades fiscales para [os afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de ta Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de elics pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Socledad.

informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn

Dusante los efercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o

garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.
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CLASE B2

‘Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Al 31 de diciembre de 2012, ningtin Administrador de la Sociedad ostentaba participaciones ni ejercia ningun
tipo de cargo o funcion en otras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social
consista en ia “captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirios en bienes,
derechos, valores U otros instrumentos, financieros o no, siempre que ef rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resuitados colectivos” (véase Nota 1).

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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0L4041534

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

INVERSIONES PRADOVIEJO Clll, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa

Descripeién

Euros

EUR

Bonos|IGENERALITAT DE CATALUNA{5,3752013-04-04

149.312,71

EUR

Bonos|BANCO SANTANDER, S.A14,1252017-01-09

209.195,23

EUR

Bonos BANCO SANTANDER, S.A.3,6252017-04-06

102,183,98

EUR

Bonos[UNNIM BANC|0,161§2017-02-15

123.609,36

EUR

Bonos TELEFONICA EMISIONES SALIS,496(2016-04-01

221.457,50

EUR

Bonos|FTPYME BANCAJA|0,112[2036-02-20

16.353,63

EUR

Bones|CAJA AHORROS INMACULADA|0,2702016-05-25

149.077,76

EUR

155.702,81

EUR

Bonos|BANCO DE SABADELL SAl6,250{2020-04-26
Bonos|LA CAIXA[4,250{2017-01-26 '

204.274,27

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda

1.331.167,25

EUR | Acciones|AC.INDITEX

11,499,350

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

11.499,50

EUR

Bonos|BANCO SANTANDER, S.A |06,2352017-03-23

83.634,85

EUR

Bonos{INTESA SANPAOLO|3,25012017-04-28

207,874,383

EUR

Bonos|INTESA SANPAOLO3,62512022-12-05

102,994,653

EUR

Bonos| ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA[5,750/2018-03-09

22432376

EUR

Bonos|IBERDROLAJ5,62512018-05-09

231.238,93

EUR

Bonos/TELECOM ITALIA SPA|5,3752019-01-29

220.316,29

FUR

Bonos{ENEL4,87512020-03-11

216.563,63 |

EUR

BonosiGAS NATURALIG,00012020-01-27

229.287,74

EUR

BonosREPSOLI6,50012014-03-27

237.496,99

EUR

BonesRED ELECTRICA FIN SA UNI4,75012018-02-16

218.980,16

EUR

Bonos{BANQUE PSA FIN.|4,250(2016-02-25

200.462,58

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

2.193.174.41

NOK

AccionesiPETROLEUM GEO-SERVICES

13.594,14

GBP

AccionesROLLS-ROYCE GROUP PLC

8.542.81

GBP

DerechosiROLLS-ROYCE GROUP PLC

56,05
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Divisa Descripeion Euros

SEK | Acciones|[FORENINGSSPARBANKEN AB 7.708,18
NQOK | Acciones|STOLT OFFSHORES S.A. 12.081,60
EUR | Acciones|UNITED INTERNET AG 7.551,53
CHF | AccionesiSULZER 9.549,13
EUR | AccionesiBUREAU VERITAS SA 9.057,55
EUR | Acciones|SAFRAN SA 10.756,35
SEK | AccionesiVOLVO 13.851,72
GBP i AccionesjAC.STANDARD CHARTERED 12.070,41
EUR | Acciones|SES ASTRA 14.690,90
EUR | Acciones|SAP AG ORD 20.695,29
EUR | Acciones|PERNOD-RICARD 6.732,88
CHF | Acciones|SYNGENTA AG REG 8.199,10
DKEK | AccionesiNOVO NORDISK 10.073,32
GBP | AccionesiSCOTTISH & SOUTHERN 7.782,18
CHF ! AccionesSWATCH GROUP 13.753,14
EUR | AccionesUNIBAIL 8.733,60
EUR | Acciones|SAMPO OYJ-A SHS 9.589,96
EUR | Acciones|ZIGGO 7.725,12
CHF | AccionesPARTNERS GROUP HOLDING AG §.922.24
GBP | Acciones!VODAFONE GROUP 19.201,03
GBP | AccionesiBARCLAYS BANK PLC 22.530,08
EUR ! Acciones]BANQUE NATIONALE DE PARIS 24.230,87
SEK | AccioneslALFA LAVAL AB 12.088,32
EUR | AccionesiALLIANZ AG 23.789.,60
EUR | Acciones|ALSTOM 9.070,64
EUR | Acciones/INTERBREW 11.635,98
EUR | Acciones| ARKEMA 9.346,78
EUR | Acciones|ASM 7.296,00
EUR | AccioneslAXA 21.173,10
EUR | AccionesiBMW 20.566,26
GBP | Acciones|BRITISH AMERICAN TOBACCO 17.166,96
CHF | AccionesiUNION BANK OF SWITZERLAND 8.097,01
EUR | AccionesM.A.N 7.832,75
EUR | Acciones|VOLKSWAGEN 22.207,35
SEK | Acciones]ATLAS COPCO 8.391,57
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0L4041536

Divisa Descripeion Euros

EUR | Acciones|ATOS 8.246,16
EUR | Acciones|BASF DM 10.316,75
EUR | Acciones]BAYER LEVERKUSSEN 17.037,93
EUR | Acciones{ESSILOR 14.215,74
GBP | AccionesiCOMPASS GROUP PLC 14.467,10
EUR | Acciones|DEUTSCHE POST 12.051,60
GBP | Acciones| GLAXOSMITHLINE PLC 12.150,73
EUR | AccioneslHENKEL & CO KGAA 9.330,00
EUR | Acciones{ING GROEP N.V, 18.224,44
CHF | AccionesiROCHE HOLDING 19.661,54
EUR | Acciones]ADIDAS 14.071,97
GBP | AccionesiDIAGEO 15.361,09
EUR | Acciones|ENI SPA 12.122,74
EUR | Acciones|EADS 7.316,00
EUR | Acciones|FRAPORT AG 6.670,00
EUR | AccionesiFRESENIUS AG 12.716,60
GBP | AccionesJOHNSON MATTHEY PLC 12.805,39
EUR | Acciones|KBC BANK 10.956,85
EUR | Acciones| KONE OYI-B 10.378,80
CHF | AccionesKUEHNE & NAGEL INTL AG-REG 7.380,53
GBP | AccionestAC.LEGAL & GENERAL 12.339,84
EUR | Accienes]LINDE 19.272,00
FUR | Acciones LVMH MOET-HENNES 13.463,60
CHF | AccionesNESTLE 33.126,74
TOTAL Cartera exterior- Instramentos de patrimonio 790.625,70
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GLASE 87

Inversiones Pradoviejo Clil, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercades), situacion de la Socledad y evolucion
previsible

1. Evolucion del mercade

2012 comenzo con la esperanza de que ia crisis de la Eurozona se fuera resolviendo a lo largo del afo, gracias
a las subastas de liquidez por parte del Banco Ceniral Europeo. Pero las cosas empeoraron antes de mejorar.
E£n la primera mitad det afio |a situacion se deterioro de tal forma que los inversores empezaren a descontar una
ruptura del euro. Espafia e ltalia vieron como sus diferenciales se ampliaban hasta niveles insostenibles,
mientras que se empezaba a ver fuga de depésitos bancarios desde los paises periféricos a Alemania. En ese
contexto, Mario Draghi, presidente del Banco Central Europeo se comprometié a hacer todo lo necesario para
preservar la moneda Unica. A partir de entonces y coincidiendo con ei inicio del segunde semestre del afo, los
mercados experimentaron una fuerte recuperacion. En septiembre, el BCE concretd su compromiso en el OMT
(Outright Monetary Transactions}, un programa de compra ilimitada de deuda a corto y medic plazo de los
paises que lo solicitasen, siempre y cuando cumpliesen con un programa de medidas fiscales y mejora de la
competitividad. Asi, las bolsas conseguian registrar 7 meses de subidas consecutivas (desde junio hasta
diciembre) y terminaban registrando una rentabilidad positiva para el conjunto del afio (MSCI Europa +13,4%).

2. Politica de Inversiones

~ La politica de inversion de la Sociedad ha sido claramente diferenciada en los dos semestres naturales dei ano,

La Sociedad, que comienza a ser gestionada por DWS investments el dia 8 de mayo finalizé el primer semestre
del 2012 con una exposicion a renta variable del 15,37%, ligeramente por encima de su indice de referencia que
contempla un 15% de exposicion. En cuanto a los principales cambios en la cartera, se ha rotado hacia sectores
mas orientados a! crecimiento de los paises emergentes, Ademas, ia cartera, hasta principios de mayo estuvo
principalmente invertida en bolsa espafiola. Con respecto a la renta fija, la gestién de tipo de interés ha tenido
una contribucién negafiva al haber mantenido una duracion inferior a su indice de referencia; la seleccion de
valores también ha tenido una contribucién negativa, dada la exposicién a deuda subordinada de bancos y cajas
espafiolas. Debide a la ampliacion de la prima de riesgo espafiola hasta 480 puntos basicos frente a su
homélogo aleman, se incrementé fa exposicion al sector corporative espafiol e italianos y a bances y cajas de
primer orden a través de cedulas principaimente hipotecarias.

£n cuanto al segundo semestre, la apuesta de la Sociedad se centrd, principalmente, en mantener posiciones en
acciones de los sectores: industrial, de bancos y consumo no ciclico. Con respecto a la renta fija, la Sociedad
aposto, principalmente, por imposiciones a plazo con altas rentabilidades y deuda corporativa de la Zona Euro.
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3,  Evolucion del valor liquidativo

El valor de ia accion era de 4,25 a 31 de diciembre de 2011. Cerrd el afio 2012 a 4,27, lo gue supone un
aumento en el valor fiquidativo de 0,47% en dicho periodo.

4, Evolucion del patrimonio

El patrimonio a efectos del calculo del valor liquidative de la Sociedad al 31 de diciembre de 20611 era de
5.665.852,99 euros. A 31 de diciembre de 2012 era de 5.689.455,16 euros.

5.  Evolucién previsible de la sociedad

En Io que se refiere a las perspectivas para el nuevo afio, consideramos que, aunque hay frenies abiertos en
torno a la Zona Euro, las medidas implementadas por los gobiernos y los bancos centrales gfrecen mas
visibilidad y menos riesgos extremos. Con respecto a la situacion macro, aunque creemos que, en términos
generales, el ritmo de crecimiento es muy débil, consideramos que podriamos empezar a confirmar sefiales de
recuperacion a lo largo del segundo semestre, En este sentido, por motivos de valoracion y niveles de prima de
riesgo, los mercados de renta variable ofrecen mas oportunidades. Con respecto a los mercados de renta fija en
los niveles de tipo de interés estimamos que es aconsejable disminuir el riesgo duracién y maniener una
estrategia muy selectiva, teniendo en cuenta el comportamiento especialmente positivo de los tltimos meses.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, &l uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comentado en ia Memoria.

investigacién y desarrolio

Nada que resefiar dado el objeto social de ja Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

l.a Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocic sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como institucion de Inversion Celectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva y a la Orden det Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 2.144.968,82 euros
(véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta el Secretario no Consejere del Consejo de Administracion de Inversiones Pradoviejo CII,
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., D. Ramiro Pifiera Pons, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documente,
comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion,

de io que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2013

El Secretario ng Consejero del Consejo de Administracion

—_—

WA

Fdo.: D. Ramirc Pifera Pons

El Presidente del Consejo d¢ Administracion
Y

Edo D /José Latorre Vadillo

- Consejeros:

/ i f v :;\
" 7 pT
Fdo.: D. Jésé& Antonio Alba lrurzun _'H/,E_def&mmnez Hernande

Fdo.: D. Amadeo Valderrama Bafares



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2012 de la Sociedad
inversiones Pradoviejo Clll, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., se compone de 30 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4041509 a 014041538, ambas inclusive,
habiendc estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia

adjunta firmada por paj en sefial de identificacion

Madrid, 30 de marzo de 2013

e
Fdo.: D. Ramiro Pifiera Rons

Secretaric no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Inversiones Pradoviejo Clli, Sociedad de Inversion
de Capital Variabie, S.A.

NIF: AZ6317453

i 0s abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de ia
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
inciuida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario no Copselerc del Consejp de Administracion

-

WAL

Fdo.: D. Ramiro Pifiera Pons

Ef Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: [, José Latorfe Vadillo

Consegjerds:

[ / Piiiiaeibant
Fdo.: D. José Anionio Alba Irurzun Fdo. D. Jesus Artonio Martinez Hernando

Fdo.: D7 Amadeo Vaiderrama Bafares



