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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Manageme}nt, S.A., S.G.LI.C., Sociedad Gestora de BBVA
BOLSA PLAN DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE
INVERSION (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 3 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcion 1°. C.I.F. B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a |a cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

identificamos esta &rea como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusién que la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras
tiene en su patrimonio y, por tanto, en el calculo diario del valor liquidativo del
mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relaciéon con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
gue destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, seguin la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025, cotejdndolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquelias cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria del Fondo de fecha 20 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratacion

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 18 de diciembre de 2024
nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

ERNST  YOUNG, S.L.

— (Inscrita g1y el Registro Oficial de Auditores
JAUDITORE=S de Cuenthd con el N° S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
0€ CUENTAS DE ESpara

ERNST & YOUNG, S.L.

Ferndndez Chafer
itp en el Registro Oficial de Auditores
tas con el N© 23820)

2026 Num. 01/26/05332
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de audiloria de cuentas sujelo
a la normaliva de auditoria de cuentas
espanola a internacional

20 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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CLASE 87

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

O0P7413324

ACTIVO 2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente 289.074.758,55 243.882.202,27
Deudores 3.034.017,23 2.546.881,00
Cartera de inversiones financieras 275.487.041,18 227.326.355,23
Cartera interior 4.808.250,00 2.219.200,00
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 4.808.250,00 2.219.200,00

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior 270.678.791,18

225.107.155.23

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio 270.678.791,18

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria 10.553.700,14

225.107.155,23

14.008.966,04

TOTAL ACTIVO 289.074.758,55

243.882.202,27

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 8.

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 288.475.863,77 243.570.452,13
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 288.475.863,77 243.570.452,13
Capital - -
Participes 245.027.563,32 219.739.022,09
Prima de emision - =
Reservas 89.173,45 89.173,45

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - 4
Resultado del ejercicio 43.359.127,00 23.742.256,59

(Dividendo a cuenta) m

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - .
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo = -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 598.894,78 311.750,14
Provisiones a corto plazo - =
Deudas a corto plazo

Acreedores 484.408,09 271.526,01
Pasivos financieros - -
Derivados - 18,13
Periodificaciones 114.486,69 40.206,00
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 289.074.758,55 243.882.202,27
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - 2
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - 41.966,58
Valores cedidos en préstamo por la lIC - 4
Valores aportados como garantia por la lIC - B
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -

Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - 41.966,58

TOTAL CUENTAS DE ORDEN = 41.966,58

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.



CLASE 82

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OP7413326

ejercicio anual terminado el 31

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

2025 2024
-5.118.319,06 -4.778.354,92
-4.065.675,81 -3.798.945,71

-262.301,70 -245.093,21

-790.341,55 -734.316,00
-5.118.319,06 -4.778.354,92
11.413.252,66 10.649.895,66

-2,64 -5,00
38.738.507.64 17.732.545,03

-534.731,21 789.890,00

39.273.238,85

16.942.655,03

Otros
Diferencias de cambio -35.730,10 25.452,69
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -1.195.844,55 355.189,45
Deterioros - #
Resultados por operaciones de la cartera interior -11.190,93 -25.636,78
Resultados por operaciones de la cartera exterior -1.532.525,94 152.938,47
Resultados por operaciones con derivados 201.107,42 -64.300,19
Otros 146.764,90 292.187,95
Resultado financiero 48.920.183,01 28.763.077,83
Resultado antes de impuestos 43.801.863,95 23.984.722,91
Impuesto sobre beneficios -442.736,95 -242.466,32
RESULTADO DEL EJERCICIO 43.359.127,00 23.742.256,59

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8.

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 22 de
marzo de 2010 bajo la denominacidn social de BBVA Bolsa Plan Dividendo, F.I., modificandose dicha
denominacién por la actual el 3 de junio de 2011. Tiene su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

El 22 de marzo de 2011, de acuerdo con el proyecto de fusion por absorcion autorizado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I. (Fondo absorbente) absorbié
a BBVA Bolsa Euro Quant, F.I y BBVA Bolsa Ibex Quant, F.I.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 09 de abril de 2010 con el niimero 4212, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LLC., sociedad participada al 99,999% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012”), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e FEl nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.
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o Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e Ei Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comision anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podrén exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comision anual segun el siguiente detalle:

2025 2024
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,55% 1,55%
Comisién de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,10% 0,10%
Comision de reembolso
Sobre importe reembolsado (*) 1,50% 1,50%

(*) Sobre las participaciones reembolsadas con una antigliedad inferior a tres meses. No se cobrara
comisién de reembolso: Al colectivo de empleados, jubilados y prejubilados del Grupo BBVA, ni a los
clientes del Grupo BBVA en el marco del servicio de asesoramiento no independiente.

b) Gestién del riesgo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emisidn y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcion de la calificacion de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacién tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcién del rating.

2
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En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacién de la compafia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el resto
de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de la politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de dep6sito por operativa de depdsitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo de
operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestion de activos, mas dirigido a la inversion a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta vinculada con
las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la [IC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la lIC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso
posible con un determinado nive! de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.
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Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucion en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segiin su
inversién. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de “equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la
volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
las curvas de tipos de interés que afectan la valoracién de activos de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos serd dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
jos tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.

- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., 8.G.I.I.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IC se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las
decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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2.

a)

b)

Riesgo de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida financiera
material, o pérdida de reputacion como resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas,
estandares de auto-regulacion de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las actividades de
esta.

Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién, asi como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciéon por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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c)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024,

Estimaciones contables vy correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizaciéon el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Dep6sitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.
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f)

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adquisicion v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen en la cartera operaciones de derivados.
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Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios estabiecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones.

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcidn pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.
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CLASE 8.

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar 439.342,22 41.984,71
Administraciones publicas deudoras 2.594.675,01 2.394.172,16
Otros - 110.724,13
3.034.017,23 2.546.881,00

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras recoge, principaimente, las retenciones en acciones de
cartera exterior pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras 442.736,95 242.466,32
Otros 41.671,14 29.059.69
484.408,09 271.526,01

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 442.736,95 242.466,32
442.736,95 242.466,32

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de la comision de gestion y las tasas a CNMV
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores

a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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CLASE 87

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 10.553.700,14 14.008.966,04
10.553.700,14 14.008.966,04

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 288.475.863,77 243.570.452,13
Numero de participaciones 12.355.881,60 12.314.238,45
Valor liquidativo por participacion 23,35 19,78
Numero de participes 8.896 8.257
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CLASE 82 R

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no mantenia posiciones abiertas en instrumentos derivados.

10.  Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.

11.  Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el ndmero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion

del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
sjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los Uitimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas

con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.
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CLASE 87

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por Ernst & Young, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios
en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de Ernst & Young ha prestado otros servicios
al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto bélico en Oriente
Medio, lo que estd generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia
internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En dltima instancia, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones del Fondo, en particular, van a depender
en gran medida de la evolucién y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion
de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracion detallada de los
posibles impactos que tendr4 la situacién mencionada sobre el Fondo, debido a la incertidumbre existente. Los
administradores del Fondo estén realizando una supervision constante de la evolucién de la situacion y llevando
a cabo las acciones oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando
que se trata de una situacién coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de
tesorerfa a la fecha, no compromete la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en
esta memoria.

14



O0P7413342

0,03

_EUROS

CLASE 8.

gL'osreee-

clL‘oLl gee-
¥20e60€210S3  69°L1L0°92€E-

8102v52410ST  th'8SL9-
NISI ejleasn|d /
(enjeasnuip)

00°052°808'
00°052'808'Y
00°006'S60'¥
0005€CHL

a|qeuoze.
Jolep

- €102V orL's

- €102 orL's

= 69'LL6’ LYY dn3

- ‘805812 Hn3

sasalaju| [eloiul esIAIg
uoloRIOlBA

louayu) ejdued IviolL

"uoldeZ110J SepIWpE SaU0ldIY SITVYIOL
VS 4409 vI3d3d

TOSNOD TYNOILYNY3ALNI
*UOI0EZI}09 SepljiWpe S8U0Ia0Y

louaju| elape)

(souns us opesaldxy)

GZ0Z 9P 2iqWIBIJIP 9P LE [B SelaldukUl} SBUOISIaAUI 9p BISMEY) | OXauy

I'4 “edoan3 opuapiniq ueld esjog VALS



OP7413343

CLASE 82

100S0HA40099
£18¥0S¥1003S
cO0DAL199009D
626715100090
68€14E65¥DING
000€£€09¢SHD
¥00.1090003Q
02998XING0099
yomdaeLydooar
¢/0¢900000.1
09682500034
G8696001 000N
1€56.00900XQ
8EXSNA Q009D
805/55500034
8000%1500034
¢/405¥000004d4d
SOE1SC8610HO
S¥Mv00¥ 10044
62¢¢4££040099
$085.820009D
€0006150003G
ZHYMV80000L1Y
1081 18000099
8598¥E1£009D
612919¢/0tN7
8290¢ 1000044
262568600090
€¥9¢/81 LO0TIN
1Sce6ev.603d
09rs0x190099
£000€200001Y
S00¥0¥800034

NISI

¥S'GL0'812
GL'Lz8vel’l
261G LG
96‘002'0€S
16°S/2°60S
£0'v21'800°C
gL'ele809't
SE296'v8
L1'829°¢LL
06'298°66¢
09°2+0°090'+
LL'CL616E-
VY T A A
90°L18'68S°}
L09LL°ELY
L0'gel810'e
¥¥'256'8
GG'19¥°991
tg'ogeele-
88°2r8'G.LY
05'609°'6€6" |
£0°659'¥69
65'898'G21'C
v2'S./.°082-
L1'6L19LL
00°6.°€90" 1~
STA R WA
L8'9v6 02t |
¥6°Gir"090"
86'688'81
L' L0V ¥02
Z1°166'985
88'I6¥°LBEE

eljeasn|d /
(efjeasnui)

00'SLP919°2
80609562
69'922°G25°E
£9'890'8¢'9
gL'seloelv
00°'000°Sle’v
000065962
6.'€62°98h°¢
69'719856'¢
00'052'82¢"2
00'092°9€0°'E
2y'se0’ 1292
L0'8SE¥S0'9
92'/91°/90'%
00'000'99/'2
00°'00€ 0L+
00°001°E¥8°2
1¥'062'852'¢
00055262
8¥'G82° 219t
98'G0E" 0652}
00002 ¥6.'2
00'000°522'S
18'022°0LE°}
2.'9v6'069'v
£6'0£2'8€8" |
00'00+°908'8
202126681
00'02.°v6€'€
00006 ¥15°S
62'9/1°2562
00'0S2°9¢¢¢
00002042

a|geuozel
Jojep

sesal9u|

9¥'66€'86€'C
£6°182°2€8°L
LLYIVELES
19/9€'€58'S
Gl'6v8'9ee ¥
16'6/8°902°¢
82'989°LGE’L
P LEEIGEE
26'586'G8.°¢
05°/88°'828'9
Ov'evrL 9.6’}
£1'8¥6'290°C
Y080 LISV
02'05e'LLve
£6'€82'¢62C
66121982
9G‘er'vE8e
26'828°160°E
12'9/8°G81'E
09'2r6'9EL" |
9€'969'059°01
L6'v¥5'660°C
I LEL'66.
LLOYO 16G L
GG'/e8'v16'E
£6'60.° 1062
2L'8L0'6¥9V
l2'0Le8LLE
90'v.L2¥EE e
20'0L0'96v°S
BE'SLLLVLC
88862 °6V.L |
21'809°62LE

[eIO1U] UQIORIO[RA ESIAIQ

d49
MER]
dd9
dd9
dd9
dn3
d4n3
d49
ddo
din3
dn3
MON
AAMA
dd9
N3
4n3
[SIRE|
499
N3
dd9
d499
N3
Hn3
da9
d89
d99
4n3
dgo
Hn3
4n3
da9
dn3
dn3

O1d YD TYNOILYN
av SINOO
071d 3dVOHONI
07d SANVHE 1VId3dNI
ali XoosIH
INNWWOO3T3L OINITT13H
SIVIHILYN ©H3973013H
O71d NOTTVH
07d JHOONITO
MYHINIO
OX 00 B IS SNINISIHS
VSV HONINDA
S/V ASd
071d dNOYYD Xvdd
OV WOX3131 IHOS1N3A
OV MNvd 3HOS1N3d
VS 3102149V 11d3d0
OV 08H V100-YO0D
v13 S3a F31vd3aN3IO 310
O1d VOI41N3O
901 NYOIHd3NY HSI1LIHg
M NIHOLON IHOSIHIAVY
DV dNOYD Dvmvd
O071d MOY(d3Y 11vdHvd
07d SAV104dvg
H INTVYA NVIdOHN3 Wed
VS VXV
O1d YO3INIZvdLSY
AN ANV1H3A3N HSY
AJANI HOSNG-HASNIHNY
O7d NYOIHINY OTONY
OV Z1IHANVY
38 ZNVITIV

uoIdezIjod sepljiupe sauolddy

lou91x3 eiaye)

(soina ue opesaldx3)

GZ0Z op 2IqWIBIoIP 9P LE |e Selaloueul) SBUOISIaAU] ap BIaUEY) | OXauy

"I'4 ‘edoin3 opuaplialq ueld esjog YAgL



OP7413344

€9'620'604'0S 81'16.8,9'0L8 - 6G'G12°695°022 Joldix3 eJope)d TYLOL
€9°G/0'604'0S 81°16.8290L8 - G5‘G12°695°022 uoldezij0d Sepljuipe sauolddy S3TVIOL
¥6ESL0LL00HD 86'8V6'SEL'E  2S LLYEBY'S - ¥S'e9r LGEC 4HO OdH IONVHNSNI HOIHNZ
98¥5210000dd  68°€S6°6E8 00°056'280°L ® LL'966'2h2 9 4n3 VS IONIA
286500600014  €0°1L09°06€ 00°00€°€69'9 - 16'86920€°9 dn3 rAO ANTFNNAA-NDN
LE068060003A 98°169°/86 0008062 . ¥1'88€°9v6° | dn3 OV 13INH3ILNI d31INN
122021000044 92°282°09t 00°020°568'6 = V.LC2ELVEL'E d4n3 3S S3IDYINTTVLIOL
298679190099 €0°0€} 0Y- G6'G/6'29) Y = 86°S0L'E02 ¥ dao 01d 00s3lL
A €€/806.,000d9D 67'G56'650'L  6£°€65'89L°G & 06°2€9°'80L'¥ da9 01d 3SS
= ¥58/6/2100dd 22'SyE'ees’t  00'09¢°9eC ¥ - 8L710°€0V'C Hn3 VS 31dS
= ¥8AXN949009D 06°GEE 299 000526099 - OL'PLy'er6's dn3 O1d T13HS
€86LLY0LO0Hd  CLELLVEY 00°09.°921C - 88'0¥0°269°L dn3 3S H0O0S
2/612100004d4 95°66128 00'0£0°€SP€ - y¥0£8°0LE°E 4n3 S 014103713 Y3AIANHOS
8/G02+0000H4  60°995¥02 L- 00°009'€SL°0F - 60°991°856'L 1 4n3 VS IdONVS
o 2eyerSe000Ll  SE‘9Eh'8ge- 08'68¥° 120 . 51'926'662°¢C Hn3 193NV/VdS OZNIHOINVS
= 95601LE£0L000ON  EE¥0E90C 810996982 g G8'GGE'€99°¢ MON VSY HVIWVS
= 6¢12€0/0003Q L¥'¥B8LLV L 00'9VLV6EY - 651982262 dn3 OV Imd
8¥02E0CLO0HD ¥89/€2S2'€  L£'/€6'G68°GL - £6°095°€¥9Ch 4HO OV ONIT10H FHO0H
15/881.00099 ¥6°926'+96 18°9E1'89S - 18602909 d99 O7d OLNIL OId
2/90¥29009D €9'P¥9'189 GG'GS0 L'y - 26'0L°682°€ dgo HO H3ISIMONITG 1114034
GBYSEL00003S  12'LL6°8S)- L1'28v'06Lt = BE'66E°6V6' | M3s [HO1vHO4dVY1 HOYVASAVYH
£/50€100004d  Z¥'609°L1S 00°00}'¥£8'¥ - £G'06%'29€ ¥ dn3 VS 3dNOYO S1011aNnd
1¥S660200099D 9.°6€2°090°F  00°992°/6L'% d ¥2'920°LEL'E dao O1d VILNIANdd
£££86¥2900MA  LY'VIv'Se £€°1€0°981 - 98°919°091 a S/V MSIGHON OAON
£92S002L00HD €0°6.6'986C 69€LG +59°6 - 99'vE6'v9C L 4HO OV SILHVYAON
53 Zv8EL/0100IN  61'620°L69 00°082°92£'9 = 12°004°6,9°G dn3 AN dNOYHY NN
o LLArd8NG00ED 6.'%52'209'¢  60°00L'Le6'E - 0e'Srr 6Lyt da9 07d dNOHH 1SAMLVYN
M\nu NISI elleAsn|d / ajgqeuoze. S9SaJolU| [elolul uoloRIOjEA BSIAIQ Joliaxg esape)
Nu (efjeasnuipy) iojep

(sound ua opesaidx3)
G202 P 24quIaIoIp 3P LE |e SelaloueUl} SOUOISIAAU] 3P BI3MEY *| OXaUY

I'4 ‘edoing opuapialq ueld esjog YALS



OP7413345

_EUROS

L0°€88'89. 00‘002'6LCC - €6'9LE°0St’L Jolisju] elape) Ty 10L
20'e88'89.  00°002'6LeC - €6°91€°0St°1 ‘uoloezijod sepijiwipe sauolddy S3TVY.LOL
~, 600.205010S3 20°c88'89/ 00'00C6lee - £6'91€°0SY" | dan3 VS TVHOILINI V1SIDO0T
S *UQIoLZ1I}0D SEPIJWPE S8U0I00Y
Ll
o
= NISI elleasn|d / s|geuozes  sasaIdu| lelou esialg Jouaju| eisue)
= (eneasnuipy) lojep uoIoRIOjEA

(soina ue opesaidx3)
202 2p 21quIaIdIp 3p LE |B SeldldueuUl) SOUOISISAU] 3P BISMED ||| OXdUuyY

I'4 “‘edoing opuapiAlq ueld esjog vASSL



w
<
M/ﬂu ¥00/¥090003Q 218G 0EY 00'005°286°¢ = 88'I70°285¢ dHn3 SIVIH3LVYIN ©H3d13dI3H
N 0,998XIN9009S  +0'602'66+ v6'v8.8€2°2 = 06'GL5'6E52 dd9 O1d NO3ITVH
=1 B6000NVOTVOLd  S8'S86'968 00'005°g6e'e - SL'vISS6Y | dHn3 VS SdOS VIDHINT dTvO
=t 709582500034 ge'selLerl 00'009°810°€ = LL'v9¥°698°¢ Hn3 9X 00 ® 35 SNINIS3HA
P Lc112100004d4 9£°082°0€- 00°005°26G°E = 9€'08/.',29'E HN3 3S 03zvdn3
0. G8696001000N 05‘cly'6e €g'eeegele - £/'8/8'269'€ MON VSV HONIND3
9/¥2€1€0001l 58'019'¥62 00'065°2556°¢ = Gl'6e6°LG2C Hn3 vdS IN3
© 2¥0ACLDa009D  62°G6E 0V LO'621°9¥6 = 0€v25'986 dao O1d NY3OH3INS
666DVYNI0003A  2EPPPOSH-  00°002°8¥0'¥ : 2eYr9'86Y 'y dHn3 3S NO'3
1€56200900X4 ¥9'280°596 25'0e6'6.0°€ - 88 /vv'0OLl'e A SV ASd
8EXSNALE00ED  LE'LVS'16. L1‘29e’1se2 = Y.'V1LL 665} da9 O1d dNOYY XvHd
8062646500034 G6‘GEE98S 00'0£0°028'} = GO'vELEET | dn3 DV WOX3131 3HOSLN3d
00255500034 12'v00°Ske- 0000V Liv'¥ - L2'v0v'299'v dn3 DV 1SOd IHOS1N3d
8000%150003Q v¥'0leee- 00'000°8¥¢C' | . y¥‘oLe08e’ | Hn3 OV MNvd JHOSLN3d
8M0041ao003d  S'S06'€9 00'0G2°698°¢ = Ge'vves08'e Hn3 NIQTOH YONY1 431NIvd
= L¥129901004d4d SY'0LL'999 00'0009.8°2 - 65'688'602C dn3 vS 30v400
e S¥Mv00vy L00Hd 82'v2S L6 00'000¥¥S2 = 2L'SLYy9vY e d4n3 V13 S3d 3TvdaINID 310
=. 62ede€0d009D  Ov'vre v0e 00°L8L°I¥EL = 092v6°'9EL" | d49 07d YOIHLN3D
_ ¢.102100004d4d L0‘6G9'€Cl-  00'00LvEEE = L0'6GL°LSY'e dn3 V¥S HNO434dvO
80€/vE 10001l GO'8¥S'L9L-  00°000°6LL°} - G9'8¥S 0v6’ | dn3 vdS 1ZZNng
08528200040 STAVAN T4 Ge'lel'elLy = LB'CLOVYLY da9 d0L NYOIH3aNY HSiLlldg
o s 199821 007IN 651871 00'002°€LS2 3 L'828'867°C dn3 aNI HOLONANODINIS 3d
e £00061500034 6€'62.°€0S 00°'088°2ev'v = L9'0S1'6L6°E Hn3 M NIHOLOW FHOSIHIAVE
- ZOVMVYE00001lY 65811260 L 00'05.'820°C - L' LEQ'9E6 d4n3 DV dNOHO DYvYymvd
108118000099 69c£5°81 9e‘9¥8°950°S s L9°21E860°S dg9 07d MOHd3Y 11vddvd
829021000044 8¢‘'lel'62L'c 00'0088.E L - 2L'8L06V9Y d4n3 VS VXY
262568600090 LE‘'002°9LL 98202 2eSe - 6G‘200°9G€'2 dgo 01d YO3IN3IZVYHLSY
€¥92.81 100N ¥6'S0t'622 00'089€96°¢ = 90'v.evEEe Hn3 AN ANVTH3d3N 4SY
€€8€1£0100dd 08‘10t'0L- 00'009°€5€2 = 08'L00°¥ere dn3 VS YINIMHY
LG2e62t.6039d ¥6'82€'022-  00°000°568'2 - ¥6'82€'S19'€ HNn3 AJANI HOSNG-HISNIHNY
028SzXld009n  /8'vOv'vel-  €€'899°0E£8'C # 02'€90°'556°2 da9 07d NVYOIHINY OTONY
£000€200001V 88866 v¢- 00°00E€ V1L 'L » 888626V | dHn3 OV Z1IHANV
@, S00#0+80003A ¥¥'906'6/22 00005 L6€°L = 9G'€6G LLL'S dn3 S ZNVITIV
” uoloBZ1j09 SEPIIWPE SaUoIddY
M NISI eljeasnid / ajqeuozel  S9sSaJdU| |elOIUl UOIORIORA  BSIAIQ lolt81x] esaue)
r (eneasnuip) lojep

(soina us opesaldx3)
202 9p 21quIaIdIp 3p LE |B SeldldukUl} SBUOISISAU] ap BIdMED) *||| OXBuy

I'4 “edoin3 opuaplAlq ueld esiog YAGE



P
M 6€‘vE22L9°0C €2'SSL°L0L'SeT - v8'026°veEl 02 Joli8)x3 esaued JY.LOL
e 6€‘v€C 2,902 €2'SS5L°L0L'See - ¥8‘0e6'vEY V02 uoloezNod sepljwpe sauolddy S3TV.IOL
i ¥6€SL0 L LO0OHD 8%'2£9'029'c  09'¢¥82¥00°L - clL'esoege’e 4HO O4dD FONVHNSNI HOIANZ
af PN EY0003a 89'€86've- 00009'SvE'2 2 89'€85°0/€°C dn3 3S VIAONOA
[ IS L LE00003S S1'008°L€- $0°219°91G5€ < 6LCHPPSSE A3S av OATOA
o 98%4¢ 1000044 oL'elLee 00'08€°069°€ - 06'902°2S9'¢ HNn3 VS IONIA
1£0680500030 19'928 LY~ 02‘veeovLe = 18‘0651'812°€ 4n4 9OV LINHILNI d3LINN
© 0€66£.£00039 82‘cL1'180'L  00°'008°069°¢ = 2.'989'609° | dn3 vS 40N
122021000044 02'c0g €01 - 00'0G6°¥02 2 - 02'eS1'80€ L dan3 3S SAIDHANTVIOL
£¥r0ec6dd0099 L6'v.LY 8y L- 80°991'GEC" | - 66'0v6°E8Y’ | d49 O1d ATAT R 3LVl
6010009 1007TN ¥€°182°291 00'000°9€0°S = 99'812'898't R E| AN SILNVT13LS
££2806.000d9 £€'985°0¢ |- 80°€¥0'22S¢ = 1¥'629°¢59°¢ 4499 01d 3SS
¥S58/25/¢1004d4 06°999°16% 00°00¥°'€S5°C - 0L‘'€e2'190°2 dn3 VS 3IdS
$8AXNO4L009D  L9°LEE LYY 00'G//'655°2 = ee/er8Lle dn3 O1d T13HS
€861 1010044 0€'80t'89¢ 00'009°006°€ = 02'161°289°€ dn3 3S HOOS
= 826021000044 L0°€Ge'GLL- 00'001°082°01 - 10'€GEGS6°01 dN3 VS IJONVS
m ¢ci617SE0001I S8'C19V.- oe‘eleseee = G1'926'662C dn3 TO3NV/VdS OZNIHOINVS
2 6¢1.£0.000304 6.'6¥¥ €02- 00'008°CIL9V - 6.'6v2 918V dn3 9Yv IMH
8¥02€0C100HD G6°196'/21- GG'6€.°05EL 2 0S'10L8LY°L 4HO DY ONIGTOH IHOOH
2G/881.00099 02'v68°6 v 85'850°€82'8 - 8€'¥91°€98°L d99 014 OLNILOIH
2/)90172a00dn  +£'€91°01 92'v.5°66.°€ = 26'0L¥'68L°€ d99 HO 43ISIMON3IG LLIMO3Y
o 2/60€100004d4 05'eS6°'6¥8°L 00002 0Ly'C = 0G'L¥2 095 dn3 VS 3dNOHHD SI1o171dNnd
< 1#5660.00099 29°/8G'119- 29'8e1'G91°2 = ye'oeo’ele d99 O1d VILN3ANYdd
= £690¢1000044 £8v56°22| 00°000°'v10°S - LI'SP0" 168V Hn3 VS advOld AONd3d
29¢S00¢100HD 6.'cye e69 ¥5'8€0'919°9 gl G/'G6/.°€26'G 4HO DV SILYYAON
G092¢S0S0000N 6G'95¢ See- 2r'2el90ee ol L0‘68E°LES C MON VSV OHAAH MSHON
LLAPHBNG00dD  PO‘€E8'EEL’L  VE'8L2'ESSE - 0E'SYr 6Ly L d4g9 O01d dNOYH LSIAMLYN
100504A9009D  ¢g‘GSEe°001- y2'v0'862°C " 9v'66£°86€°2 dao O1d dIdD TVYNOILYN
£€9012.£095YD 02'9/Sv/¢e 16'719°6€9 T }2'8€0°G9€E M3S dd0D DNININ NIaNNT
218¥0S¥1003S GE'€59°159 2L'ove'8vee - 1€'€62°269L M3IS gv SINOOT
2.M6109008D 22'619°GS 09'8et'91EC = 8€'608°09¢'¢ d99 O071d AHNASNIVS
20DAL199009D  L0'9PV VEL 29'268°'0¥Se = GG'98€'90¥°2 d99 071d 3dVOHONI
~, 6¢6¥¥S¥00089D S¥'126°L01- 26'v1y°50L°E = /£°98€°€18E dd9 O71d SANvVHA TvIdadINI
H 000£££09¢SHD €0'v2l'€lS’ L 00000°02L°¢ - 16'G/8°902¢ dn3 INQWINOO3AT3L JINITI3H
nh NISI eljeasn|d / s|qeuozes  S9S8JOU| [BI2IUl UOIDBIOEA  BSIAIA JoLdxg eseue)
& (eneasnuipy) 1o[ep

(soune us opesaidx3)

$202 o9p 2.quIaIdIp 8P LE e SeIdIDUBUIL SBUOISISAUI 9P BIdMED °||| OXauy

I'4 “edon3 opuapilq ueld esjog VYASS



OP7413348

CLASE 87
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacion, evolucién de los mercados y actuacién del fondo

Las bolsas mundiales cerraron el segundo semestre de 2025 con notables ganancias. En el ambito comercial,
destacé la reduccidon de aranceles estadounidenses y la tregua con China, aliviando tensiones globales.
Simultaneamente, la debilidad del mercado laboral en EE. UU. motivé a la Reserva Federal a ejecutar tres
recortes de tipos de interés, sumando 75 puntos basicos, a pesar de las incertidumbres internas sobre su
independencia.

En Europa, la estabilidad de tipos convivié con la volatilidad politica francesa. Este contexto afectd de manera
desigual a los indices; mientras el lbex35 destacé con una revalorizacion excepcional del 23,7%, otros indices
como el DAX (2,4%) y el CAC40 (6,3%) quedaron claramente rezagados.

Desde la perspectiva fundamental, las estimaciones de crecimiento de beneficios para 2025 sufrieron una
revisién a la baja de 2,3 puntos porcentuales, situandose en un modesto 1,4%. Asimismo, el consenso de
analistas rebaj6 las expectativas de ventas hasta el 1,6%. Pese a esto, la temporada de resultados del tercer
trimestre arrojé un crecimiento del 7% en los beneficios, impulsado principalmente por la mejora en los
margenes corporativos. Sectorialmente, las financieras lideraron las subidas en el semestre (+18,7%),
contrastando con el sector de servicios de comunicacion, gue registro las mayores caidas (-6,4%).

En el segundo semestre, el indice dividendo se ha comportado algo peor, acumulando una rentabilidad de
9,09% frente a un 9,99% del MSCI Europa.

Hemos mantenido una cartera equilibrada, sin sesgos significativos, intentando que pudiera comportarse
relativamente bien en cualquier entorno de mercado dadas las importantes incertidumbres existentes (tipos de
interés, aranceles y geopolitica).

Hemos aumentado el peso en el sector financiero, comprando bancos, que se benefician del entorno actual de
tipos de interés y tienen valoraciones mas atractivas que las aseguradoras. Y en el sector de consumo estable,
con la compra de compafiias de tabaco, cuyos beneficios crecen mas que los de otras compafias del sector
(como alimentacién o bebidas).

Hemos reducido la exposicién al sector energético, donde la sobreoferta nos hace pensar que el precio del
petréleo no va a subir mucho, y las compaiiias productoras se han comportado demasiado bien en este entorno
de debilidad del crudo.

A nivel de compafifas seguimos favoreciendo aquellas que puedan tener un buen comportamiento relativo en
el contexto econdémico actual. Seguimos primando compaiiias con poder de fijacion de precios, balance sdlido
y asignacion eficiente del capital.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Perspectivas del mercado
En el corto plazo, aunque los riesgos geopoliticos persisten, el mercado cuenta con unos resultados

empresariales muy favorables, un consenso de recortes de tipos de interés por la FED y un posicionamiento y
sentimiento inversor no extremo. Por tanto, sobreponderamos en renta variable.
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A largo plazo, la renta variable desarrollada ha perdido atractivo desde el punto de vista de valoracion.
Geograficamente, vemos un mayor atractivo en Europa.

Las perspectivas de dividendos se mantienen estables. Las empresas, con beneficios sdlidos y balances
robustos en la mayoria de sectores, continian consolidando dividendos y recomprando acciones. Es crucial
vigilar las necesidades de capital adicionales y posibles movimientos de fusiones y adquisiciones que puedan
afectar las politicas de dividendos.

El mercado se centrard en riesgos geopoliticos, aranceles y la bajada de tipos, lo que anticipa volatilidad
sectorial y de estilos de inversién. Mantendremos una cartera equilibrada (valor vs. crecimiento, ciclico vs.
defensivo) para asegurar estabilidad.

Esperamos que el estilo de dividendo se mantenga en linea con los indices generales en 2026. La bajada de
tipos podria revalorizar la renta por dividendos. Una cartera de empresas lideres, con valoraciones razonables,
solidez financiera y capacidad de mantener dividendos, deberia ofrecer una rentabilidad superior y retornos
estables.

Politica Remuneracion 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion
de aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la estrategia
de BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disehado de
forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacién
financiera de la Sociedad y tiene en consideracion la integracion por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualguier otro beneficio o complemento que, con cardcter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefo, como
pueden ser aportaciones a sistemas de previsién social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y sera calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. Cada funcién dentro de Ia organizacion
tiene asignada una ponderacién o slotting que determina en qué medida la retribucién variable esta ligada al
desempefio del Grupo, del drea o del individuo. No se contempla retribucién vinculada a la comisién de gestion
variable de las |IC gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta lIC.

La incentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, esta sujeta a determinadas reglas de concesioén, consolidacion y pago, las cuales
incluyen la aplicacién de indicadores plurianuales para el céloulo del componente variable que favorecen la
alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.
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Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucion variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante lo anterior, esta regla podra exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucion variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucion variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de
una cuantia especialmente elevada) podra quedar diferida por un periodo de 3 afios. La retribucion variable
anual diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los
afios de diferimiento y no se abonara mas rapidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podran exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracion variable podra estar
sometida a cldusulas de reduccién (malus) y recuperacion {clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una division o drea concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones. Como en el
caso anterior, estas reglas podrén exceptuarse, en aplicacién del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 13.527.431 euros; remuneracion variable: 6.193.968 euros; y el
numero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable. De esta, la
remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como
los miembros del consejo de administracion de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 559.368 euros de retribucion fija
y 230.509 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.863.014 euros de retribucion fija y 1.059.604
euros de retribucién variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de I1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



