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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consgjo de Administracion de GESTIFONSA, 5.G.1.L.C, 5.A,, Socledad Gestora de GESTIFONSA
CARTER& PREMIER 25, FONDO DE INVERSION:

Oainién

Hemos auditado las cuentas anuales de CARTERA PREMIER 25, FONDO DE INVERSION (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estads
de camblos en e patrimaonio neto, el estado de fiulos de efectivo v la memaria correspondientes al
periodo comprendlda entre el & de marzo de 2017 (Fecha de constitucion y ef 31 de diciemiye de
2017,

En nuasira opinidn, las cuentas anuales adluntas expresan, en todos los aspectos significativas, la
imagen leal del patrimonio y de lasiteacton fingnciera de CARTER A PREMIER 25, FGNDO DE
INVERSION & 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultadaos v flujos de efectiva
correspondiente al periodo comprendido entre el & de marzo de 2017 (fecha de constitucion) ¥ ef 31
de diciembre de 2017, de conformidad con el marco narmativa de informacion financiera gue resulta
de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la memacialy,-en parficuiar, con los principios ¥
criterios contables contenidas @n el mismo.

Fundamento de |2 opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de confarmidad con la anrmativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras raspansabilidades de acuerdo con dichas
narmas-se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del suditor en relacikin conla
atnitoria de las cuenfas anuales de nueskro informe,

Somas independientes del Fondnp de conformidad con los requerimientos de atica, Incluldos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun Io
exigido por la nermativa reguladora de la actividad de auditoria de cugntas. En este sentldo, no
hemos prestada servicios distintos a los de 13 auditoria de cuentas ni han concurrido situaclones o
circunstancias que, de acyerds con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
g |a necesarla independencia de mado que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciana una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,
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Aspectos mids relevantes de (8 auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditora son aguellos gue, seglin nuestro Juicie prefesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorla
de |as cuentas anuales def periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacian de nuestra opinion sobre éstas, ¥
no BEXEresamaos una oplnlon per separado sobre 8505 riesgos.

Existencia y valoracids de las Inversiongs financleras

Descripsién  La pofitica contabie aplicable a la cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la Nota 2 de la memaria adjunta, ¢ en la Nola & de la citada
memaria & encusntra detaliada 13 cariera de inversiones linancieras al 31 de
diciembre de 2017,

identificamas esta drea como aspecto mas refevants de nuestra auditoria del Fondo
por la reparcusidn que la valoracidn de |a cartera de invergiones finantcleras tiens en
el calculo diario de su Patrimonio Neto v, por tanto, del valer liquidative de la
participacién del Fondo,

Nuestra

FespuastE Coamo parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control Interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondao en
relacidn can la existencla v valoragion de las inversiones financieras.

Adiciaralmente, hemos redlizado procedimiantos de asditorfz sustantivos, entre los
gue destacan las sigulentes:

Hemos obtenida las conflrmaciones de la entidad depositaria refativaz a la
exiskencia de |a totalidad de las posiclones incluidas en fa carfera de
inversiones financieras del Fonda al 321 de diciembre de2017.

Hemas realizade procedimientos de auditorfa para comprobar |a valoracion de
la tatalidad de ka carfora de Inverslones financieras, entre las que destacan el
cobejo de los precios viilizados por 13 Sociedad Gestora del Fondo con
cotizaclones publicadas por proveedores de pracios.

Oira Infermeacldn: Informe d= gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre
¢l 6 de marzo de 2017 (fecha de constitucicdn) y el 31 de diciembre de 2017, cuya fermulacién es
responsabliidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fende y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Huestra opinldn de auditorfa sebre fas cuentas anuales no cubre €l informe de gestidn. Nueslra
responsabilldad sehre el informe de gestion, de conformidad con o exigido por la normativa
reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
cencerdancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir de! conocimienta del Fondo
chtenide en fa reafizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de |a
chtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra respensshilidad consiste en evaluar g
informar de si el contenide v presentacién del Informe de gestién.son confermes a la normativa gue
resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabalo que hemes realizado, concluimos gue existen
incorrecciongs materiales, eslamos abligados a Infarmar de ello.
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Sobre la base del lrabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, |3 informacian gue
contiene al infarme de gestion concuerda con fa de las cuentas anuales del periode correspondiente
8l &de marzo de 2017 {fecha da constitucidn) y ef 31 de diclembre de 2017 v su contenida ¥
presanlacicn son conformes a la normativa que resulta de aplicaclan,

Responsabilidad de los administradores de la Seciedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuakes

Losadministradares de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuenias
anuales adjuntas, de forma gue expresen ia imagen fiel cel patrimonio, de la situacidn financiera y de
las resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacidn financlera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control intérno gue
consideren necesario para permitir Ia preparacion de cuentas anuales libres de Incorreccldn material,
debida a raude o error,

En la preparacion de [as cuentas anuates, los adminlstradores de la Sociedad Gestaora del Fondo son
responsables de la valoracicn de la capacidaed del Fondo para continuar coma empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones refacionadas con la empresa en
funcioramiento ¥ utilizando el principlo contable de empresa en funclonamiento excepto sl 10s
administradores de |a Sociedad Gestora del Fonda Benen intencion de liguidar ef Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa reallsta.

Responsabifldades del suditar an relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son chtenar una seguridad razonable de que [as cuenias anuales en su conjunto
estan libres de incorreccian material, debida a fraude o arrer, ¥ emitir un informe de avditorfa que
conflarsg nuesira opinién,

sequricad razonable es un alto grado de seqguridad pero noogarantiza gue una auditoria realizada ce
conformidad cor la normativa reguladora de la actividad de auditaria de cuentas vigenie en Espafia
siempre datecte una incorreccion material cuando exisie, Las incorrecciones puaden deberse a
fraude cerror y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablementa que influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios foman basandose en las
cuerttas anuales.

Comoa parte de una auditoria de conformidad com fa normativa reguiadora de 13 actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro Julcio profesional y mantenemaos una actitud de
esceplicismao profesional durante boda I3 auditoria. También:

Identificamas v valoramos 105 riesgos de incorreccidn material en las cuentas anualas, debida
8 fraude o error, disefamos v aplicamaos procedirniantos de auditoria para respondar a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suliciente ¢ adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, Ef rliesge de no datectar una incorreccidn matedial debida a fraude es
mds elevado que en el £aso de una incorreccién material debida a error, va que el fraude
puede [mplicar colusidn, falsificacidn, amisiones deliberadas, manifestaciones
Intencicnadamente errdneas, o 1a elusidn del contred interno,

Obbenemos conocimients del contral interne relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de fas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar und opiridn sobre la eficacia del cantrol interno de |2 entidad.

Evaluamos silas paliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v 1a correspondiente informacian revelada por a5 administradares de
la Sociedad Gestora del Fendo.
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Conclulmos sobre & &5 adecuada la utllizacien, por los administradores de la Socledad
estora del Fondo, del princlplo contable d2 empresa en funcionamienio v, basandonos en la
evldencia de auditoria obleniga, concluimos sabresi existe o no una incertidumbre material
relacionada con hachos o con condiciones que pueden generar dudas significativas spbre |a
capacidad del Fonda para conbinuar coma emprasa an funsionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiers que llamemas Ia atencidn n nueslro Infoarmae
de auditorfa sobre 1a correspondiente informacian revelada en las cuentas anuales g, i
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion modificada. Mussiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoriz obtenida hasta fa fechz de nuestrodnforme
de auditorfa. 5in embargo, los heches o condiciones futurcs pusden ser [2 causa de que al
Fondo deje de seruna emprasa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacidn glabal, la estructura y e contenido de las cuentas anuales,
inclulda la Informacién revelada, y 5l 1as cuentas anwales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la Imagen flal,

Mas comunicamos con los administradores de la Socledad Gestora del Fondo-en relackin con, entre
ofras cuestiones, el alcance v el moments de realizacién de 13 auditoria planificades v 1oz hallazgos

slgnificatives de la auditorfa, asi como cualguier deficlencla significativa det contral intarno que
identificamos en el transcursa de fa auditoria.

Entre los rlesgos sianificativos gue han sldo abjeto de comunlcaclén a los administradores de [a
Socledad Gestora del Fonda, determinamos los gue han sido de fa mayor significatividad en ia

auditoria de las cuentas anuales dal pericdo actual y que son, en consecuencla, los riesgos
conslderados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informre de auditaria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestlan,

ERNST & YOUNG, 5.L.
AUDITORZES {inscrite en &l Registro Oficlal de Auditores

deCuentas con el #° 505300
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondiente al periodo comprendido entre el 6 de marzo de 2017
(fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2017
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas v ganancias al penodo comprendido entre el § de marza de 2077
{fecha o2 constitucion) ¥ &l 37 de diciembre de 2017

Eurcs

Modn T
Cormisiocnas de descuenio par suscripcicnes o eembalEas -
Comisiores refrocedid as a lalLG -
Gtros gasios de eplatacicn [1B.703,53)
Comisitn ta gashdn E (10541 80
Contigitn depapisic E (1,400, 70)
Do (7. TE1 (0
Excesps de prowigiones -
A1 0 RESULTADC OB EXPLOTACION 118703,531
Irsgrence firancietos 23824
Eazios moncesros | 147 @)
Wanecon del walor razonable de inskumentas fmancisras 12, THE A0
Por aperaciones di la carers inferor 4 B2B L&
Por gperaciones de [a Caneng axlar 8. 168.32
Pof pSrBcionges o darsaias =
Diirges -
Diferancas d= camiio -
Deteripre y resulindo por gnaenacones de nsirumentas inanoeros 5,797 a5
Datencios H
Mesultagos por Dperacioras de la carars inearior 1.281 85
Resultados par cperscianes de [ Garberd esderio 4 Bk
Ae=sultados por ooeracianes con derfvados. -
Hrga =
A2 RESULTADO FINANCIERD e TV,
A3 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS oA
Irmpuesio Lobirs bersficios .. =
(1.035.42)
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25
FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en &l patrimonia neto al periedo comprendide enire el & de marzo de 2077
(fecha de constijucien} y el 39 de diciembre de 2017

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 6 DE MARZO DE 2017 (FECHADE CONSTITUCION)

¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Al

Eurcs
2017
Resuitado de 18 cuenis da pardidas y ganarcias 11028 421
Tatal iNngresas ¥ gastas impulades dirsctamente al palrimonic neto strbuida & padicipes ¥ moconistas
Tatal trarsterencias a la cuenla da pérdidas ¥ ganarias
i1.03842)

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONRDCIDODS

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 6 DE MARZO DE 2017 (FECHA DE CONSTITUCION)

¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

B}
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feriyiipdo dn Rasuliaan o
Particpas Ao e a0k ATRHDEE R FOTAL

L SALDD &l & oo maren de AT —
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FOMNDC DE INVERSION

Memara de kas cuentas anuales correspondiente al penodo comprendsdo entre el § de marze de 2017
(fcha de constitucion) vy al 31 de diciembre de 2017

1 NATURALEZA'Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

GESTIFCONEA CARTERA PREMIER 25, Fando de Inversitn (en adelante "al Fonde”') se constiluys &n
Espana el 6 de marzo de 2077 Tiene su domiciio social en ta CF Almagre 8, Madnd

La normaiwva basica del Fondo se recoge en 1a Ley 3372002, de 4 de noviembre de Instituciones de
Inversién Golectiva (modificada por la Ley 3172011, de 4 di octlbre v por 1a Ley 222074 de 12 de
noviembral, en el Real Decrein 10822012, de 13 de julio, de aplicacion a partir del 21 de julic de 2012
imedificado por el Real Decrato 832015, de 13 de febrera ¥ por & Real Decreto 8772015, de 2 de
cctubre), que desarrgfla fa anferior Ley, en la Ley 2471938 cde 28 de julio, def Mercado de Valores, asi
como en las clitulares amitidas pod la Comisidn Macional del Mercads de Valores que regulan as
Instifeciones de Inversicin Colectiva

El Fendo estd inscrits con &l ndmeara 5156 en el Registre Administrativo especifco de o Comisitn
Macsiznal del Mercado de Yalores

El Fonda tieng por objeln sccal exclusive la adquisicadn, tenencia, disfrute, administracien en general
¥ Bnajenacion de valores mobiliarics y ofres activos financearas de acuerdo can o que permita an cada
momento 12 legizlacion vigente, para compensar, por una adecuada composicion de sus activos, os
flesgos v los tipos de rendimiento de sus diferentes inversiones, sin participacion mayaritara,
economica o politica, en ofras sociedades.

La nosmativa vigente regula, enfre ofros, los siguienies aspecios!
Mantenimienio de un palrimonio minkmo de 3 millbones de eurcs

’ Mantenimiento de un porgentaje minimeo del 1% de sus activos liguidos en efectivo o en cuenta
corrignte en gl banco depositano o en adquisisiones lemporalas da actvos a un dia de valores
de Deuda Pdblica.

i Inversicn en valores negociables e instrumentes financieros, admitidos a cotizacion en bolzas
dé valoras o en obfos mercados o sistemas organzados de negociadion, cualquiara que 523 al
Estado en que se encueniren radicados, gue cumplan los requisitos indicados an |a legislacisn
vigente. Del mismo mada padran invertit en depésitas bancartos, accionas y particlpaciones
ge otras L1L.C., Insirdmentos financierss dervados, instrumenios del mercada maneiano y
valores no cotizados

E Las inversanes en instrumentos financienss denvados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Decrela 1082201 2, donde se establecen determinados limites para |a ulilizacion de estos
insfrumentos v por la Orden EHA BER2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
institucionas de& inwarsitn caolective de cargcter financiero con insfrumantos financiercs

dervados

. Establecimiente de uncs porceniajes maximos de concentracion de inversionas

. Obligacion de gue la cariera de valores esta hajo ia cusicdia de la entidad depositaria

. Numero de participes no podra ser inferior a 100.

. Obligacian de remifir los estados de informacion resendada que & citan en la Norma 21° dela
Ezﬁ_l:_ll:r 2008 a la Camision Nacranal del Marcads de Valores en &l plazo indicado en dicha



GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25
FONDO DE INVERSION

Memaria de las cuentas anuales correspondsents al periodo comprendido entre el B de marzo de 2017
ifecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2017

¥ Régimen especial de tribulacion

La gestidn y administracian del Fondo esta encomendada & GESTIFONSA 5.G.LLE., 8A, inscrto
can el numera 126 en &l Registro Administrativo de fas Sociedades Gestoras de Instiluciones di
Inversicn Colectiva, con domicilio en Gf Almagro &, Madnd

Los valores se encuentran depositados en Banco Caminos, S A, inscrita con el ndmero 102 an e
Registro Administatve de Entidades Depositanas de Insbluciones de Inversidn Celectiva, con
domicilio social en Cf Almagro B, Madrid, siendo dicha entidad ef Depositara del Fondo

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS AN LALES
&) Imagen fiel

La imagen fiel resulta de la aplicacién de las disposiciones legales en materia contable, &in gue, & juicio
de la Sociedad Gestora, resulte necesana incluir infarmaciones complementarnias

Las cuentas anuales adjuntas se han obfensdo de los registros contables del Fondo han sida
farmuladas de acuerdo con ias principios contables y normas de valoracion contenidos en la Cireular
32008, de 11 de septembre de la Comisian Macional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar
la imagen fial del patrimanio y de ia eituacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado duranie el pericdo comprendido anlm el b de
marzo de 2017 {facha de constitucion) y & 31 de diciembra de 2017

Las cuentas andales del ajercicio han sido formuladas por el Consejo de Admiristracion de la Sociedad
Gestora, y $8 someterdn a la aprebacion de la Junta General de Accionistas de 13 miisima, estimandosa
aue seran aprobadas sin ningun cambio significativo

Las cilras incluidas en las cuentds anuales estan expresadas @n eurgs con dos docimales, salvo que
58 indique lo contraric.

b} Pringipios contablas

Para |3 slaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterics conlables y de
clasificacion recogidos fundamentalments, an la Circular 312004 de la Comisitn Nacional del Mercada
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mas significatives se describen an fa MNota
3, Mo existe ningun principlo contable de aplicacian obligatoria gue, siendo signficative su efecto sobre
estas cuantas anuales, 3& haya dejado de aplicar

) Utilizacion de julcios y estimaciones en la elaboracion de los estados financeros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fonda, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenide que realizar juicios, esbmaciones y asuncanes que afectan a la aplicacion de las politicas
cantables y a los saldos de los aclives. pasivas, ingresos, gasios y compromiscs existantes an la fecha
de emisitn de las presenies cuentas anuales.

Como se indica en la Mota 1, al Fendo se constituyd el 8 de marze da 2017, porlo tanto, las prasantes
cuentas anuales no incluyen cifras dal ejercicia antericr
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Las eslimaciones v asuncionas realizadas estan basadas en |z experiencia histdrica y en otros faclores
diversos gue son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias v cuyos resuliados
consttuyen 3 base para esiablacer los juicios sobre @l valor contable de los actives ¥ pasivios gue no
son faciimente disponibles mediante ofras fuentes Las estimacikones v |as asunciones s0n revisadas
de forma continuada. Sin embargo. la ncerlidumbee inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir 8 resultados que podrian reguerir ajuste de valores de los actives v pasives afectadas, Si
COMD Congscuencia de estas revisiones o de hechos fulures se produjese un cambio en dichas
estrmacicnes, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese pericdo y de
parodos sucesnos

Las estimacicnes mas significativas utilizadas en la preparacién de estes cuentas anuales se refaran
a

. Lag perdidas por deterorn de activos financieros (Maota 3.d).

] El wvalor razanatile e determinsdos actives financience no cotlzados en mencados secundaros
aficiales (Maota 3.d)

3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios conizbles aplicados en la elaboracion ce esfas cuentas anuales son los
Slguisntes;

al Empresa en funcionamenta.

El Consejo de Administracién de GESTIFONSA, 3G ILIC., 5 A, ha considerado que la gestién del
Fondo confinuard en un futuro previsible, por Io qua la aplicacion de los prRncipios ¥ criterios contables
no tiene como ¢l propdsito de determinar el valor del patnmonio neto & efectos de su transmision globat
a parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total.

Mo obstante, dada la paluratera especifica: del Fondo v su caracier abierto, las narmas contables
tendran coma finatidad la determinacion del valor quidativo de las participaciones

o) Reconocimiento e ngresos v gasios

Los ingresos y gastos se reconocan en la cuenta de pérdidas y ganancias de atuerdo con &l principio
de devengo, oon indepandencla de [a fecha desu cobro o pago.

En aplicacian de este criterio y a efecios del calculo del valor buidativa, las periodificaciones de
ingresas y gasios se realizan dianaments como sigue

- Los interesas activos de las inversiones financieras =o periodifican de aceerdo con la tasa
inferna de rentabilidad de las operaciones

. Los ingresps de dividendos se reconocen en la cuenta de pardidas v ganancias en |a fecha
que daclare el dereche a percibirlos.

. El resio de ingresos o gastos relendos a un pericdo, se pericdifican linealmente a lo larga del
NS,
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La periodificacian de los intereses provesienles de la cartera de activos financieros sa efectua,
cualuiera que Sea su ciase, madianle adeudo en la cuenia de gotivo “Intereses de la carlets da
inversian” y abana simulaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias

(4] Deudcres

La valorasitn inicial s realiza por su valor razanable gue, salve evidencia en contrarno, @& gl precio de
la transaccion, que equivate al valor razonzble de la contrapresiacion entregada mas los costes de
transaccion gue las sean directamente atnbuibles.

Miantras la valoracién posteror se hace = su coste amoriizado. Los inlereses devengados S8
cortabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancas aplicando el matedo de! ipo de interas efeciivi, Mo
chstante, aquellas partidas cuyo imports se espere racibir en un plazo da tempo infericr a un afo, &&
valgran por su valor narminal

Las pérdidas por detenoro del vaior de las partidas a cobrar se calculan tenienda en cuenta las flujos
de afectivo fuluros estimados, descontados al tpo de interés efectivo calculado en el momento del
recanocimients. Las coraccionas valoralivas par deferiore asl como su reversion se reconocen como
ur gasta o un ingress en 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Cartera de inversiones financieras

Las activas Fnancierss sa reconocen an el balance de situacion cuando el Fonda se eonvierte en una
parte obligada del contrato o negocia |uridico conforme a las disposicicnes oo migma

Los activos financierss sa clasifican en:

. Valores representatives da deuda.
Imstrurmentios de patrimang

. Instituciones de Inversion coéactiva

. Depdsitns en entidades da credind,

" Instrumantos dervados
L Qitros
Clasificacion

Les actives financieros en los que invierte el Fondo, se clasifican, a efectos de su valoracion como
"Activos financieros a valor razonable con cambleg en ka cuenta de pérdidas y ganancias”

Las titulos que comparsan ia castera de inversionas financieras $a contabilizan iniczalments de acuerdo
con los siguisntes criterios.

Valoracion inicial

. Los activos financieros integrantas de 18 cartera del Fonda se valoran iniciaimente pos su valor
razanable Este valor rezonable es, salva avidencia en contrario, el precio de |a ransaccion,
gue equivale al valor razonable de la confraprestacion enlregada, incluyende los cosles de
ransaccion expliciios directamente atnbuibies a la operacion
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De esta valoracion inicial 32 excluyan log intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
que a8 devangan aun cuando no higuran expresameants en el contrata ¥ oen Cuyd caso, se
congideran como tipo de interés el de mercado

. En la valoracion inicial da los activos, |os intarases expliciios devengacos desde 8 Oitima
liquidacion v na vencldos 0 "cupon corrido”, 2 registran an la cuania de cartera de invarsiones
fnancieras “Intereses de la cartera de invessien” del activo del balance de siluacin,
cancelandose en e momenio del vencimisnta de dicho cupon.

. El imporie de los derechos de suscripcidn y simiarés que, &n su caso, 5e hubesaen adguirde,
forman parte de la valorackin inicial

Las inversiones en moneda extranjera se contabllizan al ipe de cambic vigente a la fecha de
adguisicion de bos tiulos.

. En su casg, los contratos de futuros ¥ 1as operaciones Jde compra - venta a plazo se regisiran
en el momento de su contratacién v hasta ef momento del cierre de la pesicion o & vencimiento
dal contrato segin comesporda, en [@s cuenlas de compromiso, por el importe nominal
compromebdo, Los fondos depositedos en concepio de garantia se cantabilizarn an el activo
en el epigrafe de "Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se periodifican
diarismente segin |a tasa inlema de rentabilidad. El valor razonabée de los valores aporacos
en garantia por e Fondo se regisira en cuentas de orden, en la mbrica "Vakras aportados
comc garantla por la 1G°

. En suU caso, las opcionas v warranks, en su casa, sobre valares se registran en el momanio de
su contratacian y hasta el momento dal cierme de la posicion o dal vendimiants del confrato, &n
la ribrica correspondiente de las cuenias de orden, por e importe nominal comprometide. En
caso de que el Fondo aporte valores y efective en concepta de garantia se le da el mismo
ratarmiants contable que en af case da los contratos de futuros. Los fandos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo dél balance en [a partida de "Deudores”. Las
Primas por apciones § Warranis compracos! opcionas amiidas y wamants vendicos, se refigjan
en la cuenta "Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamenie, en la fecha de
gjacutitn de la aparacian

Las operaciones de permuta financiera, en 5Su caso, se registran an &l momento de su
contratacion v hasta el momento dal cierre de la posicidn o el vencimienta del contrato, an la
rlibrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe neminal del contrato. Los
cobros 0 pagos asociados a cada contrato de permuta fingnceera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta "Derivados” de la cartera interior o extarior del active o 8 pasive
del balance, sagun corfesponds,

Valoracion pagtenor

Lo actives financieras se valoran diadamente 2 valor razonable, sin deducir [os costes de transaccsan
en que se pudiers incurrir en su enajenacion Los cambios gua se producen en &l valor razonaile se
imputan an la cuenta de pérdidas v gananciaz. Cuando el valor razonable incluya los inlerasas
explicitos devengados, 8 efectos de determinar ks variacanes en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversion”. Para fa detarminacion cel vaiar
razonable de s activos finencieros se aliende a |as siguientes reglas

. Insfrumentos de patrimonio colizados su valer razonable es su valor de mercado considerado
come tal en que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, e
Inmediate habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.
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ialores representativos de deuds cotizados: su valor razonable es el precio de galzacian en
un MBfcaca. Sempre v cuando éste sea activo y los precics se chtengan de forma consistanta
Cusndo na estén dispanibies precios de cotizacian, al valor razonable se cofresponde con &l
precid oe ka fransaccidn mas reciente siempra que NG haya habido un cambic significativa &n
las circunstancias econdmicas desde el momento de |a transaccion. En este casa, el vaiar
razonable refieja ese cambio en las condiciones, En caso de que no auista marcada activo 58
aplican técnicas de valoracién que son de general aceptacsan y que utilizan an la mayor medida
posible dates cbservables de mercado en parlicular fa situacion actual de tipo de interés y el
rigsge de crédito Sal amisor

Valores no cotizados su valor razonzable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en las Narmas 6%, 7% y B4 de la Circular 411987, de 26 de noviembre, de la Comision
Macional del Mercado de valores

Depésitos en entidades de crédito. en su caso, sU vaky razonable se calcula de acuerdo al
precia que iguale la tasa interna de rentabilidad de lainversian a los Lpos de mercado vigenies
en cada mamento, sin perjuicic de olras consideraciones, oMo por ejemplo fas Condiciones
de cancelaciin anticipada o de riesge de crédito de la entidad

Para las acciones o parficipaciones de otras instifuciones de invarsion cokectiva, el valor
razonabie se caloula en funcidn del Gltime valer liquidatve publicado el dia da la valaracion

Las invarsiones en moneda extranjera e valoran &l tipo de camiio de cierre publicado por al
Banco Central Europad.

Instrumentes financieras derivados: en su caso, e valoran por su valar razonable, el valor
razonable es el qua resulla de apiicar &l cambio oficial de cierre del dla de refarencia. Encaso
de gue no exisia un mercado suficleniemente liguido, o $& frate oe instrurnenios denvadas na
negociados en mercados reguiados o sistemas mulilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicaciin de mélodos o modelos de valoragién adecuades y feconocidos que
deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de nversion colectiva relativa 2 sus opefaciones con instrumenios dervados.

Cancelacién

Los actives financieros, se dan de baja del balance del Fonde, cuando han expirado o s& han cedido
s derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiaro, signdo necesarno gue e
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y benaficios inherentas a su propiedad, o aun na
existiende fransmisidn i retencion sustancial de astos, se transmits @l contral del active financiero

Erntada caso se dan de bajs entre ofros:

Las actvos financieros vendidos en firme o incondicionalmente

L as ventas de activos financlenss con pacte de recampra por su vakr razonable en la fecha de
recompra.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio @ irrecuperable da su INVBrSIon, CON carga
ala cuenla de pérdidas y ganancias
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Cuando el sctiva financiaro se da de bama de acuerde a las letras | e i antenares, la diferencia antre
l@ contrapreatacion recibida bruta de los costes de transaccidn atrbuibles, congiderando cualguier
nuevo activo abtenids menas cualquier pasiva asumede, ¥ el valor en libros del active financiero,
determing la ganancia o ka pérdida surgida 8l dar de baja dicho actvo, y farmara parte del resultado
del gjercicio en que esta se produce

E! Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiena sustancialmeante los
riesgas y beneficios inherentes a su propiedad, &les cama

I, Las ventas de aclives lirancleros con pacio de recompra-a un precia fijo o al precio de venta
mas un interés

i, Los aclives financeros prestados en el marco de un prestama de valores en los gue el
prestatario fenga le obligacian de devalver fos mismos activos, otras sustancialments iguales,
U atrog simdares que tengan idéntico valor razonabie

i Los activos financieros cedidos en al marco de un acugerdo de garantia financiera, a menos
gue s incumpian los tBrminos del contrato y 5e pierda el darecha a recuperar 108 aCivos an
garaniia &n cuyo caso se daran da baja.

En log cazos | el el Fondo reconoce un pasive por |a contraprestacian recibida

En los casos 5. & bl al Fondo reconoce an las "Cuentas de orden” del balance el velor mzonable de los
activos prestadss o cedidos en garantla

Datarior

El Fondo determina y efectia diariamente |as correccicnes valorativas necesarias slempre que exisle
evidencia abjetiva de que el valor del activo se ha deterorado y se dé una reduccion o refraso en los
flujos de efectivo eslimados futuros, gue pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

Las pérdidas por deteriora se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectvo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en &l momenio del recanocimiento. Las comecciones
vaforativas por datericro asi coma suU reversidn e réconocen Como un gasio o un ingreso en a cuenta

de perdidas y ganancias.
a} Adquisicion temporal da activas

En su caso, |a adquisicidn iemperal de activos £s una operacion gue, a electos confables, se entiende
que nace el dia de su desambolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacio, Se entiende que
VEMCEn & [a vista 1as adguisiciones iemporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, peno
puede axigirse opcionalmente a 1o largo de un perada de tempo.

Estas operaciones ae contabilizan por &l importe efective desembolsade en &l activo del balance. La
diferencia entre este importa v ol precio de retrecesion se peradifica, de scuerdo con al tipo de interas
efectivo

Lag diferencias de valer razonable que surjan diariaments en la adquisicion tempaoral de activos sa

imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Varlacion de valor razonable en
instrumantas financieros’

S T
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fi Contratos de futuras. cperaciones de compra - venta a plaza y operaciones de permula
financiara

Las diferencias que surgen, en Su 30, Como consecuencia de los cambios en el valor razanable de
estos contratas se reflgjan en perdas y ganancias de la sigulente forma: los pagos o diferencias
pasitivas, cobro o diferencias negalivas se registran an |a cuenta ‘Resulizdo por operacicnes con
derivados” o “Vanacién del walor razenable en instrumentos financieros, por cperaciones con
derivades”, segun los cambios de valor se hayan liguidado o no, utilzando come contrapartida la cuenta
‘Dervados”, de la cartera interior o exterior del actvo o el pasivo del balance, segan corresponda

En aquellos cases en que el conlralo presenta una liguidacion diara, las corespondientes diferencias
s@ contabilizan an la cuenta “Resultados por operaciones con derlvados”

gl Opciones y warranis

En su casa, las peimas por opoiones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos g8
registran en i3 cuenta de “Derivades’ del activolpasivo del balance. respecivaments, en la facha de
ejacucion de la operacion. Las diferencias gue surgen, en su caso, COma Consecusncs del cambin o
vglor de los contratos se reflejan an la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguients forma: |05 pages
o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se ragistran en la cuenta "Reguliado de
operaciones con derivados’, o "Varacin de valor razonable an instrumentos financieras, por
operacignes con dervados”, segln los cambies de vabor 5o hayan liguidado o no, utiizandae como
contrapartda la cuenta *Derivades” de |a cartera intenor o exterior del actvo o del pasivo del balanoe,
gegin corresponda.

En caso de operaciones sobra valores, si la opcion es gjercida, su valor s& incorpara a la valoracion
iniclal o pasterior del active subyacente adquindo o vendida, gue ne podria superar el vakor razonable
del activo subyacente. Sa excluye de esta regla las operaciones que se liquican por diferencias. En
casa, de adquisicien, sin embarga la valoracidn inicial no puede superar el valor razonable dal active
subyacents, registrandose la diferencia como pérdida en |a cuenta de pérdidas y ganancias

hj Moneda exiranera
La moneda funcional y de presentacion del Fondo @s el euro

Se consideran coma partidas monetanas del Fondo | tesoreria, los valores represantativos de deuda
y los débitas y crédiles ajenos a la cartera de instrumentos financiercs.

S¢ consideran como partidas no monetanas aguelias no inclukias en el apariado anienor, enire ellas
los instrumentos financieros denvados y los instrumentos de patrimanio

Las saldos activos y pasivos en maneda exiranjera se valoran al po de cambio de clerre publicado
por & Banco Central Europec. Las diferencias que se producen respecto al cambio historico &a
regiairan de la siguiente forma.

" Las partides monetarias y las partidas no monetarias gue lormen parte de la cartera de
instrumantas financiercs se vakoran, al tipo de cambio de contade de ia fecha de valoracidn, o
en su defects, del GHimo dia habll anterdor a esa fecha

En &l case de parixlas monetanas que sean tesorerla y débiics y cradites, las diferencias de

cambig, tanta positvas como negativas, que se onginen en Bsle DNOCESO. Se reconocan an |3
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe "Diferencias de cambio’

=11 =
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. Para el resto de partidas monetarias ¥ [as partidas no monetarias que formean parie de la cartera
de instrumentos financieras, [as diferencias de cambio se fratan conjuntaments con tas
pérdidas ¥ ganancias derivadas de la valoracion.

' Las partidas no manatarias no recogidas anteriormente se valoran aplicanda al tipo da cambig
de |2 fecha de registro inicial

i} Fasivos financiesos

Los pasivos inancisras se recanocen en al balance del Fondo cuando éste se conviere en una pare
cbligada del contrato o negacio juridico-conforme a las disposicionss del mismo,

Los mstrumentos financeros emitidos, incurridos o asumides por el Fando. se clasifican como pasives
finarncierss, en su tolalidad ¢ en una de sus paries, siempre gue de acuerds con su realided econdmica
supongen para e Fondo una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectva u ofro
actvo fimancierg, o de intercambiar activos o pasivas financieros con lerceros en condicwanas
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financierps las sobicitudes de
suscripcion pendientes de asignar paticipaciones y los saidos acreedoras pol ecuslizacitn de
COMIBanNEs

Llasificacion

Los pasivos financieros se clasifican, a efecios de su valoracidn, como debitos y partidas & pagar,
excepto cuanda. se trata de instrumentos dervados, financiacion por venta de valores recib<los én
présiamo y pasivos surgidos par la venta en firme tanto de actives adquiridos temporalmente comao de
activas apartados en garantia al Fordo, gue s consideran coma pasives financienos a vakar razonable
can cambus en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Valpracion inicial ¥ posterior

* Débkitos v partidag a pagar sa valoran inlclalmente por su valor razonable que, salvo evidencia
&n contrario, &3 el precio de la transaccion, gus equivale al valor razonable da |a
confraprestacidn recibida ajustade por los costes de fransaccion que les sean directamente
atripuibles,

La weloracidn posterar se realiza a su coste amorizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias aplicando el meétodo del Lipo de interéas
gfactive. Mo obstante, aquellas partidas cuvo importe e espera pagar en un plazo de iempo
Inferior @ un ano, §e valoran a su vaior nomingl siempre y cuando el efeclo de no actualizar ks
flujos de efective no sea significativo

- Pasives financierss a valor razonable con cambics en e cuenta de pérdidas ¥ ganancsas: ka
valoracion inicial v posterior de fos pasivos Inclukdos an esta categoria e realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los actives a valor razonable con cambios an la cuenta de pérdidas
y ganancias [ver apariade d) de asta Nota).

En el cazo paricular de financiacidn por venia de valores recibidos an préstaro Y pasivos
surgidos por venta en firmea de actives adguiridos temporaimente 0 activos aporiados en
garantia, se atiende al valor razonable de kos activos a recomprar para hacer Trente a la
devalucitn del préstamo o restitucidn de o8 activos adquiridos temporaimenie o aportadas en
garantia

S
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Cancalzcion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando |2 obligacion se ha extinguida. La diferencia enira el
valor en libros del pasivo financiera o de la parte del mismo gque se haya dado de baja v la
confraprestacitn pagada incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en 3 que $& reccge asimismo
cuakquier activo cadido diferente del efectivo ¢ pasivo asumide, sa reconoce an la cuanta da pérdidas
¥ ganancias del gjercicio en gue tenga higar

I Walor liguidative

El vakor liquidative de las participaciones en &l Fondo se calcula disriaments, ¥ es ol resultado de dividie
al patrimonio, detarminade segun las normas establecidas en |a Clrcular B/2003 da & Comisian
Nacional del Marcade de Valares v en el articuls 78 del Real Decreto 1082/2012, de la Comisicn
Nacional del Mercade de Valores, entre el nomera de participacianes en clrculacien a la fecha de
caleula

k) Suscripciones y reambolsos

Se contabilizan por 8 importe efeclivamente suscrito © reembDotsaco con cargo o sbano A,
raspectivamente, al de apigrafe “Participes” de pasivo del balance de situacion del Fonda.

El precio de las pariicipaciones sera el valor liquidative correspendiente al mismo dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas
camo e efective a remboisar en su caso,

En &l periedo que media enire la solicitud y [a determinacion efectiva del precio de las participaciones,
el importe salicitads se regist'a an e capitule “Deudores” del activo del balance de situacion del Fondo,
o en U caso en “Acresdores” del pasivo dal baiance de situacion del Fondo

Una vez finalizada el ejercicio econdmico, &l resultads del ejercico del Fondo. séa beneficio o perdida,
y que na vaya a ser distribuido en dividencos en caso de beneficics, se imputa ai saldo de la cusnia
‘Participes” del patrimanic del Fondo,

I Imipuesto sobre beneficios

£l impuesto score beneficios se considera en general como un gasto a reeonocer en i3 cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituide por el gasto o ingresa pes el Impuesto comante y @l gasio o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corrients se coresponde con la caniidad que satisfaca &l
Fondo como consecuencia de las lguidaciones fiscales del impuesic scbre beneficios una vez
eonsideradas las deducciones, otras ventajas liscales no utilizadas pendientas de apiicar fiscaimente
y el derecha a compensar las pardidas fiscales, y no teniando en cuenta las refencicnes y pagos a
cuenta. El gasto o ingresn por impuesta diferido se correspende con el reconoc mignio v la cancelacion
de o8 pasives y activos por impuesta diferide, que surgen de las diferencias lemporaras ongenadas
por la diferente valoracion, coniable y fiscal ce los elementos patrimoniales Las diferencias
temporarias imponibles (gue dan lugar @ mayores cantidades a pagar o menas cantidades a devalver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan [ugar a pasives por impuesto diferido, mieniras que fas
diferencias temporarias deducibles {que dan lugar 8 menares cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver par el impuesto en gjercicios futuras) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar Fscalmente, dan lugar a aclivos por impuesto diferido.

T



GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FOMDD DE INWERSION

Memaoria de las cusntas anuales comespondiente al peroda comprendida entre al & de marzo de 2007
ilacha da constitucsan) 4 el 31 de diciembre de 2017

La Circular 372008, en su Morma 177, esteblece que Ios pasivos par impuesto diferido se reconocen
siempre; por el contraric, ko actwos por impuaste diferids solo 22 reconozen en la medida en que
resulte probable gue el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras qua permitan la aplicacitn de
estos 2ctivos. Los derechos a compensar en ejerciclos posleriores s pérdidas fiscales na dan lugar
al reconacimiente de un activo por impuesio diferide en ningun caso, ¥ solo 5a reconocen mediants la
compansacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos, Esta
COMpensachan, ceando apkca, se realiza diariamente vy se caicula aplicando e tipo de gravaman a las
pérdidas fiscales compensabies En cualquier caso las pardidas Tecales que pusdan compensarse se
registran en las cuentas de onden.

Asimisma v & efectos de calcular el vaior liquidative, de cada parficipacion, se realiza diariamente la
provissin para el iImpueste sabre beneficios.

4, RIESGO ASOCIADO A LA OPERATIA CON INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Elriesgo es inherente a las aclividades del Fondo pero el miamo es gestionado por la Sociedad Gestora
a fravés deun procesao de jdentificacion, medicidn v seguirmianta continug, verificando el cumplimients
da determinados limites y controles. Este proceso es criico para la continuidad de fas operaciones del
Fondo. La politica de inversidn del Fondo, asi coma la descripéidn de los principales riesgos asociados,
se degcrinen en el folleto registrado y a disposician del publico en s ragistras habllitados al efecio an
la CMAY

El Fonde esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de lipe de interas, de precio
y da tipo de cambia), resgo de crédite v riesgo de liquidez derivados de la operafiva con instrumenios
financierca que mantiens en 3u cariera, En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, da 13 de julis,
esiableca una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicibn v gue son contrelados por
la Sociedad Geatora del Fondo. A continuacion se indican los principales coeficientas normativos a los
que asta sujeto el Fondao;

- Limites a la imversian en atras Instituciones de Inversidn Calactiva

La inversian en acciones o participaciones emitidas por una dnica lIC, no padra suparar el 20%
dal patrimanio, salvo en las IC cuya politca de inversién se base an |a inversion an un anico
tanda. Asimisme, @ inversion total en 1T mencionadas en el articulo 48.1.d) dal Real Decreto
108272012, de 13 de julik, no podra suparar 2l 30% del patrimono de 2 Sociedad

= Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversin en los actives & instremeantos financieras emitidss par UR MISMo Bmisos
na podrd superaral 5% def patrimonio del Fonda. Este [imite quedara ampliada al 10%
glempre que ia inversion en log emisores en ios gue supere el 5% no exceda del 40°%
del painmonwy del Fando,

Cuadard amplado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estade miembro de la Unién Europea una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espana sea miembro o por cualguier
otra Estado gue presents una calficactdn de scolvencia olorgada por una agencia
aspecializada en calificacion de fesgos de reconocido prestigin, no inferior a8 la del
Reino de Espafia
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25
FOMNDO DE INVERSIGN

Memaria de las cuentas anuales correspondients al pariodo comprendido entre @l & de marza de 2017
{fecha de constitucién) v el 31 de diciemnbre de 2017

Asimieme, 1a entidad gestora deberd realizar un analisis exhaustivo de dicha emision
con el fin de acreditar dicha solvencia, Para poder nvertr hasia el 100% de su
patrmonio en dichos valkores. serd necesario que se diversifigus, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emision no supara &l
0% ded activo

Cuando se desee superar el limita del 35%, se especificardn jos emisores Bn CUYos
valaores se tiene infencitn da invertir a se fiene invertide mas del 35% del patimonio.

Quedard ampliado af 25% cuando sa trate de inversiones en obligacsones amilidas por
entidades de crédito que tengan su seds en un Estade Miembre de la Union Europea,
cuyo importe esté garantizado por sclivas qua cubran suficienternanie Ios
compromisos de la emisidn y que queden afectados oe farma privilegaca &l reembolso
del principal y al page de los intereses en el caso de situaciin concursal del emisar El
total de las inversiones en este tipo de obEgaciones en las gue se supere £l [imite del
84 no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo

. Limite general a la invarsion an dernvadas

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financiercs denvados no
podra superar el patimonio neto del Fondo. Por exposicion tofal al nesgo sa entanderd
cualquier obigacion actual a potenclal que sea consecuencia de la utilizaciton de ingtrumentss
financieras derivados, entre 105 que se incluirdn lag ventas al descubiero.

Las primas pagadas por la compra de opoiones, bien sean contratadas aisladaments, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran sUperar el 10% dei
patnmonia del Fondo.

La exposicidn al nesgo de contraparte en denvados OTC se limila al 5% del patrimanic con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte s una entidad de crédite con ciertas
imiacionas.

Las pasiciones frente a un unico emisor an productes denvados, actives & nsirumenios
financieros, obligaciones emifidas por entidades de crédito cuyo imporie este garanlizado por
activos que cubran suficienternents los compromiscs de la emision y quadan afeciados de
forma privilegiada al reembolsa del principal e ntereses v depdsitos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio ded Fondo

Las posicicnas frente 8 un Onico emiser en productos derivados, aclivos e Instrumentos
financieros y depdsites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar @l 20% de
pafrimanio del Fondo,

A psios sfectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupd ecandmict $& COnsidaran un
UrHGe @rmsor

. Limdas a la invarsion en valores no colizacos

Laos valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacedn & su Hbre
transmision. Queda prohibida la inversion del Fonde en valores no colizados emitidos por
entidades pertenaclentes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisma, no pedra
temer invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emibdos o avalados por una mismma
entidad. igualments, no padré tener mas del 4% de su patrimonia inverbido en valores emitidos
¢ avalados a entidades pertenecienles a un misma grupd
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CESTIFOMNSA CARTERA PREMIER 25
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspordiante al periode comprendicdo entre el & de marza de 2017
[fecha de conslifcion) ¥ el 31 de diciembre de 2017

Sg autoriza la inversion, con un limide maxima conjunto del 10% del patrimanico, en:

Accionas y participaciones, cuando sea transmisibles, de |IC no autorizados conforme
a la Directiva 2005/85/CE domiciliadas en palses no OCDE con clertas limitaciones

' Accionas y participaciones de |IC de inversidn libre y de IIC de IIC de inversidn libre
aspafiolas.

* Acciones y paricipacicnes, cuando sean transmisiblas, da Entidades de Capital
Riesgo reguiadas en |a Ley 25/2005.

* Depdsitos en entidades de crédito con vencimients supenor @ 12 mases oon caras
limitaciones.,
. Cosficents da liquidez

El Fonda deberd mantenar un coeficiente minima de iquidez del 1% de su patrimonw calculado
sobre el promedio mensual del Fondo,

. Cioligaciones frente a terceras

El Fordo podra endeudarse hasta el limite conjunta del 10% de su aclivo para resciver
dificultades transitorias de tesoreria, slempre que sé produrca par un plazo no sypenar & un
mes, o por adquisicsdn de activos con pago aplezado, con las condicionas gue establezca la
CHMY. Mo se tendrédn en cuenta, a estos efectas, log débdos confraidos en la compra de
activos financieros en el perodo de liquidacidn de |z operacion que astablazca af mercado
donde se hayan contratado

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que & expene el Fondo que,
gn tado caso, son obieto de seguimsanio especifico por la Saciedad Gesiora.

41 Riesgo de mercada

Este riesgo comprende los riesgos resuftantes de posibies variacionas adversas de los tipos de interés
de los activos v pasivos, de los Lpos de cambie en los que eslan denominadas las masas patrimoniales
y de los precics de mercado de los insirumentos financieros

4,11, Riesgode tipo de inferés

El iesgo de tipo de intenés denva de fa posibilidad de que cambios an |05 tpos de inteérés afecten a los
cash flows o al valor razonable de ks instrumentos financieros. Los gestores del Fondo lienan
establecides limites y coniroles para gestionar dicho riasgo

412 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por fipo de cambio es al riesgo de que el valor de un ingtrumenic financiero varte debsdo a
cambios en oz lipos de cambso. El Fondo invierte en activos financieros y oiras inversionas que estan
darominadas en monedas distintas de fa moneda funcional establecida (euro). Por-ello, el vakor de los
actvos del Fondo pusde ser afectado favorablemente o desfavorablemente por las fiuctuaciones de
los bpos da cambic
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuakes correspondients al periodo comprendido entre &l B de marzo de 2097
{fecha de constitucidn) v e 31 de diciembra de 2017

413 Riesgo de precio

Este riesgo se define como aguel gue surge como consecuencia de cambios en lps precics de
mercada, provocades bien por factores especificos del proplo instrumenta financiera o bien per factores
gue afectan a todos los instrumentas negociados en el mencada.

El Fondo mide periddicamente el riesgo de las posiciones que mantiane en su cariera de inversones
financieras a lravés de la metodalegia VaR (Value at Risk), que expresa la pardida maxima esparada
para un horzonte temparal concreio determinado sobre ta base del comportamianio historico ¢e un
valor o cartera

42.  Riesgo de liquide:

Este riesgo reflea la peosible dificuliad del Fondo para disponer de fondos liquidos. o para poder
acoadar a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuade, de farma que pueda hacer frenta en todo
mamanto a sus cbligacionas de pago (principalmente par reemiolsas solicitados),

La Socedad Gestora dispone de una palitica axpresa de control de la liguldez global de la carlera del
Fondo que controla |2 profundidad de fos mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual v ordenada, garantizando & capacidad del mismao para respander con
rapidaz a los requerimentos de sus parlicipes.

Adicionalmente. el Fonds debe cumplir un coeficiente minimo de hquidez del 1% de su patnimenio
Dichao cosficiente s& calcula sabre el promedic mensual de saldos diarics del patfimonic del Fondo
aa ha de materalizar an efective, en depésitos o cuentas a ka vista en el depositario o en la otra enticad
de cradito & el depositario no tiene asa consideracion, 0 en CoMpraventas con paclo oi recompra a un
dia en valores de deuda pabiica

4.3 Riesgo de cradito

El resgo de crédio nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuzles de las contrapartes del Fondo. La poiitica del Fonde es que las contrapartes sean
entidades de raconoacida solvencia.

El Fonda no espera incurrr en pérdidas significativas derivadas del incumplimients da sus abligaciones
por parte de la cantraparte. Diche riesgo adicienalmente a2 ve reducide eon |28 IImites a la inversion y
cancentracion de riesgos antes descritos

La lagistacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fonda [concentracion) y
su cormelacion con &l otal da actives

5 DEUDORES

El detalle de este capitile del activa del balance da situacian al 31 de digiembre es come gue’

_ Eurgs

T
Baudores par venla dé yEiaras 515 G30.58
Administracicnes Polcas deudomas —  1Ed3

505 655.93
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FOMNDO DE INVERSION

Memaria de las cuentas anuales correspondiente 2l perioda comprandide entre el § de marzo de 217
(fecha de conslitucian) v el 31 de diciembre de 2017

Los saldos deudores por venta de valores a 31 de diciembre de 2017 han sido liquidsdos an fos
primeras dias det mes de eperg de 2018,

& CARTERA DE INVERSIOMES FIMAMCIERAS

La composicidn de la carlera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2017, s 1a siguiente:

Eurps

Fla i
Cartera irderior 1 B4 (35 hE
Instituciones de invesion Colksciiva 1. B04 029 55
Carara exienor 4. 131,280 34
IFsllusknas da bnyangidn Codkstlva 413128034

Irleeses de lo cartera de nversicn

533308 853

A1 31 de diciembre ge 2017 no existen Inversiones consideradas marosas, dudesas oen litgio

En al anexo | adjunio, parta inlegrante de esta memoria, se detalla 13 cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2017, sin considerar, en su caso, el salde del epigrafe "Derivados” & “intereses
de la cartera de invars:an”.

A 31 de diciembre de 2017 los valores del Fondo son cusiodiadas por Banco Caminos, 5.A (queesia
antidad depositana legal), no ancanirandose plignorados nl cedidos en garantia de olras oparaciones,

7 TESORERIA

El detalle da esle capitulo del activa del balance dé situgcién al 31 de diciembre es como sigue

Euras
2017

Ciaanig an pl [hapociiaric (suros) B A5 T
Citias culmes oa beacrera (divisal :

did 41817
——be .

Las saldos en cuenias corfignles Son remuneradas-a 1os ipes de intergs de mercado v son da libre
dispasicion por el Fondo
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendide entre &l B de marze de 2017
{fecha de constitucidn) v e 31 de diciembre de 2017

B PATRIMONIC ATRIBUIDD A PARTICIPES

21 31 de diclambre de 2017, al patrimanic del Fondo estaba formalizado por parbcipaciones de igual
caracteristicas, representadas por ceriificaciones sin valor nominal y que confieren a sus ltulases un
deracha de propiedad sobre gl Fondo,

El numero de participacanes no €s imitade y su suscripeldn o reembolse dependerdn de la demanda
o de la oferta gue de las mismas se haga. El precio de suscripsidn o reembelse se fija, dianamenia, an
funcion del valer liguidative de la participacidn obtenido a partir del patrimaria neta del Fando de
acuerdo con |o establecido en la Creular B/2008 de la C.N.MY. y an el articule 78 del Real Decreto

1082/2012 delaC.N.MV

El valar bquidative de cada participacdn al 31 de diciembre de 2017 se ha cbitenido de la siguiante
forma:

ELings

2017
Falrimpria ainbuido a partizipes T 254 7e0,97
Mumam de panicipesones emilicas ¥.381. 57403
Walar Souidadivs a,%8
Mumero de pariicpes 118

Conforme a la narmativa aplicable, el ndmera minimo de participes de los Fondos oe Inversion no dabe
sa¢ inferior @ 100, en ouya caso dispandran del plazo de un afo para llevar a cabo & reconstitucian
permanente del nimaro minima de participes.

Al 31 de diciembre de 2017 na exislen participes que posean una participacian individual significativa,
superior &l 20%. de acuerda con &l articulo 31 del Reglamenio de Instifuciones de Inversion Colectiva

g ACREEDORES

El detalle de este capliule del pasivo del balance de situacion al 31 de dicembre de 2017 es como
sigue

Eures

217
Aorasdones por compras de valohes peidieried de lquidar T0.000,00
administrezones Publicas acresdoras (Nata 10 .
ciras 10.631.06
#1.631,06

Los saldas acreedores por compra de valores al 31 de diciembre de 2017 han sido lquidades en los
primeros dias de! mes de enaro de 2018

El capitulo dé “Acreedores — Otros” recoge, principaiments, &l imporie de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondients
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GESTIFOMNEA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Memona de las cuentas anuales correspondienta al penodo comprendide enire el § de marze de 2017
ifecha de constitucion) v el 31 de diciembre da 2017

Coemo se sefiala en la Nata 1, la gestidn y administracién del Fondo esta encomendada a
GESTIFOMSA, SGILIC . S A Par este servicio el Fondo paga una comisian de gestan del 0,¥5%
anual =obre al valor patrimonial si la rentabdidad de la deuda espafiols 8 2 afios es infarar a 0,75%,
del 0, 9% sobre &l valkor patrimonial si iz rentabilidad de la deuda espafala a 2 afos s gual o supenar
al 0,75% e infedor al 1% v dal 1,1% sabre el valor patrimonial si la rentabilidad de la deuda espafiaia a
Z afios es igual o superior al 1%. Este porceniaje no supera el tipo maximo que s¢ indica en e articulo
5 del Real Decreto 1082/2012, de 13 da julio, an el que se fijla el 2,25% cuando e calculo se efechia
sobre el valor del patrimanio

Igualmante, ‘&l Fondo perodifica diafiamente una comisién de deposiiaria del (1% anual, cafcukada
sobre el patrimonio del Fondo. El citado Real Decreio establece como tipo méxime aplicable el 0,20%
anual

El Fondo podra soportar los gastos derivados del servicio de analisis financers schrg INVersionas
includa an el sarvicio de ntermadiacsin.

10 SITUACION FISCAL

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 272014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sphre Sociedadas y al resto de 18 normative fiscal aplicable, fributando al 1%.

De acuerdo con la legislacion vigente, o3 mmpuestos no pueden considerarse definivamernta
liguidados hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fizcales o haya transcurrido e plazo de prescripcion de cuatro aflos. Al 31 de dciembre da 2017, el
Fondo fiene abiertos a inspeccitn por las autoridades fiscales todos kos impuesios principaies que le
a0 da aplicackdn desde su conslitucion. Los Adminisiradores de la Sockedad Gestora no esperan que,
&n caso de inspeccion del Fondo, surian pasivos adicionales de importe significatia

Nao axizlen diferercizs significativas entre el resultado contable antes de impuestas dal ajarccio ¢ 8
base imponible antes de compensacian de bases imponibles nagativas, an suU caso,

Cuando sa generan resultados positives, al Fondo registra en 2 eplgrafe "lmpueste sobre beneficios”
de a cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuasto sobre baneficios neto, én su
casa del efacto de la compeansacian de pérdidas fiscales. No 5@ generan ingresos por impuesio sobre
bensficios en el caso de que €l Fondo obtenga resuitados negativos

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas vy al calculo estimado para
2017, el Fonde dispone de las siguienies bases impenibles nagativas a compensar contra evenlualas
benaficios fiscales futuras

Afn de ofigen Evros
2017 102842
1.028.42
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25
FONDO DE INVERSION

Memarna de las cuentas anuales correspondients al pariode comprendido entre el 6 d& marza de 2017
(fecha de constiucion} y &l 31 de diciembre de 2017

11 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Saciedad (Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previsias en el
articuto 57 de la Lay 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Dacreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptadao procedimienios para evitar conflicios de interes
¥ asegurarsa de que las operaciones vinculadas se realizan en interés axciusivo del Fordo y a precios
de mercado, Los informes periddicos Incluyen, segon |6 establecido en la Circulsr 472002 de |3
S MMV, y sucestvas modificaciones, informacion sobre las oparaciones vinculadas realizadas
Asimisrno, ncluyen las posiblas operaciones vinculadas a la Sociedad Geslara, indicando 1a
maturaleze. riesgos v funciones asumidss en dichas operaciones

Respects a la operativa gua realiza con al Depositano, en la Nota de "Tesorerla® s2 Indican |as cuenias
qua mantiene &l Fonda con el Depositanio y en el Anaxo | se recogen |as adgursicionss temporales e
activas realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2017

12 INFORMACION SOBRE EL MEDID AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gesicra del Fondo consideran minimos, y en lodo caso
adecuadamente cubiaros los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actvedad, y
estiman que na surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos, El Fando no ha incurrido
&n gastos ni recibide subvencones relacionadas con dichos nesgos, durante el sjarcicio berminado 3
31 de diciembre de 2017

Asimismo durante el ejercicio 2017, el Fonda, ne ha tenido derechos de emiskn de gases de efacio
invarnaderns,

13 OTRA INFORMACION

Las honorarios de auditoria correspandientes al ejerciclo anusl terminado en 31 de diciembre da 2017
han ascendido 3 3 miles de euros. con Independencia del momenta de suU faciurecion, Asimismo,
durante el sjercicio 2017 no se ha prestado ningin atro servicio por la scciedad audilora nl por otras
sociedadas vincutadas a £lia

Al fratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, y que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Sceedad Gestora de Instituciones da Inversion Colectiva,

los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajader aplican
exciusivaments a dicha Sociedad Gestara,

14, HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del eercicia hasta la formulacion poe el Consejo de Administracion de |a Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningin hecho significativo digno de mencsan
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GESTIFONSA CARTERA PREMIER 25,
FONDO DE INVERSION

Anaxo | Detalle de la Carterg de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2017

Biisa | 151N Descrpcian Euraa
EUR ES10SEG7005 Parficipacianes|GESTIFONSA RETORNG ABSOLUTO I TR 12118
EUR ES0126536038 | Paricipaciones|DINFONDO Fl 102718, 36
EUR E501361 68036 Parlicipaciones|CAMINGS BOLSA EURDPEA FI 128 434 B
EUR ES0 138253056 Parligipacianes|CAMINGS BOLEA OPORTUNIDADES FI 70.505.75
EDR | ES01387 12031 Particpaciones|FONCAM B FIM 165, 702 51
ELR EZ0136922056 ParicippcionesiGESCONSULT CORTO PLAZO FI 455, 880,07
EUR ES0141389006 Panicpacones/GESTIFONSA INTERNACIONAL Fi 209 521,89 |
EUR ES0 173886002 ParlicpasonesiA. Y, 30 FOND, FI 224.579,18
EUR ES0182769001 | ParicpaconesGESIURIS VALENTUM FI 150814 55
EUR LLITE1 1052002 PanicpaconesiGFUND-AVENIR SMALL CAP ELMIC 90681, 31 |
Total Eartera Interior - Instituciones de inversion colectiva 1.804.039,50
EUR FROD10584474 | Pamicpacones EOR-SIGNATURES FINANCL BOG-N 154 852,00
EUR GBOIEMPISFEZ | PamcpacionesMAG GL FLO RATE HY-EUR AHA 118 805,23

CEUR GHOIBSEDO0E3 | PancpaconesMED OYNAMIC ALLOCATION-CAT 100.626,52

M IEOIBSZ0GE S Parcipaciones/ SALAR FLIND PLC EZ EUR a43 TE1, 45
EUR IECTBB01LZT1 Pamcpacones/BNYM-GL DYNAMIC BO-EUR | AHG &9.771,02

| EUR | LUA034353002 Patcipacones/IWs FLOATING RATE NOTES 90.978 57
EUR L4 32616810 FamCpaciones|INVESLO Il JOP WALUE EQ-A YEN OB 1B4 BT
EUR LLABA3340233 Participaciones{INVESCO [I- JAP VALLE EQ-A YEN 250 964,78
ELR LOOETE2E6E32 Pamopaciones)s FUND-AVENIR EUHCRE-IC 151 163 34

| EUR LT3R 00623 Pasticipaciones{PIONEER FUNDS-US FD GR-AHE — 0z4E248 |
EUR LLMBIDET2E2 Participaciones{RTL LX 34. TR 45
EUR LU 111642820 Paticipaciones{ELEVA EURDPEAN SEL-AZ EUR I&1107TT |
EUR LU1T55838815 Participacicnes|MERCHBANG SICAV- MERCHRENTA 7239761 |
EUR LUTIB4Z21585 Participarioaes| ANA WF-EUR CR TOT R1-F CAP E 321.335.20 |
EUR LU15517 54432 Paricipacicnes{VONTOBEL-TWIRF A8 RN G-H EUR 807 624.60 |
EUR LU1E51 TE4515 Participacionas/VONTOEEL TWTYRF ST IN-H EUR 135386 '-'E:
Tatal Cartera Exierior - institeciones de inversian colectiva 4. 131.280,34 |
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2017 ha sido un buen afia para las bolsas mundiales con revalorizaciones en os principales indices,
destacando enire todos ios selectivas americanos [Dow Jones, Nasdag, S&F 5007 que han alcanzado
maximas histaricos. El lhex 35 exparmenit una fuerte ralentizacion a finales de ano por la crnsis palitica
an Catalufa, aun asi, cerd el 3fo en los 10.043.20 punics con un avance del 7.40%, siendo 11,141
punios su fecho en &l mes de mayo

Esle sercicio esluvo cargado de aconlecimienios anio desde e punio de visie poillico como
E00namica gue generaban interés para los inversores. La toma de posesion de Donald Trump como
presicdents de los Estados Unidos, fa activacidn del Art. 59 del aTratade de Lishoa», iniziando asl el
Reino Unido el caming del «brexite citas electorales en Holanda, gue alejaron los riesgos de popullsmo
en Ewuropa; en Reino Unido, gue recortd & holgada mayoria a la primera ministra Theresa May
debilitando asl su posicidn negociadora frente a la UE, en Francia, que con la clara victoria del
eurapeista Enmanuel Macron enterraba la posibilidad de ruptura del euro v finalmente en Alemania,
cuya economila sigue marchando bien a pesar de las dificultades de Angela Merkel para formar
gabierma

El buen comperarmignic de log mercados viene justificado por npficias bastante optimistas. El FMI
glavaba a finakes de julio sus previsionas de crecimianta mundial para el afo 2017 (3.5%). La economla
giobal ha seguido creciendo de manera stlida Entre los factores que estan propiclando esla avance
podiiamos clar el tirdn de la economia china, las politicas monetarias expansivas del BCE y el precio
del peirdles, aungue esie con un recormida al alza.

En Espana el crecimiento econdmica sigue sienco sosfenido vy s& mantene a la cabeza de Europa v
antre los mayores def mundo, Aungue las tensiones politicas en Catalufia ya lastran la economia
catalana, el conjunta del PIB espafiol resiste y ciarra 2017 con un avance del 3,1% (tercer afo
cansesulive creciendo por encima def 3%}, segln calcules del Banco de Espafia. El marcada labaral
sigue mejorands, carrames al afko’ con un iotal de 18 5 milomes de afiliados a ka Seguridad Social, o
gue supone una variacion interanweal de +611.000 sfiliados. Tambien mejora ka calidad del amplac con
un aumentc de los confratos indefinidos que cracieron un 14,41% en el conjunto del afio, ef doble que
los temporales, segun datos del Ministeno de Emplea. Se ha wvista tambien un franazo en el crecimiento
ci ia geuda piblica v se va cumplienda con 1a reduccion del deficlt pébdico segln los plazos pactados
con Bruselas

En Estados Unidos la legisiatura arranch convulsa, pera ha do evidenciando la solidez de su ecencmla.
Se constata en factores como el aumento del gasto de los consumidores, ei crecimianto de [a inversion
de las empresas, an los buencs datos de emplea, con un paro gue renda el 4%, nivales considerados
de pleno empleo. La politica manetaria americana ha consclidade su tendencia al alza que dasmarca
a8 Estados Unidos de oiros grandes bancos centrales. La FED decidid en diciembre alevar los tipos de
interés por tercera vez en el aflo 25 puntos basicos hasta el 1,25 y 1,50%, mieniras que el BCE
mantiene los ipos en al 0% Asi tambign ef Senado aprobd definitvamente B refarma fiscal de Trump,
que supone la mayer bajada de impuasios en tres décadas, o cual se podria fraducir en mejores
salarios, mas inversionas y mas empleo,

En el mercado de divisas el euro 22 ha apreciado frente al doler pasando de cotizar a2 1,05 € a
principios de afo, para hacers a 1,20 §/€ a cieme [+14%). La deprecacidn del ddlar esta teniendo
tambien un =fecto positive en Ios mercados amencanas actuando como. vienio. de cola para las
aexportaciones. Por su parbe 1a libra masird signos de debilidad durante el ejercicio por temoer.a lo que
58 conoce coma sbvast durnos

El Brant pasd de bkos 57,00 5/'bbl a los 67,00 &bl {+18%). Se ha ido reduciendo el superavit de crudo
por la mayor demanda en Estados Unide y Europa y 52 ha recucido tambien la prodeccicn en os
palses dela OPEP E! oro por su pane se revalorizd un 13,28% ya que sigue funcionanda com activo
rafugio
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Estabilidad en el mercade de renta fija con un pico anual en el entorno de los 130 p.b. a principios de
afio coincidiendo con ura fuene reduccion del tipo de interés del bono alemén (Indice de referencia) y
la primera vuelia de las elecciones francesas, gue hizo que los inversores se refugiaran en valares
considarados mas seguros como el bono aleman y al oro. Esta sduacion se comigid rapidaments y sa
cerd el gjercicio con el bono a 10 aftos en & entomo de los 112 p b a lo que ha contribudo, sin lugar
a dudas, i programa de compra de bonos que mantieng &l BCE, sin guitar mérito a3 Ia fortaleza que
yiene demostrando |la economia espanols

En &l entame econdmico optamos par la renta vanable y el mercado espafol, ya que es al gue &a
muestra con mejores perspectivas. Dentro del IBEX nes inclinamos por empresas doméasticas ligadas
gl petencial cracimignto de ka economia espaficla.

S0r12/2016___ F8H 2207

Incice Eecha inicio Feela fin Varlacidn
DO JONES INDOLIS, 4003 19 THZ. 60 24.719.22 £5,08%
SAP 500 INDEX 223883 2ET1E 10, 43%:
MASDAC COMPOSITE INDIEX 4 353 62 B 25 47 31,82%
ETSE 100 INDEX T A42 B3 TEETTT BN
EURG STOXX 500 PR 3 b 52 3.503. 95 6,45%
CAX IMDER 11 481 08 1251784 12,51%
CAC A0 IMDEX d 35z a1 511286 B.26%
EHEX 35 INDEX 9.352,10 10,643 80 T AR

1.- EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La G se constituys el 08032017 v se inscribid en CNMY el 05052017, con un patnmonio inicial de
a0 000,00 euros. & 3112207 teniz un patimonio de 7.254 750 97 aures, El nimera de participas
past de 1 8 119, Bl impacto total dal gasto sobre &l patrimonio de la Institucidn ha gdo del 1.57%

La rentabilidad anual oblenida ha ssdo de -1,72%, inferior a |a lograda por el activo libre de riesgo
(0,43%), y también infarior a la casechada por el indice bex 35 (+7,40%)

La institucidn no ha tenikds en cartera acciones espanialas.

2.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Mo =a han producsdo.

3- INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Dada ef objeto secial de la sociedad no se han desarrollado actwdades en materia de investigacion y
desarrolio.

q,= ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Mo se han realizado operacionss con acciones propias.
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5.- POLITICA DE GESTION ¥ RIESGOS
For su actividad, el uso da instrumentes financieros estd destinado a k3 consscucion de su objato,
ajustando sus objelivos v pollticas de gestidn de |og resgos de precio, crédifo, liquidez ¥ fnesgos de

flujos decaja de scuerdo a los limites y coeficientes establecides por la Cinculas 32008 de la Comisidn
Macional del Mercado de Valores.
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Formulacian de Cuenias Anuales corfrespondientes al ejercicio anual terminado &l 31 de diciambre de
2017

Las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn que anteceden, de GESTIFONSA CARTERA PREMIER
25, FONDO DE INVERSION, comrespondiantas al sjercicic anual terminado el 31 de diciembre da 2017,
constan de 26 paginas, han sdo formuladas por fodos kos miembros del Consajo de Administracion de
Gestilonsa, Soccedad Gestora de Insttuciones de Inversibn Colectiva, SA., el dia 15 de marzo de

20186,

El Consejo de Administracion de GESTIFONSA, S.G.LC, S A

g

/rf 2

D Francisco José Estéban Algaba D. José Pifierc Moya
Presidents Wiceprasidenls :
F—— ——
L-ﬁ.l-.' T
D. Antonia Manuel Lépez Corral gﬁﬁﬁ\ Manual Paramo Neira
Consejars aneejErg



