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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja Ingenieros Iberian Equity, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administraciéon de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién

Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Iberian Equity, Fondo de Inversién (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de las inversiones financieras

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditorfa

Tal y como se describe en lanota 1de | Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria

la memoria adjunta, el Fondo tiene que sean adecuados, hemos obtenido

por objeto la captacién de fondos, conocimiento del control interno relevante para la
bienes o derechos del pablico para auditoria mediante el entendimiento de los
gestionarlos e invertirlos en bienes, procesos y criterios utilizados por la sociedad
derechos, valores u otros gestora y, en particular, en relacion a la existencia
instrumentos, siempre que el y valoracién de los instrumentos que componen la
rendimiento del inversor se cartera de inversiones financieras del Fondo.

establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre
de 2022. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion
de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas
relevantes en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de confirmaciones
a la entidad depositaria, a las sociedades gestoras
o0 a las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoracion
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2022.

Por altimo, hemos evaluado la adecuacion de los
desgloses de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacién con las inversiones financieras
(véase Nota 4), requeridos por el marco normativo
de informacion financiera que resulta de
aplicacion.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
refacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen [a imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,

debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar
el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con ta normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisicnes
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcion que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidon, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

008632979

ACTIVO

31-12-2022

31-12-2021 {*)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmoviilzado intangible

Inmovllizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Moblllario y enseres
Activos por impuesto diferldo
ACTIVO CORRIENTE

21.620.275,48

26.274.787,18

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acclones propias)

atribuidos a

31-12-2022 31-12-2021 {1}
21.594.967,50 28.132.983,55
21.894.967,50 28,132.983,55

22.580.374,16

23.304.087,97

Deudores 107.874,91 186.363,03 Resultados de ejercicios antariores 786.003,17 786.003,17
Cartera de Inversiones financieras 20.903,123,59 25.062.228,98 Ofras aportaciones de socios -
Cartera Interlor 15.641.915 03 19.024.602,80 Resultado del ejercicio {1.771.409,82) 1.952.6082,41

Valores representativos de deuda 400.316,18 . {Dividendo a cuenta)

Instrumentos de patrimonio 15.241,598, 85 19.024.602,80 | Ajustes por cambios de valor en - -

Inmovllizado material de uso proplo

Instituciones de Inversion Colectiva Otro patrimeonlo atribuido - -

Depésitos en EECC

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera axterior 5.260.991,40 6.037.627,18 Deudas a largo plazo - -

Valgres representativos de deuda - - Paslvos por mpuesta diferido - -

Instrumentos de patrimonio 5.260.991,40 8.037.627,16

Instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 25.307,98 141.803,63

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo B

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 25.307,98 141.803,83
Intereses de la cartera de Inverslén 217,16 - Paslvos financlercs - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaclones - ) - Perlodificaclones - -
Tesoreria 609,276,988 1.047.184,18

TOTAL ACTIVO 21.620.275,48 26.274.787,18 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 21,620.275,48 26.274.787,18
CUENTAS DE CRDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromises por operaciones cortas de
derlvados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores reclbidos en garantia por la [IC
Capital neminal no suscrito ni en circulacién
(SICAW)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2,668.249 14

896.839,32

2.668.249,14

896.839,32

2.668.249 14

696.839,32

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 8.

008632980

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 ()

Comislenes de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedldas a la[IC . -

Gastos de Personal - -

COtros gastos de explotaclén {285.877,60) {446.017,19)
Comisién de gestion (242.401,65) (395.3386,57)
Comisién depositario (38.089,81) (45.567,58)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros (5.386,14) (5.113,03)

Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (285.877,60) (446.017,19)

Ingresos financieros 587.922,65 441.663,66

Gastos flnancieros (14.143,31) {11.924,59)

Variaclén del valor razonable en instrumentos financieros 191.421,92} 1.361.547,563
Por operaciones de la cartera interior (244.490,07) 966.946,03
Por operaciones de la carlera exterior 153.068,15 391.801,50
Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de camblo {8.426 02) {18.757,49)
Deterloro y resultado por enajenaciones de ingtrumentos financieros (1.959.463,62) 632.256,80

Deterioros - -

Resultados per operaciones de la cartera interior (1.574.589,57) 845.286,00

Resultados por operacionss de la cartera exterior (159.004,08) {213.029,20)

Resultados por operaciones con derivados (225.860,00) -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO (1.485.532,22) 2.404.785,91
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.771.409,82) 1.958.768,72
Impuesto scbre beneficios - (5.878,31)
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.771.409,82) 1.952.892,41

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8.

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021:

Euros

2022 2021 (%)

Resultade de la cuenta de pérdidas y gananclas {1.771.409,82) 1.952,892,41

Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

{1.771.409,82) 1.952.892,41

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.



008632982

al
o«
Ll
w
<
-
o

‘2202 8P 2IGUISIIN BP L€ |8 CPELILLS] [ENUE oloja1al |2 Sjusipucdsanos ojeu oluowined [ U2 SoIqWED Sp opEISe |ap SjueiBaul aped LBuLO) ejunipe BLOWSIY B] UB SEWISSIP 6 & | SBJON 5B

"seAneIedWeD Solelo B 'SUSLBAISNIOXS A BOILN ‘Buesaid a5 (,)

02'L96°P6S" 1T - - (za's0i 1224} - LVe00'982 - SL'PLL RS TT TZOZT °p Atuiialp IP LT |8 SOPIES
B B - - - B = wgisn.i 1od LQpIFY
- - - - - ououLned jap SBUDIDELEA SRIIQ
Ivo‘ooe'ozie) - - - . - - - (ra'006°0218) - sosIogWaay
MWEZPSE'E - - - - - V¥ pEZPEE'E - s8uopdpasng
sadraued uos saucpRIady
- - - (1¥'z6e2s6')) - L¥'Z68TS6'L ojaiuale |Bp opeynsal sap ukoasydy
ze'soriest) - - (28'60¥"1LL° 1) - sopeatoves sosel & sosaubul (ei0)
" - R - - . _ N " 2202 atzlaele
SO'ERETEN'ST 18296 - 11200982 - L6'I00°VBE'EE 18P j3ul e sopESnlk SOPIES
- - - - - - saJowa Jod sajsnly
- - - - - - Oua ap solguied Jod sejsnfy
SS'CBEZE1 92 - - - WTse'ese s - Al'c009BL - - 16'280'VBE'EL - L) 1202 5P JuqUIBEIP 8P |£ |2 Sopjeg
- B B - = - - - - - Upisn Jod ugpIpY
- - - - owoLsed |ap SIUDITRLRA SENO
las'zez"cov'z) - - - - (a9'zaz'e0r 21 sosjoquiaay
19'680°96E°8 - - - 19'680°BEE'R sauolodirosng
sedpjued uod sauciorIadg
- - 2Z'TIOBLE - - - - (zz'zioars) - fa (ap [ap ugioBa|dy
'Z68°286" ) - 19'Z66°256° 1 - - - - sopiaoucoas sopseb A sosauful ey
of:
Mvaz ew Iz - - tzzzi0oiel I1's0nogs - VTN — %.nmum_w_n._uﬂ_mm
- - - sas0La Jod saisnfy
- - - - - - auale ap sojquied Jod seysnly
BL'P9T 288°4T - fzz'zroro1e) - 21200798 - - - PTRET LIV T - (.} 0202 op a1quiNIR |¢ (e Soples
oldoud osn
P FEUBIEW SOD08 8p ‘Salopsjue
L2018 opnguIE “ACUWIL) {muana 8 oafe jeap sauoaepode saapLele (sewdosd i)l d 1eudes
oluguwyed uz JojeA epuspIALa) opmnsay [=T1T, ] P sopeEYnsay FAUORDY) ap Rliug
LA17eY ep solques
1od sapsnly
saJng

*L20z A 220z 9p 2IqWIBIDIp &P LE [@ SOPRUILLG) SI[ENUE SORIAISIe SO B SejusipuodsaLco ojeu ouowined |2 Ua SOIGWED Sp Sa|gI0} SCPEIST (g




g 003, o 008632983

CLASE 82 [ TREEEINNOS ]

Caja Ingenieros Iberian Equity, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

. Resefia de| Fondo

Caja Ingenieros |berian Equity, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 17 de junio de 2005
bajo la denominacion de Caja Ingenieros Ibex Plus, Fondo de Inversién. Con fecha 4 de marzo de 2011 &l Fondo
cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.231, en la categorfa de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 dsl
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan liegar a ser significativos (véase Nota 4).

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 15 de diciembre de 2017, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores una nueva clase de participaciones, clase |, con una
inversion inicial minima de 250.000 euros, dirigida a clientes profesionales y contrapartes elegibles que cumplan
con las caracteristicas propias de dicha consideracion de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores asi como
clientes cuyas érdenes se suscriban a través de un contrato de gestién discrecional de cartera formalizado con
Caixa Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, Scciedad Corporativa de Crédito. Todas las
clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

La gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Caja de Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupe Caja Ingenieras), entidad depositaria del Fondo {véase Nota
4).



003, Gukos 008632984

CLASE 82

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a}

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cadigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica quele
resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de |a participacidn fluctGe tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en e! depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o0 en caso contrario, la enfidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
"Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de Inversidn Colectiva.
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s Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asf como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar' asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser dlasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a [a operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo Importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valaracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su enajenacioén. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumenteos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.
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- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacign, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 5/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectiva no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficics asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
Inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandolo con ios mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o “Valores aportados
como garantia por la {IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, &ste se dara de baja clando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” inferior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segiin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por cperaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como
dia de ejecucién el de confirmacion de la operacién, aungue se desconczea el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”’ de las cuentas de orden, seg(in su
naturaleza y por et importe nominal comprometido.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacionss de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con detivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o
exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacién, excepto en el
caso de compraventas a plaza de Deuda Pdblica, cuya contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes
“Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha
de su liquidacion.

iii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera Interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de |as opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de |a cartera interlor o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de insirumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.
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v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del baiance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son ias participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
que se enconfraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en
ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La petiodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Varacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por &l impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales de! impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningun caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives, Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.
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i} Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional del Fonde es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Oltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de Ia cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de |a valoracion
(véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
elio, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora 0 en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln o establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
socledad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos
con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detaile de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afo 400.316,18
400.316,18
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Al 31 de diciembre de 2022, Ia totalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda”
del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos cuya contraparte es la entidad
depositarta.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en tramite de depdsito en dicha entidad
(veanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lfeva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

¢ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una (inica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en fa inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 12 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que Ia inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
vaiores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedaré ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Eurcpea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de |as inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados QTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimenio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida |a inversidn del Fendo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su pafrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
0 de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

13



003 . &ukos 008632996

CLASE 8° | TR |

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

s QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de iiquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
credito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores / emisores
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se
incumpla la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o
emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracién antes descritos.

De forma periodica, se realizan controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la caiificacién es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensian
y limitade volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de
la liquidez, asl como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
pedrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a iargo plazo.
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Riesgo de tipo de cambio: |a inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluciuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistes de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en Ias decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

Este Fando promueve caracteristicas medicambientales o sociales {art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme
a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritas en el Folleto informativo
y en el Anexo de Sostenibilidad, segin lo establecido en la normativa aplicable. Ambos documentos disponibles
en la web www.caixaenginyers.com.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Caja de Credito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (cuentas en 333.940,96
euros)
333.940,96
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en euros 275.336,02
275.336,02
609.276,98

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por 2 clases de participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera;
Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido a N
participes o accionistas del Valor gﬁ?éidaatggnde la N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio P P
Clase A 13.405.515,92 09,6475 1.389.533 1.012
Clase | 8.189.451,58 10,0857 811.986 541
Euros
31-12-2021
Patrimonic atribuido a A
participes o accionistas del Valoril;?tlig;iztggnde la N¢ Participaciones N°® Participes
Fondo al cierre del ejercicio P P
Clase A 17.178.730,16 10,3692 1.656.706 1.125
Clase | 8.954.253,39 10,7377 833.908 558

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, [a gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual para
la clase A y del 0,50% anual para la Clase |. Ambas comisiones se calculan sobre el patrimenio diaric del Fondo
y se satisfacen mensualmente.

Adicionaimente, el Fondo paga una comisién del 9,00% que se liquida anualmente caiculada en funcién de los
resultados del ejercicio para la clase A. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, s6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante o anterior, el valor
liquidativo maximo alcanzado por el Fondo séle vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres
afios, tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2021. El Fondo no ha registrado importe alguno
por este concepto durante el ejercicio 2022. Durante el ejercicio 2021 el Fondo registrd 105 miles de euros.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,20% anual, para la clase de
participacion A, y del 0,10% anual para ia clase | durante los ejercicios 2022 y 2021, ambas calculadas sobre &l
patrimonio diaric del Fondo y que se satisfacen mensualmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversi6n colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
limites establecidos a taf efecto en su Follsto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de [a Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades qus tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ninglin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de fa inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositaric o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
per los mismos.
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12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operacicnes comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de Ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con
Administraciones Publicas, tanto nacional como extranjeras, en concepto de retenciones y/u otros saldos
pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 107 y 157 miles
de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ia base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto socbre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de sjercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Pos\t{:rl'i‘:)r:(cEiﬂrr‘os}
EUR ES0000012692 | REPO|CAJA INGENIEROS|1,80(2023-01-04 400.316,18
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 400.316,18
EUR ES0109067019 | ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA 1.310.850,00
EUR ES0113211835 | ACCIONES|BANCO BILBAQ VIZCAYA 1.014.120,00
EUR ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA SA 1.639.500,00
EUR ES0148396007 | ACCIONESHINDITEX 1.789.200,00
EUR ES014060801¢ | ACCIONES|CAIXABANK SA 734.400,00
EUR ES0130960018 | ACCIONES|ENAGAS SA 388.125,00
EUR ES0116820333 | ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCID 738.750,00
EUR ES0184262212 | ACCIONES|VISCOFAN SA 903.000,00
EUR ES0183746314 | ACCIONES|VIDRALA SA 474.360,00
EUR ES0105025003 | ACCIONES|MERLIN SOCIMI 570.375,00
EUR ESD113679137 | ACCIONES|BANKINTER SA 1.723.700,00
EUR ES0118900010 | ACCIONES|FERRQVIAL SA 635.118,85
EUR ES0139140174 | ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA 420.700,00
EUR ES0134950F36 | ACCIONES|FAES FARMA SA 737.100,00
EUR ES0105086007 | ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA 463.800,00
EUR ES0105046008 | ACCIONES|AENA SME SA 821.100,00
EUR ES0105546008 | ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGUR 516.000,00
EUR ES0105563003 | ACCIONES|ACCIONA ENERGIAS SA 361.400,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 15.241.598,85
MXN | MX01WAO00038 | ACCIONESIWALMART DE MEXICO 493.164,67
EUR | PTCORDAEOODE | ACCIONES|CORTICEIRA AMCORIM SA 348.800,00
USD | GBOOBDCPNO4S | ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN 2.067.071 .48
EUR ES0127797019 | ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA 565.950,00
MXN | MX01BM1B0000 | ACCIONES|BOLSA MEX DE VALORES 405,733,82
EUR PTJMTOAEDQD1 | ACCIONES|JERONIMO MARTINS 706.300,00
BRL |BRB3SAACNORSE | ACCIONES|B3 SA-BRASIL BOLSA B 338.652,07
MXN MXP370711014 | ACCIONES|BANORTE 335.319,38
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 5.260.991,40
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Caja Ingenieros Iberian Equity, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Evolucién del Negocio {mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

Durante 2022 las economias y los mercados financieros mundiales experimentaron un afio muy complejo y que
se ha caracterizado por ¢l conflicto bélico en Ucrania, la progresiva desaceleracion econémica y fas caidas en los
precios de practicamente todos los activos financieros, en el que las agresivas subidas de tipos de interés de
referencia practicadas por los Bancos Centrales para combatir una inflacién que ha llegado a rozar los dos digitos.

En el planc macroeconémico y de acuerdo con la primera estimacion preliminar del Eurostat en relacion al
crecimiento anual para 2022, el Producto Interior Bruto (PIB) de la Unién Europea subid un 3,6% si bien el
crecimiento durante el cuarto trimestre de 2022 fue nulo fruto de la ralentizacién econémica forzada, sobretodo,
por parte de los principales bancos centrales en materia de politica monetaria con el objetivo de reducir las
presicnes alcistas en los indices generales de precios. Por otro lado, [a tasa de paro de la eurozona se situd el
pasado mes de diciembre en el 6,6% [o gue representa el menor nivel de desempleo de toda la serie histérica,
que se remonta a abril de 1998. Este conjunto de factores -elevada inflacién y baja tasa de paro- propiciaron un
cambio de registro en la politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE). Asi pues, si bien el organismo
presidido por Christine Lagarde subié en su reunién de diciembre 50pb los tipos de interés de referencia para
situarlos en el 2,0-2,5% desde el rango 0-0,25% con el que inicié el 2022. Ademas, anuncié la puesta en marcha
de un paquete para reducir el batance por valor de 15.000 millones de euros al mes que se aplicara a partir de
marzo de 2023.

Por su parte, el PIB de la economia espafiola avanzé en 2022 un sélido 5,5% segun datos del fnstituto Nacional
de Estadistica (INE), con un patron similar al experimentado por el resto de vecinos europeos tras consolidar una
desaceleracién durante la segunda parte del afio. Tras registrar en 2021 el mayor crecimiento de las Gltimas dos
décadas, la economia espafiola resistié mejor de lo esperado iniciaimente ante la complejidad del entorno gracias
principalmente al impulso del consumo privado y las exportaciones, si bien parcialmente compensado por mayores
importaciones. Durante los 3 primeros trimestres del afio, el consumo de los hogares mostré signos de fortaleza
a pesar de fuerte incremento generalizado de los precios que disminuyeron la renta disponible de las familias y su
poder adquisitive, gracias principaimente a la utilizacién de la acumulacion de riqueza durante los afios anteriores
y a la solidez de los datos de empleo. El consumo de las Administraciones Publicas se mantuvo de nuevo en
positivo actuando como contrapunto a la variabilidad en el crecimiento del resto de partidas en visperas de afio
electoral, con elecciones autonémicas y municipales a la vista y generales a final de afio. Otro de los grandes
componentes, la formacion bruta de capital siguit contribuyendo de forma positiva gracias a la demanda de bienes
de equipo aungue resultd notoria la fuerte desaceleracién y caida durante la segunda parte del afio a raiz del
fuerte encarecimiento del dinero. Si bien la recuperacicn esta fundamentada en clave nacional, el ditimo de los
grandes componentes, la demanda exterior, siguié favorecida por la paulatina tendencia de recuperacion del gasto
&n turismo.

En términos de empleo, el ejercicio 2022 concluyé con la creacion de mas de 400.000 empleos gracias a un
gracias a un fuerte dinamismo desde primavera y cerrando con el nivel de afiliacién en maximos histéricos,
situandose en 20,3 millones de afiliaciones. Por su parte, la tasa de desempleo registrado se redujo ligeramente
hasta el 12,87% a pesar del repunte en 3 décimas del mes de diciembre. Fruto de esta coyuntura los rendimientos
de las referencias de deuda piblica dejaron atras el terreno negativo e iniciaron una fuerte escalada de mas de
300 pb para concluir con un 2,64% y 3,66% el para las letras a 12 meses y los bonos a 10 afios respectivamente,
y ampliandose ligeramente el diferencial con respecto a la deuda alemana a un plazo de 10 afios hasta los 110
pb.
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Al otro lado del Atlantico, el PIB de Estados Unidos se mantuvo firme, registrando un avance del 2,1% gracias al
consumo, el cual representa aproximadamente un 70% de la economia, ayudado en gran medida por un mercado
laboral fuerte y una tasa de desempleo que sigue siendo baja en términos historicos. En el plano macroeconémico,
el IPC correspondiente al mes de junio marco records no vistos desde 1981 al situarse en el 9,1% disminuyendo
hasta el 7,1% en diciembre, confirmando asi que el endurecimiento de |a politica monetaria por parte de la Reserva
Federal estd empezando a dar sus frutos. Asi, en términos de politica monetaria, la Reserva Federal increments
los tipos de interés de referencia por primera vez desde 2018 realizando subidas de hasta 75pb, no vistas desde
1994, con el objetivo de luchar contra la inflacién. Tras 4 subidas consecutivas de 75pb, la autoridad monetaria
estadounidense reducia la intensidad de las subidas a 50pb en Ia reunién de diciembre llevando el tipo oficial al
rango del 4,25-4,50% situando el precio del dinero en su nivel mas elevado desde 2007.

Los paises en vias de desarrollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto de sus economias
equivalente al 4,3% segun los datos del FMI. Este resultado contrasta con el crecimiento del PIB experimentado
durante el 2021 que fue del 6,3% y, un afio mas, supera al obtenido por las economias avanzadas las cuales
avanzaron un 2,7% excepcién de Europa del Este (damnificada por ef conflicto entre Rusia y Ucrania), el
desemperio resulté ser homogéneo entre regicnes y si bien Asia emergente mantuve su liderazgo, el resto de
regiones también contribuyeron de forma positiva. Con India y Arabia Saudi situandose a la cabeza de la
clasificacion con sendos crecimientos del 6,8% y el 8,7% respectivamente, la nota negativa la puso China, la cual
avanzo un mero 3% estimado, un crecimiento muy por debajo del histérico y de su potencial. Este crecimiento
siguid lastrado por las politicas de contencién de Covid-19, las cuales solo se levantaron a partir de final de afio,
y fueron amplificadas por la imposicién de politicas internas como por ejemplo las normativas regulatorias en el
sector tecnol6gico y comunicaciones o la fuerte desaceleracion en su sector inmobiliaric que siguié mostrando
signos de desequilibrio. No obstante y como sucede en las economias desarrolladas, uno de los principales focos
de preocupacion y que impidié desarrollar todo su potencial de crecimiento fue los niveles de inflacién, lo que
resulta especialmente relevante en algune de sus integrantes dada la inelasticidad en sus cestas de la compra y
su dependencia externa, por lo que algunos bancos centrales siguieron adoptando politicas de endurecimiento
monetario con el objetivo de tratar de evitar espirales inflacionistas. Por dltimo, a parte del conflicto bélico actual,
los riesgos geopoliticos se mantuvieron elevados y los principales conflictos siguieron en modo de tensa espera,
destacando las tensiones entre EEUU y China por ejemplo en relacion a la soberania de Taiwan.

Los mercados de renta fija experimentaron un afio histéricamente negativo y revirtieron una tendencia de mas de
una década de tipos hacia la baja y diferenciales de crédito ajustados (salvo ios picos temporales de 2016 y 2020),
donde los bancos centrales cambiaron afios de politicas monetarias laxas de manera drastica para combatir el
salto en inflacion. La curva de tipos en euros se elevé en su integridad un 2,5% en promedio durante el afio, pero
con mas fuerza en los tramos cortos. Por ejemplo, el rendimiento del bono a 5 afios aleman, el cual habia caido
del 5% en 2008 al -1% en 2020, escal6 del -0,6% a inicios de afio hasta cerrar en el 2,0%, niveles no vistos desde
el 2010-2011.8imilar escenario al experimentado en la deuda corporativa, donde los diferenciales de crédito sobre
la curva soberana alemana llegaron a ampliar en hasta 140bps, niveles no vistos desde el 2012 y muy cerca de
los maximos del 2020 en plena pandemia, reflejando un deterioro sistémico mas que crediticio, debido
principalmente a la menor demanda de bonos por parte del BCE, el mayor comprador del mercado corporativo en
euros durante varios afios, y a que la subida de tipos volvié a hacer atractiva la inversién en bonos de menor
riesgo como soberanos, agencias e hipotecarios.

Por Gltimo, los principales indices de renta variable cerraron en negativo tras un afio muy convulso, marcado por
el fin de mas de una década de politicas monetarias expansivas, por las presiones inflacionistas y por el estallido
del conflicto bélico en Ucrania. Asi pues, empezando por Europa, el Euro Stoxx 50 se deprecid un -11,9% mientras
que el IBEX-35 cedi6 un -5,6%. Al ofro lado del Atlantico, el S&P 500 se dejé un -19,65%, el Nasdaq registré una
caida del -33,5% y ef Dow Jones se deprecié un -8,9%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets descendi6 un -
21,78%. En general, los indices con una mayor “duracién” (entendida como aguellos indices con un mayor
crecimiento y una valoracién mas exigente) fueron los mas castigados en este entorno de incrementos
generalizados de los tipos de interés, mientras que los sectores méas tangibles como el energético o materiales
fueron de los pocos que lograron esquivar la criba.
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Caja Ingenieros Gestidn en este entorno:

A cierre de 2022 el nimero de contratos de fondos de inversion se sitda en los 50.441 lo que supone un aumento
del 3,72% respecto a cierre del 2021 (50.254). El nimero de participes con alguna posicién en fondos de inversion
gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2022 asciende a 24.689 suponiendo un descenso del 1,79% en
relacién al 2021 (25.138).

Durante el ejercicio 2022 se han registrado reembolsos netos por vaior de 21.088.239 de euros. El patrimonio bajo
gestion a 31.12.2022 es de 906.649.551 de euros, un 16,86% inferior al del cierre de 2021 (1.090.550.303). Segun
datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en 1IC's nacionales disminuyd en 2022 un 3,59%. El 100% del
patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2021 por Caja Ingenieros Gestién corresponde a fondos de gestion
activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2022 ha sido del -
14,33%, frente al -8,70% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacidn ha sido el CI CIMS 2027 FI, con una rentabilidad del 1,35%, y el fondo con menor rentabilidad
el Cl BOLSA EURO PLUS Fl clase A, con una rentabilidad del -24,83%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

La informacitn requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocion de las caracteristicas medioambientales o
sociales en los informes periédicos se incluye en el documento "Anexo de sostenibilidad” de los informes anuales
correspondientes al gjercicio 2022,

Acontecimientos importantes ocurrides después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medic Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio durante el ejercicio 2022.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memeria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el
marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



