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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al Accionista Unico de AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Andénima Unipersonal (en adelante la Entidad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales -adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
‘circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de las comisiones percibidas y pagadas

El objeto social de la Entidad es la administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva, comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva propias y de Gestoras tercerasy la
gestion discrecional de determinadas carteras (Unicamente por delegacion de carteras de clientes de
entidades financieras). Estas comisiones se encuentran detalladas en la nota 13.1 de las cuentas
anuales adjuntas.

Hemos identificado esta &rea como una cuestion clave de auditoria en la Entidad, debido a Ia
importancia de este tipo de ingresos y gastos en los resultados del ejercicio 2023.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones percibidas:

s Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacién con
el calculo y registro de las comisiones percibidas, segun los contratos de gestion suscritos con
las entidades gestionadas o los contratos de comercializacion firmados con las sociedades
gestoras de las entidades comercializadas. Asimismo, hemos realizado test de eficacia
operativa de controles sobre los volimenes y porcentajes utilizados.

. Recalculo de las comisiones de gestion cobradas por la Sociedad Gestora en el ejercicio 2023,
en funcion del patrimonio medio de las mismas y los porcentajes de comision recogidos en los
folletos de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

. Verificacion del adecuado registro contable de las comisiones de gestién percibidas durante el
ejercicio 2023, en base al criterio de devengo, a través de la conciliacion de las comisiones
percibidas por la Entidad y pagadas por las distintas Instituciones de Inversion Colectiva.

. En lo referente a comisiones de comercializacion, hemos verificado, para una muestra, que los
porcentajes aplicados son los establecidos en el acuerdo marco firmado con las empresas del
grupo. Ademas, hemos obtenido la confirmacién de las principales contrapartes, cotejando con
los registros contables.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones pagadas:

. Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacién con
el calculo y registro de las comisiones pagadas de comercializacion.

. Lectura de los contratos de comercializacion mas significativos que la Entidad tiene firmados.

. Revision del adecuado funcionamiento de los ficheros de control de las comisiones de
distribucion realizados por la Entidad.

: Recalculo de las comisiones para el comercializador mas significativo, cotejando con las
condiciones del contrato firmado, asi como su circularizacion.

. Revisién, para una muestra, de las comisiones pagadas por la delegacion de la gestion de
carteras de determinadas Instituciones de Inversion Colectiva en otras entidades.

Finalmente, hemos comprobado que la informacién que contiene la memoria de las cuentas anuales
en relacion con los ingresos por comisiones de gestion y comercializacion y los gastos por
comercializacion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anonima Unipersonal
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relaciéon con
las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Entidad tienen
intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal 3
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Entidad.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable

de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Andnima Unipersonal 4
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023



mazars

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Entidad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Entidad de fecha 25 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El accionista unico de la Entidad, en su reunion de fecha 3 de mayo de 2021, nos nhombrd como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2021.

VAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2024 Nam. 0124103264
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

Madrid, 25 de abril de 2024

Mazars Auditores, S.L.P.
ROAC N° S1189

Carlos Marcos Corral
ROAC N° 17.577

AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Ananima Unipersonal 5
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AMUNDI IBERIA, S.G.L.I.C., S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023



CLASE 87

AMUNDI IBERIA, S.G.II.C., S AU.

0P1611398

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresado en euros)

ACTIVG N“‘;t:;::‘;;a Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tesoreria - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares 8.1 29.132.182,99 25.090.805,22
Depositos a la vista 15.762.340,64 8.585.686,16
Deudores por comisiones pendientes 13.369.842,35 16.503.037,86
Deudores empresas del grupo 0,00 2.081,20
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 1.200,00 800,00
Acciones y participaciones en cartera interior 1.200,00 800,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material 6 130.309,43 145.406,46
De uso propio 130.309,43 145.406,46
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales - -
Activos intangibles 7 15.410.663,49 17.531.288,24
Otros activos intangibles 15.410.663,49 17.531.288,24
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - -
Activos fiscales 14 4.388.894,74 4.477.151,85
Corrientes 3.869.565,49 4.192.306,34
Diferidos 519.329,25 284.845,51
Periodificaciones 101 6.753,59 4.955,08
Gastos anticipados 6.753,59 4.955,08
Otros activos 10.1 156.998,10 61.419,46
Anticipos y créditos al personal 86.389,46 15.173,37
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 34.387,92
Otros activos 36.220,72 11.858,17
TOTAL ACTIVO 49.227.002,34 47.311.826,31

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.l.I.C., S AU.
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BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notasdela | oo cicio 2023 Ejercicio 2022
Memoria
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8.2 8.182.636,28 5.707.925,07
Comisiones a pagar 5.035.072,51 2.682.668,96
Acreedores por prestaciones de servicios 21.578,62 50.956,90
Acreedores empresas del grupo 522.163,70 471.808,60
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.418.552,00 2.402.275,00
Oftros acreedores 185.269,45 100.215,61
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales 14 5.563.211,34 5.187.766,29
Corrientes 5.563.211,34 5.187.766,29
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para
la venta - -
Periodificaciones - -
Ofros pasivos 10.2 58.209,18 54.465,79
Administraciones Publicas 58.209,18 54.465,79
TOTAL PASIVO 13.804.056,80 10.950.157,15
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Capital 5 4.188.380,04 4.188.380,04
Emitido y suscrito 4.188.380,04 4.188.380,04
Prima de emision 5 14.579.925,52 14.579.925,52
Reservas 5 4.797.636,85 4.797.636,85
Reserva legal 837.676,01 837.676,01
Reservas voluntarias 3.959.960,84 3.959.960,84
Ofras reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 11.857.003,13 12.795.726,75
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Dividendos a cuenta y aprobados - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 35.422.945,54 36.361.669,16
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 49.227.002,34 47.311.826,31

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

AMUNDI IBERIA, S.G.LI.C., S AU.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en euros)

Notas de la

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO i
Memoria

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Derivados financieros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Notas de la

OTRAS CUENTAS DE ORDEN .
Memoria

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros - -
Patrimonio gestionado 12 3.584.799.082,42 3.436.966.269,03
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 12 422.162.781,91 134.955.537,99
Patrimonio comercializado 12 27.803.062.145,76 18.001.730.233,33
Patrimonio asesorado - -
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 31.810.024.010,09 | 21.573.652.040,35

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.ILL.C., S. A.U.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresado en euros)

DEBE N;‘t::s:;a Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Comisiones y corretajes satisfechos 13.2 28.241.737,93 31.875.851,72
Comisiones de comercializacion 26.820.817,69 28.108.459,71
Comisiones pagadas por delegacién de gestion 1.352.345,36 1.835.272,05
Comisiones pagadas por asesoramiento - -
Comisiones retrocedidas 53.479,50 1.859.363,21
Otras comisiones 15.095,38 72.756,75
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio - -
Gastos de personal 13.3 6.262.056,12 6.230.799,31
Sueldos y cargas sociales 5.392.910,39 5.270.367,58
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 129.102,96 146.295,83
Indemnizaciones por despidos - 112.355,63
Gastos de formacion 19.463,72 36.720,08
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 86.685,00 65.178,95
Otros gastos de personal 633.894,05 599.881,24
Gastos generales 13.4 3.912.190,93 4.587.535,97
Inmuebles e instalaciones 360.855,03 365.370,58
Sistemas informéticos 1.607.924,64 1.816.177,30
Publicidad y representacion 1.245.994,65 1.494.102,19
Servicios de profesionales independientes 121.100,52 197.820,63
Servicios administrativos subcontratados 46.130,68 46.905,98
Otros gastos 530.185,41 667.159,29
Contribuciones e impuestos 25.508,68 24.296,49
Amortizaciones 2.134.359,03 2.134.562,29
inmovilizado material de uso propio 6 13.734,28 13.937,48
Activos intangibles 7 2.120.624,75 2.120.624,81
Otras cargas de explotacion 135 84.650,28 67.252,22
Tasas en registros oficiales 83.613,62 67.230,27
Otros conceptos 1.036,66 2185
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas 1.362,75 -
impuesto sobre el beneficio del periodo 14 4.284.294,90 4.451.800,60
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 11.857.003,13 12.795.726,75
TOTAL DEBE 56.803.163,75 62.167.825,35

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.l.I1.C., S.A.U.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 'Y 2022

(Expresado en euros)

HABER Nn‘;lt:::;;a Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 113.270,66 604,20
Comisiones recibidas 131 56.688.281,09 62.167.090,28
Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros 29.704.690,93 33.326.845,53
Comisiones de gestién de SICAV 1.075.861,48 1.399.753,34
Comisiones de gestion discrecional de carteras 385.964,66 71.412,61
Senvcios de comercializacion de participaciones y acciones 25.5621.764,02 27.369.078,80
Ganancias por operaciones financieras - -
Ganancias por diferencia de cambio - -
Otros productos de expiotacion 13.5 1.612,00 130,87
Otros productos de explotacion 1.612,00 130,87
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Oftras ganancias - -
Resultado de actividades interrumpidas (perdidas) - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas - -
TOTAL HABER 56.803.163,75 62.167.825,35
RESULTADOS N&‘:;::;a Ejercicio 2023  Ejercicio 2022
RESULTADO DE LAACTIVIDAD DE EXPLOTACION 16.141.298,03 17.247.527,35
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.141.298,03 17.247.527,35
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.857.003,13 12.795.726,75

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 87

AMUNDI IBERIA, S.G.II.C., S AU.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Notas de la
Memoria
RESULTADO DEL PERIODO 11.857.003,13 12.795.726,75
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificaciones - -

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos ’ - -

Impuesto sobre beneficios - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO 11.857.003,13 12.795.726,75

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

AMUNDI IBERIA, S.G.l.1.C., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notas de [a R
jo 2023
Memoria Ejercicio 2023 |Eercicio 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 19.971.981,27 | -10.284.732,04
Resultado del pariodo {+/-) 11.867.003,13| 12.796.728,76

Ajustes para obtener los flujos de efactivo de las actividades de

axplotacién (+-)

Amortizacién 7.8 2.134.359,03 2.134.562,29
Peérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - -
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resultado por venta de participaciones (+/) - -

6.418.653,93 6.586.362,89

Otras partidas (+/-) 14 4.284.294,80]  4.451.800,60
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién {(+-} 3.037.899,66 | (7.100.633,41)
Inversiones crediticias (+/-) 8.1 3.135.276,71 | (7.090.379,44)

Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias (+/
) - -

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -
Otros activos de explotacion (+/-) (97.377,15) (10.259,97)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+-) 2.479.017,39 | (17.662.146,02)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 8.2 2.474.711,21 | (17.558.691,61)

Cartera de negociacidon (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

(+1-) . R
Otros pasivos de explotacion (+/-) 4.306,18 6.545,58
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+-) (3.820.692,74)| (6.014.036,26)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+-) -
Pagos { -) - -
Cartera de inversioén a vencimiento {(-) - .
Participaciones (-) - -
Activos materiales (-} - -
Activos intangibles (-) - -
Otras unidades de negocio (-) - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-} - -

Cobras (+) - -
Cartera de inversion a vencimiento (+) - -
Participaciones (+) - -
Activos materiales (+) - -
Activos intangibles (+) - -
Otras unidades de negocio (+) - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversidn (+) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+-) (12.796.326,76)| -8.047.614,29

Pagos (-) - .
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) - -
Adgquisicion instrumentos de capital propio (-} - -

Devolucidn y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (-} - -

Devolucion y amortizacion de pasivos subordinados, préstames y otras

financiaciones recibidas (-) - -
Cobros (+) - -

Emisién instrumentos de patrimonio (+) & -

Emisién y enajenacién de instrurmentos de capital propio (+) - -
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) 400,00 (200,00)

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-} (12.795.726,75)| (B.047.614,29)

Erecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivoy
equivalentes de efectivo {+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -18.332.346,33

7.176.654,62
Eectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8.1 8.585.666,16] 26.918.232,49
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8.1 15.762.340,64 8.585.686,16

Las cifras del ejercicio 2022 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AMUNDI IBERIA, S.G.IL1.C., S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Amundi Iberia, S.G.1.1.C., S.A.U. (en adelante "la Sociedad") se constituy6 el 20 de noviembre de
1985 bajo la denominacién de Gescapital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., estando inscrita con el nimero 31 en el Registro de Entidades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con fecha 21 de
enero de 1986. Con fecha 11 de junio de 2003, la Sociedad adoptd la denominacién de Crédit
Agricole Asset Management Fondos, S.G.L.1.C., S.A. y con fecha 17 de marzo de 2010 cambié su
denominacion por la actual. Con fecha 29 de septiembre de 2016, la Sociedad pasd a ser una
Sociedad Anénima Unipersonal tras la compra de las participaciones de Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank, Sucursal en Esparia por parte de Amundi Asset Management, S.A.S.

El domicilio social se encuentra en el Paseo de la Castellana, namero 1 de Madrid.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva, cuya Gltima modificacién ha venido regulada por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero. Los principales aspectos de esta normativa que le son
aplicables son los siguientes:

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo momento de
uNoS recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

- En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital- Riesgo y sus Sociedades Gestoras, que
administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacién. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

- La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportacién del 50% del incremento a que se refiere el parrafo anterior, por una
garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora
por el mismo importe.

- Afinde cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras que gestionen |IC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o
ECR y EICC, estas deberan o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente; entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.
Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio
anterior, calculados estos ultimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo
transcurrido en el gjercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
gestora no podran ser en ningln momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion y
por el que se modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.

Los recursos propios deberan estar invertidos en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista
y las acciones o participaciones de |IC, incluidas las que gestionen, siempre que tales
[IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicioén de invertir mas de
un 10 por ciento del patrimonio de la lIC en acciones o participaciones de otras |IC. El
resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para
el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Sélo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos propios.

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20 por ciento de sus recursos propios.

Estar inscritas en el Registro de la Comision Nacional de Mercados de Valores.
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- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio, superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ningutin caso, podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

La Sociedad tiene por objeto social la administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de Instituciones de Inversion Colectiva que invierten en Instituciones de Inversidn
Colectiva de Inversién Libre.

Con fecha 18 de diciembre de 2009, la Comisioén Nacional del Mercado de Valores (en adelante la
C.N.M.V.) aprobd la modificacion del programa de actividades de la Sociedad al objeto de recoger
la comercializacion de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2010 la C.N.M.V. aprobé la modificaciéon del programa de
actividades de la Sociedad al objeto de recoger la gestion discrecional e individualizada de carteras
de inversiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, y el asesoramiento, siempre que se refiera a los
instrumentos citados.

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se modifico la memoria de actividades para eliminar la actividad
de asesoramiento de inversiones y la gestion discrecional de carteras.

Con fecha 6 de noviembre de 2015 se presentd un nuevo programa de actividades en el que se
recoge que la Sociedad puede gestionar y comercializar Fondos y SICAV armonizados y no
armonizados (tanto lIC propias como de terceros).

Con fecha 18 de marzo de 2021, la Sociedad ha modificado su programa de actividades incluyendo
la Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones.

Con fecha 10 de noviembre de 2023, la Sociedad ha modificado su programa de actividades
incluyendo la actividad de asesoramiento sobre inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tenia asignada la gestion y administracion de un
patrimonio total de 3.584.799.082,42 euros y de 3.436.966.269,03 euros, respectivamente, de los
Fondos de Inversién (en adelante F.l) y de las Sociedades de Inversidon de Capital Variable (en
adelante S.1.C.A.V.) que se detallan en la Nota 12.

La Sociedad pertenece al Grupo Amundi encabezado por Amundi, S.A. con domicilio social en 90,
Boulevard Pasteur, 75015, Paris, Francia, a través de su sociedad dominante directa, Amundi Asset
Management, S.A.S., domiciliada igualmente en Paris. El Grupo Amundi cotiza en la bolsa de
valores Euronext desde noviembre de 2015 y su accionista mayoritario es Credit Agricole, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas de Amundi S.A. del ejercicio 2022 fueron formuladas el 7 de febrero
de 2023, se aprobaron en la Junta del 12 de mayo de 2023 y se depositaron en el Registro Mercantil
de Paris, junto con el correspondiente informe de auditoria.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 han sido formuladas el 6 de febrero de 2024
y seran depositadas, en tiempo y forma, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el
Registro Mercantil de Paris en los plazos establecidos legalmente.

1.1. Fecha de formulacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 de la Sociedad son formuladas por los Administradores de
la Sociedad en la reunion del Consejo de Administracién del 21 de marzo de 2024.

Los miembros del Consejo de Administracion a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales son:

D. Thierry Ancona- Presidente

D. Jean Yves Dominique Glain- Vicepresidente

D2. Marta Marin Romano - Consejera Delegada

D. Bertrand Pierre- Charles Pujol — Consejero

D. Juan Hormaechea Escos - Consejero Independiente

D?. Emilie Claire Langlois - Secretaria no Consejera

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion de 30 de marzo de 2023 y se aprobaron por el Accionista Unico de la Sociedad el 28 de
abril de 2023 sin modificaciones.

1.2. Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene abierta ninguna sucursal ni ha trabajado
con representantes.

1.3. Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios

Los hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2023 y 2022 se reflejan en el informe de
gestion que forma parte de estas cuentas anuales.

1.4. Estructura de plantilla de la sociedad

El detalle de la plantilla media de la Sociedad distribuida durante los ejercicios 2023 y 2022, se
muestra a continuacién:
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2023 2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 6 3 3 6
Tecnicos 8 12 20 8 1 19
Administrativos 3 6 9 3 6 9
Total 14 21 35 14 20 34

Asimismo, el detalle de la plantilla de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es el
siguiente:

2023 2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 6 3 3
Tecnicos 8 12 20 7 12 19
Administrativos 3 6 9 3 6
Total 14 21 35 13 21 34

En el curso de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha empleado personas con discapacidad
igual o superior al 33%.

1.5. Contratos con Sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene los siguiente contratos firmados con
otras sociedades del Grupo:

- Contrato de arrendamiento de oficinas y plazas de aparcamiento suscrito con Credit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.

- Contrato de servicios informaticos suscrito con Amundi IT Services.

- Contrato de delegacién de funciones de gestion suscrito con el Accionista Unico.

- Contrato de prestacién de servicios generales, servicios en tecnologia de informacion y
administracion de recursos humanos suscrito con Crédit Agricole Corporate and Investment

Bank, Sucursal en Espafia.

- Contrato de distribucién de fondos nacionales suscrito con Crédit Agricole Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en Espafia.
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- Contrato de delegacion de funciones de gestion para SICAV suscrito con Crédit Agricole
Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia

- Contrato de servicios de ejecucion de 6rdenes suscrito con Amundi Intermediation.
- Acuerdo marco de intermediacién suscrito con el Accionista Unico

- Contrato de servicios de administraciéon de recursos humanos suscrito con Sabadell Asset
Management SGIIC.

- Contrato de administracion de IIC con CACEIS Fund Services Spain.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislaciéon mercantil vigente y las
normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de 16 de abril de 2021, con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, remite al marco contable general establecido a través de la habilitacién normativa
recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de
la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la
normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y modificado por el Real Decreto 1/2021 de 12 de
enero.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

2.2. Juicios, estimaciones, cambios de criterio y correccion de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad, de ciertas
estimaciones y juicios para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre de ejercicio. Dichas
estimaciones y asunciones son revisadas de forma periédica. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados.
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Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas
cuentas anuales se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 8.1).

- Las pérdidas por deterioro y la vida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 6 y 7).
- Lavaloracién de los instrumentos de capital en el plan de entrega de acciones (Nota 13.3)
- La recuperacién futura de los activos por impuestos diferidos (Nota 14)

No existen cambios en las estimaciones contables, ni cambios de criterios contables, ni errores que
se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2023
y 2022.

2.3 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV aplicable a la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

3. ADQUISICION DEL NEGOCIO DE DISTRIBUCION SOCIETE GENERALE

Durante el ejercicio 2021, la sociedad firmé con Société Générale, S.A., la compra del negocio de
distribucion de esta entidad en Espafia

El precio fijado en dicho contrato ascendié a 15.190.000,00 euros, que da lugar a un fondo de
comercio registrado a cierre de dicho ejercicio por el mismo importe.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio han sido las siguientes:

4.1. Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento
al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicaciéon de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transicion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.
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4.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultdneamente, a un activo financiero
en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de capital de la entidad
que lo emite. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

Financiacion otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma

juridica en la que se instrumenten

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales

- Créditos a terceros

- Financiacion recibida de instituciones financieras

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos.

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de credito incluidos

los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y

desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones

4.2.1 Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

d) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracioén posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
gjecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalle si dicho importe sera
objeto de recuperacién y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

4.2.2. Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. La Sociedad aplica el criterio
de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o
de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién
se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

e Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

¢ Si se ha retenido el control, continGia reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma
consistente con el activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcién de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando
el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los
gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios
generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar
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4.2.3 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluyen en las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Pasivos financieros a coste

d) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

o Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

» Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.
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4.3. Activo material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de instituciones de
inversion colectiva y prestacion de servicios financieros o para propositos administrativos y que se
espera utilizar durante mas de un ejercicio. Se valora a su coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Los costes de ampliacién, modernizacién, mejora, sustitucién o renovacién que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afio
para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por
este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha
fecha o para financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste
de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida util
del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de vida util

estimada
Mobiliario y resto de instalaciones 8-10
Equipos informaticos y sus
instalaciones 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun
elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe
recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
gue sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el importe recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor en libros
del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En ningln caso dicha reversién
supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo ~ Inmovilizado Material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no habia pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

El beneficic o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la
diferencia entre el valor de la contraprestacién recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.4. Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad
estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacién en varios ejercicios.
Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal, durante su vida util, la
cual se estima en términos generales en 3 afios.

Los gastos de mantenimiento, de revisién global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

Fondos de Comercio

Se reconocen a su coste de adquisicion determinado como el exceso, en la fecha de adquisicién,
del coste de la combinacién de negocios sobre el valor de los activos identificables adquiridos
menos el de los pasivos y pasivos contingentes asumidos que no es asignable a elementos
patrimoniales o activos intangibles concretos. Las pérdidas futuras o los demas costes en que se
espere incurrir como consecuencia de la combinacion de negocios no son pasivos incurridos o
asumidos por el adquirente a cambio del control del negocio adquirido y, por tanto, no se incluyen
como parte del coste de la combinacién.
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Los fondos de comercio se amortizan linealmente durante su vida dtil. La vida Util se determina de
forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se haya asignado el fondo de
comercio y se estima en 10 afios (salvo prueba en contrario).

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los
haya, se comprueba su eventual deterioro. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro
del valor de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de péerdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiesta no pudiéndose revertir en periodos posteriores.

En la Nota 7 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio.

4.5. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.

+ Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamientos.
e Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene arrendamientos operativos en los que
actlie como arrendador.

4.6. Reconocimiento de ingresos y gastos
La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.
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Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econémicos futuros relacionado con una reduccién de un activo o un incremento
de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra
parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como
activo.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominaciéon que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

 Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operaciéon como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

¢ Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se

ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

4.7. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
diferencian entre:
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» Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero
de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el
importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder
reconocerlos como provisiones.

En general las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se cuantifican
en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el
valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversién, total o parcial, con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las presentes cuentas anuales no contienen ninglin importe para provisiones o contingencias.
4.8. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
figurando en una cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el
importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados
como consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
fecha normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta
prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion
de una provisidn por este concepto.
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c) Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
aportacion definida y planes de prestacion definida. Son de aportacién definida aquellos planes en
los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre
que no tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el
caracter de aportacién definida se consideran de prestacion definida.

Plan de aportacion definida

Las aportaciones realizadas al plan de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas
no satisfechas se registran en el pasivo, en el epigrafe "Deudas con particulares - Remuneraciones
pendientes de pago".

El importe total aportado en el ejercicio 2023 ha sido de 129.102,96 euros y en el ejercicio 2022 de
146.295,83 euros (Nota 13.3).

d) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad se adhiri6 en el ejercicio 2018 a un sistema de remuneracion a través de instrumentos
de capital de la Sociedad Matriz del Grupo Amundi (Amundi, S.A.) que se liquidara mediante su
entrega una vez termine el periodo especifico determinado en el plan de remuneracion.

La Sociedad Matriz reconoce, en funcién de la mejor estimacion disponible el numero de
instrumentos de capital que se espera entregar, revisando dicho calculo siempre que informaciones
posteriores indiquen que el nimero de instrumentos de capital que se espere consolidar difiera de
las estimaciones previstas. La Sociedad realizara los pagos anuales solicitados por la Sociedad
Matriz por el importe devengado por este concepto, registrandolo en los libros de la Sociedad como
un gasto de personal. El gasto devengado pendiente de pago se registra con abono al epigrafe de
"Deudas con intermediarios financieros - Acreedores empresas del grupo".

4.9. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones o
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos (ver nota 14).

En los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha formado parte de ninguin grupo de consolidacion
fiscal en el impuesto sobre beneficios.

4.10. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes gestionados por la Sociedad, tanto de instituciones de inversidn colectiva
como de carteras de gestion discrecional, y los comercializados, pero no gestionados se registran
dentro del epigrafe de "Otras cuentas de orden".

4.11. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas Cuentas Anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversiéon de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

e Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a Euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

e Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion. '

e Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio de
la fecha en la que se determiné el valor razonable.

e Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
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e Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a
patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

4.12. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, esta adherida al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por su
actividad de gestion discrecional de carteras.

Las aportaciones al FOGAIN del ejercicio se contabilizan en el epigrafe de “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y 2022.

4.13. Estado de flujos de efectivo

Tienen consideracion de flujos de efectivo las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor. Dichos flujos de efectivo se presentan en funcion de las actividades
siguientes:

e Actividades de explotacidn, que son las actividades tipicas de la Sociedad y otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicidn, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién, que son las actividades que producen cambios en el tamafio y
la composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:
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2023 2022
Capital social 4.188.380,04 4.188.380,04
Prima de emisién 14.579.925,52 14.579.925,52
Reserva legal 837.676,01 837.676,01
Reservas voluntarias 3.959.960,84 3.959.960,84
Resultado del ejercicio 11.857.003,13  12.795.726,75

Total Fondos propios 35.422.945,54 36.361.669,16
Ajustes por valoracién - -
Total Patrimonio neto 35.422.94554 36.361.669,16

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, se encuentra
reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio Neto.

e Capital social:

El capital social al 31 de diciembre de 2018 estaba compuesto por 109.825 acciones nominativas de
30,06 euros nominales cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad.

El 3 de junio de 2019 la Sociedad aprobé una ampliacion de capital mediante la emision de 9.201
acciones nominativas de 30,06 euros de valor nominal cada una, y de la misma clase y serie que las
ya existentes, con una prima de emisién total por importe de 5.759.162,94 euros. Por tanto, el importe
total de la ampliacién ascendid a 6.035.745 euros.

Las nuevas acciones fueron suscritas por Pioneer Global Investments Limited por la aportacion del
total del negocio de su Sucursal en Espafia a la Sociedad.

Adicionalmente, con fecha 1 de agosto de 2019 se produjo la fusion por absorcion de Pioneer Global
Investments Limited (sociedad absorbida) por Amundi Asset Management, S.A.S (sociedad
absorbente).

Con fecha 22 de noviembre de 2021 la sociedad aprobé una ampliacién de capital en la cuantia de
610.458,48 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 20.308 nuevas acciones
nominativas, de 30,06 euros de valor nominal cada una. Estas acciones se emiten con una prima de
emision global de 14.579.925,52 euros. Dichas acciones emitidas fueron suscritas integramente por
Amundi Asset Management, S.A.S.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital estaba compuesto por 139.334 acciones,
respectivamente, de 30,06 euros de valor nominal cada una de ellas, de una Unica clase y serie y
totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos politicos y econémicos.

El Accionista Unico de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es Amundi Asset Management,
S.AS.
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¢ Reservas:

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2023, la reserva legal alcanza
el 20% del capital social minimo exigido en dicha fecha. Al 31 de diciembre 2022 tal y como se
indicaba en la propuesta de aplicacion del resultado, una parte del mismo se destiné a dotar la reserva
legal para alcanzar el minimo exigido por la legislacién vigente, tras la ampliaciéon de capital que tuvo
lugar en 2021.

¢ Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 a presentar al accionista
Unico Amundi Asset Management, S.A.S., asi como la distribucién del resultado del ejercicio 2022,
se detalla a continuacion:

2023 2022

Beneficio/( Pérdida) del ejercicio 11.857.003,13 1 2.795.726,75'

Distribucién : :

AReserva Legal - -
ADividendos 11.857.003,13 12.795.726,75"
Total 11.857.003,13 12.795.726,75

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2023 y 2022 por las partidas que
componen el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023
Coste
Otras instalaciones 177.052,33 - - 177.052,33
Mobiliario y enseres 50.848,59 - (4.030,87) 46.817,72
Equipos para procesos de la informacién - - - -
Total coste 227.900,92 - (4.030,87) 223.870,05
Amortizacion Acumulada
Otras instalaciones (53.716,06) (8.852,61) - (62.568,67)
Mobiliario y enseres (28.778,40) (2.213,55) - (30.991,95)
Equipos para procesos de la informacién - - - -
Total Amortizaciéon Acumulada (82.494,46) (11.066,16) - (93.560,62)

inmovilizado Material, Neto 145.406,46 {11.066,16) (4.030,87) 130.309,43




CLASE 82

OP1611428

3114212021 Altas Bajas 31/1212022
Coste
Otras instalaciones 177.052,33 - - 177.052,33
Iobiliario y enseres 50.848,59 3.285,64 (2.043,20) 50.848,58
Equipos para procesos de la informacion 0.00 - (2.497 44) 0.00
Total coste 227.900,92 3285,64 (4.540,64) 227.900,92
Amortizacién Acumulada
Otras instalaciones (44.863,45) {8.852,61) - {53.716,06)
kiobiliario y enseres (23.693.53) (4.880,52) (28.778,40)
Equipos para procesos de la informacién - (114.61) -
Total Amortizacién Acumulada (68.556,98) (13.847,74) - {82.494,46)
Inmovilizado Material, Neto 159.343,94 (10.562,10) - 145.406,46

No hay elementos totalmente amortizados que se encuentren en uso por la Sociedad al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia ningin compromiso firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.

Adicionalmente, no se ha contabilizado importe alguno derivado de pérdidas por deterioro en los
ejercicios 2023 y 2022.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia (Empresa del Grupo) tiene
contratada una poéliza de seguro que cubre el valor neto contable del inmovilizado material de la
Sociedad.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2023 y 2022 por las partidas que
componen el activo intangible y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31/112/2022 Altas Bajas 31/12/2023

Coste
Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas

21.206.247,75 - -

4.089,80

21.206.247,75
4.089,80

Total coste 21.210.337,55 - - 21.210.337,55
Amortizacion Acumulada

Fondo de comercio (3.674.959,51) (2.120.624,75) - (5.795.584,26)
Aplicaciones informaticas (4.089,80) - - (4.089,80)
Total Amortizacion Acumulada (3.679.049,31)  {2.120.624,75) - (5.799.674,06)
Inmovilizado Material, Neto 17.531.288,24  (2.120.624,75) - 15.410.663,49
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31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022

Coste

Fondo de comercio 21.206.247,75 - - 21.206.247,75
Aplicaciones informaticas 4.089,80 - 4.089,80
Total coste 21.210.337,55 - - 21.210.337,55
Amortizacion Acumulada

Fondo de comercio (1.554.334,70) (2.120.624,81) - (3.674.959,51)
Aplicaciones informaticas (4.089,80) - - (4.089,80)
Total Amortizacion Acumulada (1.558.424,50) (2.120.624,81) - (3.679.049,31)
Inmovilizado Material, Neto 19.651.913,05 (2.120.624,81) - 17.531.288,24

El coste de los elementos del activo intangible totalmente amortizados que se encontraban en uso
por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a un importe de 4.089,80 y 4.089,80
euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del valor de su
activo intangible.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el importe recuperable del fondo de comercio se ha determinado
utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la Direccion
para los préoximos tres afios. La tasa de descuento utilizada para estimar el valor presente de las
proyecciones de los flujos de efectivo es del 9,5% (9,2% al 31 de diciembre de 2022). Los flujos
posteriores al periodo de tres afios cubierto por los presupuestos se proyectan utilizando una tasa de
crecimiento perpetuo del 2%, vinculado a la inflacion a largo plazo.

Las principales hip6tesis empleadas en las proyecciones para los préximos tres afios son el patrimonio
gestionado y comercializado, el margen bruto y la carga impositiva.

A efectos de las proyecciones se ha considerado todo el negocio de comercializacion, dado que no
se puede efectuar un seguimiento separado del mismo antes y después de la integracion.
Adicionalmente, se ha realizado un analisis de sensibilidad a la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento perpetuo. Ante variaciones probables de estas variables, los resultados de dicho
anadlisis de sensibilidad no muestran indicios de deterioro.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Créditos a Intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a saldos con intermediarios
financieros a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicion es la siguiente:
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2023 2022
Depositos a la vista 15.762.340,64 8.585.686,16
Deudores por comisiones pendientes 13.369.842,35 16.503.037,86
Deudores empresas del grupo 0,00 2.081,20
Total 29.132.182,99  25.090.805,22

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo incluido en el epigrafe de "Depoésitos a la vista"
corresponde a las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad, las cuales devengan el tipo de
interés de mercado para este tipo de cuentas y han sido consideradas "Efectivo y equivalentes de
efectivo” a efectos del estado de flujos de efectivo. Dentro de este epigrafe, al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 se incluyen depdsitos a la vista por importe de 668.823,16 euros y de
1.003.427,57 euros, respectivamente, mantenidos con sociedades del grupo (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo incluido en el epigrafe de "Deudores por comisiones
pendientes” incluye las comisiones devengadas y no cobradas por un importe de 2.964.516,28
euros que corresponden a la comision de gestion de Instituciones de Inversiéon Colectiva al 31 de
diciembre de 2023 (2.724.611,81 euros al 31 de diciembre de 2022); un importe de 10.282.146,25
euros a saldos pendientes con intermediarios financieros del Grupo (Nota 21), resultado de las
operaciones corrientes de la Sociedad por la comercializacién de Instituciones de Inversion
Colectiva (13.745.869,66 euros al 31 de diciembre de 2022) y la comisién por la gestion discrecional
delegada en la Sociedad por importe de 123.179,82 euros (26.535,89 euros a 31 de diciembre de
2022).

El importe devengado durante el ejercicio 2023 en concepto de comisiones asciende a un importe
de 56.688.281,09 euros (62.167.090,28 euros al 31 de diciembre de 2022) clasificados en el
epigrafe de "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.1).

8.2 Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Comisiones a pagar 5.035.072,51 2.682.668,96
Acreedores por prestaciones de servicios 21.578,62 50.956,90
Acreedores empresas del grupo 522.163,70 471.808,60
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.418.552,00 2.402.275,00
Otros acreedores 185.269,45 100.215,61
Total 8.182.636,28 5.707.925,07
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo incluido en el epigrafe de "Comisiones a pagar"
corresponde principalmente a las comisiones por comercializacién de las instituciones de inversién
colectiva gestionadas, y a las comisiones por la delegacién de la gestién de las carteras de
determinadas instituciones de inversion colectiva en las que la gestora principal es Amundi Iberia
SGIIC. De estas comisiones, existen 614.167,33 euros pendientes de pago a entidades del grupo
(461.909,27 euros a 31 de diciembre de 2022).

9. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Sociedad no mantenia ningtin saldo registrado en este epigrafe.

10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

10.1 Resto de activos

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es la siguiente:

2023 2022
Periodificaciones 6.753,59 4.955,08
Anticipos y créditos al personal 86.389,46 15.173,37
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 34.387,92
Otros Activos. 36.220,72 11.858,17
Total 163.751,69 66.374,54

El saldo del epigrafe de "Fianzas en garantia de arrendamientos”, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, recoge la fianza por el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su
actividad, situadas en Madrid, en el Paseo de la Castellana, 1, y que son propiedad de Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.

10.2 Resto de Pasivos

La composicion de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es la siguiente:

2023 2022

Organismos Seguridad Social acreedores 58.209,18 54.465,79

Total 58.209,18 54.465,79
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11. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDAS
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantenia avales ni garantias concedidas en

vigor.

12. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

12.1. Carteras gestionadas

La Sociedad gestiona al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las siguientes Instituciones de Inversion

Colectiva:
2023 2022
Fondos de inversién Patrimonio Comisiones de Patrimonic Comisiones
Gestionado gestion Gestionade de gestion
547 AMUNDI ESTRATEGIA GLOBAL F I 7.392.138,94 137.942,70 18.661.270,18 148.448 84
3697 AMUNDI CORTO PLAZO F .| 36.147.427,54 169.268.61 44.353.579,28 40.474 .61
2831 BEST MANAGER CONSERVADORF 1. 8.491.203,90 73.825,60 12.498.289,75 128.898,01
4312 BEST MANAGER SELECTIOM F .| 2524216301 308.879,88 26.616.354,82 326.485.23
5788 CARTERA MARANJA 0/100 F 1. 1.549.548 41 142779 - -
5282 CARTERA MNARANJA 10/90 F I, 122.052.879.66 1.078.705,70 162.262.921 81 1.527.354 81
5283 CARTERA NARAMJA 20/80 F | 187.240.432,30 1.555.287.57 222.848.984 56 1.939.531,69
5284 CARTERA MARARJA 30/70 F.I. 218.081.848,43 1.721.618,67 233.134.408,99 1.933.853,13
5286 CARTERA NARANJA 40/60 F 1. 298.928.115,78 2.252.789,75 294.332.083,87 2.328.554,51
5285 CARTERA NARAMNJA 50/50 F 1. 439.047.208.80 3.182.823,76 396.200.422,83 3.143.550,68
5287 CARTERA NARARNJA 7525 F 1. 164.641.991,18 1.143.346,95 139.967.170,27 1.115.311,24
5281 CARTERA NARAMJA 90 F 1. 154.225.356,19 1.081.525.10 128.610.857 44 986.738,70
3951 ING DIRECT FONDO MARANJA COMSERVADOR F I 91.632.690,71 1.171.512.72 101.276.647,73 1.386.844,55
3952 ING DIRECT FONDO NARARJA DINAMICO F.I 190.099.114.49 2.353.282,51 197.620.456,04 2.708.886.55
3244 ING DIRECT FONDO NARAMJA EURO STOXX 50 F 1. 183.300.038 45 1.845.980 48 165.438.542 87 2.661.905,36
2549 NG DIRECT FOMNDO NARAMNJA IBEX 35F | 211.645.639.24 2.192.751,46 218.719.033 85 2.240.890,41
3953 NG DIRECT FONDO NARAMJA MODERADO F . 254,970.033,19 3.248.228.94 278.455.09176 3.819.977.66
2240 ING DIRECT FONDO HARANJA STANDARD&POOR'S 500 F I £595.626.570.18 6.185.432.74 555.663.756.34 6.889.438.55
Total 3.301.315.401,40 29.704.690.983 3.197.668.872.09  33.326.845.53
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2023 2022
. ., Patrimonio Comisiones de Patrimonio Comisiones
Sociedades de Inversién . .. . L
Gestionado gestion Gestionado de gestion

A.M.P. GREAT VALUE SICAV S.A. 3.650.155,46 26.855,71 4.802.246,62 19.292,45
ALMARO S A. SICAV 35.312.968,22 103.613,88 33.770.601,00 108.501,16
ACTIUM DE INVERSIONES SICAV S.A. 8.424.75762 85.501,46 7.475.288,53 29.204,54
ANBOMA FINANZAS E INVERSIONES SICAV S.A. - - - 12.277,50
ANTIUM INVERSIONES SICAV S.A. - - - 11.217,22
BALINCO INVERSIONES SICAV S A. - - - 2.571,11
BELLAVISTA PATRIMONIOS 2008 SICAV S.A. - - - 6.010,44
BRENT INVERSIONES SICAV S.A. - - - 62.069,52
CASVA DE INVERSIONES SICAV S.A. - - - 16.705,99
CHAMONIX CAPITAL SICAV S.A. 12.090.391,33 50.463,08 11.662.207,64 54.829,79
CIMAPLUS CARTERA SICAV S.A. - - - 6.336,03
DARDO INVERSIONES SICAV S.A. - - - 7.802,08
FINAGON INVERSIONES SICAV S.A. - - - 28.237,71
FINANBELA S.A. SICAV - - - 26.539,57
GRUPOQ DE INVERSIONES GESTION 10 SICAV S.A. - - 41.215,87
IFIMEM INVERSIONES SICAV S.A. - - - 17.811,60
INVERFER INVESTMENTS SICAV S.A. - - - 6.447,32
INVERSIONES BACA SICAV S.A. - - - 49.978,72
INVERSIONES JATI SICAV - - - 6.875,55
INVERSIONES MATIPE SICAV S.A. - - - 9.639,50
INVERVULCANO SICAV S.A. 11.274.137,18 65.648,79 10.265.561,74 64.229,65
GUADALQUIVIR CARTERA INVERSIONES SICAV S.A. 10.734.209,67 17.712,61 - -

JEDI DE INVERSIONES SICAV S.A. - - - 7.208,68
KALYANI! SICAV S.A. 37.146.944,04 98.114,87 41.992.796,81 119.392,30
LEVANTE 2013 SICAV S.A. - - - 18.495,46
LEZAMA-INEAR S.A. SICAV - - 13.955,99
LIAN INVERSIONES SICAV S.A. - - - 18.018,00
PENSIONINVEST CAPITAL SICAV S.A. 54,940.197,11 226.272,56 48.403.353,49 227.437 46
PULSO ACTUAL INVERSIONES SICAV S.A. - - - 7.983,58
RASEC INVERSIONES S.A. SICAV 46.538.675,75 151.212,66 39.528.070,24 144.350,28
MONTE ESTORIL SICAV S.A. 10.546.248,35 43.846,53 - -

SILGARPQ SICAV SA. - - - 14.955,13
SILVERTREE CAPITAL SICAV S.A. 18.210.775,11 67.325,99 16.088.116,80 63.949,77
SUNTAN SICAV S.A. 6.521.642,40 32.385,61 6.056.497,87 30.001,51
TAWARZAR 2 S-1 SICAV S.A. 9.644.568,05 28.065,94 9.140.163,05 27.757,47
TOGOINVEST SICAV S.A. - - - 11.508,43
TORRLA INVERSIONES 2000 SICAV S.A. - - 10.722 41
URIA 2009 SICAV S.A. - - - 12.557,86
VALERIA VICTRIX INVERSIONES SICAV S.A. 18.448.010,73 78.841,79 10.112.492,15 45.997,46
VILLAMATEOQ 2008 SICAV S.A. - - - 37.578,23
Total 283.483.681,02 1.075.861,48 239.297.396,94  1,399.753,34
Total Patrimonio y Comisiones 3.584.799.082,42 30.780.552,41  3.436.966.269,03 34.726.598,87
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12.2. Resto otras cuentas de orden

En este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye, principalmente, el importe de los
patrimonios de los activos comercializados por la Sociedad. La naturaleza de dichos activos
corresponde a Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por sociedades gestoras del Grupo
Amundi.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 también se incluye el patrimonio de gestion discrecional de
carteras, en virtud del acuerdo firmado con una entidad financiera.

13. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
13.1. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe de "Comisiones recibidas" de la cuenta de pérdidas
y ganancias recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por la
gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona, asi como las comisiones percibidas
por la distribuciéon y comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo Amundi a
otros intermediarios financieros y las comisiones por gestiéon discrecional de carteras. Las
comisiones de gestion se calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente, en el
caso de los Fl, o trimestralmente, en el caso de las SICAV. Las comisiones de distribucion y
comercializacion y gestion discrecional se liquidan trimestralmente.

¢ Comisiones de gestion sobre patrimonio

Para el célculo de las comisiones de gestién se aplica el tipo de comisiéon anual, que varia
dependiendo de la Institucidn de Inversion Colectiva, sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.

e Comisiones de gestion sobre resultados

La Sociedad imputa a cada Institucion de Inversion Colectiva gestionada la comision
establecida en su folleto informativo sobre la totalidad de los resultados obtenidos por la
Institucién de Inversion Colectiva, descontada la propia comision tanto sobre patrimonio como
resultados y el impuesto sobre beneficios, siempre que el valor liquidativo de la Institucion de
Inversién Colectiva gestionada sea superior al valor liquidativo alcanzado al final del Gltimo afio
en el que la Sociedad haya cobrado comision de gestion sobre resultados.

El devengo en firme o cristalizacion de la comision de gestidn sobre resultados es a fin de afio, sin
perjuicio de la periodificacion de la comision siempre que se supere el valor liquidativo de referencia.

Transcurridos 3 afios sin que la Sociedad haya percibido comisién de gestion de resultados, por no
darse la condicion establecida anteriormente, se podra establecer como nuevo valor liquidativo a
superar para poder percibir la citada comision, el correspondiente al final del tercer afio.
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El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Comisiones de gestion de lIC's 30.780.552,41 34.726.598,87
Sobre patrimonio 30.600.768,58 34.726.598,87
Sobre resultados 179.783,83 0,00
Comisiones de gestion discrecional de carteras 385.964,66 71.412,61
Comisiones por comercializacion de liC's extranjeras 25.521.764,02 27.369.078,80
Total 56.688.281,09 62.167.090,28

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas
ascienden a un importe de 13.369.842,35 euros y de 16.503.037,86 euros, respectivamente (Nota
8.1).

13.2. Comisiones y corretajes satisfechos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a las
comisiones retrocedidas a distribuidores externos por la distribucién y colocacion de participaciones
y acciones de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por Amundi Iberia SGIIC, S.A. Al 31
de diciembre de 2023 y 2022 un importe de 1.611.725,82 euros y de 2.311.992,13 euros,
respectivamente, corresponden a comisiones pagadas a empresas del Grupo (Nota 21).

13.3. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Sueldos y gratificaciones 4.823.856,34 4.770.646,82
Seguridad social a cargo de la empresa 569.054,05 498.720,76
Aportaciones a fondos de pensiones 129.102,96 146.295,83
Retrubuciones a empleados basadas en instrumentos de capital 86.685,00 65.178,95
Gastos de formacion 19.463,72 36.720,08
Otros gastos de personal 633.894,05 712.236,87
Total 6.262.056,12 6.230.799,31

Dentro del epigrafe de "Otros gastos de personal”, la Sociedad mantiene saldos con entidades del
Grupo que, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ascienden a un importe de 91.047,31 euros y de
89.244,68 euros, respectivamente (Nota 21).
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« Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Con fecha 11 de diciembre de 2018 la Sociedad se adhirié a uno de los planes de remuneracion
basados en instrumentos de capital del Grupo Amundi, denominado Plan LTI. Dicho plan se
liquidara mediante acciones de Amundi S.A. (Sociedad Matriz del Grupo) que seran entregadas al
personal considerado clave después de un periodo de otorgamiento. El plan tiene las siguientes
condiciones:

- Los beneficiarios deberan permanecer en la Sociedad a la fecha de entrega de las acciones.

- Laentrega de las acciones esta sujeta al cumplimiento por parte del Grupo Amundi de ciertos
objetivos de desempefio economico.

- El Plan 2017 finalizé en 2021. Otros planes siguen en vigor a 31 de diciembre de 2023.

El importe registrado en "Gastos de personal' por transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio ha sido de 86.685,00 euros a 31 de diciembre de 2023 (65.178,95 euros
al 31 de diciembre de 2022), el cual ha sido calculado considerando el valor de mercado de las
acciones, el nimero de acciones a entregar y el periodo de devengo.

13.4. Gastos Generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Inmuebles e Instalaciones 360.855,03 365.370,58
Sistemas informaticos 1.607.924,64 1.816.177,30
Publicidad y representacion 1.245.994,65 1.494.102,19
Servicios profesionales Independientes 121.100,52 197.820,63
Servicios administrativos subcontratados 46.130,68 46.905,98
Otros gastos 530.185,41 667.159,29
Total 3.912.190,93 4.587.535,97

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe de "Gastos generales” se incluyen gastos con
sociedades del Grupo por importe de 2.052.419,81 euros y de 2.206.268,99 euros, respectivamente
(Nota 21). Dichos importes se recogen principalmente en los epigrafes de "Alquileres", "Sistemas
informaticos” y "Servicios administrativos subcontratados”.

13.5. Otras cargas y productos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacion” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:
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2023 2022
Tasas en registros oficiales 83.613,62 67.230,27
Otros conceptos 1.036,66 21,95
Total 84.650,28 67.252,22

El detalle del epigrafe “Otros productos de explotacién” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022
Otros conceptos 1.612,00 130,87
Total 1.612,00 130,87

14. SITUACION FISCAL.

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Activos fiscales corrientes ;

Hacienda publica deudora por pagos a cuenta 3.869.565,49 4.192.306,34
Activos fiscales diferidos 519.329,25 284.845 51
Total 4.388.894,74 4.477.151,85

2023 2022
Pasivos fiscales corrientes
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 4.429.219,94 4.697.901,54
Hacienda Publica acreedora por VA 1.552,78 37.087,35
Hacienda Publica acreedora por otras retrocesiones 102.402,50 111.819,22
Retenciones por operaciones con IIC’s 1.030.036,12 340.958,18
Total 5.563.211,34 5.187.766,29

De acuerdo con la legislacion vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido un
plazo de prescripcién de cuatro arfios (cinco ejercicios en el caso del impuesto sobre sociedades).
En opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.
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La conciliacion de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad de los ejercicios 2023 y
2022 y la base imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
Amortizacion del fondo de comercio
Otros

Diferencias temporales

Base imponible inicial

Cuota integra (25%)
Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre beneficios- Cuota liquida

2023

2022

16.141.298,03

17.247.527,35

605.646,44 604.583,98
601.624,78 601.624,78
4.021,66 2.959,20
974.114,28 943.607,33
17.721.058,75  18.795.718,66
4.430.264,69 4.698.929,67
(3.860.565,49)  (4.192.306,34)
560.699,20 506.623,33

La composicion del epigrafe de "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias

en los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Cuota integra (25%)
Deducciones y bonificaciones

Impuesto sobre beneficios corriente
Ajustes impositivos correspondientes a ejercicios anteriores
Activacion de diferencias temporales del gjercicio

Gasto por impuesto

La sociedad aplica un tipo impositivo del 25%.

2023 2022
4.430.264,69 4.698.929,67
(1.044,75) (1.028,13)
4.429.219,94 4.697.901,54
89.558,70 (24.251,68)
(234.483,74) (221.849,26)
4.284.294,90 4.451.800,60

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.

» Activos por impuesto diferido

El detalle del movimiento de los impuestos diferidos registrados en el balance de la Sociedad

€s como sigue:
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Variaciones Reflejadas

Saldo inicial en la cuenta de Pérdidas Saldo final
31.12.2022 . 31.12.2023
y Ganancias
Activos porimpuestos diferidos ,
Por diferencias temporarias 284.845,51 234.483,74 519.329,25
Saldo inicial V’l’;':z:’n"t‘:s dzi:,fr’:izzsse" Saldo final
3111212021 : V' 311212022
Ganancias
Activos por impuestos diferidos
Por diferencias temporarias 62.996,25 221.849,26 284.845,51

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene registrado contablemente impuestos diferidos de activo
por importe de 519.329,25 euros (284.845,51 euros al 31 de diciembre de 2022) que corresponden
a diferencias temporarias derivadas, del gasto registrado con base en el plan de remuneracion en
instrumentos de capital de la Sociedad Matriz del Grupo Amundi y en las aportaciones a planes de
pensiones (pdlizas unit-linked). Los movimientos de los impuestos diferidos de activo originados por
dicho concepto dependen de los diferentes vencimientos establecidos dentro del programa.
Adicionalmente se registra en este epigrafe el impuesto diferido del fondo de comercio adquirido a
cierre del ejercicio anterior.

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

16. GESTION DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. En base a estas politicas, se establecen una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.
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16.1. Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito en la Sociedad esta orientada a la identificacion, medicién,
valoracion y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como establecer la rentabilidad de
operaciones ajustada al riesgo asumido.

Dada la composicion de sus estados financieros la Sociedad considera que la exposicién de este
riesgo no es significativa.

16.2. Riesgo de tipo de Interés

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicidén de este riesgo no es significativa.

16.3. Riesgo de Mercado

La gestidn del riesgo de mercado esta orientada a mitigar las posibles pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los activos en los que la Sociedad mantenga posiciones y se lleva a
cabo, principalmente, a través del analisis de la volatilidad y otros indicadores de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicién de este riesgo no es significativa.

16.4. Riesgo de Liquidez

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestiéon del riesgo de liquidez que se
encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus
compromisos. La Sociedad dispone de un saldo de tesoreria en cuentas corrientes a la vista al 31
de diciembre de 2023 por un importe de 15,76 millones de euros (8,59 millones de euros al 31 de
diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicién de este riesgo no es significativa.

16.5. Riesgo de Operacional

El riesgo operacional asumido por la Sociedad, es el derivado del desarrollo de su actividad de
gestién y administracién de Instituciones de Inversiéon Colectiva, asi como de su actividad de
comercializacidn y distribucidn de Instituciones de Inversidn Colectiva. Durante los ejercicios 2023
y 2022 se produjeron pérdidas correspondientes a riesgo operacional por importe de 1,04 miles de
euros y 0,02 miles de euros, respectivamente, incluidas en el epigrafe "Otras cargas de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.5).

17. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados al
perfil de riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando los
requerimientos de recursos propios minimos e inversién establecidos por la normativa en vigor,
segun se detalla en la Nota 1 de estas cuentas anuales.



El computo de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2023 y 2022

€s como sigue:
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2023 2022
‘Recursos propios exigibles
Capital social Minimo 125.000,00 125.000,00
Patrimonio de lIC gestionadas minimo 666.959,82 637.393,25
Suma (A) 791.959,82 762.393,25
Gastos de personal ‘ 6.230.799,31 6.230.799,31
Amortizaciones de inmovilizado 2.134.562 29 2.134.562,29
Gastos de kservicios exteriores 4.587.535,97 4.587.535,97
Tributos 24.296,49 24.296,49
Otros gastos de Gestion corriente 67.252,22 67.252,22
Suma (B) 13.044.446,28 13.044.446,28
Responsabilidad profesional - -
Maax (A,25%B)+Incremento responsabilidad profesional . 3.261.111,57  3.261.111,57
2023 2022
Recursos propios computables
Capital 4.188.380,04 4.188.380,04
Reservas 4.797.636,85 4.797.636,85

Prima de emisién

14.579.925,52

14.579.925,52

Activos Intangibles (15.410663,49) (17.531.288,24)
8.155.278,92 6.034.654,17
Superavit/ ( Déficit) de recursos propios 4.894.167,35 2.773.542,60

§w...}
%-._..&

18. INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Consejero independiente ha percibido 36,3 miles de euros y
36,3 miles de euros, respetivamente. de remuneracion en funcion de su cargo como Administrador
de la Sociedad. El resto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
percibido remuneracién alguna durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022 por el desempefio de su funcion de Administradores de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad
mantenia cargo directivo en la misma.
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No existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién o al
personal considerado Alta Direccion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni existen
obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni se han asumido otras obligaciones por
su cuenta a titulo de garantia, en funcién de su cargo como Administradores de la Sociedad.

Las retribuciones salariales y otras compensaciones sociales percibidas en los ejercicios 2023 y
2022 por los empleados de la Sociedad considerados como Alta Direccién han ascendido a un
importe de 991 miles de euros y de 1.004 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2023 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores de
la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de Capital
en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma
no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los
apartados correspondientes de dicho articulo.

Durante el ejercicio 2023 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 1.773,44 euros
(1.820,37 euros en el ejercicio 2022 ).

19. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados en el ejercicio 2023 por Mazars Auditores, S.L.P. por los servicios de
auditoria de cuentas individuales ascendieron a 15,2 miles de euros (14,6 miles de euros a cierre
del ejercicio anterior).

20. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencion
al Cliente ha recibido un total de tres reclamaciones durante 2023, de las cuales todas han
sido resueltas en el ejercicio en cuestion.

21. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2023 y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:
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Amundi S.A.

Amundi Asset Management, S.A.S.
Crédit Agricole Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafa

Amundi Luxembourg

Société Générale Gestion
CPR Asset Management

BFT Investment Managers
Amundi IT Services

Amundi Intermediation
Amundi Pension Fund
CACEIS Bank Spain

CACEIS Fund Services Spain
Sabadell Asset Management
Amundi SGR SPA

Amundi (UK) Limited

KBI Giobal Investors Ltd.
Pioneer Distributors (Amundi US)
Amundi Ireland

Naturaleza de la
vinculacién

Grupo
Accionista Unico
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Sociedad dominante del

Otras partes vinculadas
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran

a continuacion:

Activo
Inversiones crediticias

2023

2022

10.950.969,41

14.751.378,43

Depositos a la vista 668.823,16 1.003.427,57
Deudores por comisiones pendientes 10.282.146,25 13.745.869,66
Deudores empresas del grupo 2.081.20
Resto de activos 34.387,92 34.387,92
Fianzas en garantia de arrendamientos 34.387,92 34.387,92
2023 2022
Pasivo
Deudas con intermediarios financieros o particulares 1.136.331,03 933.717,87
Comisiones a pagar 614.167,33 461.909,27
Acreedores empresas del grupo 522.163,70 471.808,60
2023 2022

Ingresos
Comisiones percibidas

Ingresos financieros

25.521.764,02

27.369.078,80

25.521.764,02

27.369.078,80

29667,05
Gastos 3.837.526,86 4.672.684,75
Comisiones pagadas 1.558.246,32 2.311.992,13
Otros gastos de personal 91.047,31 89.244,68
Aportaciones a fondos de pensiones
S:Ft)gglucmnes a empleados basadas en instrumentos de 86.685.00 65.178.95
Gastos generales 2.101.548,23 2.206.268,99

22. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010s, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del ICAC,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y 2022
por la Agrupacién es el siguiente:
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2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16 11
Ratio de operaciones pagadas 16 11
Ratio de operaciones pendientes de pago 19 12
Numero de facturas pagadas inferior a 60 dias 790 818
Ratio sobre el total de facturas 98,26% 95,90%
Volumen monetario de facturas pagadas inferior a 60 dias  29.946.704,66  51.378.711,97
Ratio sobre el total monetario 99,75% 99,78%
- Importe
'm"?:ém':f) (Miles de
Euros)
Total pagos realizados 30.022.466,03 51.492.438,05
Total pagos pendientes 97.949,46 53.933,78

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidén prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Acreedores varios" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacién. Por causas no imputables a la Sociedad, el 1,74% del nimero de pagos ha superado el
plazo de los 60 dias naturales que representa el 0,25% del volumen monetario de las facturas
pagadas.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes
podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

23. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid y varias plazas de aparcamiento
hasta el 7 de junio de 2026 en virtud del nuevo contrato firmado el 1 de enero de 2022 (el anterior
contrato cubria hasta 31 de diciembre de 2021). Una vez transcurrido este plazo el contrato se
renovara automaticamente por periodos anuales.
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Los gastos por estos arrendamientos han ascendido a 252.188,40 euros en el ejercicio 2023
(252.188,40 euros en 2022) los cuales se encuentran registrados en el epigrafe de "Gastos
Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

24. OTRA INFORMACION

La Sociedad, en el ejercicio de los derechos politicos correspondientes a los valores en cartera de
los F.I. y fas S.I.C.A.V. por ella gestionados, ha llevado a cabo una politica de ejercicio de los mismos
encaminada a la consecucién del mayor beneficio para los F.I. y las S.1.C.A.V. velando en todo caso
por el interés de los mismos.

25. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningun hecho significativo digno de mencién.
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AMUNDI IBERIAS.G.II.C., S A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Para dar cumplimiento a lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de
Administracion de Amundi Iberia, S.G.1.1.C., S.A.U. formula el Informe de Gestién referido al ejercicio
2023 que sera aprobado, en su caso, por el Socio Unico de la Sociedad, con el que se completa la
informacion econdémico-financiera que se recoge en la Cuentas Anuales.

La actividad exclusiva de la Sociedad de acuerdo con la legislacion vigente, es la gestion,
administracion y comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva (armonizadas y no
armonizadas), asi como la Gestion discrecional e individualizada de carteras y el asesoramiento
sobre inversiones.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 31.

Los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 ascienden a 35.423 miles de euros,
de los que 4.188 miles de euros corresponden a Capital Social, totalmente desembolsado.

Situacion de la compaiiia en el mercado
(Fuente: Inverco)

Contexto de Mercado

El afio 2023 se ha caracterizado por un buen comportamiento en los mercados financieros tanto
los bursatiles como de renta fija.

En 2023 la politica monetaria ha continuado centrada en luchar para controlar la inflacién por parte
de los principales Bancos Centrales, subiendo los tipos de interés oficiales durante el afio; y
pausando dichas subidas a finales del mismo ante las mejores cifras de inflacion. De cara a 2024,
los Bancos Centrales monitorizaran la evolucion de la inflacion y la probabilidad de ligeros repuntes
en el corto plazo, aunque se prevén ya bajadas de tipos de interés para 2024.

Las previsiones del BCE sitGan la inflacion general en promedio en el 5,4% en 2023, el 2,7% en
2024, 2,1% en 2025 y 1,9% en 2026. A diciembre 2023, segun el indicador adelantado de Eurostat,
la inflacion de la eurozona cerrd en un 2,9%, mientras que en Espafia cerrd en el 3,1%.

La Renta Fija finalizd el afio de manera heterogénea en funcion de la duracién. En Espafia, el bono
a 10 afios cerrd el afio en 2,883% desde el 3,528% a diciembre del 2022, situacion opuesta a la de
duracion mas corta, pues sus TIR cerraron en el 3,121% desde el 2,639% a finales de 2022.
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Los indices internacionales han presentado comportamientos homogéneos: tanto las
principales bolsas europeas como en EEUU terminaron el afio con rentabilidades muy positivas,
superiores al 22% en algunos casos. En Estados Unidos, el DOW JONES finalizé 2023 con un
nuevo maximo histérico, cerrando el afio con rentabilidades del 13,7% y el S&P subiendo un 24,2%.
El mercado asiatico presentd un comportamiento heterogéneo. El principal indice de referencia de
China cerrd el afio con un descenso entorno al 18,6%, y un ascenso del 28,4% del NIKKEI. Las
rentabilidades en el caso del indice brasilefio han sido positivas, alrededor del 22,3%.

En Espania, el Ibex35 cerrd 2023 con un 22,8%, destacando sobre sus homédlogos europeos.

En cuanto a divisas, la situacién del euro respecto al délar estuvo mas estabilizada que en 2022,
cuando el euro cerro por debajo de la paridad en dos meses debido a la situacion de alzas de tipos
de interés oficiales. Asi, el tipo de cambio cerr6 el afio en 1,105, una apreciacién del 3,6% respecto
al cierre de 2022.

E! PIB de la eurozona finaliza 2023 creciendo un 0,5%, destacando a Espafia con un crecimiento
del 2,5%, por delante de paises como Francia (0,9%), ltalia (0,7%) o Alemania (-0,3%). El FMI
estima que el crecimiento para el conjunto de la zona euro en un 0,5% para el 2023 y 0,9% para el
2024; un 2,4% y un 1,5% respectivamente para Espafia. A nivel mundial, estima un crecimiento del
3,1% tanto para 2023 como para 2024.

Ahorro de las familias

El buen comportamiento del mercado laboral en Espafia, unido a la paulatina desaceleracion de la
inflacién ha permitido un incremento de la renta disponible de las familias, siendo una de las causas
de la positiva evolucion del consumo privado, sobre todo en la segunda mitad de 2023. No obstante,
se mantiene la politica monetaria restrictiva en cuanto al nivel de tipos oficiales. Las alertas de los
Bancos Centrales respecto a la aun incipiente moderacion de la inflacion parecen haber enfriado
las expectativas de bajadas rapidas de tipos, con su posible efecto negativo sobre las expectativas
de crecimiento a corto plazo.

El ahorro de las familias europeas experimenté un descenso en el tercer trimestre del afio,
derivado de la inflacion y el consumo de los hogares. En Espafia, la tasa de ahorro en términos
interanuales se redujo hasta el 9,1%, muy debajo de la media europea, como viene ocurriendo
histéricamente.

El ahorro financiero, como uno de los componentes del ahorro total, present6é un incremento del
3% hasta el tercer trimestre del afio, basado en un alto porcentaje en revalorizaciones de los activos
en cartera de las familias. Hasta septiembre 2023, la adquisicion neta de activos financieros por
parte de los hogares ascendid a 10.618 millones de euros. Solo los Fondos de Inversién (aparte
de renta fija y depositos a largo plazo) registraron suscripciones netas, confirmando a este
instrumento como referencia de inversion para los hogares espafioles, canalizando 20.148 millones
de euros. La recuperacion de los tipos de interés ha alentado las adquisiciones de activos como la
renta fija a corto plazo, principalmente letras del Tesoro, ademas de los depésitos a plazo.
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Por componentes, los depésitos y efectivo redujeron su ponderacién hasta el 37,4%, mientras que
las Instituciones de Inversion Colectiva, se incrementaron hasta el 14,9% del total del ahorro
financiero de las familias espafiolas.

La riqueza financiera neta (activos menos pasivos) de los hogares experiment6 en septiembre un
ligero descenso del 0,1%, situandose por encima de los 2 billones de euros, manteniéndose cerca
de sus maximos histéricos

lIiCs, Gestidn Discrecional y Fondos de Pensiones

El patrimonio de las lIC, a 31 de diciembre de 2023, se situd en 630.129 millones de euros, lo que
supone un incremento de 61.446 millones respecto a 2022 (10,8% mas), registrando su segundo
mejor maximo historico. El notable comportamiento de los mercados financieros junto con la
confianza de sus participes ha permitido que los Fondos de Inversiéon domésticos consiguiera
finalizar 2023 con un nuevo maximo histérico registrando un patrimonio de 347.912 millones de
euros (41.713 millones de euros mas que a cierre de 2022). Los Fondos de Inversion domésticos
repitieron flujos positivos por undécimo afio consecutivo (18.362 millones en 2023).

Las lIC internacionales comercializadas en Espafia registraron un ascenso del 8,2%, y cerraron el
periodo con un nivel patrimonial estimado de 265.000 millones de euros, 20.000 millones de euros
mas que a finales de 2022.

A septiembre de 2023 (Ultimo dato disponible), la cifra estimada de patrimonio en Gestion
Discrecional de Carteras se situaria en torno a 112.000 millones de euros. Ello supone que mas
de la cuarta parte de la distribucion de lIC en Espafa se realiza a través de este servicio.

Los Fondos de Pensiones experimentaron un incremento en su patrimonio a finales de 2023, y
cerraron el afio con un volumen de activos de 122.385 millones de euros (7,4% mas que en 2022),
principalmente por la revalorizacion de las carteras.

En cuanto a Amundi Iberia, el volumen total del patrimonio de las [IC gestionado por la Sociedad ha
finalizado el ejercicio 2023 en 3.585 millones de euros (contra 3.437 millones en el ejercicio 2022),
de los cuales 3.301 millones corresponden a Fondos de Inversidn y 283 millones a SICAV, (contra
3.198 millones y 239 millones, respectivamente en el ejercicio 2022). Durante este ejercicio el
Patrimonio ha aumentado un 4,3%, debido a un efecto positivo de mercado de un 12,65% y a
reembolsos por 8,35%.

Revision objetivos del ejercicio 2023

La Sociedad alcanz6 mas de 1.100 millones de euros de suscripciones netas, superando el objetivo
del Plan de Accion Comercial establecido para el afio 2023.

Resultados 2023

Los resultados netos de la Sociedad en 2023 (11.857 miles euros) se han conseguido gracias a la
contencién de los costes para compensar la ligera bajada de los ingresos con respecto al ejercicio
anterior.
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Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2023.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Gastos de I1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2023, no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

Este Organo de Administracion cree que con este Informe de gestion se ha completado la
informacion econdmica-financiera que se recoge en las Cuentas Anuales, cumpliendo con lo
previsto en este sentido por la vigente Ley de Sociedades Anénimas.
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Reunidos los Administradores de Amundi lberia S.G.1.1.C., S.A.U. en fecha 21 de marzo de 2024 y
en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las cuales vienen constituidas por
el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, asi como el informe de gestiéon del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023; todo ello extendido e
identificado en 55 folios de papel timbrado numerados del 0P1611397 al 0P1611451.

FIRMANTES:
D. Thierry Ancona Dia. Amandine Coralie Dufourt
Presidente Consejera
DfAa. Marta Marin Romano D. Bertrand Pierre-Charles Pujol
Consejera Delegada Consejero
D. Juan Hormaechea Escos Dfa. Emilie Claire Langlois

Consejero Independiente Secretaria no Consejera



