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INFORME QE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Renta Fija Privada, [{m&o de Inversion {en aduame. I Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Santander Assef Management, Sociedad Gestora de Instiluciones de [nversion Colectiva, §.A. (en adelante,
la Sociedad Gestora): .

Informe sobre tas cuentas anuales

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diclembre de 2014, la cuenta de
pérdidas v gandncias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memeria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha

Responsabilidad de (os administradores de la Soctedad Gestora en relacidn con las cuentas aniales del Fondo

L.os administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Formular {as cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fonde, de conformidad con
el marco normative de informacién financicra aplicable al Fondo en Espaia, que se identifica en Ta Nota 2 de fa memoria
adiunta, v del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuenias anuales del Fonde libres de
incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas hasada en nuestra avditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, ast como que planifiquemos v gjecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fonde estan libres de incorrecciones
materiales.

Una audiforia requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los hmportes y la informacion
revelada en las cuentas anuates. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de
tos riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
et auditor tiene en cuenta ¢l control interno refevante para la formulacién por parte de los administradores de Ia Sociedad
. Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con ¢l fin de disefar {os procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las cireunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la effcacia de dicho control interno. Una auditorfa
también incluve la evaluacion de la adecuacion de las polfticas contables aplicadas-y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, as{ comeo la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinian de auditoria,

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen flel del patrimonio
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondicntes al ejercicio anual
terminado en diche fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

{nforme sobre ofros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
mtegrante de las cucntas anuales. HMemos verificado que la informacion contable que contiene el ¢itado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obienida a partir de los registros contables det Fondo.
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SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

OMZ669340

ACTIVD

31.12.2014

31-12.2013 (%)

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2014

31-12-2092 ()

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovliizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuebles de usec propic
Mabiliaric y enseres

Actives por impuesto diferido

588,511.083,88

247 544.888 07

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIDNISTAS
Fondos  reembolsabdles
participes o acclonlstas
Capitat
Participes
Prima de emision
Reservas

atribuidos a

587.724.610,27

247.207.938,84

6B7.724.616,27

247.207.938,84

529.438.393,13

{6,452 607.77)

207.443.422,67

(6.452.807,77)

ACTIVO CORRIENTE {Actiones propias) - -
Deudores 0,04 4.678,07 Resultados de ejercicios antsriores 40.871.617.68 40.871.617,68
Cartera de inversiones financigras 534,917.118,94 238.246.088,02 Qiras aportaciones de socios - -
Cariera interior 8.707.495,39 6.020,186,99 Resultado dei ejercicio 23.867.207,23 5.345.508 26
Valoras representativos de deuda 8.707.495,39 6.020.190,89 (Dividendo & cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de wvalor en -
inmovillzade material de uso propic

instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimenio atribuide - -

Depositos en EECC - -

Derivatos - - PASIVG NG CORRIENTE - -

Ctros - - Provisiones a largo piazo
Cartera exterior 520.714.578,71 227.859.848,25 Deudas a largo plazo .

Valores representativos de deuda 520,714,578 71 227.859.849,25 Pasivos por impuesto diferido . -

instrumentes de patrimonio - -

instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVC CCRRIENTE 786.473,6% 336.9489,23

Oepésitos en EECC - ~ Provisiones a corto plazo - B

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores T86.473,81 336.949,23
intereses de la cartera de Inversién 5.485.044,84 4,366,047,78 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados -

Periodificacicnes . - Perlodificaciones
Tesorera 53.553.964 80 9.294.121,98
TOTAL ACTVD 588.511.083,68 247.544.888,07 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 588.511.085,88 #47.544.5568,5T

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisas por operaciones largas de
derivades

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vatores cedidos en préstamo por fa lIC
Valores aportados como garantia por la BC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capttal nominal no suscrito ni en circulacion
(BICAV}
Pérdidas fiscates a compensar
Ctros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN

16.795.307 66

21.140.813,92

15.795.307,66

21140813 92

16.785.207,66

21:140.813,92

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2014.
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SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

2014

2013 "}

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos
Comisiones retrocedidas 2 la IIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestidn
Comision depositario
ingréso/gasto por compensacion compartimento
Ciros
Amortizacitn de! inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
ingresos financieros
Gastos financieros ‘
Vartacion del vakor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la carlera interior
Por operaciones de la cariera exterior
Por operaciones con derivadas
Qtros
Diferencias de cambic
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operagiones de la cartera interior
Resultados por operaciones de |a cartera exterlor
Resultados por operacionas con dervados
Otros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS
impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

(4.868.382,90)

{4.208.026,91)

(4.503.596,74)
{321,685,52)

{45.100,64)

(3.881.312,82)
{277.235,68)

(47.477 41

{4.868.382,90]

{4,206.026,91)

4.506.269,85
(3.419.117,15)

10.5410.459,19
(2.471.916,03)

13.333.977.85 408.535,02
34683 61 {64 436,35}
13.299.294,24 502.975,24
784 {4.999.01)
8.906.011,73 1409.444,10
288.658 80 2,142 825,76
2.594.935,41 (655.148 54)
(187.582,48) (378.233,02)
28.617.124,47 §.561,533,17
33.948.741,567 5.345.506,26
{51834 34} .
53.867.907,23 5345 506,26

{*) 8e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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Estados de cambios en el patrimonio nieto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos vy gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013

Euros

2014

2013 (%

Resultado de la cuenta de pédrdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

23.867.207,23 | 5.345.506,26

23.867.207,23 | 5.345.506,26

(" Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Reseia del Fondo

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion {en adelante, el Fonde) se constituyd el 10 de diciembre de
1999 bajo la denominacién de Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 11 de
febrero de 2002 el Fondo cambid su dencminacion por la de Santander Central Hispano Renta Fija Privada,
Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha & de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Renta Fija
Privada, Fondo de Inversidn vy, finalmente, con fecha 30 de diciembre de 2005 el Fondo cambid su denominacién
por la actual. El Fondo se encuentra sujefo a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha tey y en la restante normativa aplicable (véase Nota 9).

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con &l numero 1.998, en ia categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es ia captacion de fendos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otres instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de ios resultados colectives. Dada la actividad & la que se dedica el Fondo, € mismo no
tiene responsabilidades, gasios, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
esie motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecic a la
informacion de cusastiones medicambientales.

La pclitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en &i registro correspondiente de la Comisidn Nagional del Mercadoe de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion det Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, 1a sociedad gestora),
entidad controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accicnistas ultimos de conirol son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic).

Con fecha 10 de octubre de 2014, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. ha firmado un contrato con Santander Asset Management UK Limited (entidad
perteneciente al mismo grupo al que pertenece la sociedad gestora del Fondo) por el que delega en esta la
gestion de los activos del Fondo, y a la que remunera directamente por este servicio.

l.os valores mobiliarios estéan bajo custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4). Con fecha 27 de oclubre de 2014, se produjo la sustitucion efectiva de Santander
investment, S.A. por Sanfander Securities Services, S.A., como entidad depositaria del Fondo en los registros
oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, Previamente, con fecha 14 de octubre de 2014 se
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otorgd ante el Notario de Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco la escritura de segregacion del negocio de
depositaria y custodia de Santander Investment, S.A. en favor de Santander Banco de Emisiones, S.A. y cambio
de denominacion de esta Ulima por Santander Securities Services, 5.A., bajo el nimero 7.248 de su protocoio.
La citada escritura fue objeto de inscripcién en el Registro Mercantil con fecha 15 de octubre de 2014,

En el caso de gue se produzcan reembolscs en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comisién de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fonde, gue es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuates y estados de informacién reservada de las institucionas de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que {e resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de ios resultados de sus operacicnes gque se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1}. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los pringipios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resuitados v la determinacién del patimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterics
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Adminisiradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacidon del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (at alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
pravecar que ef valor liguidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.
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¢} Comparacion de fa informacién

La informacién contenida en estas cuenias anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, iunto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2014,

d} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nefo se presenfan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2013,

f) Correccién de errores
En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2013.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, pofiticas contables y criterios de valoracién:

a} Clasificacién de los instrumentos financiercs a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes dei
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, ias cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una eniidad de crédito,
0 en casc contrario, la entidad de crédito designada en el falleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarroltar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda; obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan uha remuneracion consistente en un interés, impliicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales comeo
accicnes y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Institucicnes de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las paricipaciones en ofras |nstituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsiios que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en &l epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de jos contratos de futuros vy forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la carfera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en jos mercados
correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos y el {otal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente ef Fondo frente &
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracibn como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconacen, en su caso,
comce un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédiio. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débiios y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su casc, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonabie con cambics en pérdidas y
ganancias’.
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en perdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsiio. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efeclos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigraie "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que saivo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la cperacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificades a efectes de valoracién come “Activos financieras a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
confrario serd el precic de la transaccion), incluyendo ios costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exchiyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los inlereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la carfera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de transacciéon en que se pudiera incurrir en su
enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.g.Hi).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacian.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendc en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el praecio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el case de que no esté disponible un
precic de cotizacion, e valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidon mas reciente, siempre
que no haya habidc un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos vy valoracion de opciones,
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en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en fa medida de lo posible datos observables de
mercada (en particular, la situacidn de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia e valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias c minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguaie el rendimiento interno de la inversicn a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin pefjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de iz entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacidn del dig de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversién libre, 1IC de 1IC de inversidn libre e iC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores figuidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilateraies de negociacidn, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en ta Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

fi. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

lLos pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando ios costes de fransaccion directamente airibuibles a la operacién. Posteriormenie, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasives financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razenable” (que sailvo evidencia en
contraric sera el precio de la fransaccidn) incluyendo los costes de fransaccidn directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormenie, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartade 3.g.iif).

En particular, en &f caso de la financiacion por venta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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casc, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financiercs esté condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de jas ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el active financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiere, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los aclivos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con carge a la cuenta de pérdidas v ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fiio o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o simifares actives u otros casos analogos —~, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valoréndolo con los mismos criterios utilizados antes de fa
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asocciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumptan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daradn de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su case, en los epigrafes "“Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garantia por ta IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 5ini se transfieren ni se retienen sustancialmeante los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferide, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el controi del mismo.

De acuerdo con fo anterior, jos activos financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soic se dan de baja del balance
cuande se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentes de pairimenio, se contabilizan el dia de
confratacion, mientras que ias operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de fiquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
¢l resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones



UM2669351

de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de 1a cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.,

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
elecucidn el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el numero de participacicnes o
acciones a asignar, La operacién no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de vaiores a plazo se registran en el momenio de la contratacion y hasta el
momento del clerre de la posicién o el vencimiento de! contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados’ de las cuentas de
orden, segan su naturaleza y por el imparte nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultades por
operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razenable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad cperativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de cperaciones de compraventa de divisas a piazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno scbre el patrimonio ni schre
e resultado del Fonde. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe *Derivados” de la cariera
interior 0 exterior y def activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pdblica, cuya contrapariida se regisira, en su caso,
en tos epigrafes "Deudores” ¢ "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisicianes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independienternente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

. Las diferencias de valor razonable que surjian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en ef epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, apciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/c warrants se registran en ef momento de
su confratacion y hasta el momento del clerre de la posicidon o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
“GCompromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opcicnes y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) dei balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados™ 0 "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ nc de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del nasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las ceorrespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacienes sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del aclive subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, e valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En casc de venta
de los valeres aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el vator razonsble de su
obligacidén de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversidon” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuenira dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valer liguidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Pariicipes” del balance.

£} resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios}, se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsablas
afribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anieriores” se recogen los resultados
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{positivas o negatives) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemeante en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, gue se& registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en e! epigrafe
“Ingresos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

tos dividendos percibidos de ofras sociedades se recenocen, en sy caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace & derecho a
percibirlos por e! Fonde.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inverseres, en su casc,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “*Comisionas de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingrescs que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su ¢aso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la HC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asl como ofros gasios de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en ef epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gasios financieros” de la cuenia de
pérdidas y ganancias, salvo en el casc de las comisicnes de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon — Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ef beneficio o pérdida derivado de variaciones def valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el alercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
seqlin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.d, 3.b.ii y 3.0).

10
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera comoe un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrienie y el gasto o ingreso por el impueste
diferido.

E! impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exisia, se corresponde con el reconccimiente v la
cancelacién de los pasivos v actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconecimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y soic se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su ¢aso, se registran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemenie, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuandoe existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros uiilizando ios tipos
de cambio de contado de Iz fecha de Ia transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior 2 esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de parlidas menetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las pariidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).
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GLASE 87

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decrefo 1.082/2012, Para ellp, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente {a sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiente interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercade. Segln lo esiablecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en a
Comision Naciona! del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informaciéon sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenacientes
al grupo de la sociedad gestora del Fonde, el importe de los depésitos vy adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario vy el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por ef Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Deposites en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Comprendido entre 1 y 2 afios 23.8G0.269,42
Comprendido entre 2 v 3 afios 20.766.732,97
Corprendido entre 3 v 4 afios 48.329.070,24
Comprendido entre 4 v 5 afios 53.302.598,15
Superior a 5 afios 383.223.403.32

829.422.074,10

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion def riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lieva a cabo la scciedad gestora del Fondo estd dirigida af
establecimiento de mecanismos necesarics para controfar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
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CLASE 8

y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuye control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto e
Fondo:

« Limites a la inversidon en ofras [nstituciones de Inversidn Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de tas mencionadas en el articulo
48.1.c) vy d}, no podra superar e! 20% del patrimenio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidén en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismao emisor no podra superar
el 5% del patrimenio del Fondo. Este limite quedara ampiiado al 10%, siempre que {a inversion en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado ai 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdonoma, una entidad iocal, un organismo internacicnal del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estade que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesges de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar e limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran fos emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que &l Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisidon no supere el 30% del activo del Fondo, Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidén Europea, cuye imporie esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién v que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pagoe de los intereses en el casc de situacidn concursal del emisor. £ total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite dei 5% no podra superar
&l 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismoe grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

« Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion iotal al riesgo de mercadc asociada a instrumentos financieros derivados no podra
supertar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utfilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas ai descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacicnes esiructuradas, en ningén case podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimeonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si {a contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esié garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depositos que
el Fondo fenga en dicha entidad no podran superar el 35% det patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financiercs y
depédsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar &l 20% del patrimonic del Fondo.

La exposicidon al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacidn de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefatados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquirides no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversidn del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no pedrd tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perfenecientes a un mismo
Grupo.

Se auteriza la Inversion, con un iimite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de {IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CE, de 13 de julio, domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitacionss.
« Acciones y participaciones de |IC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre espafiolas.

« Acciones y pariicipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre,

Coeficiente de liquidez:

E! Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calcuiado sobre
el promedio mensual del Fondo.

Cbiigaciones frente a terceros;

Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resclver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenia, a estos efectos, los débitos coniraides en la compra de activos
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financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
casc, son objeto de seguimiento especifico por [a socledad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa fas pérdidas que sufriria ef Fondo en ef casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descrifos.

La politica de control de riesgo de crédito gque lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y moniforizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por {ramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que e Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de lfos
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de jos participes,

En concreto, la politica de control de!l riesge de liguidez que lleva a caboe |a sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion v monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de ia IC, determinande, entre otros aspectes, el porcentaje minimo de lguidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. L.os factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de inferés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; la inversidn en actives denominados en divisas distintas del euro coniieva un
riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles; la inversidn en instrumentes de patrimonio cenlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicicnaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesges de nacionalizacidon o expropiacidn de activos o imprevistes de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercade que lleva a cabe la sociedad gestora del Fonde consiste,
principaimente, en la definicidn y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de fa vocacion inversora
de la iIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de ia carteras a la
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renta variahle y/o a la renta fija, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés

(duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por ef Fondo se encuentran descritos en el Folleto

informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, |z composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:

Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euras)
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa)

53.593.947.57

17,33

53.593.964,90

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2014 un tipc de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2014

31-12-2013

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
ai cierre del gjercicio

587.724.610,27

247.207.938,84

Valor liguidative de la participacién 103,60 96,08
N° Participaciones 5.673.167,82 2.573.021,31
N° Participes 12.397 3.489

Conforme a ia normativa aplicable, el nimerc minimo de panricipes de los Fondos de inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del

numero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los elercicios 2014 v 2013, el Fondo ha devengado una comision del 1,40% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondoe y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
pairimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface mensualmente.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comision de gestidn y depdsito sobre ia parte de
cartera inverlida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por ia sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maxime de comisiones de
gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instiuciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S86/2008, de 5 de marzo, que desarrclla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidon y desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones reaiizadas han respetade los coeficienies y criterios de inversién
establecidos en [a normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones det Fondo.

4. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, ia exactitud,
calidad y suficlencia de la informacién pablica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comerclalizacidn establecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normaftiva aplicable.

6. Custodia de todos los valores maobitiarios y demas activos financieres gue integran el patrimenio del Fondo,
hien diractamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recihidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacién que rijan los correspendientes mercados.

8. Asegurar que ias suscripciones y reembolsos cumplen con ios procedimientos establecidos en el folleto ded
Fondo asi como en ia legistacidn vigente,

Los honorarios rejativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 22 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Olros gastes de
explotacion — Otros” de ias cuentas de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningGn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han reaiizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de tos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2010 y siguientes.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacitn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es def 1% {Real Decretc Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2014,

Los Administraderes de la sociedad gestora nc esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos pasteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decrete 83/2015 que modifica el regiamenio vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1). £n opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, [a entrada en vigor de dicha modificacion no tendra un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | XS0458748851 | RFIJAIGAS NATURAL CAPI4.38[2016-11-02 4.368.224.84
EUR | X50647188605 | RFIJA|AMADEUS CAPITAL|4.8812016-07-15 4.339270,55
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 8.707.495,39
EUR | XS1146627473 | RFIJA|AMADEUS FINANCE [0.62i2017-12-02 5.520.647,97
EUR |DEOC001135226 | RFIJAJBUNDESREPUBLIK|4.75[2034-07-04 6.676.384,81
EUR |DE0001135424 | RFIJA[BUNDESREPUBLIK[2.501202{-01-04 12.610.012,22
EUR |DE0C001102366 | RFIJAJRUNDESREPUBLIK|].0012024-08-15 15.128.378,65
EUR [ IECOB2QTFGSS | RFIJAREPUBLICA DE IRLI4.402019-06-18 14.129.447,04
EUR | XS1004236185 | RFIJAJAEROPORTI DI ROM|3.25/2021-02-20 7.903.785,98
EUR | 1T0004576978 RFIJAIENEL SPA|3.50[2016-02-26 784.685,97
EUR | 1T0004794142 REIJAJENEL SPAJ4.8812018-02-20 9.123.892,75
EUR |FRO010850701 | RFIJAIALSTOM SAJ4.1212017-02-01 709.312,07
EUR |FROO11193531 | RFIJAJALSTOM SA|3.88[2016-03-02 3.180.408,69
EUR |FRO0J0969410 | RFIJAJLA BANQUE POSTAL4.38{2020-11-30 3.997.430,04
EUR |FROOI0989111  RFIJA|SOCIETE DES AUTO|5.0012017-01-12 886.879,35
EUR |FRO011693001 | RFIJA|SOCIETE DES AUTO[2.2512020-01-16 6.543.746,25
EUR |FRO012300812 | RFIJA|SOCIETE DES AUTO!1.88/2025-01-15 2.253.524,95
EUR |FROO11164888 | RFIJA|VINCI SA[4.1212017-02-20 4.390.383,03
EUR |FRO011538222 | RFIJA[BPCE SA[4.622023-07-18 9.511.143,06
EUR |FROO11408681 | RFIJA|BPCE SAI1.622017-02-08 §24.824,78
EUR | FRO011731876 | RFIIAJACCOR SAI2.62|2021-02-05 9.378.588,65
FUR  XS50965050197 | RFIJAISVENSKA HANDELSB[2.25{2020-08-27 |  2.853.111,21
EUR | XS1014674227 | RFIJAJSVENSKA HANDELSB[2.66[2024-01-15 |  7.932.204,05
EUR | XS1001749107 | RFIJAIMICROSOFT CORP[2.12[2621-12-06 3.510.887,55
EUR | XS1002933072 | RFIJAJHEIDELBERGCEMENT|3.252021-16-21 |  3.079.231,25
EUR | X51003017099 | RFIJA|SSE PLCJ2.38[2022-02-10 5.470,635,03
EUR | XS1030900168 | RFIJAIVERIZON COMMUNIC|2.38[2022-02-17 |  4.586.693,54
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EUR | XS51030500242 | RFIJA[VERIZON COMMUNIC{3.2512026-02-17 |  3.365.639,37
EUR  XS1146282634 | RFIJAJVERIZON COMMUNIC|1.62(2024-03-01 |  1.217.344,74
EUR | XS1146286205 | RFIJA|VERIZON COMMUNIC[2.622031-12-01 |  1.237.454,13
EUR |XS1033940740 | RFJA|SKANDINAVISKA EN[2.00[2021-02-19 4.427.789,77
EUR | X80342289575 | RFIJA|BARCLAYS BANK PL|6.00]2018-01-23 1.757.425,87
EUR | XS1035751764 | RFIJA|IBARCLAYS BANK PL[2.12{2021-02-24 4.005.698,28
EUR | X5104004164% | RFIJAIHELLA KGAA HUECK!1.232017-09-07 510.648,59
EUR | XS0875513268 | RFIJAIHELLA KGAA HUECK[2.382020-01-24 |  7.099.513,04
EUR | XS1046237431 | RFIJA|YORKSHIRE BUILDI2.12{2019-03-18 7.880.095,03
EUR | XS1105680703 | RFIJA|UBS AG/LONDON|1.25/12021-09-03 1.031.178,46
EUR | XS0359388690 | RFIJAJUBS AG/LONDON|6.00[2018-04-18 2.460,322,32
EUR | XS1074055770 | RFLA[UNIBAIL RODAMCO[2.50(2026-06-04 ' 3.634.445.68
EUR | XS0850006593 | RFIJA|UNIBAIL RODAMCOI1.62[2017-06-26 1.036.810,89
EUR | XS1074144871 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR[2.88]2026-06-03 |  3.226.799,93
EUR  XS1116263325 | RFIJAJGOLDMAN SACHS GR{2.12i2024-09-30 |  2.016.947,61
EUR | XS0361975443 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GR6.38{2018-05-02 |  2.379.693,42
EUR | X50459410782 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GRI5.12[20619-10-23 | 3.521.361,55
EUR | XS1074396927 | RFIJA|SMURFIT KAPPA AC[3.2512021-06-01 3.302.956,77
EUR | XS1075430741 | RFIJABRITISH TELECOMM]1.122019-06-10 7.332.288,95
EUR |XS1077584024 IRFITARYANAIR HOLDINGS!1.882021-06-17 6.780.613,23
EUR | XS51079320203 | RFIJA|COMPASS GROUP PLJ1.882023-01-27 4.780.410,33
EUR | XS1081656180 | RFITAIHAMMERSON PLCI2.0012022-07-01 11.185.868,61
EUR | XS1109741246 | RFIJA|BRITISH SKY BROA!1.5012021-09-15 3.045.844,22
EUR | XS1109741329 | RFIJAJBRITISH SKY BROA[2.50{2026-09-15 6.507.737,36
EUR | XS1109950755 | RFIJAICLOVERIE PLC FOR|1.752024-09-16 1.153.584,38
EUR | DEOOOAI3SL26 | RFIFASAP SE{1.122023-02-20 1.190.896,52
EUR | DEGGOAI3SL34 | RFI1JA|SAP SE|1.75[2027-02-22 1.500.692,12
EUR | DEOOCATHRVDS | RFIJAIDEUTSCHE ANNINGT 3.62(2021-10-08 | 3.475.061,35
EUR | PEOOCAIZLUNI | RFIJADEUTSCHE ANNINGT[2.12{2022-07-09 |  3.182.303,00
EUR | XS1110449458 | RFIJA|JJPMORGAN CHASE|1.38]2021-09-16 7.057.265,53
EUR |XS0274112076 | RFIJAJPMORGAN CHASE[4.38/2021-11-30 4.205.080,55
EUR | XS1112013666 | RFIJA|WPP FINANCE SA[2.252026-09-22 1.702.598,98
EUR |FRO0I2059202 | RFIJAIGECINA SA/1.752021-07-30 1.559.562,97
EUR | FROO11001361 | RFIJAIGECINA SA|4.25/2016-02-03 3.181.312,33
EUR |FRO0I2173862 | RFIJAIPERNOD RICARD SA[2.12{2024-09-27 9.210.754,50
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EUR |FRODI2236669 | RFIJA|INFRA FOCH SAS[2.12(2025-04-16 4.940.867,99
EUR | FRO012236677 | RFIJA|INFRA FOCH SAS|1.25/2020-10-16 3.953.267,40
EUR |FRO012283653 | RFIJAIKLEPIERRE|1.75/2024-11-06 2.970.933,88
EUR | XS1112850125 | RFIJA[PRICELINE GROUP 2.3812024-09-23 7.926.405,11
EUR | XSI1115208107 | RFIJAMORGAN STANLEY|1.882023-03-30 3.449.122,55
EUR | XS51140476604 | RFIJA|CREDIT SUISSE AGI0.62]2018-11-20 5.005.073,81
EUR | XS0161488498 | RFIJADEUTSCHE TELEKOM|7.5012033-01-24 |  2.166.039,37
EUR | XS0303603267 | RFUADEUTSCHE TELEKOM|4.8812025-04-22 | 7.155.355,05
EUR | XSI117452778 ) RFIJA|PROLOGIS LP|1.382020-10-07 10.506.064,21
EUR |XS1117528189 | RFIJABABCOCK INTERNAT]1.75(2022-10-06 | 8.605.120,96
EUR | XS0252366702 | RFIJA|AMERICAN INTERNA|4.382016-04-26 3.025.135,13
EUR | XS0267828308 | RFIJAIMERRILL LYNCH4.6212018-09-14 3.378.276,53
BUR | XS1079726334 | RFIJAIBANK OF AMERICA2.3812024-06-19 3.232.729,37
FUR | XS0275769403 | RFIJIA[WACHOVIA CORP4.3812018-11.27 5.190.923,62
EUR | XS0496481200 |RFIJAROYAL BANK OF SC|5.502020-03-23 2.782.495,96
EUR | XS0356705219 | RFIJA|ROYAL BANK OF SC|6.9312018-04-09 7.618.801,52
EUR |XS51136388425 | RFIJAINOMURA EUROPE FH1,50{2021-05-12 | 10.002.702,98
EUR | XS0748187902 | RFIJA|ING BANK NVi4.50[2022-02-21 3.679.905,06
EUR | XS036606614% | RFIJA[ING BANK NVi6.12/2023-05-29 6.878.686,91
EUR {XS1138360166 | RFIJA[WALGREENS BOOTS[2.12]2026-11-20 | 11.493.050,65
EUR | XS1139091372 | RFIJA|LLOYDS BANK PLC|1.00[2021-11-19 1.922.647,94
RUR | XS0497187640 | RFIJALLOYDS BANK PLCJ6.5012020-03-24 1.241.289,77
EUR | XS0717735400 | RFIJA[LLOYDS BANK PLC/11.88)2021-12-16 6.026.266,70
EUR | XS0411735482 | RFIJAINOKIA OYJ|6.7512019-02-04 2.307.040,61
EUR | X50542593792 | RFIJA|OI EUROPEAN GROUI6.75(2020-09-15 2.266.381,97
EUR | XS1145526585 | RFIJAISS GLOBAL A/S[1.122020-01-09 6.720.298,13
EUR | XS1145526825 | RFIJA[ISS GLOBAL A/S[2.12{2024-12-02 4,736.059,17
EUR | XS0478074924 | RFIJA|COOPERATIEVE CENJ4.12[2020-01-14 4.170.752,61
EUR | XS1052676142 | RFIJANATIONWIDE BUILD|1.622019-04-03 2.089.054,38
FUR | XS0527239221 | RFIJAINATIONWIDE BUILD|6.7512020-07-22 8.860.136,06
EUR | XS055046646% | RFIJAJCREDIT AGRICOLE[3.90/2021-04-19 6.328.548,41
EUR | XS0561875450 | RFIJAIMOTABILITY OPERA(3.7512017-11-29 2,776.557,46
EUR | XS0997342562 | RFIJAJABN AMRO BANK NVi2.1212020-11-26 | 3.254.661,25
EUR | XS0626028566 | RFIJAIGERRESHEIMER AG|S.0012018-05-19 1.606.542,82
EUR | X80972530561 | RFIJAIASML HOLDING NV{3,38{2023-09-19 9.318.038,49
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EUR | BE6272861657 | RFIJAIONTEX GROUP NV|4.75[2021-11-15 2.901.051,29
EUR | XS0736488585 | RFIJAICRH FINANCE BVi5.0012019-01-25 2.341.465,83
EUR | XS0909369489 | RFITAJCRH FINANCE LTD|3.12i2023-04-03 7.979.901,34
EUR |XS50801636902 | RFIJAINORDEA BANK AB|3.2522022-07-05 2.872.256,22
EUR | XS0759200321 | RFIJA[FRESENIUS FINANC4.25/2019-04-15 1.590.101,69
EUR {XS0782708456 | RFIJA[VOLKSWAGEN INTER|1.88[2017-05-15 | 1.043.612,67
EUR | XS0909788290 | RFIJAIVOLKSWAGEN INTER|2.00[2021-03-26 |  3.244.247,20
EUR | XS1080163709 | RFIJA|SODEXQ|1.7512022-01.24 1.695.690,06
EUR | XS1080163964 | RFIJA|SODEXO02.502026-06-24 7.269.781,47
EUR | XS0803479442 | RFIJA|SNAM SPA4.38[2016-07-11 2.155.299,55
EUR | XS0829209195 | RFIJA[IBERDROLA INTERN}4.50{2017-09-21 3.067.056,16
EUR | XS0829290708 | RFIJA|LEASEPLAN CORP|2.5012016-09-19 2.765.932.36
EUR | XS0842828120 | RFIJA|INTESA SANPAOLO|4.382019-10-15 6.916.449,24
EUR |XS50856023493 | RFIJA|ESB FINANCE LTDI!4.382019-11-21 5.195.293,83
EUR | XS0905797113 | RFIJAJRCI BANQUE SA[2.88/2018-01-22 3.543,709,30
BUR | XS0933505967 | RFIJA|FCE BANK PLC|1.75{2018-05-21 2.791.898,15
EUR | XS0968316256 | RFIJAIBMW FINANCE NV{2.002020-09-04 3.914,372,79
EUR | XS0995643003 | RFIJA]WPP FINANCE 2013/3.00[2023-11-20 6.218.476,33
EUR | XS0170798325 | RFIJAINATIONAL GRID PL|5.00[2018-07-02 3.472.510,13

TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda

520.714.578,71
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Santander Renta Fija Privada, F.ondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2014 estuvo marcado por el apoyo de los Bancos Centrales de los principales paises desarroliados
con politicas monetarias expansivas cuyo objetivo fue el de impulsar el crecimiento. En Estados Unidos, la Fed
fue reduciendo paulatinamente los estimulos monetarios, hasta el mes de octubre, fecha en la que finalizé su
programa de compras de activos, pero manteniendo los tipos de interés en sus niveles minimos histaricos
pendiente de las condiciones del mercade laboral. Con elio la Fed tratd de contener la caida en el valor de los
honas a largo plazo, para no entorpecer la recuperacién economica o afadir presion a los mercados financieros.
£n la Eurozona, el BCE aprché medidas de politica monetaria para luchar contra la baja inflacion y contribuir al
crecimiento, fundamentalmente orientadas a conseguir dinamizar el mecanismo de transmision del crédilo a la
economia. Recorto los tipos en dos ocasiones hasta el 0,05% y puso en marcha una serie de programas de
compras de activos y concesiones de créditos. Entre ellos, dos nuevas inyecciones de liquidez a fargo plazo
condicionadas, denominadas TLTROs, por importe de 4006.000 millones de euros, y dos programas de compras
de activos de dos afios de duracién {uno de ABS, que se inicid en el mes de octubre, y otro de compra de
“‘covered bonds”). Asimismo, expresd con regularidad ia posibilidad de ufifizar medidas no convencionales en
caso de que la inflacion se siguiera deteriorando. Este fuerte apoyo de los Bancos Centrales explicd el buen
comportamiento tanto de la renta fija como de la renta variable.

Por ia parte macroecondmica, el ejercicio 2014 comenzo con un mayor protagonismo para el cracimiento de los
paises desarrollados frente a ia leve mejoria de los paises emergentes, v con peores datos para Estados Unidos
que parg la Eurczona. En Estados Unidos los temporales de frio y nieve que azotaron el pals en el primer
trimestre afectaron al PIB, que cayd un 2,1%. No obstante, iras este débil comienzo de afio, el mercado laboral
inicié su recuperacion, con caidas en las sclicitudes de desempleo y mejoras en los datos de confianza
empresarial y del consumidor. En la Eurozona, mientras tanto, los datos fuercn positivos. El PIB del primer
trimestre crecié un 0,2%, la confianza empresarial se incrementd a niveles maximos de los Ultimos tres afos y
todo elio acompafiado de una mejora en las condiciones de crédito, altos niveles de exportaciones y una
relajacién de la politica fiscal.

Durante el segundo semestre del gjercicic 2014 se incrementd la volatilidad de los mercados con motive del
aumento de los focos de tensidn, un recrudecimiento de las crisis en Ucrania y en Oriente Medic, el referéndum
en Escocla y la crisis de Grecia, entre otros. Ademés se acrecentaron las divergencias regionaies en los palses
desarrollados. En Estados Unidos se fue confirmando la recuperacion, mientras que en Europa se dibujaba un
escenaric de posible deflacidn y bajo crecimiento. En Estades Unidos ios datos de crecimiento del PIB del
segundo y tercer trimestre fueron excepcionaimente fuertes (4% y 5%, respectivamente). Esto ving de la mano
de una fuerte recuperacion del consumo privado y Ia inversién empresarial. La creacién de empleo superd las
expectativas y no vino acompafada de presiones inflacicnistas.

En la Eurozona, sin embargo, el segundo semesire del ejercicio 2014 se inicid con unos dalos debiles de
produccién industrial y una caida de los indicadores de conflanza empresarial y de consumo. Esta no fue
homogénea vy se regisiraron fuertes divergencias por paises, enire aquellos que ya han acometido reformas
estructurales y agueilos que fodavia no las lievaron a cabo, asi como un fuerte retroceso de Alemania por un
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. problema de gjuste estacional. La inflacion continu¢ deteriordndose lastrada por la fuerte caida del precio de!
petroleo {de mas de un 40% en el afo). No obstante, el crecimiento dei tercer trimestre puso fin a las dudas
sobre una posibie recesidn, los indicadores de crecimiento recuperaron niveles consistentes con crecimientos
moderados pero positivos, los datos reales de consumo y produccion industrial volvieron a ser positivos y el
crédito mejoré en su conjunto. Mientras el crédiio al consumo dejo de estar en negativo, el empresarial mantuvo
la desaceleracidn en el ritmo de caida.

Con fodo ello las bolsas se viercn afectadas por un incremento de la volatilidad en el segundo semestre del
ejercicio 2014, las materias primas se vieron afecladas por la fuerte caida del petréleo, y ios paises exportadores
de crudo vieroh como sus ingresos por cuenta corriente se redujeron drésticamente. En Estados Unidos los
indices de rentz variable continuaron con su tendencia alcista en el gjercicic 2014, destacando la subids
{ligeramente superior al 13% en ddlares) del Nasdaq, mientras que el S&P 500 se anotd un rentabilidad anual
del 11%. En contraparte, los indices de las bolsas europeas, tras un primer semestre positivo, cedieron parte de
las ganancias y cerraron con resultados mixios, entre las abultadas pérdidas del PSI20 portugués del 27% vy la
revalorizacion del SMI suizo del 9,5%. El Ibex 35, por su parte, se aprecid un 3,6% en el gjercicio 2014 y el
Eurostoxx 50 recogié el tono de los mercados de [a region cerrande el afio con una subida del 1,2%. En Japén &
Nikkei subia un 7%. Para Latinoamérica, la segunda mitad del ejercicio 2014 estuve afectada por las elecciones
presidenciaies en Brasil, con o que el MSCI EM Latam tuve una rentabilidad negativa del % en el segundo
semestre y del 3% en el ejercicic 2014,

i.a renta fija y el crédito se beneficiaron de bajadas de rentabilidad en todos los tramos de la curva. En Estados
Unidos, st bono a 10 afios se estrechd 86 puntos basicos, cerrando el ejercicio afio en 2,17%, mienfras que enla
Eurozona los mayores recortes se dieron en los paises periféricos. El bona a 10 afios espaniol se estrechd 254
puntes basicos y cerrd en 1,61%.

En cuanto a tipos de cambio, el euro se deprecio hasta niveles de 1,21 $/€ al clerre del gjercicic 2014,

Para el gjercicio 2015, los anuncios tanto de ia Fed como del BCE seguiran siendo referencias fundamentales
del mercado. El BCE no ha decepcionade con el quantitative easing (QE) y ha anunciado en enero ta compra de
deuda por valor de 60.000 millones de euros al mes desde marzo hasta septiembre de 2016, como minimo, con
riesgos compartidos (80% lo asumiran los bancos centrales naclonales y el 20% restante se compartira entre el
BCE v cada pais). Ademas, el mes de enero se ha visto caracterizado por el cambio histarico en Grecia con la
victoria de Syriza (rozando la mayoria absoluta). Como consecuencia de esto Gltimo, junio con otros focos de
tensidn que siguen presentes, tales como la caida de los precios del petrolec o el conflicto en Ucrania, se espera
gue se mantenga ia volatilidad en los mercados. En Estados Unidos los indicadores econdomicos apunian a un
crecimiento fuerte pero algo mas moderado del que vimos en el segunde y tercer trimestre del gjercicio 2014, En
la Eurozona se espera un crecimiento positivo aungue moderado.

Uso de Instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {(véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 352003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi comoe a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroilade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrcllo.
Adguisicion de acciones propias

Ng aplicable.

Informaciéon sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Difigencia que fevanta ef Secrétano del Consejo de g Sartander Assel Mansgement, Socledad
Gestora de Inshtucionss de Inversidn Colectiva, 8.4, D NariZ USsia Bérran, para nacer corisiar que todos los
mismbros del Consels de Administracion de la Sociedad han procedidt a suscribir el pregents dotumenta, que s&
sormpone de [8s cusntas angdles (baldnce, cugnis de pérdidas y g‘aﬂans%a%! estado de camblos en ef petrimonic
néts y memoria) e infarme de gestidn de Ios Fondos de Inversién detallados en el Anexo adiuntn v gestionados
por Santander Assst Management, S.A, Sociedad Gestora de Instituclonss de Inversion  Colectiva,
corespendientes al efercicio cerrado & 31 de didembre de 2014, firmarido iodos y sads uno de los sedores
Consejeres de la-Sociedad, clivos nombrés ¥ apallidos constan 8 continuacién, de lo gue doy fe.

whacdrid, 25 de marzo-de 2018

El Secretario del Consaio de Admiristradion

e T ’
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(Feg. 07, Maiia Ussla-Bertran—"

£l Presidente del Consejo d& Administracion

E

Fda, O, Lézare de Lazaro Torss

Consajeros:

Fdo.: D Daniel Lessner

Fae.:D. José lgnacio Gella Rodero Feo. D. Javier Viani Desplats-Redier )



YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Tustre Colegio de Madrid,
con Resideticia i Boadilla def Monte, -

.DOY FE: De que conozeo y considero legftimas las firmas que
anteceden de DONA MARIA DE USSIA BERTRAN, con DNI/NIF
nimero 33518573Y, y DON LAZARO DE LAZARO TORRES, con
DNI/NIF nimero 053835141, por ser de mi conoeidas, —eeee—..

Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil quinee,
N° 1, - del libro Indicador.

YO, RAFAEL MANTINEY DI Notarie dei Tustre

{'Tifzéégm de Maodrid, con regidencia en esta ville-
DY P B nus laad resente 7. it

XES L reproduceitn el y exgers de su origh

s dsl W o ode A5 o de 00

drnerty w“?“f Lo del Lities eioadoy
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Adtalr Inversiones, Fondo de versién

AHalr Patimomis, Fords de Inversidn

Banesto (5 Veoes Malor Rewuigtio, Fondo de Inversidy
Banesiy G Burostonr 5, Pondb de Trversifin
Banesto G ndises, Forso 8 Inversiin

Banesto G Mercados |, Fondo de inversidn
Banesw G Mercados, Fonde de invarsidn
Banesio G Rentas, Forlo de Inversidn

Banesto Garantla 3 Afios I, Fordode Inversion
Banesios Garantla 2 Afus Ilf, Fondt de Inversian
Banesio Gatanilz 4 afus, Fonde de nversisn
Banesio Gararda |, Fondo de lnversion
Banesio Garantizads 111, Forndo ds invarsicn

Banesto Garantizado 111-2, Fondo de inversion

Bargssle Garaptizado Consolidacidn 2, Fonde de loversBn

Baresto Garantizado Consolitacidn, Fonde de nversion

Banesto Garantizado Rentes Constanies 2015 ¥, Fondo-de

invigrsitin

Banesio Garamizads Rentas Constantss 2075, Fonda de
nversion

Banhesto Garantizado Seleccidn Espafiols 4, Fonds de
inversion

Citicash, Fondo dg Inversidn

Gitifondo Bornd, Fondoga inversion
Exirgfonde Dinmico, Fonde de inversion
Fardanato, Fondo de Inversidh

Fanda Arter, Fondo de nversitr

Fongo Jaidn, Fondo de laversich

Fondo Urbitn, Fonde de veesion
Fantihvafunde, Fonds de lnversids

Imvetactive Donflanzs, Fonde di veisida
Inverbanser, Fordo de laversian

Larggs Fonds, Fondo de Inversiin

Leasatan I Fonde de fnversiin

Opanbank Corto Plave, Fordp de Inversién
Santader BY Espafiae Bolsa, Fondo de laversian
Santander 100 por 100 11, Fondo dg lnversion
Santander 100 par 100 12, Fondo de- inversion

Sardander 100 por 100 18, Fonds das lnversicn

1
=

Foliog da papel imirads de la clase 5% nimeros OMIBZEES2 ] OMZB22684
Follos de papel-fimbrado de fa clase §, rimercs GMIZBE3185 Al GMREI3 152
Follog dé gapel SimBiads 9o 1a clase. 9, ndmeros OMZE23008 af DME6E3124
Folios db pafiel Hmblado de 14 dlese 85 almeros OMZE47811 al 02847330
Fedios de papel imbrado de la clase 85, nfimemns DM2847758 af 02847784
Folins de papel imbrado de laclase 8% milmeros DMZBAT785 al OM2647570
Falics de papel fimbrado de s clhse 8%, ntmeros OMIZS22578 &l OMER2255S.
Folios dé papel Srabrade defaclese 87 nldmeros GMEEBE71Z af SM26GETST
Fedics e prapel s de e dlase 89, niimeros ORZEEETD0 a) SMIRRGRETS
Fiolins de papel imbrade de g clase 8%, ndieros GM2BERS1D l HM266RELS
Fulivs de papst fimbrado de 13 clase 8, nlmedos OM2623178 al DMPRIAD
Follos de papsl Srbrade dedla dase 8%, mimeros DIM2847883 a1 DM2B47607
Fulios de papst miinedo de by clase 895 ndmerps OMBS22812 2l OWI2B22635
Folios de paps! mbrade ds s olase 8%, ndmeros OMB623153 o (M3B2%377
Foliog dé pepel tmbrado de o clase 8% nimeras CM2Z688830 af BM2BGRRET
Folios de paps! timbrado de fa clase 8% nimeros 2668888 af M2EEE685
Fofios de papel timbradd de ld dase 8%, nlimeros OM2668886 af OMIEE8711

Folios de papel tnbradi de s tiase 89 nimarcs DM2G4TESY of OMI6E7E52
Fridios de papsl fmbrado de la glgse 8% mireros OM2S22637 al OM2622661

Folios de papsl imbrado de la clase 8, ndmerss OMIGEETRS ol DIM2BSETS3
Falla de papel imbrade de & dass 2, nimerds OM2BEETE4 af OMYEEE7ES
Folins depapet trbrado te 16 clase 8°, ndmefos OMIBEASEL ol OM2E688E1
Folios de papsl mbrade 48 iz clase 8%, ndrivdros DMIZER2994 & OMZB23020
Folios de papel finbrado te 1o clase &7, ndmerss DMZBEE843 f OMZE65889
Foling de papsl trbrado de is clese &, ndmeros DMZE68807 ol 042858620
Folios de papsl dmbrade de 18 olase 8%, nimeros DMZEERET & OMIBE88%5
Folios de papet fimbrado de & clase 8% nimeros SMEBZ2TRT 4l 082275
Folios-de papel imbrado-de 1s tlase 8% nlimeros OM256880 2l DM2GBEL2G
Foltos de papet timbrado de 1z dlase 8%, nlimaros SR3BI2754 af CMIBR2TES
Follos te papel timbrado de a clase 8%, niimeros BMERIZERD of OMOGEEEES
Folios-de papel timbrado dela clese 8% nimeros OMZEBEIET af OMZBEES53
Folios de gapet timbrado de iz clase 8% nimeros CMZEBE574 al CMOGEEER1
Filios de papel tmbado dé ia clase 8% ndmeros BMEE765ES &l OM2B7eE0S
Foligs 88 papet imbrado de i oase 85, nimeras OMPSTE4ET ot GRAETESTE
Folios de papsl timbrade de facless 8% ndmeros OWMSB7845T al UWSET8485

Fofios de papel inbrade da 15 clage 8° nimeros OM2ETEETS ol DMUSTEERY




TRPEL EXCLUBKHD RARA

}iander 100 par 100 14, Fonds de inversion

%ﬁi&ndeﬁ 00 g 00 2, Fonda do Inverstdn

SBantarder 100 por 106 3, Forde g Inversion
Santander 100 por 00 8, Fondo dé nversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de:fnversidn
Sarfendger 100 por 100, Fondy de fnversion
Samtander 105 Europe 2, Fondo de trversitn
Santander 108 Eumppe 3, Fonda de Invarsidn
Santander 105 Buropa, Fondo de nversitn
Sanilander 75 Eslructrads. Fondo de Inversiin
Sanfander 95 Eapafia 2, Fordo ds nversidn
Santander 95 Buropa 2, Fondo de inversion
Santander 95 Furops 3, Fondy de Inversién
Santander 88 Europa, Fonde d8 nversits
Santander §5 Mejor Opoidn, Fonde de inversita
Santarder Acciones Espafiolas, Fondo de Invarsion
Santander Actiones Eure, Fondo de inversidn
Santander Acdiones Lalincamericanas, Fondo de Inversién
Santander Ahoro Aclivi 2, Fonds de inverstén
{(aniarformetie denominado Banesky Ahoro Acive, Fonde
de Inversién)
Santander Aharro Active, Fando-da Inversidn
Bantander Ahore Garentizado 5 Fondoe de nversion
Sanignder Ahomo Garantizade 6, Fondg de lnversidn
Santander Ahore Garantizado 7, Fondg de Inversin
Sardandar Bolss Furopa 2018, Fonds de Inversion
Santander Bolse Europe 2018 4, Fondy de Inversian
Gaptander Bolsa Burogs 2018, Fonto &8 Inversitn
Santander Bolsa Garantizads, Fondo de Inversicn
Sartander Bict, Fongo de inversidn
Santander Carteras Garantizado 2, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizado 3, Fonde de inversion
Santander Caneras Sarantizado, Fondy deinversion
Santandar Corty Pazo Ditar, Fonde de Inversion
Santender Cumbre 2018 Plus 2, Fonde de Inversisn
Santander Curnbre 2018 Plus 3; Fordo de Inversion
Santander Cumibre 2078 Plus, Fondo de wversion
Santander Cumbre 2018, Fondo dé inversidn
Santander Cunbre 2078 Plus 2, Forwlo de Inversitn

Santarder Gurnbre 2079 Plus, Pundo de inversin

IR U

Folios de papel timbrado de s dase 8, ndmercs 0MZE7H408 al OM2675434
Foliod de papet iibrado die 15 ofgse 8%, nimeros GMZEEBI1TS ai GRZSERIN0
Foling de paps! fimbrads de la dase 87, nimerds OMIGTETT &l CRIESTST42
Fotips depapel finbrado de fa clesy 8, ndmaios OMIBTE6E5 al DMEE7ES00
Foltos de pase! mbrads de 13 clase 8% simetns GVBETEEDY ol BMRETET18
Follos de papel imbrado-de Ta ciase 8%, ndraras DMIEESI30 al GMEGH0256
Fodfioe de papel fmbrado de fa clige 89, ntmeros ONIZETS485 81 0MIG75480
Follos de papsl Smbrago de fa clase 8% nimeros OMEZETSS82Z ol OM2678407
Folios de papel dmbrade de ledase 89, nidmemns OMEBTE748 &l OM2ETETES
Felios de papel Bmbradt o Is clase 57, nlinefos OMEETS633 o) GM2575584
Foliog de pépst Brbradt de la dase 85, ndmoros DMBE75860 2l OM2B7587E
Folfios de papel imbrade de 1a dase 89 ndmeros GM2E75798 af OMZRTERZE
Folics de papel timbrads de o clase 87, ndmeros DMI6TE76% al CEBTATHE
Folide de papel Umbredy de 18 olase 87, ndmeros IMIBHR0UE o DIAPERDTIS
Folios de pasel tmbradoe dela clase 5%, ndmeros GMPS7E823 af SM2ETEE40
Fallss de pagpsl $mbirsdo de le class 8%, ndmerns OMISYEU27 al OM2ET5054
Follos ge-pagel mirade de-la clise’ 8%, ndmeras OMZG6S284 al GM2868511
Folics de papet brado dela clase 8% ndmercs SM2EG8Y57 af DM2680282

Follos de papel imbadede e clage 8% ndmengs DMISTE058 of DM275582

Follos de papel imbrade de s clase 8% nlmeros OMEZGTE4G af (MERTEIFT
Fuofios depanel imbrado dela closs 8% ndmeros OMEETBI2E al OM2675482
Folios de pape! imbrado déa dlase 8%, ndmeras OM2E75802 of QM2675026
Fofios de paps! timbrado de [z clase 8%, nlmeros GM2676163 gl GM2B7E1EY
Felios de pape! imbrado de la clase 8% Almemns 0M2E22783 ol GMBETIEGE
Falios da papel dmbrado de i cless 8% nilmeoros OMIS2RE0Y at HMIGERESE
Faliot da-papel tirbiade dé b obse 8% ndmedos OM2B22834 gl iMIEas859
Fotios de papet timbrade de o clase 8%, nimarng GM2ETEETS &l DM2ET5801
Fofios de papel mbrado de [a ¢lage 8% nimarns IMZEERI07 &f DVISH89223
Folics. de papel irmbrado dels clase 8%, ndmisros OMRETE1E8 al OMEB7E162
Falios de pape! fmbrado de ia clase B2, ndrioms OM2ETE00T &) 0M2B78027
Folios de papel Ymirado de lpclase 8%, rdmarns OMEBTE062 af OMZGETE108
Folips de papel tmbrado de fa olase 8%, alimeion DMZEB100 af CWITEE9 1T
Follos de papet $mbrado delaclase 8% dlmaroy GMZ022068 51 ORMZE22693
Folios de papst tbrado deds clase 8% admeros OM2E22041 5 Dl2820987
Folios de papst Smbrade de 15 clase 8%, nlimergs OMRBEZRET af CM2E22012
Falios de papsl Smbrado de i dase 8% nlmeros ONRESRD4T al DWIZBIZRG07?
Folios de papel tmivadn de-laclase 8%, admsrios OMZE23073 af OMZE25007

Folitt derpapel mbirado de b Clase 8% nlimerss hB25024 al DliZed046
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Aanfender Duo Eusppd 2018, Fondo die thwershdn
r

/; Samtander Emergentes Burops, Fondode nversion

Santander Equiibrio Aclive, Fondo-de tniversion
Santander Fondeposites, Fondoe de lversién

Santander Gerantia Active Maoderadd 7, Fonde de
Irversion

Santantsl Gararitle Active Modaeradn 3, Fondo dé
Inveraion

Santanger Garastizady Banoos Europens, Fondo de
fwersién

Sarfander Garantizado Consolidasiin Europs, Fondo de
nversian

Sartander Sarantizado Euribor, Fondo de inversidn
Santander Geslion Giobal, Fondd de inversidn

Saftander Grandes Compafifas 2019 2, Fondo de
invarsion

Santendsr Grandes Compafilas 2079, Fondo de Ihversids
Santender indice Espafia, Fondo da fnversidn

Sardander lHdice Euto, Fondo da hversion (anferiormente
denominade Operbank Eure [ndics 50, Fordo ds
Irversiin)

Sardander inflackhn Bspafie, Fond de nversién

Santandir Inversian Corts Plaze 2, Fondo de Inversion
(antsriprmente denominads Fondo Renta Flis Corlo Plazo,
Fordo te Inveraiding

Santander nversidn Corlp Pldze 3, Fondo de version
{anteriormente denoininady Sanmnder 100 por 10687,
Fondo de Inversic)

Santander Inversion Corto Plaze 4, Fondo de versidn
{anteriormente denomingde Santander 100 por 180 10,
Forido de Inversidng

Sarfander rvarsion Corto Plaza, Fondo de Inversidn
Sanfarider Mamoria 4, Foando de lnversite

Saritahder Marmora 5, Fondo de inversidn

Santander Monstarlo, Fondo de Inversion

Santandsr Ghbjative Rendirmients Europa |, Fondo de
fnversitn

Santaader Oljetvo Rendimiento. Europa 1, Fondo de
frversion

Bantgnder Obisiivo Rendimients Buropa, Fotdo de
{nversisn

Sartander O Cartera Agrpiivg, Fondo dé lnversitn
Santehter PY Ubrters Sonsbryadors, Fondo de nversion

Santander PR Carlera Dindmica, Fondo da Inversion

T LB PARA DTN
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Folles de papal imbiads de {a clgse 82, nlimerss OWMZE40592 ol OMSB40818
Folios de papel timbrado e 18 clase 2% nlmeros OMEE22814 al OM2B22840
Foiivs de papal mbrado de 1s cléss 8%, ndmsrs OM2ZE24001 a8 GMIBE4025
Fodiog de pape! Eabrado de i clase 87, nimeros OM26R20265 al OM2B23511
Folios d6 pepel Umbrade de o clase 8%, ndmercs OM2O24052 & OMEB24DED
Felios de papsl imbrade de lz clase 8, nimeros OMIBTEGHT o DMZ6760ET
Falios de papel imbrado de 6 clase 85 ndmerog OMES60148 al 02659174

Folios d8 papst tmbradods 12 clase 88, rilmerns OM2E5006G ol BMEEES002
Follos de papel tmbrady de la clase 8%, ndmatos OMZETE108 5l DM26768155
Folios de papel imbrado de la clase 85, nimeros DM2E78188 al OM287E213

Folive de papel fimbirade de ia clase 8%, nimgros OM2676285 af (MIE78322
Folios de pagel fimbirado de e clase 85 nlimeros SMIBSESSE ) DMISEHM08
Fofios dé papet Hrbrado e la taee 87, ndmerns OMZBATEED ol HMIRLTE8Y

Folios de papel Umbrado de ia tage BY slmeros OM282305% o OMEEZ3284
Felios de papel Smbrade de b olase 8% nimeros OM2E78268 o) 02678285
Foline de papst tmbrade deta clase 8% admeros 02622854 o) GM2B587

Folins depapel thibrado de 1z clase 8%, ndmaros OM2E7E214 al BM2576240

Felios de papel timbrade de 12 clise 8%, nimeros OM2S23227 al OWIPEII2EE

Fallos de papel imfrade de (s clase 89, rimercs OMSE83008 al OM2855057

Folios de pepal mbrado de-da clasé 83, nimerns UMEEBE05E af GMMEEER0RE

Folios de papal imbrade de o clase 89, nimerns OM2E4T958 &f OMIG4T04
Folios de papel fimbrade de 'l vlase 8%, nimorps OMZB22507 o OVIZB22527
Folios de papet limbrade de iz cass 8% ndmeros OM2ET603 al CMEZETG348
Follos da papet imbrado de la case B2, admeres OMIS28003-a! DMZB25228
Folios de papal tmbrado de la slass 87 sdmeroy OMEB4700U8 al DVIZE47 G52

Folics de papal fimbrado de iz clase 85, nimeros OMES4TIRS at DMRRSTEST
Foligs die papet imbrado de (2 clase 8%, nimeros DMRE24026 21 0M0624052

Fotios de papel trabrado de la clase 85, niméres GMIBGHERY &1 DVMZBE0440
Folins de papel Hmbrado de 1 clase 8, ndmerns OMZBES380 2! OWRESS3SS

Folios go papel tmdradn dis iz clase 8%, nimieres OMPRAREEZ 51 OMIBESSEE



Santander PE Cartera Emergante, Fondo de nversin

g !:Saniander PB Cargra Bouliibrads, Pondo de Inversidn

: f Saniander PB Carters Moderada, Fondo de inversion

i
i
i

Santarder PE Cartera Selectidn; Fondo da nversidn
Santander PB Inversicn Global, Foltdo de nversidn
Santander Rendimisnts, Fondo-de inversitn
Santender Renta Fija 2016, Fondo de inversion
Santander Rents Fija 2017, Fondo de nversion

Santander Ranta Fija Acumulacibn 2018, Fonds de
invarsidn

Sanlander Renfa Fijs Oortd Plagn, Fotiy de hversitn
Santander Henta Fifa Latincariitica, Fondo-de Inversién
Sardabrer Ferda Fijg Privads, Fondo de inverglan
Serdandet Hanta Fia, Fordo dé hvarsidn

Santander Rends Varahle Obledive Bspghg, Fonwld de
Inversian

Santarider Responsabiicad Conservador, Fondo de
liversidn

Sartantder Revalonzacion Activa 2, Fonde de Inversion
{anteriormente denominads Banesto Decidido Active,
Fonds da lnversion]

Sardander Fevaiodeacion Active, Fonde.de nversidn

Santender Revalorizacon Bumopa Euro H, Fonde de
fnvarsion

Sentandel Revdlonzacdn Furops Buro Hi, Foride de
nversidn

Santander Revalotizackin Butps Eurg, Forido de
tnversién

Santarder Revalorhzacidn IBEX, Fondo de inversitn
Sarfargior BF Gonverlibles, Fonde de Invarsian
Santander Seleceiin |, Fonds de Inversidn

Santander Seleccidn RY Asle, Fondo de inversidn
Sariander Selecdion RV Japon, Fondo de Inversion
Santanter Seleceldn RY Norteamerica, Fondo de Inversion
Santarder Seleot Decidide, Fondo de inversion

Santander Select Moderade, Fonds de inversidn
Santander Salett Prudents, Fondo ds inversion

Santanger Smal Caps Bspafia, Fondyde iversidn
Santandsr Small Caps Europa, Fonds de vension
Santander Solidario Dividendo Eurtipe, Fonde de Inversion
Sanander Tandem 0-30, Fondo de Inversid

{anteriormente danmaih_ado Sardander Mo Fienta Fia
S0/18, Fowdo dé Inversite)

Foligs de papel imbiedo ¢ Tg dlése 8°, nimeros DMEBZADE al OM2G24107
Fotios de papsd tmbsdo de (4 clase 8% ndimeros DM266T0E al DHM2EE531
Foiies de papel timbréco Ue folase 8% ndmems DMPEER4ATY al OM2EEET564
Folios de papel tinbtads de la clase 8% nimeros DMZBA450 & OM2B68476
Falios. de papel tobieds db b5 ciade 8% numeros DM2E78247 a1 GM2BTERET
Folios de papel timbrada de 1z class 8%, ndmeros DM2ETBESS af OM2ETEE0H
Fotios de papel iimbrado de'lz clase B9, nlmeros OM2ETEERS al OM2B7G35E
Folios de pape! fimbrads de 12 clase 8%, ndmeros GM2E78484 al OM2BT6509
Falios de papel fimbrade de iz clase 8%, ndmeros OM2523877 af OWMIZ823402

Fefits de papsl imbrado de i dase 85, ntimeros DIAZ823503 al OMzBiisaz
Foltos de papel Bmbrado de 1z clase #°%, ndmeros OM266E50E & DIMEAEG427
Folios de papel tmbrado de-ta clase 8%, pimeros OM2664340 = BMRR5E365
Follos de papeltimbrads de {s claie 8% ndmeros OM2576510 i OVRETESET
Fillos e papsl imbrade de ta clase 8, nlmems GMIBEEE33 ] GMIG25E58

Folios te papel timbrads de 1o clase £ nimeres IMEBSGE4AE 5] OM2G6EETE

Fafios de papel fimbrade de 12 olase 85 rilmeros DMEETEAR0 al DVIDBTE4ST

Fediog de papel tmbrada de te clase 8%, nimeroy MME5ED55Y &) DVIREEBERE
Folios de paps! fimbrado de is clase 8%, ndmsres DIRB78404 & DMEETRE429

Folios de papel imbrado de [y clese B, nimenos DMZB7E45S ol GM2ETEE8Y
Folios de papsl Gmbrado de ta ofése 8° niimercs OM2ETERTE al DMRETE403

Fofiog de napel Yribrads de 18 cldse 8% nlmeros DM2876624 ot OlMaaTas4E
Fefligss de papel Yribrado de lclas 8%, ndmeros DM2B59312 ol SMIS69338
Foflosde papel tinbrado de la clase 8, nimers 0MEETE849 ol HMIGTEETS
Follos de papel timbrady de la clase 8% niémeros GM2823431 al GM2625457
Folips de papel fimbrado. de la clase 8, nimeros OMZE23350 &f OM2623376
Folios. de papsl timbrade de le.clase 8%, nimeros CMERZS403 of GMIG23430
Folios de papel imbrado de la ciase 8% nlmeros OM2E7D000 al SM2ETO0EY
Folios de peps! timbrado de la olase 89, niimarcs OM2S2258S at BME6R611
Folios de papet tirbrado de (8 clase 55 nlingros OM2824443 af 02624971
Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros DMZ669687 al OMIBSOS4
Folios de papel tinbrado de 1a clase 8%, siimerss OM2BESH1 5-al OMIBGESEES
Foliod de papel tbrado e fa clase B%, ndimedos OMBETET2E al OMRBRT6755
Foliog die pape! tiktiaty de ta clase 8%, odmeros DI2B23513 ol OM2B2I043
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Santander Tandern 20-80, Fands di bvdrsitn
{anteriomminte defoiinado Sanfanddr MikS Acdlonss,
Fondo de thversidng

Sartander Tesomry, Fortn de lnvemidn
Sanfander Tiso Fijp 2018, Fopdo de Inuersion
Saritander Tipo Fib AdumulidiBn, Fondo de tnversidn

P8 RF Corto Plaze, Fando de inversitn {anteriorments
denominada Santander P8 RF Core Plazo, Fondo de
lnvergion}

Bl Becratario del Consejo de Adminlstradion;
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Fafios depapsl Tmbpdo de o dlsse 8% ndmercs DMEER4 08 af OM2EZA 142

Follos de papel mbrade-de ladase 8% wlimeros OMIZBTETES af GMIBTS73
Foligs depapge! tmbrado de W clese B°, wlmeros OMEETEETS o OMEETERI0
Eolios de pagel Yrbrado de o clese 6%, ndmidros OMI5TE7E4 ol OLAZ678308
Folios de papei tmiede de la clase 8%, nlmeros OMZSTETO0 al GMIBETE727
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YO, RAFAFL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Coleglio de Madrnid,
con Residencia en Boadilla del Monte,
DOY FE: De que conozeo v considero legitima la
DONA MARIA DE USSIA BERT
33518573Y, por ser de mi conocida

12 gue antecede de
con DNINIF  mbmero

Boadilla del Monte, 2 disciséis de abril de dos mil guinee
NN 7L del libro Indicador.
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¥,
con residencia en Boadills del Monte (Madrid), DOY FE: Que las
fotocopias que anteceden son flel y exacta reproduccidn de su original con
la que concuerda y he cotejado, y para 1z parte inferesada expido el presente
iesfimonio en-este folio v los cince anterieres en papel exclusivo para
documentos notariales, los qué signo, rubrico, firmo v sello con el de mi

FAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,

notarfa. S— — )
Fn Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de doy mil quince, -—--oemrmmne
NY395T DEL LIBRO INDICADOR
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