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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bombay Investment Office, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en
adelante, Ia Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de Ia Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y Ia evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resuita
de aplicacion. '

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del eiercicio
2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Eurcs)

ACTWO

31-12-2012

31-92-2014 ()

PATRIMONIO ¥ PASIVD

3%-12-2012

31-12-201% {1}

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCICNISTAS

11.471.171,59

6.699.36€,99

inmovilizado intangible B - Fondos reembolsables atribuidos a2 11.471.171,5% 6.699.366,99
participes o accionistas

Inmovilizado material - - Captial 22.943.017,74 22.843.017.74
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mabiliario v enseres - - Prima de emisién 426.285,34 559.735,52

Activos por impuesto diferido - - Resarvas 3.106.743,70 3.108.774,71

ACTIVO CORRIENTE 11,809,680,82 6.703.432,61 {Acticnes propias} (12.483.760,84) | (17.127.181,12)

Deudores 258.321,04 181.308,60 Resultados de sjercicios anteriores {2.782.880,16) {2.681.870,27}

Cartera de inversiones firancieras 11.1584.258,52 6.466.149,82 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior $.058.583,90 3.969.864,83 Resultado de! gjercicio 271.865,81 {121.009,88)

Valores representativos da deuda 3,197.392,87 2.814.209,18 Dividendo a cuanta) - -

Instrumentos de patrimonio 4D0.858,00 1155.655,65 | Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado materiat de uso propic

Instituciones de Inversion Colectiva 789,25 - Otro patrimonio atribuido - -

Depasitos en EECC 2453.811,78 -

Derivados 5.832,00 - PASIVO NG CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 4,874.060,23 2.450.389,88 Deudas a largo plazo - .

Valores representativos de deuda 35871,38 T72561.80 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonic 2.584 852,44 1.872 664,95

Instituciones de Inversidn Colaotiva 2.353.136,41 398.563,13 | PASIVO CORRIENTE 338.508,23 4.085,82

Depésites en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - 106.200,00 leudas a corte plazo - -

Otros - - Acreadores 310.550,47 4.065,92
Interases de la cartera de inversién 121.614,79 45.895,11 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 27.926,78 -

. Pertodificaciones 7.33 42,62 Pariodificaciones 31,98 -
Tesoreria 397.093,52 55.930,87
TOTAL ACTIVG 11.809.680,82 6.703432,91 TQTAL PATRIMONIO Y PASIVO 11.809.680,82 6.703.432,81
CUENTAS PE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 1.928.703,09 200.000,00
Compromisos por operaciones largas de 1.081.063,00 200.060,00
dervados
Compromisos por operaciones cortas de 847 850,69 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORPEN $.937.246,96 7.832.555,11
Vaiores cedidos en préstamo por la BC - -
Valores aportados como garantia porla JC - -
Valores recibidos en garantia per la liC - -
Capitat nominal no suscrito ni en circulacidn 1.057.020,66 1.0587.020,66
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 2.485.759,61 2.757.589,64
Otros £,304 486 69 4,117.934,81
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 41.865,950,05 8.132.55%5,11

(*)} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en'la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2072,
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2611

0L4110535

BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

{Euros)
2012 2041 (%

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la [IC 5.371,87 835,56

Gastos de fFersonal - -

Otros gastos de explotacion {53.866,46} {65.095,16)
Comision de gestion (26.208,89) {21.898,12}
Comisién depositario (5.241,85) {4.367,.91}
Ingresc/gasto por compensacidn compartimento - -

Otros (22.415,62) {38.829,13)
Amortizacién def inmovliizado material . -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {48.494,59) 164.259,60)

Ingresos financieros 393.436,73 350.816,35

Gastos financieros {18.871,41) {48.006,33)

Variacion del valar razenable en instrumentos financieres 894.205,78 {548.216,02)
Por operaciones de la cartera interior 133.863,71 {75.014,46)
Por operaciones de la cartera exterior 754.437 11 (490.732.63)
Por aperaciones con derivados 19.610.22 10.511,07
Otros {13.705 25} 7.020,00

Diferencias de cambio {2.736,67) {92.001,12)

Deterioro y resuktado por enajenaciones de instrumentos financieros {944.674,04} 280.656,83
Deterioros - -
Resuliados por operacicnes de la cartera interior (138.522,48) 78.710,48
Resuliados por operacionas de la cartera exterior (785.624,53) (50.828,57)
Resultados por operationes con derivados {10.527.,02) 25277464
Ctros - -

RESULTADO FINANCIERO 320.360,40 {56.750,29)

RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS 271,865,814 1121.009,89)
Impitesto sobre beneficios - -

RESULTADC DEL EJERCICID 271.865,81 {121.009,8%)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al sjercicio
anual terminado ei 31 de diciembre de 2012,
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BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 271.865,81 | {121.009,89)
Fotal ingresos y gastos imputados directamente ent of patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a ix cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 271.865,81 | (121.009,88)

(*} Se presenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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Bombay Investment Office, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. Resena de la Sociedad

Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 18 de octubre de 1988 bajo |la denominacién de Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion
Mobiliaria, 8.A. Con fecha 14 de octubre de 2005 la Sociedad se fransformé en Sociedad de Inversion de Capital
Variable cambiando su denominacion por la actual. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de lnversion Coleciiva, en lo dispuesto en ef Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha iey y en la restante normativa apiicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Naclonal del Mercado de
Valores con el namero 3.142. Las acciones de la Sociedad esian admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacidn auterizade por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de {a vigente Ley espafiola de! Mercado de Valores v supervisado por la Comisién Naciona!l del Mercade de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, |la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades (véase Nota 7). Mo obstante,
los Administradores de ia Sociedad consideran que se cumplen las condicienes establecidas por la normativa en
vigor para gue ia socledad dominante quede eximida de presentar cuentas anuaies consolidadas.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Plaza de Coion 1, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos det pdblico para gestionarios e
invertilos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se gstablezca en funcién de los resuliados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestién v administracién de la Sociedad estan encomendadas a Barclays
Wealth Managers Espafia, S.A., Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente

al Grupo Barclays.

Los valores mobiliarios estdn bajo ia cusicdia de Barciays Bank, 5.A.U. {Grupo Barclays), entidad depositaria de
la Sociedad {véase Nota 5). .

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuaies han sido obtenidas de ios registros contables de ia Sociedad y se formulan de
acuerdo con & marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
af establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mergcado de
Valores, sobre normas coniables, cuentas anuales y estades de informacion reservada de las



b)

d)

<
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instituciones ge inversion colactiva, que constituye el desarrolle y adaptacion, para las instituciones de
inversidn colectiva, de lo previsto en el Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resuliados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio terminado et 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Socledad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de fas cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable ¢ norma de valoracién de cardcter obligatorio
Gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuates, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados vy la determinacian del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
crilerios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuaies.

£n las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasicnaimente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y compromisos que
figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados insfrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
‘determinades activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos gue puedan tener lugar
en ei futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximes ejercicics, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones de ia Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 8), lo que
puede pravocar que el valor liquidativo de la accidn fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacitn de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa ai ejercicio 2011 se presenia Gnica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la Informacidn correspondiente al ejercicio 2012, En las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se incluye en el epigrafe “Otras cuentas de orden —
Otros” del balance el saldo correspondiente al valor nominal de la cartera de inversiones financieras,
{véase Nota 3 b) i). Este dato no se incluyd en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011
formuladas por ios Administradores y aprobadas por la Junta General de accionistas de fecha 26 de junio
de 2012, si blen se incluye, a efectos comparativos, en las presentes cuentas anuaies del gjercicio 2012,
No obstante, el saide de este epigrafe no tiene ningln efecto sobre el patrimonio neto ni los resultados de
la Sociedad. ‘

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y de! estado de cambios en e

patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacion desagregada en ias correspondienies notas de la memoria.

LAL1053Y8
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e} Cambios de criferios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccién de errores

£n la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectadoe ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011,

g} Impacto medioambiental
Dadas las actividades 2 las que se dedica la Socledad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en reiacion

con el patrimonia, la situacién financiera y los resuliados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de {a Socledad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valeracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Tesocreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumptimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando este sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por Ia Sociedad. Asimisme se incluye, en
su caso, las restantes cuentas cormrientes o saldos que la Socledad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide per |z Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interfor y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenia, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

+ Insfrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, -tales como
acciones y cuatas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor. '
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» Instituciones de Inversidn Coiectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras instituciones
de Inversién Colectiva.

«  Depobsitos en entidades de crédito (EECC); depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluys, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
confratos de permuta financiera que ia Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su case, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: reccge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores osiente 12 Scciedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi come su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacidn de los pasives financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valaracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por prestamoes
recibidos y ofros débitos, asi comc deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de su
valoracion como ‘Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, e vaior
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable ds ios
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene condratados, asi como log derivados implicitos
incorperados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ta Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasives distintos de derivados que han sido ciasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros & valor razcnable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, fales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas & pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gesiion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario seré el precic de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibtes a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su vaior nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su case, ios intereses por apiazamienio de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercade que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediatc habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utifizande el mercado més representativo por volumen de
negociacién,

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, ieniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Vaiores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacidén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté dispanible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con €l precio de Iz transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de ia
fransaccién. En este caso, se reflgjardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos aciuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modeles de descuento de fiujos y valoracion
de cpciones, en su caso} que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
internc de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en e momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia et valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en &l importe de las plusvalias o minusvatias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido Identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito v adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ei rendimiento internc de la inversidn a los fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacién
anticipada o de riesge de crédito de 1a entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilaterat
de negociacién, se valoraran a su valor de colizacién dei dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en HC de inversion libre, [IC de HC de inversién libre @ IC extranjeras similares, segin
los articulos 73y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizades, su valor razonable es &l
que resulta de aplicar el cambio oficial de ciemre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trale de instrumentos derivados no negociades en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoren mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracidn adecuados v reconocidos conforme a lo estipulade en la Cireular /2010, de 21 de diclembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. '

En el saldo del epigrafe "Ofras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera de la Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccian directamente atribuibles a la operacion. Posteriormante, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabitizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastes
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os pasivos financierns clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de Ia transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente stribuibles z 1a
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en &l caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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casg, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o hien aportados en garantia.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
fragpasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -~caso de las ventas incondicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra—, &l activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asurmido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asl
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstdmo de valores en los que el prestatario tiene ia obligacion de
devalver fos mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferide no se
darad de baja del balance y continuaré valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. Ef valor de los actives prestados o cedides en
garaniia se reconocerdn, en su caso, én los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC” o
“Valores aportados como garantia por la {IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

Da acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujcs de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han exiinguido las obligacionas que generan o cuando un tercero io adquiers.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores &l contado

" Guando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonic, se confabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo def balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operacicnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenacicnes
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de {a cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacidn de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se coniabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasia st
momente del cietre de la posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes ‘Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por gl importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deteriore y resuliade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstanie lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no reailzadas, se encueniran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
¢f resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de esias cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del active o del pasivo, segin su salde, del balance,
hasta la fecha de su fiquidacidn, exceptc en ef caso de compraventas a plazo de Deuda Piblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” de! activo o del pasivo,
respectivamente, segln su saldo del balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

iii. Adguisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o0 adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cariera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean ios instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

" Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonakle en instrumentos
financierocs — Por operaciones de la cartera interior (¢ exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants sg registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de |a pesicion o el vancimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones fargas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas. de derivados”
de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por e importe nominal comprometido.

l.as primas pagadas (cobradas) para el glercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.
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En e epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismaos.

En los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentes financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion ¢ no de la liquidacion de la operacidn, se registran ias
diferencias que resulian como consecuencia de fos cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias. se coniabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora & la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguldan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuande existen vaiores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efeclive, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconocce un pasive financiero por €l valor razonable de su
obtigacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en ef epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que exisian, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones gue representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital® del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijades estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se regisira con signo deudor por el valar
razonable de ia contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a parficipes o accionistas -
Fondos reembaisables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. L.a amortizacién .
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccidn del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre fa valoracidn y el
nominal de las acciones amortizadas en |a cuenta “Fatrimonio atribuido a pariicipes 0 accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes 0 acclonistas — Reservas” det balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
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- Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas an la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando 0 aumentando ios pasivos o activos por impuesie corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Socledad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente an funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método dei
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspendientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective det cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
ta cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intergses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos dividendos percibidos de ofras socledades se reconncen, en su casc, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenic en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisicnes de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestidn necesarios para que fa Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivades, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de {a cuenta de
pérdidas y ganancias.

iif. Variacidon del valor razohable en insfrumentos financiercs

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el elercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieres” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
seglin correspenda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartades 3.b.i, 3.blii y
3.i). No obstante to anterior, por razones de simplicidad cperativa, la Sociedad registra ias variaciones de
valor razonahle procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésia
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por ensgjenaciones de
instrumentos financiercs” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos

10

0L4110547



h)

CLASE 82

financieros™ de a cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre &f
patrimenio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrients vy el gasto o Ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface ta Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, ias deducciones y €l derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta,

E| gasto o ingreso por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con el recenccimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie vy fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
femporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impueste diferido en ninglin caso y sélo se recenoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su casc, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos per impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracién,

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de confado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa facha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir 10s saidos denominados en moneda extranjera a la
meneda funcional se registran, en el caso de partidas menetarias que son tesoreriz, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y gananclas; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financiercs, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (véase Nota 3.g.iii).

11

014110548



UL41105489

gLASEaa

J) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y ios
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gesteora dispone de una politica por
escrito en materia- de confiictos de interés que vela por la independencia en la gjecucion de las distintas
funcionas deniro de la sociedad gestora, asi como |a existencia de un registro regutarmente actualizado de
aquellas operaciones vy actividades desempefadas por ta sociedad gestara o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflictc de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de gque ias operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios 0 en condiciones iguales ¢ mejores que los de mercade. Segln o
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en fa Comisidn Nacional det Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisicnes retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporates de actives mantenidos con el
depositario y &l importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de ia sociedad gestora.

4. Distribuci6n de resuliados

La propuesia de distribucion del resultado correspondiente al gjercicio 2012 que su Consejo de Administracién
propondra a la Junta General de Accionisias para su aprobacian, es ia siguiente:

Euros

Base de distribucion-
Beneficio/{Pérdida) neto del eiercicio|271.865,81

Distribucion-
Resultados de ejercicios anteriores  1271.865,81
271.865,81

5. Cartera de inversiones financieras
F! detalle de l2 cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota. :

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

12
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Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 453.196,04
Comprendido entre 1 y 2 afios 701.373,17
Comprendido entre 2 y 3 afios 700.607,38
Comprendido entre 4 ¥ 5 afios 295.689,22
Superior a 5 afios 1.082.498,44
3.233.364,25

OL4110

gan e
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Al 31 de diciembre de 2012, en el epfgrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
baiance se incluyen 350 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda Publica)

cuya contraparte es la entidad depositaria,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones &n {as cuentas de

COmpromiso;

Euros
Compromises por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 583.440,00
Compra de opciones “call” 118.800,00
Emisién de opciones “put” 378.813,00
1.081.053,00
Compromisos por operaciones cortas de
derivades
Futuros y operaciones a plazo de venta 100.000,00
Emisidn de opciones “call” 747.650,09
847.650,0%

Total

1.928.703,09

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la

Saciedad tenfan un vencimienic inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Carlera interior — Derivados’ del active del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro. Al 31 de diciembre de 2012 ia totalidad del importe
que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente - Derivados” del pasive del balance

corresponde a posicionss denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 108 miles de euros depositados
en concepto de garantia en los mercados de derivades, necesaria para poder realizar operaciones en los

mismos.

13
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Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores" defl balance se incluye por importe de
304 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha
de liquidacion.

Con fecha 28 de octubre de 2009 Banif Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
(antigua entidad gestora de la Sociedad), presentd una reclamacién por cuenta de la Sociedad ante los
fribunales de Nueva York por la insclvencia de Lehman Brothers Holdings Inc. (en adelants, LBHY, en a que se
reclamé el principal (valer nominal) de los titulos en cartera de la Sociedad a la fecha de la mencionada
insolvencia. Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantenia registrades dichos titulos en balance por un valor
razonabie de 83 miles de euros obtenido a partir del valor estimado de recuperacién calculado como mediz de
precios de bonos emitidos por LBHI de andlogas caracteristicas. Durante el ejercicic 2012, fa United States
Bankruptcy Court ha hecha plblico el aguerde sobre la resolucion del Capitulo 11 aplicable a LBHI en el que se
recoge el porceniaje estimade de recuperacidn del nominal adquirido para los titulos emitides por LBHI,
correspondiéndole a la Sociedad 69 miles de euros. A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad ya habia percibido
34 miles de euros quedando pendientes de recibir 35 miles de euros que se registran en el epigrafe "Deudores”
del balance.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran confarme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacidn se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, junto
con el interés que devengan y su vencimienio:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 1.500.909,53 09/02/2013 4,75%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 250.595,81 01/03/2013 4,20%
Banco Espirito Santo S.A., Sucursal en Espafia Euro 200.464,658 11/09/2013 4,60%
Banco de Sabadell, S.A. ' Euro 200.025,27 12/12/2013 4,00%
Banco Santander, S.A. Euro 301.616,49 19/11/2014 3,75%

2.453.611,78

Los vatores y activos que integran la cartera de |la Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank; S.A.U. 0 en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8). Los valores mobiliarios
y demas actives financiercs de la Socledad no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta
funcién,

Gestion del riesgo:

La gestidbn de los riesgos financieros que lleva a cabo ia Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, &l riesgo de tipc de cambio y el riesgo de precio ds acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, estabiece
una serie de coeficientes normatives que fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Socledad. A continuacién se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujeta la
Scciedad:

14
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L.imites a la inversién en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una tnica [IC, no podré superar el 20% del
patrimonio, salvo en ias HC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnico fondo.
Asimismo, la inversion fotal en liC mencionadas en el articulo 48.1.4) del Real Decreto 1.082/2012, de
43 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

Lz inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisar no podra superar
&l 5% det patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en fos que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversicnes en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Eurcpea, una comunidad autdnema, una entidad local, un erganismo internacional del que
Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidon de solvencia otorgada
por una agencia especiaiizada en calificacidén de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar e limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos

~ vaiores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertide mas deil 35% del pafrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifigue, al
menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversién en valores de una misma emisidn no supere &l
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliade al 25% cuando se irate de inversiones en
obligaciongs emitidas por entidades de crédito cuyc importe esté garantizade por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y gue gqueden afectados de forma privileglada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion cencursal del emisor, El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
ef 80% del patrimonio de fa Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nefo de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utllizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas ai descubierioc.

Las primas 'pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en pperaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar &l 10% de! patrimonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades da
créditc cuyo importe esté garantizade por activos que cubran suficientemente l0os compromisos de la
emision y gueden afectados de forma privitegiada al reembolso del principal & infereses y depésitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.
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l.as posiciones frente a un (nico emisor en preductos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de ia
Sociedad. :

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un (nico
amisor.

s Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida Ia inversion de la Socledad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecienies a su grupo o al grupoe de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertide mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
terter mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se auforiza la inversidn, con un {imite maximo conjunio del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y participaciones de IIC de caracter financlero no auforizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciiladas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciohes y participaciones de IIC de inversidn libre y de HC de 1IC de inversidn libre
espafiolas.

«  Acclones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/20085.

¢ Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedic mensual de la Scciedad.

» Obligacicnes frente a terceros:

i.a Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resoclver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un piazo no superior a un mes, o por
adquisicidén de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. No se fendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de
activos financieros en el periodo de fiquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

lL.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en tode
casa, son objeto de seguimiento especifico per ia sociadad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con jos fimites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos,
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Riesgo de crédito

Fi riesgo de crédito represenia las pérdidas gque sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con la misma, Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descrifos.

Riesgo de liquidez

En of caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ia de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficienies de Hguidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientcs de sus accionistas.

Riesgo de mercado -

El riesgo de marcado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Rigsgo de tipo de interés: 1a inversién en actives de renta fila conlleva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activas a corlo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesge de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. :

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: [a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Scciedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
nvierte. Adicionalmente, 1a inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de |as inversiones, haciéndolas mas volatites.

La Unidad de Control de Riesgos de la sociedad gesiora comprueba diariamente el cumplimiento de los limites
legales y que no se hayan realizado operaciones con instrumentos financieros no autorizados.

Los riesgos Inherentes a las inversiones mantenidas por fa Sociedad se encuentran descritos en el Follsto
Informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saido de este epigrafe del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Barclays Bank, S.AU. (cuentas en euros) 354.205,03
Barclays Bank, S.A.U. (cuentas en divisa) 27.067,89
381.272,92
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de fesoreria en euros 6.154,63
Otras cuentas de tesoreria en divisa 9.665,98
15.820,61
397.093,53

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad no se remuneran.

Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas-Fondos reembolisables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maximo (gue reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
iniciai}, que ha sido efectivamente suscrito. A continuacion se detalla la composicién del saide de “Capital” a 31
de diciembre de 2012 y 2011

Euros
31-12.2012 31-12-2011
Capital inicial 2.400.003,84 2.400.003,84
Capital estatutario emitido 20.543.013,90 20.543.013,90
Capital 22.943.017,74 22.943.017,74

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 5.837.818 accicnes
nominativas de 3,93 euros de valor nominal cada una {con idénticos derechos politicos y econdmicos),
totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Capital estatutario maximo

Capital nominal no suscrito ni en circulacidn
Capital

Nominal acciones propias en cartera

24.000.038,40
(1.057.020,66}

24.000.038,40
(1.057.020,66)

22.943.017,74
(11.832.837,00)

22.943.017,74
{16.221.145,74)

Capital en circulacién

11.110.180,74

6.721.872,00
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El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de instituciones de inversién Colectiva establece que la adquisicion por ia
Scciedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maxime, no estara sujeta a fas
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legistative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liquidativo de la accidn

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ei célcuio del valor liquidative de la accidn se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patrm.wmo atrl.bmdo a giartl.ctpes o accionistas de 11.471.171,59 6.699.366,99
1a Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la aceion 4,06 3,92
‘Nimero de acciones en circulacion _ 2.827.018 1.716.400

De acuerdo con la legislacion aplicable a |2 Sociedad, el ejercicic de los derechos econdmicos y politicos
_incorperados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta gue éstas sean suscritas y desemboisadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, el Onico accionista de la Sociedad gue poseia un porcentaje de participacién
_ significativa superior al 20% del capital en circulacion era el siguiente:

N°® de Acciones % de Participacién
Casa Kishoo, S.A. 2.600.902 92,00%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el ndmero de accionistas de la Sociedad era de 193 y 193, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nGmero minimo de accicnistas de las Sociedades de Inversidon de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo casc dispondran del plazo de un afio para lievar a cabe la
reconstitucion permanente del nlimero minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, tas diferencias positivas ¢ negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor ncminal ¢ valor razenable de dichas
acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” del balance. '
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Ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su dispenibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2012 31-12.2011
Reserva legal 488.227,77 488.227,77
Reserva voluntaria 2.618.515,93 2.618.546,94
Reservas 3.106.743,70 3.106.774,71

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio eccndmica deberan destinar un 10% del mismo a ia
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a Ia cifra de capital social, en cuyo caso f beneficic se destinaréd a la compensacidn
de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar fa correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% def capital
social, esta reserva séle podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El salde del epigrafe “Resuliades de ejercicios antericres” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacidn de la Saciedad.

Tanto la reserva voiuntaria como los resuliados de ejercicios anteriores no fenen restricciones especificas en
cuanto a su disponibitidad.

Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, la gestidn y administracién de la Scciedad estdn encomendadas a su sociedad
gestora, Por esfe servicio, y conforme a lo establacido en el Folleto de fa Sociedad en cada momento, durante
los ejercicios 2012 y 2011, 1a Sociedad ha devengade como gasto una comision calculada sobre el patrimonio
diario de |z Sociedad que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibide por este
servicio, y conforme a lo establecido contractuaimenie en cada momento, una comision anual calculada sobre et
patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente. Hasta el 16 de septiembre de 2011, dicha
comision se satisfacia trimestraimente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
dei epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SS6/2008, de 5 de marzo, que desarrolia e! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta fa Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por obieto la concrecidén y desarrolio de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercade.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizades por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidativo de las acciones de fa Sociedad.

4. Confrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periédica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de ia
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de ia realizacion de dicha funcién.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

incluido en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
importe de los rendimientos can origen en titulos extranjeros, registrandose simultaneamente en el epigrafe
"Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en su case, el imperte de las
retenciones fscales sobre dichos rendimientos. Si finaimente se produce la recuperacién efectiva de dichas
retenciones; se registra en el epigrafe "Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saldo def epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2012 y 2011 se recogen los henorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
un importe de 3 miles de euros (IVA y gastos no inciuidos).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, i0s pagos significativos realizados en los ejercicies 2012 y 2011 a diches proveedores se
han realizado dentro de los {imites legales de aplazamienic.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los efercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe ‘Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficics de efercicios anteriores por imperte de 95 y 97 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en conceplo de impuesto sobre beneficios nefo, en su caso, del efecto
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de la compensacitn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de medificaciones fributarias ¢on efectos para
tos periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en ef caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciacho ejercicios, en determinadas condiciones.

Debido a las posibies diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspeccicnes gue an el futuro pudieran Hevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyc importe no es posible cuaniificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda fributaria que de eilos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de ia Sociedad.

Informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2012 y 2011, |la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de
sueldos, distas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad nc tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquiride frente a los miembros actuales o anterores del Conseje de
Administracion compromiso algunc en materia de pensiones y seguros de vida. :

Informacién exigida por el articulo 229.2 de l1a Ley de Sociedades de Capital

Al 31 gde diciembre de 2012, las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad,
gue no son personal de su sociedad gestora o del Grupo al que pertenece, ostentaban yfo sjerclan en otras
instituciones de inversidén colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la "captacién de
fondos, bienes o dersches del piblico para gestionarlos e invertios en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento de! inversor se establezca en funcidn de ios
resultados colectivos” {(véase Nota 1}, son los siguientes:

- D. Anii Ramchand Bhawnani, desempefiaba e! cargo de consejerc en AFP Vision Activa, S.1.CAV,,
S.A,, Kalyani, S.L.C.AV., S.A y Laxmi inversiones, S..C.AV,, S.A.

- D. Neena Prakash Rajwani, desempefaba el cargo de consegjero en Kalyani, S.L.C.AV,, SA

Sus perscnas vinculadas desempefiaban el cargo de consejero en Cartera de Inversiones Canarlas,
S.1.CANV, S.A yenLaxmilnversiones, 5.L.C.AV, A

- Las personas vinculadas de D?. Gitabhay Khemchand Rajwani desempefaban el cargo de consejero en
Kalyani, S.L.C.A V., S.A.
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11._Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de [a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripeién Euros

EUR | Bonos|COMUNIDAD DE MADRID4,622|2015-06-23 146.873,86
EUR | BonosiCOMUNIDAD DE MADRIDM4,75012015-03-26 296.492,01
EUR | Bonos|BONOS DEL ESTADOQ|5,8502022-01-31 281.655,61
EUR |BonosiBBVA|8,50012014-10-21 488,397,50
EUR | Bonos|BANCO POPULAR]1,125{2014-03-29 119.862,70
EUR | Bonos|BANCAJAI0,07812037-10-25 80.149,75
EUR | Bonos|BANCO PASTOR4,56412015-07-27 20.141,40
EUR | Bonos|BANCO SABADELL|6,25012020-04-26 45.765,54
EUR |BonosBANCO SABADELL{1,176{2013-07-21 103,196,604
EUR | Bonos]OBRASCONI3,812i2626-03-15 418.092,30
GBP | Bonos/ TELEFONICAIS,59712020-03-12 256.835,24
EUR | BonosfFOMENTO CONSTRUCCIONES Y CONTR|3,250{2014-10 93.112,97
EUR | BonosiBANCO CAM SA4,500(2017-03-09 295.689,22
EUR |Bonos[FADE|4,00012015-12-17 201.128,73
EUR | RepojOBLIGACIONES DEL ESTADO|0,060|2013-01-02 350.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 3.197.392,87
EUR | Acciones|CONST. AUX. FERROCARRILES SA 62.820,00
EUR | Acciones|]REPSOL 222.357,50
EUR | Acciones/TECNICAS REUNIDAS S.A. 115.780,50
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patriraonio 400.958,00
EUR ] Participaciones{IIC’S BARCLAYS 789,25
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 789,25
EUR ] Bonos/BRITISH AIR FINI1,687|2015-09-30 35.971,38
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 35.971.38
GBP | Acciones|WOOD GROUP (JONH) P1.C 123.385,64
USD | Acciones| APACHE CORP 187.372,13
USD | Acciones{GENERAL ELECTRIC (USD) 218.854,59
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Divisa Descripeién Euros

NOK | Acciones|TELENOR ASA 161.362,92
USD | AccionesiGOOGLE INC 198.325,83
EUR | Acciones/B.M.W. 116.688,00
USD | Acciones| CATERPILLAR 203.701,98
GBP | Acciones/BG GROUP PLC 80.122,76
USD | AccionesiCITIGROUP INC (USD) 236.154,94
USD | AccioneslJP MORGAN CHASE & CO. 123.274,74
EUR | Acciones|K.P.N. (NLG) 119.766,68
EUR | Acciones/SAP AG SYSTEME 128.966,25
NOK | Acciones|STATOIL ASA 98.531,84
GBP | Acciones|TESCO PLC 236.302,01
GBP | Acciones| VODAFONE GROUP 190.846,93
USD | Acciones]APPLE COMPUTER INC 161.301,20
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.584.952.44
EUR | Participaciones]ALLTANZ GLOBAL INVESTORS 245.604.69
EUR | Participaciones]BARCLAY S EUROPE X.UK OPP 99.426,94
USD | Participaciones{FIDELITY FDS-SOUTH EAST ASIA 115.863,45
USD | Participaciones[FRANKLIN TEMPLETON INVEST FUND 377.953,35
EUR | Participaciones| GOLDMAN SACHS GROUP 265.981,59
EUR | Participaciones| AMUNDI 564.578,51
EUR | Participaciones|]LOMCOIA LX 105.500,10
EUR | Participaciones|BARCLAYS GLAC GL HI YLD BND 361.279,30
EUR | Participaciones|BARCLAYS GL ACCESS EQT 57.346,66
USD | Participaciones|SPDR GOLD SHARES 159.601,82
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 2.353.13641
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Bombay Investment Office, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
et 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercadoes), situacion de la Sociedad y evolucién
previsibie i

El gjercicio 2012 se ha caracterizado por ia fuerte volatilidad de los mercados, con subidas y bajadas durante e!
primer semesire seguidas de recuperaciones en la Ultima parte del afio. Este comportamiento también ha sido
dispar entre los mercados de renta variable, con refrocesos anuales en paises como Espafia y subidas
importantes en Alemania y EE.UU.

Purante los primeros meses del ejercicio 2012, las bolsas tuvieron un buen comportamiento, si bien
posteriormente se produjo un fuerte movimienic de aversion al riesgo debido a la crisis soberana eurcpea, a las
elecciones griegas, a los problemas en el sistema financiero espafiol y a unos datos de crecimiento econdmico
giobal mas débil. La segunda parte del afio, sin embargo, fue claramente posiliva. Los activos de riesgo,
incluyendo la renta variable, experimentaron revalorizaciones importantes a la vez que la rentsbilidad de los
bones periféricos cayd y los diferenciales de crédito se esirecharon. Asi, el indice de renia variable en moneda
local MSCI World gané un 8,32%.

t.a ciave que marcé este comportamiento fueron los anuncios del BCE, de la FED, del Banco de Inglaterra y del
de Japon de distinfos programas de compra de actives. Ademas, en Europa, los acuerdos para poner en
marcha el fondo de rescate y la clarificacion de la operativa del BCE en la compra de deuda redujeron el miedo
ante uno de los principates eventos de riesgo a los que se enfrentaban los inversores.

Por su parte, los datos econémicos dieron sefiales mixtas respecto al crecimiento econdmice global cuyas
expectativas quedan afectadas por las medidas de recorte de gasto y mayores impuestos gque se esian
adoptando sobre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimientos fueron heterogéneos, con los bonos alemanes vy
estadounidenses actuando de refugio y alcanzando rentabilidades minimas (10 afios 12% vy 1,5%
respectivamente), mientras que los diferenciales se dispararon en paises como Espafia alcanzando ia
. rentabilidad del bono a 10 afios el 7%.

Respecto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el délar actud de refugid vy, frente al eure, llegd a alcanzar
1,22 para depreciarse despuas cerrando el afio a niveles de 1,3193.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por {a Sociedad (véase Nota § de la Memoria) esta
destinade a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Reai Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia
Comision Nacional del Mercado de Valores).
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto sccial de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

La Socledad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucién de Inversién Colectiva sujetaala
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 8 de julio de 1993, sobre normas de funcicnhamiento de las Sociedades de Inversion Mabitiaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 12.493.760,84 euros
(vease Nota 7 de la Memaria). '



Diligencia gue levanta el Secretario Conséjero del Conssio de Administracidon de Bombay investment
Office, Sociedad de Inversidn de Capital Variable, S.A., Gitabay Khemchand Rajwani, para hacer constar
que todos les miembros del Consejo de Administracién de ia Sociedad han procedido a suscribir el
presente documente, que se compong de 31 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
cbmprensivo de la memoria, balance; cuenta de pérdidas y ganancias, estadc de cambios en el
patrimenio neto e inferme de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012,
firmando todos vy cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacién, de o gue doy fe. ’

Madrid, 18 de marzo de 2013

E1 Secretario Consejero del Consejo de Administracion

o

Fdo.: Gitabay Khemchand Rajwani

El Presidente del Consejo de Administracion

N Consejeros:

Fdo.: A?ﬁlﬁamchq‘nd Bhawnani Fdo.: Cristina Ramchand Bhawnani

N S

Fdo.; Neena Prakash Rajpyari—



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
~ cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, comrespondientes al sjercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de la Sociedad Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable,
S.A., se compone de 31 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
0L4110534 a 014110564, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 19 de marzo de 2013

PR O R
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3{/@*1«({ /i” /édyw-
Fdo.: Gitabay Khemchand Rajwani

Secretario Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

{dentificacién de la Soci.edad: Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion

de Capital Variable, S.A.

NIF: A78020626

Los absje firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Scciedad correspondienie a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de

Justicia de 28 de enero del 2009.

£t Secretario Consejero def Consejo de Administracion

- ~
LM/Z{@ & éf&mm.ws, “

Fdo.; Gitabay Khemchand Rajwani

El Presidente del Consejo de Administracion

e
Fdo.: Anil Ramchand Bhawnani
i

T R

Fdo.; Neena Prakash Rajwani

«’@{és«e méj “““““““ o

Fdo Meera Ramchad Bhawnani

Consejeros:

Fdo.: Cristina Ramchand Bhawnani



