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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de FLMCinco, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuemtas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros congables de la Sociedad.
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FLMCINCO, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euras)

PATRIMONIO Y PASIVO

ACTIVO 31.12.2012 31-12-2011 0 3112.2012 31-92-2041 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 6.974.391,76 7.224.24%,80
ACCIONISTAS
inmovilizade intangibie - Fondos reembolsables atribuides a 6.974,391,76 7.224.24% .80
participes o accionistas
inmavilizado material - - Capital 11.208.162,0C 11.208.182,00
Bienes inmusbles de uso proplo - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién 38.054,14 39.894,92
Activos por impuesto diferido - - Reservas 6.386.459,34 £.386.516,22
ACTIVO CORRIENTE 6.994.174,76 7.243.960,86 {Acciones propias) {10.176.415,45) 19.498.430,95)
Deudores 142.077,32 90.103,84 Resultades de ejercicios anteriores (911.895,38) -
Cartera de inversiones financieras 6.031.385,84 6.098.808,80 Otras aportacicnes de socics - -
Cartera interior 1.499.381,85 2.581.398,51 Resultado def ejercicio 430.027,12 (911.895,39)

Valores representativos de deuda 20.000,00 81264390 (Dlvidendo a cuenta} - -

instrumentos de patrimonio 1.478.708,94 1.670.220,66 | Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

Ingtikuciones de Inversién Colectiva 672,91 8053395 | Otro patrimonio atribuido - -

Depositos en EECC - -

Derivados . PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a large plazo B -
Cartera exterior 4.528.349,31 3.501.433,49 Deudas a largo piaze - -

Valores representativos de deuda 154.817,14 149.503,96 Pasivos por impuesto diferide - -

Instrumentos de patrimonio 1.999.765,95 1.823.004,08

Institzeiones de Inversidn Colectiva 2.373.826,22 152892547 | PASIVO CORRIENTE 19.783,00 19.741,06

Depésitos en EECC - - Provisicnes a corto plazo B -

Derivados - - Deudas a corto plazo . .

Otros - - Acreedores 19.769,83 19.711,06
Intereses de la cartera de inversién 3.854,68 15.976,90 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados - -

Periodificaciones - 69,87 Periodificaciones 13,17 -
Tesoreria 820.711,60 1.054.978,25
TOTAL ACTIVC 6.894.174,76 7.243.960,85 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6.994.174,76 7.243.989,86
GUENTAS DE ORDEN .
CUENTAS DE COMPROMISO 349.327,83 365.885,18
Comgpromiscs por operaciones largas de 349327 83 365.885,18

derivados
Compromiscs por operacionss cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ta IC
Valores aportados como garantia por la iC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suserifo ni en cirawlacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Ciros

17.012.269,13

17.773.688,55

12.791.838,00

481.932,17
3.738.498 98

12.791.838 00

911.885,39
4.069.855,16

TCTAL CUENTAS DE GRDEN

17.361.586,96

15.136.573,73

(*) Se presenta, Unica vy exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 11 descritas en ia Memaoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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FLMCINCO, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yjo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IC 9.458,08 15.744,68

Gastos de Personal - -

Dtros gastos de explotacion (86.795,93) (101.972,88)
Comisién de gestion (B4.640,89) {71.895,07)
Comisién depositario (4. 113,17} [3.987.87})
Ingreso/gasto por compensacién compartimenio - -

Otros {18.041,87} {25.989,84)
Amortizacién del inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - "
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (77.337,85) {86.228,20)

Ingresos financieros 205.075,28 231.351,53

Gastos financieros {753,43) (862,92)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 293,049 47 {1.108.543,19)
Por operaciones de la canera interior {135.031,48) (295.124,62)
Por operaciones de la cartera exterior 428.980.95 (813.418,57)
Por operaciones con darivades - -

Otros - -
Diferencias de cambioc {3.352,04) 62.078,14
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentoes financieros 12.445,69 {9.690,75)

Deterioros . - -

Resultados por operacionas de la cartera interior {85.119,9%) 9.828,37

Resultados por operaciones da la cartera exlerior 34.580,38 (15.257,22)

Resultados por operacicnes con derivados 62.885,30 {4.261,90)

Ctros - -

RESULTADO FINANCIERO 507.364,97 {825.667,19)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 430.027,12 (911.895,39)
Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 430.027,12 {911,895,39)

{(*) Se presenta, Unfca y exclusivamente, a efectos comparativos,

l.as Notas 1 a 11 descritas en la Memaoria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

FLMCINCO, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diclembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 {"

430.027,12 | (911.895,39)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes y accionistas

Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias

430.827,12 | (911.895,39)

Total de ingresos y gastos reconocidos

("} Se presenta, dnlca y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE 8.

FLMCinco, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia de |a Sociedad

FLMCinco, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, & Sociedad) se constituyé el 22 de
febrera de 2001 bajo la denominacién de FLMCinco, Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable, S.A.
Con fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambio su denominacion por la actual. La Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes de Inversién Colectiva, en lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley v en la restanie
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 1.738. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Burséatil, sistema organizado de negociacién autorizade por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafioia del Mercado de Valores y supervisado por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades (véase Nota 7). No obstante,
los Administraderes de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en
vigor para gue la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.

El domicilic social de la Sociedad se encuentra en ia Plaza de Colon 1, Madrid.

El chjeto social de fa Sociedad es la captacidén de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e
invertirfos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento dei
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estén encomendadas a Barclays
Wealth Managers Espafia, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente
al Grupo Barclays.

Los valores mobiiarios estan bajo la custodia de Barclays Bank, S.A.U. {Grupo Barclays), entidad depositaria de
la Sociedad (véase Nota 5).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Scciedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anusgles y esiados de informacion reservada de las



b)

¢

d)

CL2949822

GLASE 82

instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsio en el Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de ia Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion dei patrimonic neto son sensibles a los principios v politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible at cierre del gjercicic 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
an el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujeias a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puade provocar gue et valor liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012, En las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se incluye en el epigrafe *Ofras cuentas de orden —
Otros”™ del bafance e saldo correspondiente al valor nominal de fa cartera de inversiones financieras,
(véase Nota 3 b) i). Este dato no se incluyé en las cuenias anuales correspondientes al gjercicio 2011
formuladas por los Administradores y aprobadas por Ja Junta General de accionistas de fecha 27 de junio
de 2012, si bien se incluye, a efectos comparativos, en las presentes cuentas anuales del ejercicio 2012,
No obstanie, ¢l saldo de este epfgrafe no tiene ningun efecto sobre el patrimonio neto ni los resultados de
la Sociedad,

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en as correspondientes notas de la memoria.
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GLASE &7

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterics aplicados en el ejercicio 2011.

f} Correccién de errores

En la efaboracién de las cuenias anuales adjuntas.no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresian de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2011,

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las gue se dedica la Scciedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro vy valoracion

En la elaboracidn de ias cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientas epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésilos a la vista destinados a dar
cumplimiento at coeficiente de liquidez, ya sea en ef depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, 0 en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas correntes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepio de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se ciasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

e Valores represeniativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicite o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea ef sujetc emisor.

« Instrumentos de pairimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 87

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de Inversién Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meres efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico y, en todo caso, de agueilas respecto a las cuates hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento tofal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, ef efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
corrgspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cuaiquier concepto diferente a los anteriores ostente ja Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
i.as perdidas por deterioro de las “Parfidas a cobrar” asi como sy reversion, se reconocen, &n su caso,
cOmo un gasto o un ingreso, respectivamente, en el apigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/conto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceres por préstamos
recibidos vy otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los conitratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Socledad tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por fa Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivas por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion v depdsite. Se clasifican a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros
i. Reconccimiento y valoracion de los aciivos financieros

tos activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el meétodo
del tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonabie” {que salvo evidencia en
contraric sera el precic de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explictos devengados desde la Gltima liguidacidén se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacidn, L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentios de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar «f
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anierior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utifizande el mercado mas representative por volumen de
nagociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcufa mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus dereches econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas recienie, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de insirumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarics, emisores ¢ difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en fa medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de fipos de interés vy de riesgo de crédito del emisar).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicion y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiclones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de resge de crédito de la entidad. '

- Acciones o participaciones en otras institucicnes de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no exdstir, se utilizard el Gitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en !IC de inversidn libre, IIC de HC de inversién iibre e 1IC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados ¢
sistemas muitilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden ~ Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominai de
los titulos de la cartera de la Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracién de fos pasivos financiaros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizédndose los intereses devengades en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ei método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espeara pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razenable” {gue salvo evidencia en
centrario sera el precic de fa transaccion) inciuyendoe los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de
transaccién en gue se pudiera incurrr en su baja. Los cambios que se produzcan en gl valor razonable se
imputan gn la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restiucion de los activos adquiridos bien tempoeraimente o bien aportades en garantia.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficics asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros ~caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumidc, v el vaior en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noterio e irrecuperable despues de su
inversion cen cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. S se retienen sustanclaimenie los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contrates de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financierc asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden det balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adguiere.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mieniras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cariera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y
el resultado de las operacicnes de venta se registra en e epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de [a cartera interior (o exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraverta de instituciones de inversién colectiva, se enliende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” 0 "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef imporie nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - FPor operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consacuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
chstante jo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como cansecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio® de la
cuents de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de iz Sociedad al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentias se registra en el
eplgrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo ¢ del pasivo, segdn su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compravenias a plazo de Deuda Pulblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del activo o dei pasivo,
respectivamente, segin su saldo del batance, hasta |a facha de su liquidacion.

i, Adguisicién temporal de acfivos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesidn, se registran
en e epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razenable en instrumentos
financieros - Por operaciones de la cartera interior (0 exierior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal compromaetido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes *Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondienies para poder realizar operaciones en {0s mismos.

En los epigrafes “Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de fa operacidn, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de 'os cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe ‘Derivadas” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

En agueilos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcion es gjercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen vaiores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por [a 11IC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efective recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periadificaciones (activo y pasivo}

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengadoes de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” dei balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula ias Instifuciones de inversidn Colectiva, el
capital de {as Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de fos limites del capital iniciat y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicidn por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Acciones Propias” deif balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccidn del capital por imporie del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracidn y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondes reembolsables atribuidos a participes o accionistas



g)

0L23848830

GLASE 87

- Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningun caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se regisira minorando 0 aumentando los pasives o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més signfficativos utilizados, en su caso, por ta Sociedad, para &l
reconocimiente de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
recongecen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metode del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspendientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo dei cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversionss financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuania se registra en el epigrafe
“ingresaos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirios por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencla de la retrocesitn de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
ala lIC" de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se regisiran, segun su nafuraieza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

i, Variacion del valor razonahle en instrumenios financiercs

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuitado por
gnajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del vaior razonable en instrumentes financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad {véanse apariados 3.b., 3.hii y
3.0). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenades producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
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financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
patrimaonio ni scbre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

Ei impuesto cortiente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad comoe consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, vy no teniende en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exisia, se corresponde con el reconocimiento v ta
cancelacion de los pasivos v activos por impuesto diferide, gue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los slementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueste diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningén caso y séto se reconoceran mediante |a
compensacion del gasto por impuesto cuanda la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moeneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominadoes en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transaccionas denominadas en moneda extranjera se convierien a eurcs utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, det Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producer: al convertir tos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en e caso de partidas monetarias gue son {esoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio’, de fa cuenta de pérdidas y ganancias; para el reste
de parBidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman parte de la cariera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas ce
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).
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;) Operaciones vinculadas

l.a Saciedad rsaliza operaciones vinculadas de las pravistas en el articulo 87 de la Ley 35/2003 y los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, |a sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquelias operaciones y actividades desempenadas por fa sociedad gestora o en su nombre en fas que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo

- establecido en la normativa vigenie, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentaimenie, comisiones por hiquidacion & intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de |la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos manienidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocadoes o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4.  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resuitado correspondiente al ejercicio 2012 gue su Consejo de Administracion
propondra a ia Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del gjercicic{430.027,12

Distribucion-
Resultados de ejercicios anteriores 143002712
430.027,12

5. Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, €l salde
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, *Derivados” e “Intereses de |z cartera de inversion” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nofa. '

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de ios valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 20.000,00
Comprendido entre 1 v 2 ajies 154.817,14
174.817,14
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Al 31 de diciembre de 2012, |3 fotalidad del saldo dei epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Pubfica) cuya
contraparie es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en ias cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 349.327,83
Total 349.327,83

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afic.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 19 miles de euros (28 miles de
suros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismaos.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank, S.A.U. 0 en rémite de depdsito en dicha entidad {(véanse Notas 1y 8). Los valores mobiiiarios
y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo iz custodia de las entidades legaimente habilitadas para el efercicic de esta
funcion. '

- Gestién def riesgo:

La gestibn de ios riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controfar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesge de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o Indices bursatites), asl
como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por ia sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:

» Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversion Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una uUnica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IC cuya politica de inversién se base en la inversion en un Gnico fondo,
Asimismo, la inversion total en HIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e insfrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado at 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere & 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un crganismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado gue presente una caiificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafia, Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para gue la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefalados en el articulo 50.2.b) def Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes vy que la inversion en valores de una misma emision no supere ef
30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizade por activos que cubran
suficfentemente los compromisos de la emisidn y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
sl 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

l.imite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al rissgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto de la Scciedad. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidon de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln casc podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
amision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso de! principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros v
depésitos gue la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisaor,
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s Limites a la inversion en valores no cotizados:

l.os vaiores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo ¢ al grupoe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en vaicres emitidos o avalados a entidades perienecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y participaciones de lIC de caracter financiero no autorizadas cenforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+  Agciones y participaciones de {C de inversidn libre y de HC de IIC de inversidon libre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
+»  Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Scciedad.

» Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrda endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificuliades transitorias de fesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, © por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezcea la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los debitos contraidos en ta compra de
activos financieros en el pericdo de liquidacidn de la operacidn que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora:

Riesgo de crédite

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el casc de que aiguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado velumen de contratacion, ¢ inversidn en ofras [nstituciones de Inversidn Colectiva con
liguidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de fiquidez Inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
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los coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa [a pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercadoe. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tinos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimenic conlleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adiclonalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La Unidad de Control de Riesgos de la sociedad gestora comprueba diariamente el cumplimiento de los limites
legales vy que no se hayan realizado operaciones con instrumentos financieros no autorizados.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descrites en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, ia composicion del saldo de este epigrafe del balance es a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Barclays Bank; S.A.U. {cuentas en euros) 74.812.91
Barclays Bank, S.A.U. {(cuentas en divisa) 727.474,36
802.287.27
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros 9.040,00
Otras cuentas de tesoreria en divisa 0.384,33
18.424,33
820.711,66

L.os saldos positivos de las principales cuentas corrientes en eurcs mantenidas por la Sociedad han devengado
en el efercicio 2012 un tipo de interés anual medio del 0,75%, revisable v liquidable trimestralmente. Los saldos
positives de las cuentas corrientes mantenidas en divisa por la Sociedad no se remuneran,
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7. Patrimonio atribuido a participes g accionistas-Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” dei balance se recoge el capital inicial con el gue se ha constituide la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacion se detalla la composicién del saido de “Capital” ai 31
de diciembre de 2012 y 2G11:

Euros
31.12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.406.000,00 2.406.000,00
Capital estatutario emitido 8.802.162,00 8.802.162,00
Capital 11.208.162,00 11.208.162.,00

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, ei capital social de la Sociedad estaba formalizado en 1.868.027 acciones
nominativas de 6 euros de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econdmicos), totalmente
suscritas y desembolsadas.

£l capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Fures

31-12-2012 31-12-2011

Capital estatutario maximo

Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Capital

Nominal acciones propias en carfera

24.000.000,00
(12.791.838,00)

24.000.000,00
(12.791.838,00)

11.208.162,00
(6.517.524,00)

11.208.162,00
(6.052.518,00)

Capital en circulacién

4.690.638,00

5.155.644,00

El articuto 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méaximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decrato
L.egistativo 1/201C, de 2 de julio, por & que se aprueba el Textc Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de fa Junta General de Accicnistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liquidativo de la aceion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el ¢élculo del valor liquidativo de la accidn se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Furos
31-12-2012 31-12-2011
Pﬂtl’il’l.l(lnlﬂ atrfbuldo a lg?a_rtl-cx.pes o accionistas de 6.974.391,76 7.224.249,80
la Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la accidn 8,02 8,41
Nimero de acciones en circulacién 781.773 859.274

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a fas acciones pendientes de suscripcién y desembolso 0 en cartera se encuentra en suspenso
hasta gue éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, el Unico accionista de la Sociedad que posela un porcentaje de participacién
significativa superior al 20% del capital en circulacion era el siguiente:

N° de Acciones % de Participacion
Inmobiliaria Gordo, S.A. 746.340 95,47%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nitmero de accionistas de a Sociedad era de 149 v 101, respectivamente.
Conforme a ia normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran def piaze de un afio para lievar a cabo la
reconstitucion permanente del nGimero minimo de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de ia Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre {a
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacién y el vaior nominat o valor razonable de dichas
acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emisién” del balance.

Ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utifizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanio a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del saido de reservas es la siguiente:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Reserva legal H85.887.04 685.887.04
Reserva voluntaria 5.700.572.30 5.700.632.18
Reservas 6.386.459,34 6.386.519,22

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Scciedades de Capital, excepio cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso e beneficio se destinara a la compensacién
de dichas pérdidas, destinandose el 10% dei beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legatl.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Ef saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resuitados de ejercicios
anteriores (negativos ¢ positivos) pendientes de aplicacion de ia Sociedad.

Tanto ia reserva voluntara como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

8. _Dtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gesiora. Por este servicio, y conforme a o establecide en el Folleto de la Sociedad en cada momento, durante
los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengade como gasto una comision calcutada sobre el patrimonio
diario de la Sociedad que se satisface {rimestralmente.

La entidad depositaria de {a Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisién anual calcutada sobre el
nominal custodiado de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diclembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

L a Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrclia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrofio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobat que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.
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3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calculo del
vator liguidativo de las acciones de la Sociedad,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad vy suficiencia de la informacion plblica periodica de la Socisdad.

5. Custodia de todes los valores mabitiarios v demas actives financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion,

6. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados,

Inclsido en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, &
importe de los rendimientos con origen en tituios extranjeros, registrandose simultaneamente en el epigrafe
“Otros gastos de explotacidn ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, el importe de fas
retenciones fiscales sobre dichos rendimientos. Si finalmente se produce la recuperacion efectiva de dichas
retenciones, se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saide del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 v 2011 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
un importe de 3 miles de euros (VA y gastos ne incluidos).

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Sociedad no tenia ningdn importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales ia fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 109 y 59 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y |la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El §po de gravamen a sfectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resuliados positives, la Sociedad regisira en el epigrafe “Impuestc sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, de! efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

E! Real Decreto-Ley /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de maodificaciones tributarias con efectos para
las periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.
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CLASE 87

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a ias
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran lievar a
cabo ias autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacidn pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de [os
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en fuluras inspeccionas se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota vy, en cualguier caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacién relativa al Conseio de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Scciedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a ios miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o antericres del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Barclays Wealth Managers Espafia, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, en su
condicién de sociedad gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos
incorporando como consejeros a personal suyo o del Grupo al que perienece que reune la adecuada
experiencia profesional para el desarrollc del objeto secial de la Sociedad. Es por ello que dichos profesionales
{en el caso de la Sociedad, D. Andrés Martinez Mosquera) formaban parte del consejo de administracién al 31
de diciembre de 2012 de ofras sociedades de inversion de capitat variable que gestiona Barclays Wealth
Managers Espafia, $.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, v que, en virtud de tal
condicién, ostentan participaciones en dichas sociedades que, en ningln caso, son significativas.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2012, ningdin Administrador de la Sociedad (o sus perscnas vinculadas, en
su caso) ostentaba participacicnes ni gjercia ningln tipo de cargo o funcién en otras instituciones de inversion
colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consista en la “captacion de fondos, bienes o dereches del
piblicc para gestionarlos e invertifios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resuitados colectives” (véase Nota 1),
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CLASE

i1. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producide ningln hecho significativo no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo:; Detalle de [a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FLMCINCO, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripcion Euros
EUR | RepojOBLIGS. DEL ESTADO|0,06012013-01-02 20.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 20.000,00
EUR | Acciones/BBVA 348.229,68
EUR | Acciones/SANTANDER 268.540,10
EUR | Acciones|IBERDROLA 140.532,50
EUR | Acciones| REPSOL 208.141.96
EUR | Acciones|ENAGAS 104.910,00
EUR | Acciones/TELEFONICA 378.354,70
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimeonio 1.478.708,94
EUR | Participaciones|[IC’S BARCLAYS 672,91
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 672,91
EUR | Bonos BARCLAYS PLC|1,50012014-07-24 102.764,68
EUR | Bonos|IBERDROLA4,875/2014-03-04 52.052,46
TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de denda 154.817,14
USD | AcclonesiAPACHE CORP 70.190,19
GBP | AccionesBARCLAYS PL.C 274.884,63
JUSD | Acciones|GENERAIL ELECTRIC (USD) §5.887.70
EUR | AccionesiJAZZTEL PLC 68.315,00
USD | Acciones'WELLS FARGO &CO DEL (USD) 190.363,72
FUR | Acciones;ALSTOM (FRE) 87.391,50
GBP | AccionesiBG GROUP PLC 48.435,02
USD | Acclones|CITIGROUP INC (USD) 363.974,78
EUR | Acciones]FRANCE TELECOM 132.145,G6
GBP | AccionesROYAL BANK OF SCOTLAND 67.891,21
EUR | Acciones|TOTAL FINA 144.141,95
CHF | Acciones|UBS 291.965,08
GBP | Acciones|VODAFONE GROUP 57.974,59




CLASE 82

0L2949844

Divisa Descripcion Euros
USD | Acclones/SUNTRUST BANKS INC 2.14822
USD | Acciones/WORLDCOM INCI|0,000 0,03
USD | Acciones MERCK & CO 93.,997.27
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.999,705,95
USD | ParticipacionesiAberdeen Global - Asia Pacific 486.222,43
USD | Participaciones/JPMorgan Fleming Funds - Europ 644.115.99
EUR | ParticipacionesFRANKLIN TEMPLETON INVEST FUND | 218.821.,35
EUR | Participacionesi ROBECO 574.929.31
EUR | ParticipacionesISHARES MDAX 44.296,00
USD | Participacionesf ABERDEEN GLOBAL-ASICA 307.635,50
USD | Participaciones] BROWN INVESTMENT ADVISORY INC 97.805,44
! TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 2.373.826,22




0L238439845

GCLASE 87

FLMCinco, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion
previsible

El eiercicio 2012 se ha caracterizado por la fuerie volatiidad de los mercados, con subidas y bajadas durante el
primer semestre seguidas de recuperaciones en la Ultima parte del afo. Este somportamiento también ha sido
dispar entre los mercados de renta variable, con refrccesos anuaies en paises como Espafia y subidas
importantes en Alemania y EE.UU,

Durante los primeros meses del ejercicio 2012, las holsas fuvieron un buen comportamiento, si bien
posteriormente se produjo un fuerte movimiente de aversion al riesgo debido a la crisis soberana europea, a las
elecciones griegas, a los problemas en el sistema financiero espafiol v a unos datos de crecimiento econdmico
glohal mas débil. La segunda parie del afo, sin embargo, fue claramente positiva. Los activos de riesgo,
inciuyendo la renta variable, experimentaron revalorizaciones importantes a la vez que la rentabilidad de los
bonos periféricos cayd y los diferenciales de crédito se estrecharon. Asi, ei indice de renta variable en moneda
local MSCI World gand un 8,32%.

La clave que marcd este comportamiento fueron los anuncios del BCE, de la FED, del Banco de Inglaterra y del
de Japén de distintos programas de compra de activos. Ademas, en Europa, los acuerdos para poner en
marcha el fonde de rescate y la clarificacién de la operativa det BCE en la compra de deuda redujeron el miedo
ante une de los principales eventos de riesgo a los que se enfrentaban los inversoras.

Por su parte, los datos econdomices diercn sefiales mixtas respecto al crecimiento econdmico global cuyas
expectativas quedan afectadas por las medidas de recorte de gasto y mayores impuestos que se estan
adoptando sobre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimientos fueron heterogéneos, con los bonos alemanes y
estadounidenses actuando de refugio y alcanzando rentabllidades minimas (10 afos 1.2% vy 1.5%
respectivamente), mientras que los diferenciales se dispararon en paises como Espafia alcanzando Ia
rentabilidad del bono a 10 afios el 7%.

Respacto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el dolar actud de refugid v, frente al euro, llego a alcanzar
1,22 para depreciarse después cerrando el afic a niveles de 1,31983.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad {véase Nota 5 de la Memoria) estd
destinade a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por la
Comision Nacional def Mercado de Vaiores).
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Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo come Institucion de Inversidn Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julic de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variabie. :

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 10.176.415,45 euros
{véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levania el Secretario ne Consejero del Consejo de Administracién de FLMCinco, Sociedad
de Inversion de Capital Variable, S.A,, D. Inocente Arriaga Labrada, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Socledad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 30 hojas de papel imbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en €l patrimonio neto e informe de
gestion, correspendientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de
los seficres Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apelfiidos constan a continuacion, de o que doy

fe.

Madrid, 21 de marzo de 2013

El Secretaric no Consejere del Corﬁ.sei?/d\e‘1 Administracion
FdovD. Rafael José Sanchis Herrero
Consejeros:
L
S C T~ 7
H ! N3 | .‘ : = ‘/f»/.w’“-._‘__\

Fdo.: DjAnéel Sané:his Perales Fdo.: D. Andres Martinez Mosquera




ANEXO

El presente documente comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestidén, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de la Sociedad FLMCinco, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S A se
compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
0L2949817 a 012949846, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la difjgencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Inocente Arriaga Labrada 1|

"

Secretario nc Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: FLMCinco, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.

NIF: AB2930256

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no exisie ninguna partida gque deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del Ministeric de
Justicia de 28 de enero del 2009.

El Secretario no Consej

’\del Consejo de Administracion

'[uck"w ,-)
Fdo.: D. inocente Aj;iaga Labrada

" Fdo.: . Rafael José Sanchis Herrero

Consejeros:
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g héf T ,ﬂ"x\ -
T TN 7 \.,)
Fdo.: D\ ngel Safchis Perales Fdo.; D. Andrés Martinez Mosquera
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