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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Cimbalaria, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Cimbalaria, S.I.C.A.V., S.A,, (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinioén sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre €sos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwWcC.€s 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 37
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290



spectos més relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funci6n de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esti fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad, se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla la
Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2018.

Identificamos esta area como el aspecto més
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor tedrico
de la misma.

Cimbalaria, S.I.C.A.V., S.A.

e se han tratado en la auditoria.

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LL.C,,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacién del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera) de
la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoraciéon de la cartera

Durante el ejercicio 2018 contrastamos los
métodos de valoracién empleados por la Sociedad
Gestora sobre los activos en cartera de la
Sociedad. Para ello, procedemos a la re-ejecucion
de los célculos realizados por la Sociedad Gestora,
utilizando valores fiables de mercado a una fecha
de anAlisis concreta, asi como el trabajo de un
experto del auditor en materia de valoracion y un
experto externo en la misma materia, los cuales
nos han confirmado que cumplen los requisitos de
independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.
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Cimbalaria, S.I.C.A.V., S.A.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion ‘material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basédndose en las
cuentas anuales.
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Cimbalaria, S.I.C.A.V., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreecion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad, para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad, en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos dela
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

AUDITORZS

/ {NSTITUTD DE CENSORES |JURADOS
0E CUENTAS 4= ESPans

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Guillermo Cavia Gonzélez (20552) Al
4 de abril de 2019 2019 Nim. 01/19/06711
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
.Ir;fv;r;'n.e.d.e .at-jd.irto.n'; t.‘]e. ;u.e;itla; s;ujetc 4

ala normativa de auditoria de cuentas



CLASE 82

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

ON2989941

ACTIVO 2018 2017
Activo no corriente -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido
Activo corriente 39 785 409,67 43 439 324,49
Deudores 873 161,17 453 238,24
Cartera de inversiones financieras 34 880 294,41 37 424 388,57
Cartera interior 10 115 118,55 14 609 003,74
Valores representativos de deuda 2 914 670,97 5294 182,18
Instrumentos de patrimonio 997 047,00 1416 494,00
Instituciones de Inversion Colectiva 508 432,41 552 042,49
Depositos en Entidades de Crédito 5 000 000,00 6 500 000,00
Derivados - 2 912,00
Otros 694 968,17 843 373,07
Cartera exterior 24 634 192,35 22 661 826,60
Valores representativos de deuda 13511 592,12 9115 709,82
Instrumentos de patrimonio 763102042 8 107 908,14
Instituciones de Inversion Colectiva 3491 579,81 5 362 085,38
Depositos en Entidades de Crédito - =
Derivados 76 123,26
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 130 983,51 153 558,23
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones - -
Tesoreria 4 031 954,09 5561 697,68
TOTAL ACTIVO 39 785 409,67 43 439 324,49

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta,

diciembre de 2018.

forman parte integrante del balance de situacion al 31 de



CLASE 82

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ON2989342

PATRIMONIO Y PASIVO 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 39 565 151,60 43 299 278,61
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 39 565 151,60 43299 278,61
Capital 54 045 390,00 54 045 380,00
Participes - -
Prima de emision 3134 461,85 2275 922,82
Reservas 6 757 726,13 5797 232,62

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos par impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(21 080 111,04)

(3 292 315,34)

220 258,07

125 698,48

94 559,59

(19 782 067.,88)

962 811,05

140 045,88

137 645,48

2 400,40

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

39 785 409,67

43 439 324,49

CUENTAS DE ORDEN

2018

2017

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

18 640 458,55
15778 413,57
2 862 044,98

42 310 984,37

15954 610,00
3292 315,34
23 064 059,03

14 844 088,71
12 479 065,37

2 365 023,34
37 837 814,77

15954 620,00

21883 194,77

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

60 951 442,92

52 681 903,48

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2018.



CLASE 8

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

ON2989943

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Oftros gastos de explotacion
Comisidén de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amoartizacién del inmovilizado materiat
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2018

2017

496,99

(562 739,87)

2 563,73

(539 647,30)

(467 125,22)
(55 205,74)

(40 408,91)

(562 242,88)

(465 397,75)
(55 001,54)

(19 248,01)

(537 083,57)

Ingresos financieros 659 926,95 663 314,38
Gastos financieros (29 942,37) (44 957,44)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (2 467 212,46) 891 953,21
Par operaciones de la cartera interior (14 678,16) 226 684,51
Por operaciones de la cartera exterior (1717 907,20) 80 946,06
Por operaciones con derivados (734 627,10) 584 322,64
Otros - -
Diferencias de cambio 21 094,20 (268 952,45)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (913 938,78) 268 262,28
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 410 449,16 391 979,48
Resultados por operaciones de la cartera exterior (1077 260,76) (84 796,23)
Resultados por operaciones con derivados (247 127,18) (38 920,97)
Otros - -
Resultado financiero (2730072,46) 1509 619,98
Resultado antes de impuestos (3 292 315,34) 972 536,41
Impuesto sobre beneficios - (9 725,36)
RESULTADO DEL EJERCICIO (3 292 315,34) 962 811,05

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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ON2989346

CLASE 87

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Cimbalaria, S.A., S..C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Barcelona el 17 de octubre de 2000. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 27 de abril de 2001 con el nimero 1.709, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter S.A., que adicicnalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

. El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nUmero de accionistas de una sociedad de inversion, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén continuar operando como
tales.

o Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los drganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

° La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2018 y 2017 la
comision de gestidon ha sido del 1,10%.
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Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2018 y 2017 la comision de depositaria ha
sido del 0,13%.

Adicionalmente, con fecha 23 de febrero de 2015, D. Juan Manuel Garcia Maestro,
Consejero y Accionista de la Sociedad, suscribié un contrato de asesoramiento no
profesional en materia de inversién a la misma, sin que éste sustituya o entorpezca
la gestion delegada que la Sociedad le ha recomendaciones de caracter no vinculante
para la dltima. Los honorarios satisfechos por la Sociedad por este concepto, al 31
de diciembre de 2018 y 2017, asciende a 26.573,04 euros y 9.680,00 euros,
respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Otros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

s Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar |a
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resulftados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.
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d) Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2018 y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuestay aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2018, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2017, es la siguiente:

2018 2017
Base de reparto
Resultado del gjercicio (3292 315,34) 962 811,05
(3 292 315,34) 962 811,05
Propuesta de distribucion
Reserva legal - 96 281,11
Reserva voluntaria - 866 529,94
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3292 315,34) -
(3 292 315,34) 962 811,05

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.
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o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva exiranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) [nstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.
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k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

)) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depositos de garantia 820 986,82 308 123,24
Administraciones Publicas deudoras 37 509,87 117 514,76
Operaciones pendientes de liquidar 26,72 -
Otros 14 637,76 27 600,24

873 161,17 453 238,24

El capitulo “Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2018 y 2017
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario
practicados en el gjercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedoras 900,00 9 725,36
Operaciones pendientes de liquidar 26,72 -
Otros 124 771,76 127 920,12

125 698,48 137 645,48

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2018 y 2017
se desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Otras retenciones 900,00 -
Impuesto sabre beneficios devengado en el ejercicio - 9 725,36
900,00 9 725,36

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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CLASE 8.

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V.,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversidén

2018

10 115 118,55

2017

14 609 003,74

2914 670,97
997 047,00
508 432,41

5000 000,00

694 968,17

24 634 192,35

5294 182,18
1416 494,00
552 042,49
6 500 000,00
2912,00
843 373,07

22 661 826,60

13511 592,12
7631020,42
3491 579,81

130 983,51

9115 709,82
8 107 908,14
5362 085,38

76 123,26

153 558,23

34 880 294,41

37 424 388,57

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras v las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2018. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A., excepto los
Depositos en Entidades de Crédito a la vista o con vencimiento no superior a doce meses,
31 de diciembre de 2018 y 2017, cuya contraparte se encuentra detallada en los Anexos |

y I
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CLASE 87

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

2018 2017
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 3 667 609,64 3290 283,60
Cuentas en divisa 364 344,45 1640 714,08
4 031 954,09 5561 697,68

Durante los ejercicios 2018 y 2017 €l tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2018 y 2017 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018
Capital inicial 7 000 000,00 - 7 000 000,00
Capital estatutario emitido 47 045 380,00 10,00 - 47 045 390,00
54 045 380,00 10,00 - 54 045 390,00

Operaciones con

2016 acciones Otros 2017
Capital inicial 7 000 000,00 - - 7 000 000,00
Capital estatutario emitido 47 045 380,00 - . 47 045 380,00
54 045 380,00 - - 54 045 380,00

El capital social inicial esta representado por 700.000 acciones de 10 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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ON2989961

CLASE 87

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Desde el 22 de septiembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 70.000.000 euros representado por
7.000.000 acciones de 10 euros nominales cada una.

Con fecha 27 de septiembre de 2018, la Sociedad ha procedido a realizar una
emision de capital estatutario, por importe total de 10 euros habiendo puesto en
circulacion 1 accion de 10 euros de valor nominal, totalmente suscrita y
desembolsada.

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2018 y 2017, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de
2017 2017 Otros 2018
Reserva legal 1119 262,41 96 281,11 - 1215 543,52
Reserva voluntaria 4677 970,21 866 529,94 (2 317,54) 5542 182,61
5797 232,62 962 811,05 (2 317,54) 6 757 726,13
Distribucién
resultados de
2016 2016 Otros 2017
Reserva legal 1080 512,57 38 749,84 - 1119 262,41
Reserva voluntaria 4 329 221,62 348 748,59 - 4 677 970,21
5409 734,19 387 498,43 - 5797 232,62

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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ON23989962

CLASE 87

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2018 y 2017,
ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo al 1 de enero (19 782 067,88) (20 638 048,39)
Entradas (4 688 329,73) (2 061972,10)
Salidas 3 390 286,57 2 917 952,61
Saldo al 31 de diciembre (21 080 111,04) (19 782 067,88)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantenia 2.041.672 y 2.006.548
acciones propias en cartera, respectivamente.

d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2018 2017
Patrimonio atribuido a accionistas 39 565 151,60 43 299 278,61
Numero de acciones en circulacion 3 362 867 3397 990
Valor tedrico por accion 11,77 12,74
Numero de accionistas 164 162

e) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2017 no existian participaciones significativas en el capital en
circulacion de la Sociedad.
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CLASE 87

Cimbalaria, S.A,, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Al cierre del ejercicio 2018, un accionista poseia acciones que representaban el
21,56% de la cifra de capital social, por lo que al poseer un porcentaje individual
superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas
modificaciones.

Al ser el accionista con participacién significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2018 2017

Accionistas
Antomuca, S.L. 21,56% 17.,47%
21,56% 17,47%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 15 954 610,00 15 954 620,00
Pérdidas fiscales a compensar 3292 315,34 -
Otros 23 064 059,03 21883 194,77
42 310 984,37 37 837 814,77




ON2989964

CLASE 82

Cimbalaria, S.A., S.I.C.A.V., SA.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2018 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible provisional del ejercicio 2018 se ha incorporado al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores en el epigrafe
"Pérdidas Fiscales a compensar" en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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CLASE 8°

Cimbalaria, S.A., S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2018 y 2017 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
Adicionalmente, en los Anexos | y Il se recogen las adquisiciones temporales de activos y
los depdsitos contratados con el mismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios.
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ON23989966

CLASE 8-

Cimbalaria, S.A., S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, se compone de:

2018
Descripcién Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 3 - -
3 - -

Al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

21



7.
€e)
(O]
o
o
(o))
A
=
o

CLASE 8:

6£06.6.01L084
§006.25510S3
GE060€E1L 1053

£2€0/88¢€21084

¥1LA08GPY10SE
2102604510583
8130¢€¥8.1083

421106107083

900484/v£0S3

¢£05/989¢0S3

NISI

99612 €1

05°2€L €82
1B°CYS 8F
89'%L. 9.
S8'vL¥ 8GL

6L°2LL SP
BL°LLL S¥

{ot'0z6 2¥)
6Y'92L b
(e¥'08L €)
(9v'99% 1)

12'ze
1z'ze

0€'1€6 €
0E'LE6 €

08°‘9€€ £¢
08°9¢€ €2

eljeasnid /
(eyeasnui)

SS'gLL SLL 0L

£1'896 ¥69
ZT'CLS S6¢
6€'9.¥ 991
9G'6.6 Z€2

00000 000 S
00°000 00§ |
00°000 0002
00°000 00G 1

L¥'eey 805
L¥'2er 805

00°L¥70 266
00°0¥S 0i¢
00'GGY £8C
00°2S0 66Y

2z'96T 29 ¢
12'962 2¥9 ¢

06'6v¢ 99
06°6¥E 99

08've0 902
0820 902

a|qeuozel
Jojep

PP'0ZS Lz 68868 1086

iv'oLe

L¥'0Le

(9g'62)
(9¢'62)

6L'sve 8
61'8Y¢ 8

19'GEZ LLY
GZ'696 9¥2
1119268
LL'%0S L

00°000 000 &
00'000 00S L
00°000 000
00°000 006G |

TT'GLE E9P
ZZ'sle €97

0¥'296 620 |
LG'el8 S0T
E¥'GET OEE
9¥'81S €05

00'viZ e¥9 2
00'vleevoe

09°8L¥ 29
09'81¥ 29

0Z°'L€6 21 00°889 Z81
0z'LE6 2L 00'889 28l

sasala)u]

lelopul
uoldRIOEA

dn3
dn3
aN3

ioLisju] eldpe] Y LOL

obsaul |eydes ap sepepiuz S3TVLOL

Aldd TVLIdVO dVAVLTY "1ydvd

Aldd IVLIdVO dVAVLTY "Ldvd

Aldd TV1IdvO UVINVLTY "Ldvd
obBsal |eydes ap sapepijug

sasaw Z| e 101adns ou "0JA UOD O BJSIA B| B "DD"J3 us so)isodag §3TVLIOL

N3
N3
dn3

dn3

dn3
dn3
dN3

dn3

dn3

dn3

esiAIg

LZ-11-6102 713Avavs 3a OONvVY
0¢-60-61.0C 114
90-20-6102 20’0 1yd

S9SalW Z| B Jouadns OuU "OJA UOD O BISIA k| B *99'J3 us solsodag

sauojoedianied £ ssuolgoy SIVLIOL
VS AVYOIS ANI OTVINIY " LYVd
sauopedioiued A sauolaoy
UQIdBZ{J00 SEPHIWPE S8U0IIDY SITVIOL
Y0ddyd34l
AVHINTY SO0 LVHO8Y]
V'S 'VOINO43 3L
UQIDEZI}OD SEPNIWPE S8UOIIIY
oleyisodag uod soAjjoe ap [esodwa) uoIdIsInbpy SITV.LOL
Z0-10-61L02 0¥'0- 1Md
ouejisodag uoo soAloe ap [edodwd) uoldisinbpy
sopezjjueieh 0)paId ap sopepnUd op saloleA STTV.LOL
¥2-10-2202 000 V¥ -2002 Dd4dNI SY1NA30
sopezijueleb 0)Ipa.o 9p SOPEPIIUS 3P SAIO|RA
epez|joo epeaud efy ejuay S3TVIOL
¥1-£0-2202 88'9 MNvad3gIT
epezioo epeaud el ejuay

10L18ju| BIBMED

(soina us opesaidx3)

8102 ©p 21qIaIDIp 9P L [e SeI3louBUlj SBUOISISAU| 3P BIIMED | OXBUY

V'S “AYOTS V'S ‘euelequwi)



(e @)
de)
o
o
90
% (c0'696 S4L) vZ‘0Z6 L¥L 01 LZ°TG6 ¥6 62'688 LLE OL epez)jod epeaud efly ejuay s3TVLOL
— 8516¥8E£9LSX  (€€'e/1 92) 19'96/ 62¢  (S2°1SL) 00066 10 dN3 12-90-%202 L¥'0 O7d MNVE 9S1 SAA0T
) G1€/65820LSX (66'LtS 2) ov'LOvV ZLL  Z8'€/8G SP6V66LL  dED 6Z-Z1-6%0Z 98°'C VS FONVHO
099889160LSX 26766 G2 2/'098 #41  2€'208¢ 08'L/88PL QSN 62-20-6L0Z SL'¥ YNVAWIXTHIY
GS9008GLLLSX 99920 0Z 9L'vye 915 LL'PEPQ 0S2L€ 96F  dN3 0£-60-6¥02 00'S AN ONVT143d3AN USY
GOLY8ZSHLLSX  S6'659 | 666 109  (GL°'e8)  00'88Z 009  dN3 #0-£0-020Z 82'0 HOSd
€Lpa8zoey4Sn  16'08L | 98'v86 29  09'€9¥ S GF'E0Z 192  dsN LE-Z1-6+02 00'8 TYH3INTO 131008
986v89/82dSN 6£'9¥8 6 SS'vP8 68 96'800Z 91'866 6. asn 62-Z1-670¢2 05'8 DINNWODITAL VIAW0100
/98VdEES6LSN  £0°'860 L9 €5G19868  99'Z€5 02 05°/1G /€8  dASN 62-21-670Z 058 DINNWODI 1AL YIEWOT00
6.€9£/2151SX (960G 94) 70'6/698¢  96'PZr G 00'€80 €0y  WN3 £0-11-920Z 00'6 D0S OLIdIHD 30 OONVE
£86¥/88951SX (81'G68 9) Z9'9/626L  69'9669 00'¢/¥66L  ¥N3 1Z2-20-+202 §2'€ X3N3d
965099110044 8.'806 | 8/.'2/% 10L  €2'Z682 00'69S 66 ¥n3 €1-10-020Z £9'Z ILVDINNWINOD 1¥S13LN3
164122929LSX (28960 8%) £0'GGe Ly 06°28/22 06256687  WN3 20-90-£202 S22 DOS 0L11d34D 30 QONvE
G/659€088LSX (£0'¥EZ 0F) /6'69Z 8/€ €098  00'00S80F  ™MN3 61-60-6702 8£'9 NVS VIMNVH
/8avd/F99¥SN 26'04L9 /8°/8¥ 8/8  SE'PSLY G6'9LZ 18 dSN §Z-70-£20Z 6€°€ 0D ® ASYHD NVOHOWI
£2567€1691LSX  (L0'¥SE 22) er'ee0 LY 0901 0S'ipFe6r  WN3 9Z-60-£202 L£'0 dNOYD SHOVS NYINGT0D
911/090¥9LSX (0L'6GE LG) 06959 /8¢  Z0'€€.  00'gloeBEr  ¥N3 GL-ZL-670Z €19 MNvE TLNI NISITdHIvy
6061595791SX  (6.'900 6€) LZ'¥G2 €46 2ZB'0ZL 001922L9  ¥N3 81-20-670Z 00'9 NVS YIMNvd
vIrsovieresSn (8410 €) 1160228 /2SSt L §§'€se 648 dsN 1£-01-€202 92°C O 8 ODHVY4 ST1IM
68590€9¥LLSX (09246 L1) ¥0'80Z 2SS LO'P8Z | +9'08L 04§ 49D 60-10-€20Z £0'L MNVE SAV1Odve
G9zZSZrYZ8LSX (92'6LZ L) $2'65. 657  04'066 0066005  ¥N3 ¥2-80-€£202 80'Z X3aW3d
000Q92ses0sSN 0¥ L¥9 6 22's9L ver  GL'ZL01L Z8'€ZSvZyr  dsn 21-G0-1.20Z OL'S DNDINVE ZN % 1SNV
629vN60ZYHSN (55682 6) Z6'v.v 898  Zi'L6L  /¥'092 478  ASN £2-G0-€20Z /8'C 'O’V 'sdn
epezioo epeand elij ejuay
69'GZE 8 88°1/969€ € 08°0LS ¥1 6L'OVE LOE € eolignd epnag S3ITVLIOL
8/NN96.ZL6SN (#8790 €) LS04 PSP 20'69€  GL'GERJEF ASN  ZL-20-610%Z L¥'Z ¥SN 0AVv1Ss3 vaN3d vrid VINIA
LOHN96.Z16SN (¥9'0.6 2) g.'0LE GOE - Zr'L88 20€  AsSN 80-10-610Z ¥SN OAv1s3d van3aa
¥1968z8716SN (28'889 t1) ch'P6L S6L T 82'SE9 0L SZ'e8y 0lz e  dsn L€-01-020¢ 88'C ¥SN 0av.ls3d vanaa

o /G90828Z16SN  66'679 82 9€'06/ €EF 05'905 € /g'Ovl SOV asn L€-£0-610Z £9°1 ¥YSN OAVLS3 vaN3d vild VINIY
eayqnd epnag

(17

7]

Mn_ NISI elleasnid / slqeuozel  sasaldu| le1o1ul esiAlg 10113)Xg eIdED

o (erjeasnuipy) 10]ep uoloeIolepn

(soina ua opesaidx])
810Z 3P 2JqWIBIDIP ap L€ [e SEISIDUBUY SAUOISIBAUI 9P BIAMED | OX3UY

V'S “A'V'OTS V'S ‘elelequi)



ON2989969

CLASE 8-

29¢v982rIrsn
(A4 74 IAN B
€09.88Z¥9¥sSN
§956/8¢¥9¥Sn
6905A69¢€185N
GG59.8¢¥9¥SNn

66891 LLL60MT
¢4d80H0V0003d

9¢0.0.9%80SN
L20ldteelesn
Z601918520SN
G001ce8.LE0SN
8€01Z115655N
9061 €100004d4
009¥91.00034
189000600014
€.1021000044
S¥0L0G2802SN
66695VYN300034
29016eL€20SN
959801L00003S
1£66.00200X0
99€8ECEYO0HD
650EM6.020SN
1290900034
8001€6.£86SN
€r0Le6L1.LLSN
£00Leesselsn
LXMD012d00dO

NISI

{c9‘L88 092)
{1506z £9)
{¥rG'98l )

(GE“16Y L2)
(16088 St)
(L0'9eY €9)
(1L£'0£9 G9)

(zv'zss Lv)
(zZ9'sev 6v)
02'e8s |

(Z1611 £¥6)
¥1'060 v.L
vv'681L 61
(gz'zes 6l)
(ve'gLy £81)
(0z'obv 841)
(59'cGy /1)
(ze'2€6 L1)
(SL'evy 2)
(G6°2G9 £G)
(08167 8%)
(ro'eel €)
(o¥'v69 92)
8€'06. ¢
(¥9'92¥ €9)
(88'GLy L))
10'81 9
(60060 9)
(G1L2p€ 281)
(E¥'9.¥ 6)
(69°LE6 1L2)
(G1'¥86 L€)

elfeAsn|d /
(ereasnuin)

$9°20. 601 2
00'958 vev
LLYOL LLY
82°158 L&Y
6E'85S 6T
9¥'60¢ 002
08'/9% 082

8€'6.1 261 L
8E'Y9G 056
00°GL9 L¥e

Zr'ozo 1e9 L
Z6'G6S 7ES
£€'990 005
£1'€9. 28¢
£8'809 806
6l'¥69 /8¢
00'GZ6 061
00059 ¥E¥
00059 9.2
00°0€6 2¥E
6£'8¥Z €91
00'€g. 22y
L6'96Z 8SY
81'GE0 L1E
¥6'2¥6 62T
¥6'VES £8Y
€2'96€ 0L
00006 G2
18069 86¢
G6'G/L 891
01'G0¢ 592
LG'/8Y 762

sjqeuozel
Jojep

sasaiaju|

12°685 0.2
16’901 81%
GZ'LS6 9LY
€9°CrE 5C5
0E‘6EY OVE
L¥'6¥9 €92
L1'y0L 9¥€

08°LE0 OVT L
00°000 000 |
08'L€0 0¥

66°6EL ¥.G 8
8.1°G0G 09v
68°9.8 08V
GE'G8T 2S¢
L1°122 560
6E'0¥1 995
G9'08€ 80T
29'/8G 905
51'€60 6.2
G6'/8S 00V
61°0¥S LOZ
¥9'968 S2v
€16 S8
08'vve 80¢
86'69¢ €8¢
28'056 099
9L'zLz vor
60'066 0ZZ
Z0'8E0 9EY
8€'259 L)
6.°9€) /92
99| L¥ 2EE

~

feoul
uglorIOjeA

asn
asn
asn
asn
asn
asn

HN3
dn3

asn
asn
asn
asn
asn
N3
Hn3
d4nd
HN3
asn
dn3
asn
dn3
HAA
4HO
asn
HN3
asn
asn
asn
d49

esialg

BAoa41q ou sauooedidied A sauolaoy SITVLOL

ANN4 MOOUMOVIE "Ldvd
SANN4d3dNd "Ldvd

ANN4d XO0uMOV1g "Ldvd
VAOTO SAVTIOHVE "Ldvd
NOILYNYILNI ALIT3AId " 1HVd

ANNd XO0UMOV1g "1dvd
eAR2alIg ou sauopeddied A sauoldoy

eAnoalg ssuotoedonued A sauopoy SITVLOL

OVNVYIN LISSY HINVINTT "1 dVd

LISSV MD0EMOVIE "LHvd
eAnoalg sauooediued A ssuolaoy

uoLIeZ(}0D Sepliwpe sauoiddy S3ITVIOL
VH1VH JHIHSMY34
dNOYD HLTVIHAALINN
S3HdX3 NVOIHINY
YILNdWNOD 13ddY
OTONHO31 NOHOIN
LINYNIS
ONZHON-DV 'dVvS
fAO VIXMON
V'S dNO43ddvO
OJ0NOD
OV NO'3
ONI WOO'NOZYINY
NOSSOIY3
S/V ASd
OV VLIZAHVY
ONI 139VHdTY
DV O¥1S3N0D
ONI SOILSIO0T OdX
SONITOH IHOO0Y
VYNOID

Id Y3SIMONI4E 1L11IM03d
UQIDEZIJ0D SEPNRIWIPE SAUOIDIY

Jo1I9)x3 eiape)

(soina us opesaidx3)

81L0Z P 2JqWIBIdIP 3P L |@ SeIaIdUBUl SBUOISISAUL 9P RIBHED °| OX3UY

V'S AV OTS V'S ‘elejequi)



ON23889970

TRES CENTIMOS
DE EU!

(0s‘168 €9V L) GE'T6L ¥E9 T L0°€9¥ 601 S8'EV0 860 92 Jouaixy esdued Y10l
(z6°vSE ¥P) 6.°269 681 - LLLPO vEE sauopoedonued A sauol12oy S3TVLOL
oy Ge0198¢L9%SN (26'7SE ) 6.'269 681 - LL' L0 vES asn TV LIdYD STHVHSHIMOG "1dvd
T sauoisedioed A sauoinoy
N
: M NISI Bljeasn|d / ajqeuozed sasalau| el esiAld Jol8)Xg BIdUER)
= o (elfeasnuip) 10[ep uoldeIOjEA

(souna us opesaldx3)
g10Z 9P 91qWaIJIp 3P LE |e Sess1oueUl) SOUOISISAU] 3P BISUED '] OXBUY

V'S “A'YOTS V'S ‘euelequii)



ON2989971

CLASE 8

6102/c0/SL
610¢/€0/L

6102/20/51
6102/20/GL
610¢/20/S1L
610¢/c0/S 1
6102/10/81

6102/€0/81
6102/€0/81

oJesuod
|op OJUBIWIDUSA

ve'ver 229 81

25'666 6¥L C
26’652 894 1
00'0¥C L86

Z5'616 68
Lo'see Ly
ov'sie ¥
67878 91
9£'806 ¥l
92’8192

0£'cLs 988 Sl

A ZARATA
18'8EY ¥80 G

ajgqeuozel Jojep

6585y 0¥9 81

so‘zicevle
G0'TLLE9L L
00'0vS 846

€6°2EL 611
G.'€88 €5
66°120 9
29°0%0 €2
99'290 62
og'ccl L

1S'€LY 812 S1
01°1€8 662
L¥'286 220 61

opnswoidwo’)
leunuopN apoduij

asn
N3

asn
asn
asn
asn
asn

dd9
asn

EsIAlQ

S3v1iol

SOPIPUSA SOJNINJ SFV.LOL
L€-€0-6102/02|4001 DYASYN AN
1€-€0-6102] 118220 %S0 ¥4d

SOpIpuaA soinjng

«Jnd,, sauoiodo ap uoisiwg S3TVLOL
§1-20-610Z/1001|400L DVYASYN ANI
61-20-610ZI00LID3L NOYUDIW OV
G1-20-610Z/100LILNdWNOD T1ddY OV
G1-20-610Z|00LINOZYNY OV
81-10-6L0ZI00LID07 OdX OV

Lind,, ssuoiado ap uoisiwg

sopeidwod souningd S31VI10L
LE-€0-61021000521L1d9D/d9D

LE-€0-6102/00052LIasn/asn
sopeadwod soanindg

uozduasaqg

(soina us opesaidxy)

810Z OP 24GWIBIDIP 9P LE |@ SOPBALIAP U SAUOISISAUI 9p BIBLIED °|| OXdUY

V'S “A'V'OTS “V'S ‘elejequi)



QN
[~
o
o
o
o
1§V
=
o

CLASE 87

5005452010843
G0064¢S510Sd
GE060CEL 1053

1£0.88€/1083

196915€.9083
£8926/8651M1
¥00€2eS010S3
600590601083
210/60.51083
GL1915€41053
SL19lvErLOST

9082100000583
29921000003

90048.4.v€0S3

€£05.2989¢0S3

£DET10000083

NISI

zT'Lve Y9

6£'86l 81P
00'98% 6

€G°Ly8 €21
98'v98 ¥8¢

1Z'12L 88
2212/ 88

€6'GLS 86
Gl'e
¥9'90Z 92
12'0€6 0§
(££°L02 6)
LB'EEy |
96'2/6 2.
(ge'see €2)

¥y
Lyl
90'c
€V'0.2 S
£¥'0/2 G

6L'vv0 €€
6L'v¥0 €€

psogy €
¥5'98% €

BI[BASN|d /
(ejeasnuipy)

¥2'160 909 ¥L

L0'€LE €8
Qo'est LLL
86'650 €62
60°228 8.%

00°000 00S 9
00°000 005 |
00'000 000 2
00'000 000 2
00'000 000 ¢

6v°¢r0 2SS
6¥°2¥0 2SS

00'P6¥ 9LV L
00°0LE LL
00°09% 801
00'026 9L¥
00'ttL 89
00006 €8
00'0S¢ Zt
00'0S. 682

21'816 826 €
LG'soE 952 |
99cieeele

£0°689 29
€0'689 29

6L'zZELGLE
BL'ceLGle

6.'zvz ze0 1
6.'2ve 2e0 |

ajgeuozes
10[BA

8£°896 ZE€ TS'YY8 856 €1

- 89'vLL G2V

r 00'000 201k ¥N3
- Sy'zlzezl  dN3
- €2'296 €6l ®N3

J0LI9)U| RIBUIED IVI0OL

oBsau [eydes ap sapepnul S3TVLOL
Alddd TVLIdVO HVAYLTY “14vd
Aldd TVLIdYD YYINVLTY " LHvd

Aldd TV LIdVD HYWVYLTY "1dvd
oBsau jejides ap sapeppug

6L°Yb. L 00°000 0059 S9SOW Z| € Jowadns ou 0}A UOD O BJSIA B| B D)3 ue sojisodag SITV.LOL

os'ce 00'000 00G L ¥N3
9/'GS¥  00°0000002 ¥WN3
88'v82 000000002 ™N3
G8'696  00°000000 L ¥N3

- zZ'sle €9y
- ze'slecor ¥N3

- 10'816 21€ L

= GZ'99¢ LI HN3
- 9e'e5Z 28 dn3
- £€2'686 68  ¥WN3
- 1€'G¥8 12 N3
- 60990 28 dn3
= Z¥'zZE69€  WN3
- Ge'6e060€  ¥N3

(zo‘zel) o02't158.6¢€
(88'Ly)  OL'¥OE9GZ L ¥WN3
(P2'06) 09'602 22T HN3

L2'y899 09'8L¥ 29
12899 09'8lLt 29 dn3

18199 L1 00°889 Z81
18°199 L1 00'889 281  ™N3

6Z°010 €1 §2'952 820 |
62'0L0 €1 G2'962 820 L ¥N3

sasalaju| |e191U} esiAlg
UQIoBIOIEA

12-11-810Z 200 713avavs 3d OONvd
61-60-8102 80°0 WNHLSON JHVYIN OONVY
64-60-8L02 500 LY8

Z1-10-8102 01L°0 iMg

sasaw g| B .Jouadns ou "0JA UOGD O BISIA B] B ")D)'J3 us soysodag

(seuoioedionied A sauo122y SIIVYLIOL
VS AVDIS ANI OTTVINIY " LYvd
(sauoroedioiped A ssuo1a0y
uol2ezi}109 sepiiwpe sauolddy S3TvIO0L
Y'S ‘ddA 10Sd3d SOHO3Y3A
HO1304Y
NOIDOWOLNY dANVLS3ID
vS OOVl
AVHIWTY SOIHOLYHOaY1
'¥'S ‘4dA 10843
VSIWYD
UQIdBZI}0D SEPIHLWPE SAUCIIDY
ouejsodag uod soAoe ap jeJodws) uodisinbpy S3VI0L
20-10-8102 OF'0- IM9
Z0-10-81.02 O¥'0- 1M49
ouensoda(g uod soalae ap |eiodwa} ugidisinbpy
sopezjjueieb o}ipalo ap sopepue 3p salojeA SITVIOL
$2-10-220Z 00°0 V L-2002 D4dWI SY1Nd3aD
sopezijueieb 011pald ap SSPepPIus Sp SAI0|BA
epezijod epeaud efy ejusy S3TVLOL
¥1-€0-2202 88°0 MNVEH3IdIT
epezijoo epeald efij ejuay
eof|iqnd epnag SFIVILOL

LE-10-810Z 06 TONYdS3 0av1s3
ealjgnd epnaqQ

loL181u| BIBUED

(soina us opesaidx3)

210Z @p 2iquialolp ap | |e SeI3IDUBUL SSUOISISAUI 3p BIBLIED) '||] OXBUY

V'S “A'V'OT'S “V'S ‘euejequi)



cN 9¢0.0.9%80SN 69°cY9 €9 7212y OEE - G0'8.4 99¢ asn VYHLVH IHIHSHY39
™~ 8001LAGP0LESN G1'986 ¢C 11°9G9 9€1 - 96'699 €L asn SHOLONW VHANID
o LZ0LNEDE0ESN  (E1°8£9 9) 8L'L0L L6€ - 1€'6E. €07 asn ONI X00d3d2v4
o 6ESMHYHE009D  Z2'LLZ GL 89°009 £2¢ - L6'28¢E 80¢C dgo 071d dNOED INOAVYAOA
o0 OHHYdLVY0003d 60'289 |2 00'G69 81 = 16°CL0 €91 dn3 OV OV.LNNIHY
o 6GEPPL09009D  (E2°GLL th) €1'962 941 - 98118 022 d49 071d VH1IN3ISS3
ad LOOOWVYOLLDLd (¥9'LOY 22) 00'0LZ SOl - 79129 28l dand 140d 30 SOI3HdH00-110
= 0901V¥8€.00SN  (66'L6T 9€) ¥6'659 602 - £6°/56 S¥C asn ONI NVH LAV
o 6S0EM6.0205N 9£'688 22 7089 2L - 80°19/ 68¢ asn ONI 13gVHdTY
1888X 900034 12'¢59 0l 00096 €V L B 62'90€ €€1 dan3 NOIM
000001200030 00205 S 00'00% 212 - 00'868 96} dqn3 OV HITSAGHOYTTNIVA
UOIZBZIJOD SEPIHWPE SAUOIDIY
Lo'sLe Zig $89/920. 8 L LEL LOL £8°€9€ G8Y 8 epezijod epealid efly eyuay S3TYLOL
6/€9€L21G1SX 06'L¥l O 06'v2Z €LY 0L'669G 00€80 £0¥ dn3 £0-11-9202 006 D0OS OLId34D 3d OINvVd
SHE1906860SX LGSl L1 1G'990 ¢L¢ 00'0L9 L 00126 00E dn3 PL-11-£202 00°S MNVEVYXIVO
9650991 L0044 v1'0€L v ¥.'66¢ ¥0L /2'0Z8 2 00'69S 66 dn3 £1-10-020Z €92 ILYDINNWWOD L¥S131iN3
S§1€/698201SX 19'902 9 ZL'9S1L 921 08'9¢6 G  SP'6166L1L d49 62-2L-6102 88°S VS ADNVHO
0998891601 5X ¥G'16G LT 7£'69% 041 12'116¢€ 08°1L/88%L asn 62-20-6102 G ¥ INVIWIXIHIVY
GG900851LL1LSX 00‘¥SS 88 0G'L/8 78S /80P 9 0S'/LE 96V dnd 0€-60-670¢ 00'G AN ANYTH3A3AN HSVY
G0.LYB8CS6LLSX 90'82% 9 90'9LZ 909 (L1'22) 00882 009 dan4 #0-£0-020¢ 420 HOS4
€1LPd829er4Sn 6.'GLY 0F ¥2'6.9 L6C G0'/6L G GP'€0T 19T asn L£-ZL-6+¥0Z 00°8 TvHINTD J131008S
1G€0452.60SX $9'€68 . ¥9°Z6G €lE Z20'/82 S 00'6El S0€ dqn3 62-60-6+02 05°9 'V'S ‘VOINO4313L
/99vdees6LSN LB6'¥EL 9S L¥'2ST 168 05912 61 0G'Z1G /€8 asn 62-2L-6%0Z 058 JINNWODTTIL VIGWOTOD
PLrSOv.6¥6SN (eerLZ 61) Z2CT'6EL 968 /S'BESC € GG'€SE G/8 asn LE-0L-€20Z 192 O ® 09dVYd ST1aM
£86¥7.88951SX B1'C8G /1 81660 /1C £c'06¥ 9 00°TLV 661 dNn4 1Z-20-+202 G.'€ X3aW3Id
629vYN60ZYHSN  (27'6.6 62) S0'L8. /¥ 22'829 1 /¥'09L 178 asn £2-G0-£Z0Z 89'2 '9'V ‘sdn
1641129291 SX 21°208 /9'6G/ 06% 99'880 ZZ 05°'CS6 68¥ dn3 £0-90-/202 G.'Z D0OS 01134 3d OONvd
/80vd./py99rSn  (08'9LY 82) G1'00€ €8 S0'0ZE S  G6'9L/ 148 asn GZ-¥0-€20¢ L2C OO ? ASYHO NYDHOWCr
£CS61reL691LSX /€401 € 18'¥SS 20G ¥8'LY 0S‘ LY 667 dan3 92-60-£20Z 620 dNOYD SHOVS NYWJTOD
6061995791 SX 6L'CLE 6L 6L'7.S LE9 v¥'/2. G  00°192 2L9 dn3 81-20-6%02 00'9 NVS VIMNVYE
91 1 £80S000.LI £9°899 £9'019 90¥% 2988y L 00°2¥6 SOV dan3 £0-60-G202 2¥'¢ VdS LIQAHDINN
989v89.82dSN 92'G.56 6 Z¥'€lS 68 99'/Z6 1 91'866 6. asn 62-¢L-6¥02 058 DINNWODF 3L VIGINOT0D
epez|joo epeaud elly ejusy
081z 9¢ 86°CE0 €LY vr'258 81 8L°16.9.¢ ealgnd epneq SIIVLOL
mm 899¥6.5680SX 08'L¥Z 9¢ 8620 ELY 7#'868 81 8L°16/9/¢€ asn 90-£0-810Z 00't TONVAS3a OAv1s3
w eolgnd epnaqg
7
=g NIS! BlleAasn|d / ajgeuozel sasalaju| Jelotul BesIAIg JoL9)xg elape)
m_ (eleasnuip) Jlojep uoIdBIO|RA

(soJna us opesaldx3)
/10Z 9P 21qWIIoIp 3p L ¢ |e Sedaloueul) SOUOISISAUL 8p BIdERY °||| OXdUY

V'S “A'V'OI'S “V'S ‘Blejequil)



4
7|
()
o))
O
o
QN
=
()

a

CLASE 8

0L0LNEQYBLSN

Z2L029¥2692SN
£GGBAFS6LESN
¥20.580510€SN
LOGEY8YEY.ISN
¢09.882+9¥SN
2£04882¥9¥SN

FBNINANAEEG003I
95024681¢6SN
698911 1.60N7
0€555989¥1L0N1
L2EG¥E01004d

666DVYN30003d
8L0LMOSLLOSN
G00LEEBLEQSN
86880621515N
L00LO¥L8SYSN
8c0lclL868sSN
9601210€L6SN
¢8060000007TN
192121000044
009+91.00030
821904800089
6000€020003d
6£0¥99.0003d
9€018555.4€5N
6701020151SN
8001€6.E86SMN
€c01Lovreelsn

NIiSI

15°8SZ 612

G0'zIL 8
S0ch. 8

(62229 2)
(€2'969 8)
(z6'co8 )
G1'v29
(ce'evg 2)
gr'sel 2
85'920 L1

vL'162 LOL
19'€9.2 S
€L'v19 1L
¥€'G89
6¥'S6E L1
LG'zeg L.

(vz‘zi9 2¥L)
00'0%9
16041 L
{66°ZEB TL)
(LL'€89 L)
¥€'550 £
(1e168 B1)
Ge'Z8lL Gl
£0°L¥0 L
(62'906 8)
E¥'v6C €4
(88'9.€ 6)
88'G/Z 9¢
89'2/L 9¢
(£0'942 622)
(g6'L2Z 18)
ve'VT 1L
6%'9€6 L2

eljeAsnid /
(eneasnuiy)

ve'e0.L 58S 22

69°211 902
69°2L1 902

zL'op0 G2y L
EP 2161 THE
€Z'v.LE SYL
62961 €1
88192 L.
9¥'¥8.2 9G1
€¥'990 126

16'926 0EL €
£9108 60€
LG'€L0 161
7€'G89 000 L
GP'GBE LLS
PO LIB LLLL

¥1°806 L0L 8
00616 €1
19'866 16C
Z8'GEB ¥6E
GG'88Z Lee
€9'¥9.L L0€
ZE'168 €92
Z6'61G vie
00'088 61L€
00010 €92
G9°286 £2¥
6¥°296 291
00'G.¥ 0L€
00'0S¢ 66%
25'660 165
20'9¢el 08Y
€6'€Gl LGE
08°cL. 9¢e

ajqeuozel
J0lep

G8'68G 0Z) LLvpY 99E ZC

vo'sob L6l
- ¥9'S0¥ L6

" 15'899 L2V L
- 9L'v6Y LGE

- §1'8€C 051

z vL'ZEL LEL

- £Z'G04 P2

- 86'899 51

- G8'6£0 095

- €Z'GE9 €29 €
- 96'/€0 ¥0€
- 8.'85v 6.1
- 00'000 000 1
- 96'666 661
- £G'8EL OV9 L

- 8€°086 SSZ 8
i 00°G4Z SElL
- 01'828 062
= 18'898 0¥
- 99°1/6 282
- 62'62. 00€
= £€9'8v. €82
- 15'29¢ 622
- 16'8€8 81E
- 6.'916 LLT
- 22’889 0S¢
- LE%¥6 LLL
* ZL'661 ¥ee
- ze'LLL €9Y
- 65'6/8 928
- 00'8G€ 295
- 61'906 6.2
c LE'OES ¥1T

sosalau| ey
UQIORIOIBA

asn

asn
asn
asn
asn
asn
asn

asn
asn
a4Nn3
dn3
dnd

b<IRE!
asn
asn
asn
asn
asn
asn
dn3
dn3
dn3
d49
an3
dn3
asn
asn
asn
asn

esing

Jouelx3 eispe] TVYIOL

sauoloedioied A sauo12dy S3IVIOL
WEOT9D 13FHLS FLVLS "Ldvd
(ssuorsedioiued A sauolsoy
BAO31Ig ou sauoidedidiped A sauoiooy SITVLOL
SANN4d3dNd "1dvd
INTFWIDVYNVIA X Tva0T1D "LHvd
a3avyl JINVHOXT "1dvd
SHOSIAQY STHVYHSO™Yd "1dvd
ANNA HD0EMOVIE "LHvd
ANNA MD0EMOVY1E " LYdvd
(eAnoaaig ou sauoioedpiued A sauo0l0dy
eAnoallg sauojoedioied A sauo12oy §31VLIOL
dNOHD QHVNONVA "Ldvd
SHOLOTIA MOINVA "Ldvd
OVNYIN LSSV MINVYNTT "LYvd
INIFWIDVYNYW ANNS AT "1dvd

1ASSY TLINI HOXAT "1dvd
eAnoallg sauopedidnied A sauolaoy

UoI2eZ1}0 Sepiiupe sauoiddy S3TVIOL
OV NO'3
OLNVSNOW
H3ALNdNOD 1addY
X3nW3ad
ddOO T3UNI
OTONHO3A.L NOHOIN
SAIDOTONHOIL Q3LINN
YSIANYTOH 43731) NdM
NIT3IHDIN
ONZHON-OV 'dVS
071d MNVd 851 SAAOT
OV TTV.LINNITHA
OV NIDVMSHTOA
ONI S3ON3I0S avaio
dy00 INIOTID
ONI SOILSID0T OdX
NT10S HO31 LNVZINDOO

10119)X3] BI9)IRD

(soina ue opesaldx3)

110Z 9P 21qisidip ap ¢ |e SeIaloueUlj SAUOISIOAUL 9p BIBLIERY) °[|] OXBUY

V'S “A'VOTS “V'S ‘eueequi)



ON2989975

CLASE 8-

81L02/1L0/61

810c/e0/91

8L0c/10/61
810¢/c0/8

81L0¢/c0/6l
8102/€0/61
8102/€0/61

0}e11u0d
|9p OJUBIWIDUBA

79195 0£0 G1

ov‘'o0r 2
ov'007

¥8'evo €L
¥8'EV0 €1

00°95Z 8L€ Z
00°9G¥ L0L
00008 919 |

8€°198 969 21
GZ'GLE Y29
G0'0vZ L2k b
80°9¥Z St6 0l

s|qeuozel
Jojep

12'880 ¥¥8 ¥1

oL'ves v
0L'v8s v

vZ'6ly Si
vZ'6ly Gl

00°020 S¥E €
00029 612
00'00¥% 629 |

L€'590 6.V TL
£6'61L 229
0Z'1G6 GLL L
¥Z'v6E 02 01

opnawoudwo?)
JeunwoN ayxoduy

asn

asn

dn3
dn3

4HD
dd9
asn

esinlg

S3TVLIOL

«llea,, ssuogodo ap ugisiwg S31V1IO0OL
61-10-8L02 004 OLNVSNOW OV

.1ea,, sauolado ap ugisiwg

Jnd,, sauoiodo ap eidwo) S3ITVIOL
91-£0-810¢ 0G 8L HVIN J8S INNF

.nd,, sauoiodo ap esduwion

soplpudA solningd S3TvV1I0L
61-10-8102 0L gex3dl
L€-€0-8102 | 22205l %S2°04d4d

SOpIpuaA soinng

sopesdwos soinngd S3TV.LIOL
L€-€0-8L0¢ 000SZL dHOD/dHD
L€-€0-810¢ 000621l d99/d99
1£-£0-8102Z 00052l asn/asn

sopeidwod soiningd

uoloduoasag

(soins us opesaldx3)

110Z ©p 2iqiaIo1p 9P L€ |& SOPBALISP UD SBUOISIdAUI 3P BISUED "A| OXdUY

‘v'S “A'V'DT'S “V'S ‘elie[equid



ON2989376

CLASE 8.
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Informe de gestion del ejercicio 2018

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El impacto de los aranceles entre EE.UU. y China y el menor apoyo de las politicas
monetarias en los paises avanzados freno la actividad global durante 2018. Algunas
economias emergentes vivieron episodios complicados si bien su situacion se fue
estabilizando en la recta final del ano.

La economia mundial prosiguié expandiéndose, pero perdié impulso y su evolucion fue
mas desigual en 2018 que en 2017. Asi, EE.UU. registré6 mayores ritmos de avance que
otras regiones. Por el contrario, surgieron preocupaciones crecientes sobre el curso de la
economia de China.

La economia europea registré una evolucion mas débil de la prevista, como consecuencia
de la menor contribucion de la demanda externa y de factores relacionados con sectores y
paises especificos. La demanda interna, sin embargo, fue sélida gracias a la fortaleza del
mercado de trabajo, que continud sustentando el consumo privado, y al buen tono de la
inversién empresarial en un entorno de favorables condiciones de financiacion.

La desaceleracion de la actividad en Espafa a lo largo de 2018 fue menos intensa que la
registrada en la Eurozona.

El Banco Central Europeo (BCE) confirmd la terminacion de las compras netas en el marco
del Programa de Compras de Activos a final de ano, como habia anunciado. Por otro lado,
indico que continuara reinvirtiendo los vencimientos que se vayan produciendo durante un
periodo prolongado tras el comienzo de las subidas de los tipos de interés. Asimismo, el
Consejo de Gobierno del BCE no anticipé cambios en los tipos de interés oficiales, que se
mantendrian en los niveles actuales hasta al menos durante el verano de 2019.

Por su parte, la Reserva Federal de EE.UU. realizo cuatro subidas de tipos en el conjunto
de 2018 hasta situar el rango objetivo de los tipos a corto en 2,25%-2,50%. Las Ultimas
estimaciones que publico en diciembre adelantaban dos alzas adicionales en 2019.

Aun asi, el tipo de interés de los bonos a diez afios retrocedié en EE.UU. hasta situarse
alrededor de 2,68%, tras haber llegado a superar 3,20% a mediados de octubre. Los bonos
alemanes también registraron caidas de TIRes en el semestre. La rentabilidad del bono
aleman a diez afios cerré el aflo en 0,24%.

Los diferenciales de la deuda soberana de la zona euro permanecieron relativamente
estables, a excepcion del diferencial de Italia, que mostré una elevada volatilidad. Con la
reduccion de los objetivos de déficit pablico del ejecutivo italiano, su deuda se relajo de
forma notable. La prima de riesgo italiana finalizé el afio en el entorno de los 250 p.b.
después de haber marcado un maximo de 326 p.b. a mediados de octubre.



ON2983977

CLASE 82

Cimbalaria, S.A,, S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2018

Los diferenciales de rendimiento de la renta fija privada aumentaron durante el afio, tanto
en EE.UU. como en Europa. Asi, los diferenciales de la renta fija privada europea volvieron
a los niveles observados en marzo de 2016, fecha del anuncio y posterior puesta en marcha
del programa de compras de bonos corporativos del BCE.

Los indices bursétiles registraron descensos importantes en un contexto de creciente
incertidumbre geopolitica y preocupacion por la ralentizacion del crecimiento. El ultimo
trimestre del afio fue especialmente negativo para la renta variable americana, que hasta
entonces habia conseguido desmarcarse del resto aguantado en terreno positivo durante
gran parte del ejercicio. Asi, el indice S&P 500 termind 2018 con un descenso de -6,2%

La renta variable global cerré 2018 con una caida de -10% (indice MSCI World en dolares),
la peor evolucion desde la crisis financiera de 2008. En Europa, el saldo anual fue mas
negativo, -14,3% en el Euro Stoxx 50, la mayor caida desde 2011, afo en que se barajaba
la ruptura del Euro.

En los mercados de divisas, el tipo de cambio del euro se siguié debilitando en el segundo
semestre, aunque el grueso de su depreciacion frente al dolar se produjo en la primera
mitad del ejercicio. En concreto, el euro se deprecié un 4,5% frente al dolar en el acumulado
del afio. El movimiento frente al yen fue mas acusado por la condicién de refugio de la
divisa nipona, depreciandose el euro frente al yen un 6,7% en 2018.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la fuerte correccion
en el precio del petroleo a finales del afio. El precio del barril Brent llegd a subir hasta los
85 dolares en octubre para luego caer hasta los 55 dodlares a finales de afio, debido a las
perspectivas de menor demanda mundial y a una oferta mayor de la esperada.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de [+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2018, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversidn Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2018.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.
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Farmulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Cimbalaria, S.A., S.L.C.A V., S.A_, en fecha 26 de febrero
de 2019, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacién, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambiocs en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018.

¢) Informe de gestion del ejercicio 2018.

FIRMANTES:
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D. Ricardo Iglesias Baciana D. José Ignacio Vidri Fernandez
Presidente Consejero
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D. Juan Manue! Garcia Maestro
Consejero
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

El presente documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2018 de la Sociedad Cimbalaria, S..C.A.V,, S.A., se compane de 38
paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion
ON2989941 al ON2989978, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en
sefial de identificacion.

Madrid, 26 de febrero de 2019

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Secretario no Consejero



