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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Inverbanser, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo}, por encargo del Consejo de
Adminisiracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del F ondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre ofros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacioén contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4233489

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 ("}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-42-2011 %)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

62.012.898,00

61,322.403,17

fnmoviiizade Intangibie “ - Fondos reembolsables airibuldes a 62.012.899,00 61.322.40317
participes o accionistas
Inmavilizade material . Capial - -
Bienes inmugbles de uso propio - - Participes (18.042.094 .61} ($1.050.180,85)
Mobiliario y snseres - - Prirma de emision - .
Activos por impueste diferido - - Reservas 5432.829.78 5.932.829,78
ACTIVO CORRIENTE 62.044.907,28 61.353.678 57 {Acciones propias) - -
Deudores 1.273.2580, 10 4.437.197 44 Resuitados de ejercicios anteriores 70.489.087 67 70.482.087,87
Cartera tig inversiones financieras 53.210.901,32 58.294.271,11 Otras aporiaciones de socios - -
Cartera interior 48.448.199,03 43,368,289,59 Resuitado del ejercicio 3.833.076,18 (4.048.323 33}
Valores repreésentativos de deuda 14.647.3587 80 22.138.000,00 (Dividendo a cuenta) . -
Instrumentos de patrimonio 20.865.038 33 21.196.724,58 | Ajustes por camblos de wvalor en -
inmavilizade material de uso propio
instituciones de inversion Colectiva - - Otro patrimonto atribuldo .
Depdsitos en EECC 13.030.798,10 -
Derivatios 5.008,00 £22.575,00 { PASIVO NO CORRIENTE
Ctros - - Provisiones a iargo piazo - .
Cartera exterior 14.710.041,85 14.910.548,24 Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda §585.625,14 2.254.949,58 Pasjvos por impuesto ciferide - -
instrumentoes de patrimonio . 14.054.416,71 12.546 846,68
instituciones de inversion Colectiva . - PASIVO CORRIENTE 32.008,28 34.275.40
Depbsitos en ERCC - - Provisiones a corto plazo B -
Derivados - 108.750,00 Deudas a corio plaze - .
Otros - - Asreadores 32.008,28 31.275,4¢
Intereses de la cartera de inversion 52.660,44 25.425.28 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigie B - Derivados «
Perlodificaciones - - Poriodificaciones - -
Tesoraria {2.438.284,14} 4.622.210,02
TOTAL ACTIVD £2.044.907 28 £4.353.678,57 TOTAL PATRIMONIOD ¥ PASIVD 62.044.967,28 §1.383.678,57

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 7.086.200,00 12.251.568.75

Compromisos por operaciones largas de 7.088.200,00 12.251.868,75
derivados

Compromisos por operaciones cortas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 5,655.997 67 1.810.674,34

Valores cedidos en préstamo por ia lIC - -

Vailores aportados come garantia por iz HC -

Valores recibidos en garantia por la fIC - -

Capital nominal no suscrito ni en cireylacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales 2 compensar 5.659.997 67 1.810.674,34

Clros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

- 12.946.187,67

14.062.343,09

{*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives,

las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0L4233490

CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

2012

2011 {1

Comisiones de descuento por suscripeiones yio reembolsos
Comisiones retrocedidas a la ItC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comisién depositaric
Ingresc/gasto por compensacion compartimanto
Otros
Amtortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizatio
RESULTADD DE EXPLOTACION
ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonabie en Instrumentos financieros
Por pperaciones de la cartera interior
Por operaciones de fa carlera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Detarioros
Resuitados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la carera exierior
Resultados por operaciones con derivados
Qtros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS
impuestc sobre beneficios
RESULTADQ DEL EJERCICIO

(316.455,38)

{343.797,89)

{303.469,60)

-(326.221,76}

(17.576,13)

(12.985.78)
(316.455,38) {343.797,89)
1.686.261,00 2.200,958,45
(123.130,77} {129,154 14)
589.208 81 [5.264,470.62)
{967 862,40) (3.218.458,00)
1.548.171,21 (2.045.881,52)
15,199,853 33.270,02
1.888,892 67 {546.529 15}
100,84 293.877.37
7.135,83 227972
1.882.756,00 {843.285 24)
3.949.531,54 {3.705.525,44}
3.633.076,18 {4.649.323,33)
3.633.076,18 74.049.323,33)

{* Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

i.as Notas 1 a © descritas en ia Memoria adjunta forman parie integrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 '

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los sjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (%)

3.533.076,16 | (4.049.323,33)

Resultatio tie la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingreses y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.633.076,18 | {4.049.323,33)

Total de ingresos y gasfos reconocidos

) Se presenta, tnica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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inverbanser, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Inverbanser, Fondo de Inversidn (en adelante, e Fondo) se constituyd el 26 de abril de 1986 bajo la
denominacién de Inverbanser, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambio
su denominacion por ia actual, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en ei Real Decreto 1,082/2012, de 13 de
julio, por ef gue se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con ef nimero 13,

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos & invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones © contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Follsto que se encuentra registrado y a disposicion
del piiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en fa Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Assel
Management, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad pertenecienie al Grupo
Santander.

Los valores mobitiarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander}, entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del

Fondo, ia sociedad gestora de! mismo cobrara &l participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados. .

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los ragistros contables del Fondo y se fermulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido enla
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional def Mercado de Valores, sobre normas
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CLASE 87

contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las institucionas de inversidén colectiva,
gue constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversicn colecliva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
espacifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran !a imagen fiel del patrimonia y de la situacién
financiera del Eondo al 31 de diciembre de 2012 y de ios resultados de sus operaciones gue se han
generadc durante el ejercicio terminado en esa fecha.

L as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendienies de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido os principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obiligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y fa determinacion del patrimonio sen sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos per los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de! Fondo se han utilizadoe ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisas gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacicnes se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabla de determinados instrumenios financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al aiza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a ta inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Onica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presenian de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en deferminados
casos, se ha incluido informacidn desagregada an las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.
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fi Correccion de errores

En |a elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2011,

Normas de registro y valoracién

£n la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valeoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su casc, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
© en caso conirario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, ias
restantes cuentas corrientas o saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
gesarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en conceplo de garantias

aportadas.

. Cariera de inversiones financieras: se compone, en su ¢caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™,

« Valores representatives de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cuaiquiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuctas participativas, que tienen fa naturaleza de instrumentos de capitai para el
eImisor.

» Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, fas participacionss an otras instituciones
de Inversién Colectiva,

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saidos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

« Derivados: incluys, entre otros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratadoes, asi como los derivados implicitos
incorporados, eh su ¢aso, en ios productos estructurades mantenides por el Fondo.
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« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
oberacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en ia cartera de inversidn; recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras. :

+ |nversiones morosas, dudosas o en lifigio: inciuye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contabte, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceptc de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en jos mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente 2 los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasives financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y vaioracion en los siguientes epigrafes dei
batance:

- Deudas a largo/corto piazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidn
como "Débitos v partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por wairants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impficitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
ofectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
sfectos de su valoracion como “Pasivos financieros a velor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en Su ©asc, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se vaioran inicialmente, por su "valor razonable" (que saivo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién}, integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananciag mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serad el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expiicitos devengados desde la Gltima liquidaciéon se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se impuian en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar =
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambioc medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizande el mercado més representative por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos adin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciohes de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices,

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercade
activo y siempre v cuando éste se obtenga de forma censistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valer razonabie se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condicicnes utilizands como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones racientes de mercado disponibies, vaior razonable en e momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos chservables de
mercado (en pariicular, ia situacién de tipos de interés y de riesge de crédito del emisor),

- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razenable es el precic gue iguala el rendimiento
interno de Ja inversién a log tipos de interés de mercade vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicién de ios valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valor
tadrico contable que corresponda a dichas inversiones en el pairimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el imporie de fas plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubleran
sido identificadas y caiculadas en el momenio de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de cradito vy adquisiciones temporates de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipes de mercado
vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada ¢ de resgo de crédito de iz entidad.

- Acciones o participaciones en otras insiituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitime valor liquidative
disponitle. En el caso de que se encusntren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IC de IC de inversién libre e IC extranjeras similares, segun
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar & cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en confrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si e efecio de no actualizar los flujos de efective ne es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal. .

{os pasivos financiercs clasificades a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonabte con
cambios en perdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de ia ransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambics que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de perdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iif}.

En pariicular, en ef caso de Ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se alendera, en su
caso, al valor razonable de los activos & recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros estd condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros (os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:



d)

0L4233499

CLASE &°

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a tercercs — case de las ventas incondicionales
(que constituyen ef supuesto habituai} o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, ! activo financiero transferido se daré de baja def balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y et valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dichc activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despugs de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, ’

2. Sise retienen sustanciaimente Ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso

de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precie fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismes o similares activos u otros casos analoges —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuarg valorandolo con ios mismos criterios utilizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El vaior de ios activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IiC" o
“Vaiores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el cantrol del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financisros séio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios aue llevan implicitos. Similarmente, los pasives financiercs solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren. '

Contabilizacion de operaciones

i. Campraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones dej mercada
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, an el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de cenfirmacion de la operacion, aunque se desconozca ef nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su case, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la contratacion y hasta &l
momento del cierre de la posicion ¢ el vancimienio del contrato en jos epigrafes *Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuenias de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominat comprometide,

£n los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
da los cambios en el valor razonable procedenies de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en sl epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en sl
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta ia fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segin su saido del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las ddferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros~ Por operaciones de la cartera interior (o exterier)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de fuluros, opciones yfo warrants se regisiran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) dei balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los {ondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieres ~ Resultados por
cperaciones con derivades” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en e epigrafe “Derivados” de la carera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aqueilos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diatia, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta ‘Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En ef caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adguirido ¢ vendido, quedando exciuidas las operacicnes que se liguidan
por diferencias. ‘

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esios se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 11C” de las cuentas de crden. En caso de venta
de los valores aporiados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
dei baiance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos & ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente gjercicic. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la carera de inversién® del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fendo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accienistas -~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolsc, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” dei balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio ¢ pérdida, y que no vaya a sef distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores at ejercicio terminada en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendas

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su casc, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientss a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® del activo del balance. La conirapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su caso, COMe ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo. : :

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en e epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la {IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofrcs gastos de gestion necesarios para &l
desenvolvimiento dei Fondo se registran, segln su naturaleza, en &l epigrafe “Otros gastos de expiotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas zl depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iif. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variacionss det valor razonable de los activos y pasivos financieres,

- realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro vy resuftado por enajenaciones de

h)

instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.0.iiy 3.9).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto schre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto carriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cusnta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en casc de gue exista, se corresponde con gl reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias fempeorarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningun caso y solo se reconcceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se preduciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

iz moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera’

Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a euros utiizando los tipos
de cambio de contado de la fecha ds ia transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo dei mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dei ditimo dia hahil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saltdos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracién (véase Nota 3.g.iii). :

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 dei Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombra en las que haya surgido o pueda surgir un confiicta de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gque ias operacicnes
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln io establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrades en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, infermacion sobre ias operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, ¢l importe de los depésitos y adguisiciones temporales de actives
mantenidos con &l depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones Ginancieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afic 14.547.357,60
Superior a 5 aflos 655.625,14
15.202.982,74

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe “Carlera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos {Deuda Publica) cuya
contrapare es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, & Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 7.086.200,00
Total 7.086.200,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posicionas en cuentas de compromiso mantenidas por el Fond
tenian un vencimiento inferior al afio. ‘

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad def importe que el Fondo tenia registradc en el epigrafe
“Activc comriente — Cardera de inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda suro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 630 miles de euros (1.072 miles

de esuros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones n los mismos.
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Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de créditc mantenidos por et Fondo af 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento!

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Espafio! de Crédito, S.A. Euro 8.021.520,05] 15/03/2013 2,01%

Bankinter, S.A, Euro 2.009.565,21| 03/07/2013 2,70%

Banco Santander, S.A. Euro 2.999.712,84| 31/12/2013 3,50%
13.030.798,10

Los valores y activos que infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, $.A. o en tramite de depositc en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni censtiiuirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de Jas entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo:

l.a gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciongs en los {ipos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito y liquidez. £n este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo conirol se realiza
por la sociedad gestora, A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o parficipaciones emitidas por una Gnica [IC, no podré superar et 20% del
patrimonio, salvo en ias IIC cuya politica de inversion se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversién fotal en IC mencionadas en el articulo 48.1.d} det Real Decreto 1.082/2012, de
13 de jufio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

¢ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
af 5% del patrimonio del Fonde. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversionas en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cuglquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
" por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fonde debers hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que e Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en e! articulo 60.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
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serd necesario gue se diversificue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supera el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado af 25% cuando se
trate de inversionas en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporle esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso dei principal y al pago de los intereses en el caso de situacicn concursal
del emisor. El total de ias inversiones en este tipc de obligaciones en tas que se supere el limite del 5%
no podra superar ef 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

Limite general a |a inversidn en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion tofal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia ds la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran Jas ventas al descublerte.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién at riesgo de contraparle en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal g intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad ne podran superar el 35% del patrimonio de! Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimenio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

ips valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su Ilbre
fransmisién,

Queda prehibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o af grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
natrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no padra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimanio, en:

s Acciones y participaciones de 1IC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no CCDE cen ciertas imitaciones,
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« Acciones y participaciones de IIC de inversién fibre y de {iC de liC de inversion libre
espafolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

e Coeficiente de liquidez:

£i Fondo dsbera mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo. :

* Obligaciones frente a terceres;

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resclver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre guie se produzca por un plazo no superior a un mas, o por adguisicion
de activos con pago aplazade, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son ohjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédite

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas gque sufrirla el Fonde en el caso de gue alguna contrapare
incumpliese sus obiigaciones confractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los {imites
a la inversion y concentracidn de riesgos antes descrites.

La politica de control de riesgo de créditc que leva a cabo la sociedad gestora del Fondc consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internes en funcion de la vocacion inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, el rating minime de inversien y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de inversion Cotectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gesiora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de fiquidez gue lleva a cabe la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites interncs en funcion de la vocacion
inversora de la liC, deierminando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Rieggo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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. - Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominades en divisas distintas del eurc conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentapilidad del Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercades en los que invierie,
Adicicnalmente, la inversion en mercades considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de ias inversiones, haciéndolas mas volatifes,

{a politica de centrol de riesgo de mercado que lleva a cabo !a sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la {IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicitn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) (2.441,270,05)

Santander Investment, S.A. (cuenias en divisa) 941,06
: (2.440.328,99)

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (¥) 1.044,85

1.044,85
{2.439.284,14)

() Cuentas de tesoreria mantenidas con otras eniidades pertenecientes al Grupo
Santander {véase Neta 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de inferés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punio porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestraimente.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo presenta de forma puniuatl un saldo negativo en tesoreria, como
consecuencia de una adquisicidn temporal de activos (véase Nota 4).

8, Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre diche patrimonio.
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At 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
: Patr:momo at'ribu.ic.io a participes o accionistas del Fondo 62.012,899,00 61.322.403,17
al cierre del ejercicio '
Valor liquidativo de la participacion 25,76 24,27
N° Participaciones 2.407.294,44 2.526,293,41
N° Participes 516 568

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para levar a cabo fa reconstitucion permanente del
numero minime de participes.

7. Dtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los gjercicios 2012 y 2011, el Fonde ha devengado una comision del 0,50% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 ia entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1) no ha percibido comision
alguna por su funcion de depositaria del Fondo.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depasite sobre la parte de
cartera invertida, en su ¢aso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perlenecientes al
Grupe Santander, no supera los limifes méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre ia parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupe Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
~saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

t.a Orden EHA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julio, par el que se
reglamenta a Ley de Institucicnes de Inversién Colectiva, tiene por objetc la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instituciones
de Inversiéon Coleciiva. Las principales funciones son:

1.

2.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ios coeficientes y criterios de inversion

estabiecidos en ia normativa vigente.

Supervisar ios criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del

valor fiquidativo de las participaciones del Fondo,
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4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periodica del Fondo,

5. Verificar que ios procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobitiarios y demds activos financieros que integran el patrimonic del Fondo,
pien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en tedo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las fiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos estabiecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legistacion vigente.

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuaies del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros {8 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativa pendiente de pago a
proveedores en operaclones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los sjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites iegales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E] Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepte de retenciones y/o pagos a cuenta dei impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucian del impuesio sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 833 y 353
miles de euros, respectivaments.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos def
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo).

Cuando se gensran resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impueste sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto scbre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
_los periodos impositives que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en delerminadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Ofras cuentas de crden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge ia compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012.
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Los Administradores de la sociedad gestora no esperan qus, en case de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales dé& imporiancia.

Acontecimientos posteriores al cietre

Con posterioridad a! cierre del ejercicio no se ha producido ningtn hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion . Euros
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.30[2013-01-02 14.547.357,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 14.547.357,60
EUR | ACCIONES|ARCELORMITTAL 911.789,10
EUR | ACCIONES/ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA £92.874,54
EUR. | ACCIONESEBRO FOODS 5A £.110.235,00
EUR | ACCIONESBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 062.254,80
EUR | ACCIONESBANKINTER S.A 189.018,58
EUR | ACCIONESIBANCO POPULAR ESPANOL 258.437,72
EUR | ACCIONESBANCO SANTANDER 680.101,20
EUR | ACCIONES|GAS NATURAL £8.595,52
EUR | ACCIONES|FERROVIAL 1.312.640,00
EUR | ACCIONES|FTO. CONST. Y CONTRAT 262.167,01
EUR : ACCIONES|GRUPO ACCIONA S.A. 418.820,71
EUR | ACCIONES|ACERINOX 409.052,00
EUR | ACCIONES|GAMESA 59.525,94
TEUR { ACCIONES[IBERDROLA 553.505,08
EUR | ACCIONES|INDITEX, S.A. 1.266.000,00
EUR | ACCIONES|ACS 489.594,56
EUR | ACCIONESIRED ELECTRICA CORPORACION SA 1.641.200,00
EUR  ACCIONESIREPSOL, S A, £.202.402,01
EUR | ACCIONES|TELEFONICA 329431491
EUR | ACCIONESIREPSOL, S A, 36.224.96
EUR | ACCIONES|APERAM W/l 26.344,29
TOTAL Cartera interior- Instrusnentos de patrimonic 20.865.038,33
EUR } RFIJA|BUNDESREPUBLIK D|6.25]2030-01-04 655.625,14
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 655,625,14
EUR } ACCIONES|UNILEVER NV 648.787,50
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Divisa Descripeion Euros
EUR | ACCIONESING GROEP NV 603.192,99 |
EUR | ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA 41.990,00
EUR | ACCIONES|ICARREFOUR 232.140,00
EUR : ACCIONES|TOTAL S.A, 1.693.034,00
EUR | ACCIONES|SOCIETE GENERALE 254.691,58
EUR | ACCIONESBNP PARIBAS 1.216.227,60
EUR | ACCIONES|AEGON 7 127.096,99
EUR | ACCIONES|UNICREDIT SPA 4.380,49
EUR | ACCIONESENEL SPA 125.027,33
EUR | ACCIONES|ENI SPA 91.700,00
EUR | ACCIONES|L'OREAL 1.258.800,00
EUR | ACCIONES|AGEAS 99.967,50
GBP | ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC 525.755,04
GBP | ACCIONESIANGLO AMERICAN PLC 1.270.132,37
EUR | ACCIONESIBAYER AG 862.680,00
GBP . | ACCIONESIVODAFONE GROUP 118.801,01
EUR ! ACCIONESMETRO AG 100.800,00
GBP | ACCIONESROYAL BANK OF SCOTLAND PLC. 3.538.35
GBP | ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC 194.915,51
EUR | ACCIONESINOKIA OYI 87.780,00 |
EUR | ACCIONESROYAL DUTCH SHEL 51.950,00
EUR | ACCIONES|GDF SUEZ 186.043,38
EUR | ACCIONESIARKEMA 123.488,39
EUR | ACCIONES|SUEZ ENVIRONMENENT,S.A. 32.376,75
CHF | ACCIONES|NESTLE, S.A. 1.974.768,69
GBP | ACCIONESMONDI PLC 80.335,48
USD | ACCIONESIAMAZON.COM INC 72.241,53
USD | ACCIONESITIME WARNER 289.964,59
USD { ACCIONESIAPPLE COMPUTER INC (USD) 80.656,14
USD | ACCIONES|PROCTER Y GAMBLE CO 123.472.50
USD | ACCIONES|IP MORGAN CHASE Y CO 266.558,27
USD | ACCIONES|JOHNSON Y JOHNSON 254.984,54
USD | ACCIONES|TIME WARNER CABLE INC 147.850,37
FUR i ACCIONES|AXA 213.600,00
USD | ACCIONESMICROSOFT CORP 113.347,42
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Divisa Descripeidn Euros
EUR | ACCIONESDEUTSCHE BANK 461.300,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 14.054.416,71
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inverbanser, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

£ ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principaimente de
indole macroeconémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de la Eurczona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrates
en la recuperacion econémica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el gjercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica. No obstante, en cuanio a la Eurczona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacién, lo hacian a niveles realmente bajes, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo ia economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercades celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de ia deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas larde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
aicanzar un acuerdo de gobiemo, lo que desembocd en una nueva convocatoria eiectoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espaiia, el primer semestre del ejercicic 2012 ha estade marcado por un entormno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Union Europea, ademas def impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el
comportamiento de ios activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en ios mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania gue ha
sidec considerado pafs refugio). En cuanto a los mercados de renta fja, han reflejado igualmente las
incertidumbres en forno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del eiercicio 2012 se inicid con un entorno econdmico caracterizado por el bajc crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
biogues, uno a favor de mayares medidas de austeridad y ofro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados de! Aflantico. De este modo, en Estades Unidos, ia Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, gue ha sido completado al final de! ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a ios bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014, En cuanto a la Eurczona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, gue ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referide al lado geopalitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Union Europea ha flexibilizado los objetivos de deficit
presupuestario a varios paises de la Eurczona. Ademads, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Curopeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como Uil mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través
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dei ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacio positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado ia concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancario espariol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestire ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y dembcratas para mitigar el efecto dei
fuerte ajuste fiscal at que esta economia estara sometida durante et ejercicio 2013, las cuales han cerrade al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acortecimientos han provocado un
fuerte repunte de os activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrade un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas reiajadas que los maximos vistos durante el gjercicio 2012,

Con todo elio, e! ejercicic 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de Ios activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 1 4%, gque se compara
con una subida en dolares dei 13% del S&P. Dentro de la renta fija, & active més beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “gradc de inversion” en
Europa un retorno absoluto det 13%. Por la parte de divisas, el cruce dalarfeuro ha seguido e! compas de la
aversion al riesgo en os diferentes momentos del gjercicio, perdiendo terreno el euro en ios momentes de
incremento de volatiidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
dolarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194,

Ef ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel globat
{Eurozona y Estades Unidos). Con todo elio, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacte negativo en torno al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento economico en el entorno del 2% para el conjunto del gjercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por ¢l Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precia, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo & los limites y coeficientes gstablecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circutares correspondientes emitidas por la Comision Nacionai del
Mercado de Vatores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

N aplicabie.
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_ !;a'.vie{nta el Secretaric del Conseio de Administracion de Santander Asset Management,
-Sotiada G‘eé:igiré 'c;fe instituciones de inversion Colectiva, 8.4, D, Antonie Faz Escafo, para hacer constar
5 ﬁﬁiéﬁbros del Consejo de Administracién de ie Sociedad han procedido 2 suscribir @ presernite
;}E‘?rse compone de ias cusntas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
"2l patrimonic neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de Inversion detalizdos en =Y
Anexo adjunic v gestionades por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Insiituciones de
inversion Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno de los sehores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan 2 continuacion, de

jo que doy fe,

Boadilla gel Monte, 21 de marze de 2013

n@r&o dg/%?wstraciém
{ !

M_—‘\

Fdo.: D. Anfofio Faz £5cano

£l Presidente del Consejo de Administracion

Alcaraz Lopez

Consejercs.

- Javier Marin Romano

Fda.: D, Lazaro de Lazaro Torres Fdo.

- Aefpu>
Fao B I

/[
‘ '.’, Tejuca

Fda.: D, Albero Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de] Itustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con DNI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-F ,de  DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DNI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI --
07238399-Q, de DON GONZALC ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN
5213037-8 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D N.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas. -

En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERO 546  DEL LIBRO INIDACOR,

SELLODE
LEGITHRACIONES v /
EGALIZACIONES /
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Anexo:-

Aair Invarsi Fondo tie hversis
Inversitn) .

Atgir Patimonio, Fondo de iﬂveréii’a'z:ia;neﬁnnnan'le denominade Bardi Giobal 3-88, Fondo de inversion)

Banresio 85 IBEX 60, Fands de inversion

Banestc 85 Selecclén Mundial, Fondo de Inversion
Banesto Ahorro Active, Fonto de Inversion

Banesio Ahorro, Fonde oe inversicn

Banesic Bolsa lnremamanall‘ Fondo gz irwvarsion
Banesto Bolse Top, Fondo de inversian

Banesio Bolsas Surgpaas, Fondo ge inversisn

Banesto Danidido Active, Fondo de lnvarsion

Banesio Dividendo Europa. Fondo de inversion

Banesio Fonoepositos, Fondo ge inversion

Banesto Fondored Gilobal Ambicioso, Fondo de inversion
Banhssto Fondored Giobal Equiibrada, Fonde de Invarsion
Banesio Fondprad Global Prutente, Fonto de iversion
Banesio G § Veces Mejor Resullado, Fondo de inversion
Banesio G Dolar, Fondo de inversidn

Banesio & Eurosioxy 50, Fondo de inversitn

Banesio G indices, Fondo de Inversién

Ranesto & Mercados . Fondo ge inversion {aniariormenie dentminado Banesto 85 Bolse Top, Fonde da

Inversidn}

Banesip G Mercatos. Fondo de version {anferiormente dencmminato Banesto IBEX Top, Fondo de

Inversion!

Bapesio G Aentas, Fondo de kversion

Banesio Garantia 2 Afos k., Fondo de nversion

Sanesio Garantis 2 Afies, Fondo de inversion

Banesic Gerantic 3 Afos I, Fondo de inversioh

Banesio Garanila 3 Ahos I, Fondp de inversion
Banesto Garanfia 3 Afos, Fondo de iaversién

Benesic Garanifa ¢ Afios, Fondo de inversicn

Banesto Gatantia |, Fondo de Inversion

Baneste Garentizede 111, Fonto dg inversién

Banesto Garantizado 114-2, Fonto de Inversién
Banesto Garamtizads Botse Top 2, Fonto de Inversion
Sanesio Garantizado Consolidacion 2, Fonde de inversion
Banesto Garantizade Consolidacion. Fondt de thversion

Banasto Garantizado BEX Top &, Fondo oe inversion

Banesto Garmntizado Remas Constantes 2015 ¥, Fondoe de versidn

o
e denominado Bant Global Universal, Fondo de

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGIAMENTOS NOTARIALES

Folios e pape! timprado de i ciase B*, nimeros DL&RTES24 af (4218350
Fohas de paps! limbrade de la ciese BY, nitneros OL4Z1027E &l 0L4218208
Folios de papal fimbrado o¢ la ciase B*, nirneros QLAZ33884 a OL4Z34010
Folios oe papel fimbrado de ta tase B, numeros OLAZ18288 at 0L4218323
Fohos o0& papel timbreato de 1a case B, nimeros BL4251385 al OL4RST30G
Eolios de pape! limbrado de iz clase 8%, nimaros OLA251380 &l OL4ZG14T7
Fualios de papel Umbrado de is clase §°, nimaros DLAZ182158 &f DL4216245
Foiitns de papel Smbrate de ta dase 8, nlmarss OLA219183 2l CLAZ1B21B
Folios de papet timbrado de i ciase B, nmeros 0L4Z17828 al OL4217854
Folins de papeal timbrado de la chase B, nimeros DL4218167 al 0l 4219182
Folios de pape! timbrado de ia clase B, nimeres OL423481E al OL4234642
Eolios te pape! timbrado de 1a ciase B, nameros OL421802T ai GL4219058
Folios de papel imbrado de la tlase 8%, numeros DLAZTA115 af (L.4219140
Folios de paps! fimbrady de s clase 8, nimeros BL 4217955 at 0L 421 79E
Folios de papel funbrado ¢ fa class 8, nimeros ULAZTSAGD al DLAZT842E
Folios ge papet timbrado de le Gase 8, nimeros 0LA18374 & 4219388
Folias de pepel imbrado de e clase 8, nimeros (L4R18842 al DL4Z1B86E
Folios ge pape! timbrado de fa clase 8%, nimeros 0L4232264 a 0L 4232318
Folios de papel fimbrado e e clase B, nimeros OL4R1BE11 al OL4ZIBESE
Folios de papel imbrado de Iz tiase B, nimeros 0L4216476 &l DLAZT8501
Folios de papel timbrago de i clase B, nimarny DL4223258 &l DL422BBE3
Folios de papel fimbrado de iz clase 8, nigmaros OL4Z18585 & DLAZIBTOS
Folios tie pape! mbrado ce la clase 8%, nirmeros DLAZ16EES al UL4R1BBAE
olios de papel timbrade de l& clase B, nimeros 0L421BBE0 al OLAZTHE84
Folins de papel timbrado de |a tlase B*, nimerns DL421H457 &l OLAZ18475
Folios e papel timbrade de i cizse B*, nimerts 0LS218610 ai 0L4218634
Folios de pape! Hmbrado de ja ciass B, nimeros 0L4219427 al DL4215450
Folics de pape! timbrade de 1a ciase B*, ndmerds DiL4210351 al (LA219373
Folios de pape! Smbrade de s clase B, nimeros DLA234583 al 04234815
Folios de pape! timbrade de ia clase &, ndmsros DL42318007 al IL421B031
Foiips de papet Bmbraco de ia ciase B', nimeros DLEZ18635 al DL4218858
Folios de papet imbrado de la tiese B8*, nimsros DL4Z18032 & 4218057
Folios tle pape! timbrado de ia cl2se B*, nimeros 0L4218058 & DLAZ18083
Folios da pape! imbrade de la tlase 8, nimeros oL 4218207 &t D 42182382
Folins de pape! imbrado de iz clase 8%, nomeros OL4Z18283 at L4 8307

Folios de pape! Smbrago de ta clase B, nimeros 014218233 &l 01421 B257

BJ0488333



Banesto G .\.;x' Rantas Co 2018, Fondo e Inversian
Banesic Garantizedo Saletsién Espaticia 4, Fonds ge inversidn
Hanesie Garanfizado Selecsion Evropa 2, Fondo de version
Banesio Garanfizado Selaccion Europe, Fondo de inversitn
Banaste Garantizadc Sa!acgian IBEX Z, Fonto de Inversion
Baneste Garentizaco Seieccion IBEY, Fondo te Inversion
Banesto Garantizado Seiection Mundial 2, Fondo de nversion
Banests Garantizado Seleccién Murdial, Fonto oe inversion
Banesto Liguider Deuda PUbliss, Fonde de Iversion
Banesto Mbie Renta Fis 75-25, Fande de tnversion

Banesto Mo Rarga Fia 80-1C, Fondo de inversian

Banesio Made Rente Variable 50-60, Fondo de Invarsitn
Banesto Remta Fiis 1+8, Fondo de inversion

Ranesio Henta Fijs Bonos, Fonao de nversion

Banesto Rents Vatizbie Espahola, Fondo de invarsion
Banesto Remabilidzd Objetive, Fondo de inversien

Banff Acciones Espaficlas Garantizade, Fondo de inversith
Bani Aliunts Springbuck, LLCLLCLL

Bani! Bolss Garantizats, Fondo te Inversion

Bank Cariers Agrasive, Fondo de inversien

Banit Cartera Gonservadors, Fondo de inversion

Sanil Caners Dindmica, Fondt de iversion

ganlf Cartera Emargenis, Fondo de Inversion

Bankt Caners Equiliorada, Fontit de varsion

Sanlf Carters Modierats, Fonto de Inversion

Banit Cartera Selectitn, Fondo de Inversian

Banl Core Plazn, Fondo de inversion

Banit Dividando Eurcpa, Fondo de Inversion

Banil Estructurade, Fondo de Invarsion

Banlf EURIBOR Garantzato Dividende, Fonde de invarsion
Banit FURIBOR Gamntizete, Fondo ds inversidn

Ban Europa Gammtizato, Fondo de Inversion

Banlf Fondendsitos, Fondo te Inversion

Banif IBEY, Sarantizads, Fondo de Ihversidn

Bant Inversion Global, Fonto de Inversidn

Banif Monmario, Fondo de tnversitn

Ban¥ Renta Fia Gerantizade, Fondo de inversion

Banif Revatorzacion Exropa Bure I, Fondo de inversion
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Folios de pepe! imbrado te i case B, nimarcs L4218710 at (L.4218734
Foliot e paps! imbrade de b2 clase 8, nimerns LAZIEI08 af OLAZ1B131
Folins de papel fimbrade de t ciase 8%, nimerps DL4P1B2SE at DLARTB2E2
Eollos de bapal imbmos s 1o clase BY, nimeros 0L421B532 ot 0L4218558
Folios di papel limbrads g e clase BY, nimerps OL4226833 4l DL 4728857
Folios de pape! timbrado de 1a ciase B, nimercs 0LAZ1B157 af oL4aZ1818Y
Eolios te prpe! imbrado de Je thase B, ninseres 042516168 al 0 £251442
Folios de papel limbrado de la case B, nimeras 0L4219246 al plLazisa7y
Folios de papel imbrado te 1 clase B, ndmeros OL4Z16766 Al OL4238B10
Felios e papal timbrado de la siase B, nimeros DL4232233 of 04232250
Eolios de pape! fimbraco de k2 olase B, ndmerts OL4251443 af OL4Z51468
Folios de pape! fimbrado e |a clase B*, nimeros DL4217824 & OL4217848
Folios ge pape! limbrado e la clase B, nimeros DL AZ22265 Bl DLAZI228
Faolios de pepet Hmbrade de la clase 8¢, nomeros 0L4218915 al OL4218947
Eelios de papet timbradp de 1a ctase B, nomeros 0L4Z18832 af oLA218854
Fofios ¢e papst timbrade de |2 clase B, nimeros 0L4Z17803 &t olaz17esy
Folios de papet fimbredo oe ta clase B*, nimerts 0L4218000 & OL4218026
Folios e papel imbrade de la case B, nomeros OL412451% & OlA124538
Fotios ce papel limbrado de ia clase B‘ nimerts DL4217982 & OL421R00S
Eolios e pepal timbrado te la clase B, nimeros 04233625 al OL4Z33BS
Eofios de peps! fimbrads de 12 tiase B, nomeros DL423IEIE al OL4ZE3624
Folios de papel fimbrato de ke clase B, nimeros OL423416% ai DLAZ34IRT
Eolios de papal Himprado de Ja clase B, ndmerns DLAZHA1BE al DLAR34RIS
Eplios de paps] limbrado te la clase B, nomeros 0L4234254 ai OLAZG240
Folios te pape! timbrado de la clase 8°, nimercs DL4Z344BS af BL4RB45T1
Folios te pape! fimbtaco oe la clese B*, nimeros (4234512 al OL4Z34530
Folios rie pepel imbrado de ia cirse B°, ngmaros 0L4Z34536 a! DLAZ34585
Eolios de pepel fimbrado de |a clase &*, nimeros 0L4124615 &t DL412454
Folics ce papel imbrado o6 la ciase §*, nimeras OL4233572 al DL 4233567
Folios te papel timbraco de Iz clase 8, nimeros DL4124530 &1 DL4124814
Folios de papel timbrado de 16 clase B, nimeros 014233904 al DLAZIILZE
Folios de papel imbrado de la ciase B, nameras OLAZ35003 ol {1.6235118
Folias te papet imbrado de ts ciase B, nimeros 014235145 & DLL2AGT7D
Folios te papaf timbrado de Ia tlase 8, numeros DL4233679 af OL4Z33803
Fotios de papst inbrado de te ciase B, nimretos 0L4234112 g OLAZA4A135
Folias de papet simbrado ge ia ciase 8%, nmaros 0L4234 136 at 0L4234180
Folios de papel timbrado g ia clase 8, plmatos OLAZ35067 al Ol 4235082

Folics de panel fimbrado da iz clase 8, numeros OL42Z3805 al OL4ZEIE2E

BJ04883934
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Banif Revaloizecion !":__l:;_o_pa _E'u ‘,ongo de Inversion Folios te pape ftmbrado da ta tlass 8, rirmarss 014233781 al 0L4233804

Banll FF Carto Plazo, Fondo de inwversitn Eplios e pape! fimbrado de 1 clase 88, ritheres OL4124583 2 DL4124588

Banit RV Espafa, Fondo te Inversion Foline de papel lmbrado de 1a ciase B', nimaros OLAZI372E al (L.4233753

Banf Selession Emergentes, Fondo de inverston Folios e pape! mbrado de la clese 8, nimeros DL42Z33703 &t OLARIZTZY

Bant Seleccion |, Fontdo de kversion Folins e pape! fimbrado de 1 ciese 8, rimares OL4Z33ETT 2t DLARIZY0R

Banil Tesoraria Fondiesoro Corio Piazo, Fondd de ihwersién Folios de papet iimbrado de ta alase B, mimeros 0L4233858 af OL4233963

Banlf Tipo Fije 2018, Fonto ds inversion Folios de pape! fimbrado e Is tiase B*, nimeros 014124540 af OL4 124562

Bankl Tipe Fijo Acumulasion, Fontio te iversion Folios de papel Bmbrade de la clage 8%, nirneros DL4233854 2 OLAZIINTE

Rank Tips Fije, Fondo de Invarsion Folios de papef fimbrado de la clase 8%, nimaros OLAZR3EZS af 014233853

Chlicash, Fonto de inversién Folins de papel Smbrado de ia clase BY, nimencs OL4Z33411 af 014233437

Cilliendo Agll, Fortio de version Folics tie papst Smbrado de |z diase 8, ndameros DL4233384 &l 014233410

Citifondo Bond, Fongic tie inversion Folios de papal imbrato de iz clase 8%, mimeras DLAZ34R47 &l GL4234267

Cifitonde Rerta Varable, Fondo de inversion Foiics de pape! finbrace de is clage B, nitners OL4124842 2 DLA124667

Exratontlo Ranesis, Fondo de inversion Folios tie papet fmbradc de lz clase BY, nimeros 0t 4234381 al 014234405

Foncanarias intemacional, Fondo e iversion {an fquidacion) Folics de pape! timbrade de ta ciase 5, nimeros 0L4235046 i 014235086

Fphdaheto, Fondo de mvarsion Felios Be papst imbrado de ta clase B, nimerss DL 4234407 a! OLAZ34432

Fondo Anticipasion Conservador 2, Fondo de tnversicn f-olios de paps! fimbrzdo oe 12 clese B, nimeros BLAZ34433 al DLAZ34458

Fordo Atticipacion Sonservador, Fondo de inversion Folios de papel tmbrade de la tiase B, nimeros GL4234458 al 0L 47534454

Fondt Anticipacion Moderato 2, Fondo de Inversien Folios te papsl mbrado de ta ciase BT, nies (54234041 &) DL4R34036

Fonae Antidipacién Moderatic, Fonde e inversion Eolics de papel tmbrato de 1 ciase 8°, numeros 0L 4234064 al DL.4234088

Fondo Attac, Fondo de inversitn Fatios te pape! imbrado de i alase £, nitmeros 0L4233546 at DL4Z335T1

Fondo Dapostios Plus. Fondd de inversion Fofios de papal imbrads de 1 cirse B, nimerns DL4233517 al DL4233545

Fondo Jalon, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de la ciase B, nimeros DLAE34689 al DL4E34696

Fondo Urbidn, Fondo de iversion Folios de pape! Bmbrats 06 4 clase B*, ndmeros DLAZE5021 o Ol 4235048

Fonfipretondn, Fondo de nverston Folios de papel timbraoo de la dase B, nimern: OL4234697 a 0L4RI4TRR

Goato Mixia, Fonde de nversion Folios de papa! timbrado oe iz clase 8", nimeros OLAZB4TES Bl DLAZ3ETA9

Inveractive Sonfianze, Fondo de lnversion Folios de pape! timbratio e iz clase 8, numeros DLAZ34TE0 al 814234778

fverbansel, Fonto de invarsion Folios fe pape) timbrado de 1s clase B, ninatos 04232488 2 OLAZIEE1E

Laredo Fondo, Fontle de Inversidn Folios de papet fmbracio oe is tlase B, nimeros OLA248856 Bl OL4248884

tagseten M, Fondo de inversion Folios de papel fenbrado te ia tiage 8°, nimaros QLA24BE32 &) 0L 4248057

Dpenbank Corio Plaz, Fondo de inversidn Folios ge papel imbrade de ls clase 87, nimeros OL4233483 ) OL4Z334B8

Openbank Euro Indice 50, Fonto de trversion Folios de pape! timbrado t¢ 15 clase B*, nimeros 014243507 of 04248231

DOpenbank IBIX 35, Fonde de inversion Folios de papel timbratio oe la Slase 8", nimeros HL4234777 B 014234802

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion Fofins de pape! fimbrado tie & clese 8¢, nismaeros OLAZESEZE at OL4235E50

Santande: 15 por 100 11, Fonde de inversién Fohos de pape! imbrade de la clase 8, nlmeros DL4Z35802 al 0L4235825

Samander 100 por 100 12, Fondo de inversion Folios da pape! imbrado de s clase 8°, nimeros DLAZI5T7E at OL4235801

Sattander 100 por 100 2, Fongo de inversion Folios de paoel Smbrads de ks clase 8. kimeros DL 424B67S al 0LAR4ETOR (

T



)

Santahiér 100 pbr 100.3, Fohds ts Inversion

Santander 100 pc;; ‘\00 4, Fonde de inversign
Samander 100 por 100 &, Fondo de Inversion
Samanter 100 por 100 & Fondo de inversion
Semander 100 por 100 7, Fontio de Inversicn
Santander 100 por 100 B, Fande de inversitn
Samander 100 por 100 8, Fonde oe inversidn
Sentander 100 por 100, Fondo de Invarsion
Sarmandar 104 USA 2, Fondo de inversién
Sarsancer 104 USA, Fonde de tnversion
Santanter 195 Europa 2, Fondp de Inversion
Santander 105 Europa 2, Fordo de hwersion
Santgnder 105 Europa, Fondo de Inversion
Santanter 85 Espahy 2, Fondo de inversion
Santander 85 £spana, Fonto de inversisn
Saranter $5 Eurgps, Fondo de invarsien
Sanwmanter Actiones Espahoias, Fondo e inversibn

Santanger Actiones Eure, Fondo de inversion

Saniantier Actiohss Laiinoarnancanes, Fondo de lnversicn

Santander Aggrassive Eurape, Fondo de inversion
Santanper Ahotia Astive, Fondo de Inversidn

Santanter Ahorro Garantizado 4, Fongdo ge invarsion
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Santandar Ahome Garantizato 6, Fondp te inversitn (anenomente denorminado Samandar Ahomo

Garsnizans 3, Fonde de Inversion;

do &

Santander Ahorro Garanfizatic 7, Fondo de inversian
Garantizade 2, Foando de Inversion]

ARome Garanfizago, Fongoe de inversion

Samtanger Sereficic Europa, Fondo de inversion
Santander Sest 2, Fondo de inversion

Sammntier Best, Fondo de inversidn

Sentantier Bricl, Fondo de inversion

Samander Carleras Serantizadoe 2, Fondo de inversion:
Sarander Careras Gamntizade 3, Fonde de inversion
Santanter Careras Garantizada, Fondo de Invarsion
Sartander Soro Plaze Délar, Fondo de nversion
Santander Decisitn Conservadot, Fondo de inversién
Samander Drecision Motarads, Fondo de version
Santandsr Depositos Flus, Fondo de Inversitn

Santanter Dividends Furopa, Fondo de Inversian

e

Ahorrs

Folios te pape! fbeade de lx cigse B, nimeros 0LA2AR704 al 04248728
Folias de paps! imimaco e i tiase B°, ndmeros DLAZ35450 al 0LA2354B4
Folios de pape! frabrage de la ciass 87, nimeros 0L4235436 af OLAERSASE
Folins e pape! Smbrado de ls clase B, nimeros OL4235927 at DLA235051
Folios de papel Smbrads te ts clese B, nomerns 0L4235601 8! DLA235526
Folios de pape! timbrado de ta ciase B, nimares OL4E35E76 al DL4235000
Folios fe papat imbrado de 1o clese £*, numenos 0L4124668 &t 04124652
Folios de paps! timbrady e |a ciase 8, nimeros OL4235TS3 al 04235777
Folins de papel fimbrado de e clase &%, nur;aems 014235727 al DLAZAGTSZ
Foiios te pape! fimbaoo te o clase 8°, nimeros OL4235701 at 014235728
~olics de paps! imbrado de Ia clase B*, nimeras OLAZ4B781 af OL4248806
Folios de pape! imbade e ta clase 8%, nimeros (L4248755 &l DLA248780
Foling de pape! fmbrato de Ja clase 8°, mimeros 0LA4248728 af OL4248754
Folios te papet imbrade de ia clese 8*. nomeros 0L 4233438 a) OL4Z33462
Folios de papal limbrado de |z clase 8, nimeros OLAZ34803 af DL4234828
Folios de papet limbrado de i tiass B°, nimeres DLAZB4643 al 0L 4234668
Folios ge papal timbrade de i dlase B°, nimeros 0L4Z35278 al JL4E35304
Folios de papel timbratio de 1 clise B, nimaros 014236262 &t BL423527E
Eolics de papel tmbrado de |z Gase 8, nimerss OL4235408 al OL4235434
Folios de pape! fimbrado de ia ciaze 8%, nimeros OL4Z353E2 Bl 04235407
Folios de papal fimbrade de e clase 2°, pimeros DL4Z35355 al OL4Z35381
Folins de papel imbrato & |z clase 8%, rimeros OL4Z35330 ai 0L4Z35354
£olios de papal imbrade te la tase 8, nimaeros OL4ZZE300 al 914235528
Falice de papel imbrade de s clase B*, mimetos DLAZ35485 a8 OL4235609
Eofios de pape! Smbrado de 1 clase B, nimarcs OLAZR5R2E & OL4235251
Eotios de papel imbrade de fa clase 8, nimarcs OLARZ35198 o OL4Z36224
Folios e papel timbrate de ls clase B, nimeros 0LA225171 al 0L4R35187
Folios de papet timbrado de la tase B, nlmeros OL4235667 al 0L4235653
Follos de papel timbrado oe lz clase 8, numeros OL4235641 al OL4Z35566
Folios ce pape! fimbrado de i clase 8*, nimeros DL4235616 al OL4235640
Folios de papsl fimbrado ge la clase 8, nimerns BL4235500 ! OL4235616
Folics Se paps! Bmbtado o i 2ase 8%, nimeros DLARSESS4 al OLA23B508
Folios de pape! limbrado de {a clase &°, nimearns DLARZSE37 al 0L423E563
Folios te papsl imbrado de f2 clase 2¢, nimeros DLAZEE510 Bl (| 4235538
Folios de pape! fimprade te te clase 8°, Rimerns 014248547 ai DL424857%
Foliog ¢s pape! fmbrado de Ja clase B¢, nimeros DLA24B521 al 0] 4248548

Fohios de pape! limbrado te ia Gase 8°, nimaros UL424BE5Y al BLAR4BE78

BJOA88336
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Samanter Emargsnies Burops, Fongo de Inversian

Santandet Equiiibric Astiva, Fondo de iversion

Semander Evrofndice, Fondo de nversion

Ssnantier Ewope 80, Fondo da inversion

Saniander Fondiesore Cofe Pieze, Fondo de inversion
Sentander Garantis Activa Modetedo 2, Fords de invarsion
Samander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversion

Santznoer Garantia Activa Moderade, Fondo de inversion

Saniandar Garantizatic Bancos Europess, Fondo de inversidh {anterioments denominads Santander Dobie
Oporfunidad, Fonde de Invarsiin

Santander Garantizade Consolidacion Eurape, Fondo te inversian
Sanander Garanizado Espahe, Fondo de Inversidn

Samander Gerantzado EURIBOR. Fondo de inversion
Samanoer Garantizado Europs £, Fonts de Inversion

Santander Garaniizado Europa. Fonto de Inversidn

Samander Gestion Global, Fondo de inversion

Santander Indice Espafia, Fondo da kwersion

Santendar inflzcidn Espafa, Fonde de inversion

Santander iversion Cortp Plaze, Fortit de Inversitn (anenoments denrominade Santander Seguridad,
Fonfo ge Inversion)

Santander Memoria 2. Fundo de iwersion
Bantander Mamoria 3, Fonde de fwersian

Santznder Memoria 4, Fondo de versicn

Sanantar dernone 5, Fondo de nversion (anterorments denominade Fondo Superseleccion, Fonco ds
inversidn}

Sanhtande: Memeriy, Fondo de inversiin

Santanger Mixta Accianes, Fondo de Inversion
Sentander Mixto Rente Fije 7380, Fondo de invarsion
Santander Mo Renta Fijg 80/10, Fondo de Inversion
Santander Rendimientc, Fonde de inversion

Sartancer Renta Fija 2016, Fonde de tversion

Sanlandsr Rerita Fila 2017, Fonto de inversion (entefiomnents denominadc Santander Doble Opurivnicas
2, Fondo oe inversion;

Santzndar Renta Fija Corte Piszn 2, Fondo de Inversion (anisfiorhent denominado Fonde Age, Fonde de
inversidn)

Santander Renta Fiie Gono Piazo, Fondo de invarsion (anteriormente deneminado Samsnder Cane Bum 1,
Fondo de Inversidn)

Santander Renta Fije Emergenies Plus, Fondc os inversién
Sanantar Renta Fija Euro 1-3, Fonte de Inversion
Sunranoer Rente Fijz Flotanie, Fondo de Invarsidn
Santander Rente Fjs Large Plaze, Fonds de nversion
Santander Renta Fija Privada, Fongo de kwersion

Santander Renta Fije, Fonto te nversion

Folios de papel timbrado de i clase B, nimaros 04248627 af UL424885¢2
Folios de pepst Bmbrado de 2 olass B, nimeros OL4ZARGO0 gl OLA24BG26
F-(;ﬂius #e pape! inbrade e ls clase B shmares DL 4124683 Bl DLATR47IE
#olips de pape! timbrado de {a class €8, nimeros OLAT2S0EE al (4125110
Foiion ge pepel timbrads de fa clase 8*, nimeros 0L4125058 & 0L4125084
Fohios de papet timbrado de ta ciase B*, ndmeros 0L4251214 af OL4261238
Folios de papel timbrade de la tlase B, nimercs 014125034 af 0L4125058
Folios de papel Bmbvade de 1z clase PY, mimnaros DLARABITE af DL 4245400
Falins de pape! $mbrade de is clase 8°, nimerns OL4248525 al DL 4248550
olios de pape! timbrado de ia clase 8%, ndmeros 04249086 af 0L424871%
Folics de pape! timerado de la ciase B, nimeros 0L 4248557 al 0L4248575
Folios de papel fimbrado de la tase B, higneros (L4243248 at DL424B271
Felios de papel fimbrade de la clase 8', numares 0L 4249220 al 014248245
Folios de pape! fimbrado de ks clase B, numeros OL4248272 af OL4245207
Fofios de pane! timbrado de iz tiase &, himeros D 4248324 al DL424834B
Folivs te paps! imbrado de la clase 8, nidmeros CLAZ4B298 3! 04248323
Folios e pape! imbradp de s ciase 8°, nimeros JL4248350 al OLA248375
Feolios te papel limbrado de a tlese B, nivnerte 11 4243802 af DLAZ46E28
Folins de pape! limbrado e iz clase B, nimeres OL4248576 o 514240801
Folios de papsl Smbrads de 1z clase B, nimeros DL4248112 &l 0L4248137
Folios de pape) firabrado de iz clase 8, nimeros OL4245135 al OlL.4248185
Fofics de papal limbrardo e 18 ciese 52, nomeros DL4248160 al DL4242183
Folios de papel imbrade de e tlase B, ndmerss GL4RZ4R104 ai 014248218
Folios da papal limbradp g ia clase B*, nimerms 0L4243712 af OL4248737
Folios de pape! timbrado gz iz clese &', nimeros 0L4249557 & DL4249683
Folics de papal fimbrado de 1a case &8, niimaros DL4Z4BES0 &l IL4249656
Fokios de pape! Bmbrado de Ja ciase &, nimeros TLa124718 al 0L4124745
Folios de pape! imbrade de 12 clase B%, nimeros 0L4248061 al .4248083
Folios de paps! fimbrado de ta clase B, nimeros 0L4249957 al DL4249982
Folios da papel imbrado de la Slase 8°, nimmetos DL4R40874 &l OL4R42007
Folios de papel timbrado de la cese 8%, nimeros DL4224756 al OLAZ24763
Folios de papel timbrado te |z dase B, nimarcs (L 4248818 a) 0L4248845
Folics o pape! timbrade de ke ciase B*, nimares 0L4245790 al DL4248817
Folios de papst ithbrado te (s clase &, nimaros 0L424B765 &l BL4245788
Folios de papel timbrado de 12 clase 8°, nirneros DL 4248738 ef 0L4240784
Solies de papet fimbraco de iz clase 87, nimeras DL 4240028 st DL4Z240060

Folins de pape! imbiags de is clase B, rimerps 014749803 pi DL4RAGE2E

BJO4883937
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Sanianger Fesponsabiicas Cohsetvador, Fondo de inversion Fofins tie papel imbrado de |a Gase 8%, nimerps OL4248930 & (. 4P4885E

Santanter Aovalarizasion Active, Fondo de inversidn Ealios de papsl imbradn de |a clese BY, nimerps (1 4724785 & DLAZ24B10

Sartander RF Sonveriales, Fondo de Inversion Folios de pape! imbratio 0e !a clese 8% nUmearos OL424800% al DL4249027

Seniander BV Espahe Repare, Forao de inversian Folizs e papet imbrado de la clase B, mimeros OL4124958 al OLA124952
Sartandsr Seieccion BY Asie, Fontlo de Inversion £olins de pape! imbredd de le clase B', nimeros (451288 af OLARETHS
Santanger Sateccion RY Japon, Fondo de laversion ’ Folios de papet imbrado de (a tese BY, numaros OL4125008 8! OL.4125033
Sardander Seleccidr RY Nprieamérica, Fongo ge Inversisn Folios (i papet tmbrads de i tiase BY, nimetns OL4251330 al OLA251364
Santander Saiect Decitida, Fonde de version Folios de papel timbrads de i ciase B, nimeros OL4251552 ai OL4251578
Saanter Selsct Moderato, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de ta clase B*, nimeros 04261525 af 014251551
Sanander Select Prudante, Fondo de inversion Folios de papst imbrado de ta ciase B*, ndwmenos OLAZ51498 al 0L4251524
Santander Small Caps Espafia. Fontdt de !nvérsién Eolins de papel fimbrate de a clase BY, ndmeros (L4124041 pt 0L.4124857
Santarcer Small Caps Europa, Fondo de version Folios e papal imbrade de ta tlase B, nomerns OL4224728 af OLAZ24755
Santander Solidario Dividends Europa, Fondo de inversion Eolins e pape! timbrage de ta clase B, nimetos DLAZ51ATE &f 0L4251487
Sgriander Tesorers, Fondo de Inversion Folips de pape! timbrade de 12 Clase B, ndmaros DL4251283 at OL4251287
Select Global Manapers, I.L{;.l.l.c;;r. Folios de papsl imbrado de la oiase BY, nimeros OLA124428 8 DLAT2445E
/
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En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
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