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A los accionistas de SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.

Opin ion con salvedades

Hemos auditado las Cuentas Anuales de SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivos
y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de la cuestion descrita en la seccién de Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las Cuentas Anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de la
Sociedad a 371 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivos
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria)
y. en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn con salvedades

Al cierre del ejercicio 2024, la sociedad tiene contabilizado dentro de la partida de resultado y
variacion del valor razonable de la cartera de inversiones financieras netas, unas minusvalias
correspondientes al ejercicio 2023 por importe de 87.537,89 euros, que no fueron registrados en
la cuenta de resultados de dicho ejercicio. Siguiendo el criterio de devengo estos gastos no
deberian estar contabilizados en el ejercicio 2024. Como consecuencia de ello el resultado del
ejercicio, asi como los fondos propios se encuentran infravalorados en dicho importe.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las Cuentas Anuales de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las Cuentas Anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de Cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

i . I3
Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las Cuentas Anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las Cuentas Anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de /a opinién con salvedades, hemos
determinado que existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
comunican en nuestro informe

Valor razonable de las inversiones financieras

Tal y como se indica en las notas 5y 6 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene registrados
instrumentos de patrimonio por importe de 18.887.594,56 euros. La politica contable aplicable a
la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se encuentra descrita en la nota 4 a) de la
memoria adjunta y en la nota 7 de la citada memoria se encuentra detallada la mencionada
cartera al 31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria de la sociedad por la
repercusién que la valoracion que las inversiones financieras tienen en el patrimonio neto de la
sociedad, asi por la subjetividad a la que estan sujetas las estimaciones de las correcciones de
valor por deterioro de las citadas inversiones financieras.

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos de
control interno en relacién con la existencia y valoracion de las inversiones financieras. Entre los
procedimientos realizados:
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e Hemos obtenido confirmacién de la entidad depositaria, sociedades gestoras o
contrapartes, para comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en
la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024.

» Hemos obtenido las cuentas anuales auditadas de las entidades en las que invierte la
Sociedad.

= Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de la cartera de inversiones financieras,
mediante el cotejo de los precios utilizados por la sociedad gestora de la Sociedad y los
valores contabilizados por Sociedad.

. - o f = o7
Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores y no forma parte integrante de las
Cuentas Anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las Cuentas Anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las Cuentas Anuales , a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas Cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la
incorreccion material indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién tenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Al cierre del ejercicio 2024, la sociedad tiene contabilizado dentro de la partida de resultado y
variacion del valor razonable de la cartera de inversiones financieras netas, unas minusvalias
correspondientes al ejercicio 2023 por importe de 87.537,89 euros. Siguiendo el criterio de
devengo estos gastos no deberian estar contabilizados en el gjercicio 2024. Como consecuencia
de ello el resultado del ejercicio, asi como los fondos propios se encuentran infravalorados en
dicho importe.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las Cuencas Anuales.

Los administradores son responsables de formular las Cuentas Anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad de inversién, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de Cuentas Anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las Cuentas Anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

]’\csponszlbilid:ldcs fel auditor en relacion con la auditoria de las Cuentas Anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las Cuentas Anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las Cuentas Anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de Cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las Cuentas Anuales,
debida a fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las Cuentas
Anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las Cuentas Anuales,
incluida la informacion revelada, y si las Cuentas Anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
Cuentas Anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Capital Auditors and Consultants, S.L. Registro Oficial de Auditores de Cuentas n°® S1886. NIF B-85296754
C/ Conde de Pénalver n° 38 6°E, 28006 - Madrid - Teléfono: 91 436 26 16



Y cAPITAL
(, AUDITORS

INTEGRA@INTERNATIONAL*

YOUR GLOBAL ADVANTAGE

RED GLOBAL DE EMPRESAS DE AUDITORIA Y CONSULTORIA

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

Capital Auditors and Consultants, S.L.
Inscrita en el ROAC N° S1886

Javier Sanchez Serrano.
Inscrito en el ROAC N° 17.554
Madrid, 2 de junio de 2025
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SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
junto con el Informe de Auditoria



SERANTES PRIVATE EQUITY SCR S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023
A) ACTIVO CORRIENTE 2.044.626,97 997.903,50
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 296.790,61 160.447,30
Inversiones financieras a corto plazo 5 1.710.811,16 825.805,53
Instrumentos de patrimonio 1.710.811,16 825.805,53
Deudores 37.025,20 11.650,67
B) ACTIVO NO CORRIENTE 17.176.783,40 13.918.904,04
Inversiones financieras a largo plazo 17.176.783,40 13.918.904,04
Instrumentos de patrimonio 6 17.176.783,40 13.918.904,04
De entidades objeto de capital riesgo 16.239.133,21 12.758.224,80
De otras entidades 937.650,19 1.160.679,24
TOTAL ACTIVO 19.221.410,37 14.916.807,54

CUENTAS DE ORDEN Notas 2024 2023
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 8.306.962,04 10.673.632,40
Compromisos de compra de valores 6 8.306.962,04 10.673.632,40
De empresas objeto de capital riesgo 8.111.836,00 10.446.532,89
, De otras empresas _ ) 195.126,04  227.099,51
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 167.620,87 243.589,05
Pérdidas fiscales a compensar 12 167.620,87 243.589,05
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 8.474.582,91 10.917.221,45

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2024 2023
PASIVO CORRIENTE 260.913,91 98.058,73
Acreedores y cuentas a pagar 17,67 30,50
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13 260.896,24 98.028,23
TOTAL PASIVO 260.913,91 98.058,73
PATRIMONIO NETO 18.960.496,46 14.818.748,81
FONDOS REEMBOLSABLES 15.993.749,50 12.937.553,69
Capital 15.600.000,00 12.600.000,00
Capital Escriturado 8 15.600.000,00 12.600.000,00
Menos: capital no exigido - =
Reservas 337.553,69 42.762,30
Resultados de ejercicios anteriores (+/-) - =
Resultado del ejercicio (+/-) 3 56.195,81 294.791,39
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 2.966.746,96 1.881.195,12
Activos financieros disponibles para la venta 2.966.746,96 1.881.195,12
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 19.221.410,37 14.916.807,54

Las notas descritas 1 a 14 en la memoria forman parte integrante del balance de situacion correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2024.



SERANTES PRIVATE EQUITY SCR S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Notas 2024 2023
Ingresos financieros (+) 146.442,66 173.763,92
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 146.442,66 173.763,92
Otros ingresos financieros - -
Gastos financieros (-) - -
Intereses y cargas asimiladas = 5
l.‘?esultfwdos y‘varia.ciones del valor razonable de la cartera de (4.762,12) 188.723,40

inversiones financieras neto (+/-)

Resultados por enajenaciones netos (+/-) (5.202,69) 190.915,05
Instrumentos de patrimonio (5.202,69) 190.915,05
Diferencias de cambio netas (+/-) 440,57 (2.191,65)
Otros resultados de explotacion (+/-) (83.363,67) (64.955,64)
. Honorarios profesionales 10 (83.363,67) (64.955,64)
Honorarios profesionales de gestidn (58.531,21) (50.383,71)
Otros servicios profesionales (24.832,46) (14.571,93)
MARGEN BRUTO 58.316,87 297.531,68
Gastos de personal (-) 11 - -
Otros gastos de explotacion (-) 10 (2.121,06) (2.740,29)
RESULTADO DE EXPLOTACION . . 56.195,81 294.791,39
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 56.195,81 294.791,39
Impuesto sobre beneficios (-) 12 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 56.195,81 294.791,39

Las notas descritas 1 a 14 en la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024.



SERANTES PRIVATE EQUITY SCR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 56.195,81 294.791,39
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 2.966.746,96 1.881.195,12
Por valoracién de activos y pasivos 2.966.746,96 1.881.195,12
Activos financieros disponibles para la venta 2.966.746,96 1.881.195,12

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.511.471,39

2.175.986,51

Las notas descritas 1 a 14 en la memoria forman parte integrante del Estado de Cambios de Patrimonio Neto a 31 de diciembre de

2024.
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SERANTES PRIVATE EQUITY SCR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(expresado en euros)

Notas 2024 2023
Resultado del Ejercicio antes de impuestos 56.195,81 294.791,39
Ajustes del Resultado - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (25.387,36) (11.739,72)
Cambios en el capital corriente (25.387,36) (11.739,72)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.049.454,83) (184.314,77)
Pago por inversiones (-) (7.661.780,83) (5.950.157,96)
Cobro por desinversiones (+) 4.612.326,00 5.765.843,19
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.162.868,01 97.906,45
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.000.000,00 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 162.868,01 97.906,45
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS INSTR. FINANCIEROS (7.878,32) (163.961,96)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 136.343,31 32.681,39
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7 160.447,30 127.765,91
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7 296.790,61 160.447,30

Las notas descritas 1 a 14 en la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2024.



SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024



SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

1.- RESENA DE LA SOCIEDAD

SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituyé en Madrid el 3 de enero de 2018, con duracién indefinida. Su domicilio social se encuentra en la
calle Claudio Coello, 91 52 Planta, de Madrid.

El 2 de noviembre de 2017 la Sociedad obtuvo la autorizaciéon de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para constituirse como una sociedad de capital riesgo.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (en
adelante, “la LECR"), por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha
derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 258 con fecha de 9 de marzo de 2018.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de participacion no
coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE). De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de las Entidades
de Capital Riesgo, también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya
actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a
sectores no financieros. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad podra
tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de
la cotizacién en el periodo establecido.

No obstante, lo anterior, también podra extender su objeto principal a:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por ciento
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por ciento del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

b) Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes
a la toma de la participacion.



Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacién, en este tltimo caso Unicamente para sociedades participadas y de conformidad
con la normativa legal reguladora de las Sociedades de Capital — Riesgo. Asimismo, puede realizar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversion, estén
o no participadas por la Sociedad. La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades
no amparadas en la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

La politica de inversion de la Sociedad, asi como los limites de sus inversiones (sin perjuicio del
cumplimiento de los limites y coeficientes establecidos en la LECR), se encuentran definidos en el Folleto
de la Sociedad inscrito en la CNMV.

La Sociedad tiene un caracter cerrado, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2 de la LECR.

Las acciones confieren a sus titulares la condicion de accionistas y les atribuye un derecho de propiedad
sobre el patrimonio de la Sociedad. Ninguna modificacion del Folleto conferira a los accionistas derecho
alguno de separacion de la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental, o relativos a los derechos de emisién de gases de efecto
invernadero que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a la informacion de este tipo de cuestiones.

Con fecha de 22 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas acuerda la delegacion de la gestion y
otras funciones en Embarcadero Capital SGEIC S.A., inscrita con el nimero 246 en el Registro
Administrativo de CNMV.

La Sociedad forma parte de un grupo en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio y en el articulo
5 de la Ley de mercado de Valores, estando participada en un 90,48% por la sociedad dominante Serantes
Capital Cartera, S.L., que tiene su residencia en Madrid; no deposita cuentas anuales consolidadas, al estar
exenta por tamario.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, la Circular
4/2015, de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo y para las cuestiones no reguladas especificamente en dichas Circulares, con la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1.514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones a éste incluidas en el Real Decreto 602/2016, de 16
de noviembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital- riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley
de sociedades anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicéd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
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noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de las Cuentas anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021
y es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, el Administrador Solidario de la Sociedad ha formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre , por ser el marco normativo
de informacion financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones como
consecuencia de las Gltimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior (véase apartado f) siguiente).

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 que han sido formuladas por el Administrador Solidario de la
Sociedad se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 4. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

c) Comparacién de la informacién

No existe ninguna causa que impida la comparacion de los estados financieros del ejercicio actual con los
del ejercicio anterior.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las

cuentas anuales.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros no cotizados (Nota 5).

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de
diciembre de 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la sociedad por lo que las cuentas anuales
han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

e) Cambios en los criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables.
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f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir de la
fecha de las presentes cuentas anuales.

h) Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros, que constituye la moneda de presentacion y funcional de la
Sociedad.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores Solidarios de la Sociedad para
los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Distribucion de resultados 2024 2023
Base de reparto:
Beneficio/pérdida del ejercicio 56.195,81 294.791,39

Distribucion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores ) - =
A reserva legal 5.619,58 29.479,14
A reservas voluntarias 50.576,23 265.312,25

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 han sido las siguientes:

(a) Activos financieros

Las inversiones financieras se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

e Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en entidades que no tengan la consideracion de partes vinculadas e
incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado regulado.

e Préstamos y créditos a empresas

Incluye préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los
formalizados mediante efectos de giro,

o Valores representativos de deuda
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Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u otros
valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcion de indices o
sistemas analogos.

e Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la entidad de capital riesgo, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del
Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se considera empresa multigrupo aquella que esté gestionada conjuntamente por la empresa
o alguna o algunas de las empresas del grupo en caso de existir éste, incluyendo las entidades
o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo de empresas.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la entidad de capital riesgo, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion
de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

En la evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la entidad de capital riesgo o por
otra empresa.

Estas inversiones se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubieran adquirido.

(b) Redistro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por regla general por su valor razonable que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de transaccion, que equivale a la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Su valoracioén posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcion de su naturaleza:

i) Activos financieros a coste amortizado

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquellos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue
valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas
0 menos, segun proceda, la parte imputada de la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. En su calculo, se incluyen las comisiones financieras que se cargan por
adelantado en el momento de la concesion de la financiacion, para los instrumentos a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado en la fecha en que se origina y para
los instrumentos financieros a tipo de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la
proxima revision del tipo de referencia.
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No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

ii) . Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable
se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable, se sigue el siguiente criterio:

e Acciones y participaciones en entidades y sociedades participadas

Se valoran por el Ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores,
se valoran al patrimonio neto o valor teorico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracion.

Para llevar a cabo la valoracién de las participaciones, la Sociedad Gestora utiliza las
valoraciones recibidas de los gestores de las entidades y sociedades participadas. Dichas
valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracion publicados por Invest
Europe para las entidades y sociedades participadas.

Los estados financieros de las entidades y sociedades participadas, por lo general, son
auditados anualmente.

iii) Activos financieros a coste

Las inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se
debera informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su valor
razonable.

(c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.
Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza
son los siguientes:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se considera que los activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que

ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que pueda venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad

del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.
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(d)

(e)

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectia la valoracion por parte de las sociedades
gestoras de las entidades y sociedades participadas.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores se revierte con abono al Patrimonio Neto.

ii) Activos financieros a coste

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la norma 10.2, deberéan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe

recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
tomara en consideracion el valor razonable de la inversion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisiciéon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del participe a percibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a.
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,

asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la

adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar

el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso
se dan de baja entre otros:

i) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente

ii) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de recompra

i) Los activos en los que concurre un deterioro notorio o recuperable de su inversion con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la entidad de capital riesgo no haya cedido ni retenido sustancialmente los
riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del
mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad Gestora para
transmitir dicho activo.
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(h)

Pasivos financieros

La entidad de capital riesgo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en
parte obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la entidad de capital riesgo se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econdémica, supongan para la entidad de capital riesgo una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como pasivos financieros a coste
amortizado o pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Sin perjuicio de lo anterior, las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de
cuentas en participacion y similares, se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias de
activos, en los activos, en los que la empresa no haya cedido ni retenido sustancialmente sus
riesgos y beneficios, se valoraran de manera consistente con el activo cedido en los términos
previstos en el apartado “Baja del balance de pasivos financieros”

i) Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y
no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
entidad de capital riesgo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
doce meses después de la fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Baja del balance de pasivos financieros

La entidad de capital riesgo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la
que se recoge cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se

espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en sustancia
tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos
en los siguientes puntos.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la entidad de capital riesgo tenga la capacidad
de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

iii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos
casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas por
no considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras suficientes para
sSu compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la entidad de capital riesgo tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para las entidades de capital riesgo y que, en sintesis,
son los siguientes:

1. Exencién del 99 por ciento de las rentas positivas que obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las empresas o entidades
de capital-riesgo, siempre que la transmisidn se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un
mercado de valores regulado, la aplicacién de la exencién quedara condicionada a que la entidad
de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en
un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la
admisién a cotizacién de esta ultima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las
sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones

(i) Provisiones y pasivos contingentes
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Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir
a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad
de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

5.-INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha incrementado su inversién en tres fondos monetarios (dos fondos
monetarios en 2023) ascendiendo a un importe total de 1.710.811,16 euros (825.805,53 euros en 2023)
para poder disponer de ellos cuando sea necesario para acudir a las llamadas de capital de las inversiones
a largo plazo.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2024, la Sociedad presentaba una plusvalia de 82.335,20 euros procedente
de los reembolsos de los fondos monetarios en los que invirtié durante los ejercicios 2023 y 2024.

6.- INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicion de este epigrafe atendiendo a su naturaleza y a su moneda de contratacion es la siguiente,
en euros:

31/12/2024

31/12/2023

Naturaleza:

_| Instrumentos de patrimonio

17.176.783,40

13.918.904,04

De los que no cotizados

17.176.783,40

13.918.904,04

Correcciones de valor por deterioro

Préstamos y créditos a empresas corto plazo

17.176.783,40

13.918.904,04

Moneda:

En euros

9.021.371,10

7.400.204,40

En moneda extranjera

8.155.412,30

6.518.699,64

17.176.783,40

13.918.904,04
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Los datos mas relevantes de estas entidades a 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 son
los siguientes:

INVERSION 1

La inversién 1 es una inversién en una compaiiia industrial cuyo objeto social es la comercializacion,
almacenaje, envasado, fabricacion de productos quimicos y mezclas de éstos, asi como la prestacion de
servicios generales de distribucion y venta y el asesoramiento técnico industrial (en adelante, “la
Compaiiia”).

La operacién se estructuré mediante una sociedad anénima de nacionalidad espafiola con la condicion
de Sociedad Colectiva de Tipo Cerrado (SICC que se constituyé para la adquisicion del 65% del capital
social de la Companiia), y que esta gestionada por una sociedad gestora de private equity nacional. El
domicilio social de la SICC se encuentra en Madrid.

En el ejercicio 2018, la Sociedad adquirié una participacion del 1,24% del capital social de la SICC, lo
que se traduce en un 0,91% del capital social de la Compaiiia, mediante el desembolso de 250.000 euros
en marzo de 2018.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 16.896,27 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados”.

FONDO 1

El Fondo 1 es un fondo luxemburgués de private equity, que pertenece a un grupo internacional de-private
equity estadounidense de reconocido prestigio, centrado en inversiones de large/middle market buyouts
en Europa con posibilidad de inversién en otras areas geograficas a través de la co-inversion con otros
fondos de la firma (USA, Asia, LatAm...)

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una llamada de capital por importe total
de 9.951,00 euros con fecha 4 de marzo de 2025.

FONDO 2

El Fondo 2 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, de Deuda Privada (deuda senior unitranche y deuda subordinada) centrado en
inversiones de mid market en Europa Occidental

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 45.559,66 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (51.057,23 euros en el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una llamada de capital por importe total
de 1.736,82 euros con fecha 24 de marzo de 2025, 32.577,10 euros en concepto de dividendos con
fechas efectivas 7 de febrero de 2025 y 24 de marzo de 2025, respectivamente, y 35.552,32 € en
concepto de devolucion de capital con fecha 24 de marzo de 2025.
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FONDO 3

El Fondo 3 es un fondo francés de private equity, cuya sociedad gestora es una firma de inversion
francesa, cuya estrategia consiste en comprar en el mercado secundario participaciones en fondos de
private equity establecidos en Europa y Estados Unidos, principalmente.

El domicilio social se encuentra en Francia.
FONDO 4

El Fondo 4 es un fondo de fondos espariol de private equity, cuya sociedad gestora es una firma de
inversion espanola, cuya estrategia consiste en invertir en otros fondos a nivel internacional, tanto en el
mercado primario, como en el mercado secundario.

El domicilio social se encuentra en Esparia.

El 22 de diciembre de 2023, la Sociedad recibio¢ la tltima distribucién correspondiente al saldo positivo
en favor del Fondo 4 resultante de la liquidacion de los activos netos remanentes por importe de 235,55
euros.

FONDO 5

El Fondo 5 es un fondo espariol de coinversiones de private equity, cuya sociedad gestora es una firma
de inversion espariola, cuya estrategia consiste en coinvertir en compafiias de diferentes sectores,
geografias y tamafios para conseguir una cartera diversificada con gestoras de primer nivel.

El domicilio social se encuentra en Espafia.
FONDO 6

El Fondo 6 es un fondo luxemburgués de deuda senior, cuya sociedad gestora es una firma de inversion
espafiola, centrado en inversiones de mid/small market en Espafia y Portugal.

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 24.000,30 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (41.370,59 euros en el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido 4.550,30 euros en concepto de
dividendos con fecha efectiva 25 de marzo de 2025.

FONDO 7

El Fondo 7 es un fondo francés, que pertenece a un grupo internacional de private equity de reconocido
prestigio, enfocado en inversiones en compaiiias lideres de cada nicho de mercado de small market cuya
estrategia de inversién se concentra en Europa.

El domicilio social se encuentra en Francia.
FONDO 8

El Fondo 8 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, centrado en inversiones en el mercado secundario de buyouts en Estados Unidos

y Europa, principalmente.
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El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 19.409,24 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (39.671,31 euros en el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una distribucién por importe total de
40.489,06 euros con fecha 31 de marzo de 2025.

FONDO 9

El Fondo 9 es un fondo escocés, cuya sociedad gestora es una firma de inversion americana, cuya
estrategia de inversion se centra en large buyouts en Estados Unidos y Europa.

El domicilio social se encuentra en Nueva York.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una llamada de capital por importe total
de 31.937,00 dolares con fecha 21 de febrero de 2025.

FONDO 10

El Fondo 10 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos de primario, secundario y hacer
co-inversiones, a nivel global

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 7.408,96 euros en concepto de plusvalias
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (2.287,19 euros el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
de 37.500,00 délares con fecha 5 de febrero de 2025 y una devolucién de capital por importe de 634,00
délares con fecha 19 de marzo de 2025.

INVERSION 2

La Inversidon 2 es una inversion en una sociedad que se dedica a la adquisicién de bienes inmuebles
residenciales ubicados en zonas exclusivas en las principales ciudades espafiolas.

El domicilio social se encuentra en Espania.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 7.750,00 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (8.500,00 euros en el ejercicio anterior).

FONDO 11

El Fondo 11 es un fondo de capital riesgo (FCR) espafiol, que pertenece a un grupo internacional de
reconocido prestigio, cuyo objetivo es invertir en diferentes fondos subyacentes diversificados por
geografia, sector y clase de activo, enfocado en mercados desarrollados con exposicion oportunista a
mercados emergentes.

El domicilio social se encuentra en Espania.

22

U



Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
total de 36.823,22 ddlares que han sido desembolsados con fecha 27 de enero de 2025.

FONDO 12

El Fondo 12 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, cuyo objetivo es hacer inversiones directas en compafiias no cotizadas del
mid/large market, enfocado en el mercado norte americano.

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 1.768,62 euros en concepto de dividendos
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados”

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido dos nuevas llamadas de capital por
importe total de 74.960,00 délares que han sido desembolsados con fechas 5 de febrero de 2025 y 10
de febrero de 2025, respectivamente.

FONDO 13

El Fondo 13 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos de primario, secundario y hacer
co-inversiones, en early venture y growth equity en Estados Unidos.

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
total de 30.000,00 délares que han sido desembolsados con fecha 27 de marzo de 2025.

FONDO 14

El Fondo 14 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos de primario, secundario y hacer
co-inversiones, en buyout, venture capital y micro buyout en Estados Unidos

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
de 12.000,00 délares que han sido desembolsados con fecha 27 de marzo de 2025.

FONDO 15

El Fondo 15 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de private equity de
reconocido prestigio, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos de primario, secundario y hacer
co-inversiones, en Europa, Asia y resto del mundo.

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 8.287,74 euros en concepto de plusvalias
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (7.828,70 euros en el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
de 52.500,00 dodlares que han sido desembolsados con fecha 21 de febrero de 2025, y una distribucion

de 1.832,00 ddlares con fecha efectiva 12 de marzo de 2025.
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FONDO 16

El Fondo 16 es un fondo luxemburgués, que pertenece a un grupo internacional de reconocido prestigio,
cuya estrategia de inversion es invertir en comparnias en primario que hagan operaciones de minority
growth y growth buyout con un enfoque multirregional.

El domicilio social se encuentra en Luxemburgo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido 15.361,87 euros en concepto de plusvalias
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” (3.648,35 euros en el ejercicio anterior).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha recibido una nueva llamada de capital por importe
total de 91.817,45 délares que han sido desembolsados con fecha 4 de marzo de 2025.

FONDO 17

El Fondo 17 es una sociedad de capital riesgo espafiola, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos
de Private Equity internacionales, previamente seleccionados, destinando un 15% a la inversion en un
fondo de secundarios.

El domicilio social se encuentra en Espana.
INVERSION 3

La inversion 3 es una inversién en una compaiiia industrial especializada en ofrecer soluciones
tecnolégicas para el tratamiento de aguas residuales (en adelante, “la Compaiiia”).

La operacion se estructuré mediante una sociedad anénima de nacionalidad espafiola con la condicion
de FCRE y que esta gestionada por una sociedad gestora de Private Equity nacional. EI domicilio social
del FCRE se encuentra en San Sebastian.

En el ejercicio 2023, la Sociedad adquirié una participacion del 3,83% del capital social del FCRE,
mediante el desembolso de 250.000 euros en diciembre de 2023.

FONDO 18

El Fondo 18 es una sociedad de capital riesgo espariola, cuya estrategia de inversion es invertir en fondos
internacionales del mercado secundario de Private Equity, deuda e infraestructuras.

El domicilio social se encuentra en Esparia.
FONDO 19

El Fondo 19 es una sociedad de capital riesgo espafiola de coinversiones de private equity, cuya
sociedad gestora es una firma de inversion espariola, cuya estrategia consiste en coinvertir en compariias
de diferentes sectores, geografias y tamafios para conseguir una cartera diversificada con gestoras de
primer nivel.

El domicilio social se encuentra en Esparia.

La Sociedad invirtié un importe de 25.000,00 euros como capital semilla para su constitucion. Dicho
importe fue devuelto con la entrada de inversores el dia 28 de marzo de 2025.
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INVERSION 4

La inversion 4 es una inversion en una compaiiia tecnolégica espaiiola especializada en la desinfeccion,
conservacion y mejora de la calidad del agua, sin usar productos quimicos.

La operacioén se estructuré mediante una sociedad anénima de nacionalidad espafiola con la condicién
de FCRE y que esta gestionada por una sociedad gestora de Private Equity nacional. El domicilio social
del FCRE se encuentra en Madrid.

En el ejercicio 2024, la Sociedad adquirié una participacion del 4,43% del capital social del FCRE,
mediante el desembolso de 250.000 euros en diciembre de 2024.

7.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente,
en euros:

31/12/2024 31/12/2023

Cuentas corrientes 296.790,61 160.447,30
En euros 267.987,81 -
En divisa distinta al euro 28.802,80 -
Caja - -
Total efectivo y equivalentes 296.790,61 160.447,30

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del
balance.

8.- FONDOS REEMBOLSABLES-CAPITAL

El capital inicial de la Sociedad se fijo en 1.200.000,00 euros, representado por 120.000 acciones de 10,00
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas por Embarcadero Uno,
S.L.U. y por D. Mariano Olaso Yohn.

Con fecha 2 de marzo de 2021, la Sociedad realizé una ampliaciéon de capital, mediante la emisioén de
350.000 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas
por Serantes Cartera, S.L.

Asimismo, con fecha 29 de noviembre de 2022, la Sociedad realizé una ampliacion de capital, mediante la
emision de 790.000 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas por Serantes Cartera, S.L.

Por ultimo, durante el ejercicio 2024, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital por valor de
3.000.000,00 euros por parte de Serantes Cartera, S.L., Embarcadero Uno, S.L. y D. Mariano Olaso Yohn,
hasta una cifra de capital social de 15.600.000,00 euros. De esta forma a 31 de diciembre de 2023, el capital
social ascendia a 12.600.000 acciones y a 31 de diciembre de 2024, el capital social asciende a 15.600.000
euros, representados en 1.560.000 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, suscritas
y desembolsadas en su totalidad.

A 31 de diciembre de 2024 el accionariado era el siguiente:
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Accionista % participacion
Embarcadero Uno, S.L.U. 9,43%
Serantes Cartera, S.L. 90,48%
D. Mariano Olaso Yohn 0,10%

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizaciéon en mercados secundarios.

9.- CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene cuentas de orden en el epigrafe de “Compromisos de compras
de valores” en las “Cuentas de Riesgo y Compromiso” por importe de 8.474.582,91 euros (10.917.221,45
euros a diciembre de 2023).

10.-OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION

Con fecha 30 de abril de 2019, se firma un acuerdo de delegacién de gestion entre la Sociedad y la sociedad
gestora Embarcadero Capital SGEIC S.A., que se hace efectiva a través de la comunicacién por parte de
CNMYV con fecha 15 de julio de 2019 (Véase Nota 1).

Conforme a lo anterior, los honorarios por la prestacion de los servicios correspondientes al ejercicio 2024
son de 58.531,21 euros (50.383,71 euros en el ejercicio 2023).

Por otro lado, la Sociedad presenta gastos por otros servicios profesionales independientes por valor de
24.832,46 euros (14.571,93 euros en el ejercicio 2023)

Ademas, la Sociedad presenta otros gastos de explotacion que se desglosan a continuacion:

Otros gastos de explotacion 2024 2023
Servicios bancarios 2.121,06 1.361,56
Otros tributos - 1.378,73
Total 2.121,06 2.740,29

11.-GASTOS DE PERSONAL

Tras la delegacion de la gestién de la Sociedad, no hay trabajadores a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de
diciembre de 2024.

12.-SITUACION FISCAL

El resultado contable de los ejercicios 2023 y 2024 no coincide con la base imponible del impuesto sobre
sociedades.

Por ello, a 31 de diciembre de 2024, el importe de las bases imponibles negativas asciende a 167.620,87
euros originados por la suma de los resultados obtenidos en los siguientes ejercicios: -75.968,18 euros en
el ejercicio 2024, -64.271,55 euros en el ejercicio 2023, 161.276,20 euros en el ejercicio 2022, -51.421,97
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euros en el ejercicio 2021, 51.138,94 euros en el ejercicio 2020, 70.525,87 euros originados en el ejercicio
2019y 76.341,56 euros en el gjercicio 2018.

A 31 de diciembre de 2023, el importe de las bases imponibles negativas ascendia a 243.589,05 euros.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 56.195,81 294.791,39
Diferencias permanentes - minusvalias del ejercicio = -
Diferencias permanentes - deduccidn del 95% de los
dividendos o rentas positivas por régimen especial de las
Entidades de Capital Riesgo (16.051,46)  (5.083,02)
Diferencias permanentes - exencion del 99% de las rentas
positivas por régimen especial de las Entidades de Capital
Riesgo (51.714,07) (92.229,63)
Otras correcciones al resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Atribucion de rentas y otros) Pendiente (114.287,89)
Base imponible (11.569,72)  83.190,85

SegUn establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad tiene abiertos
los principales impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion (vease Nota 1). Los
Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

13.-TRANSACCIONES CON VINCULADAS
a) Retribuciones y otras prestaciones al 6rgano de administracién de la Sociedad

Con fecha de 14 de mayo de 2024, se modifico el 6rgano de administracion pasando a ser dos
Administradores Solidarios. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no han recibido remuneracion alguna por su
cargo ni por ningun otro concepto.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe personal de alta direccion.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en concepto de
compromisos por pensiones y obligaciones similares con los miembros actuales y/o anteriores de su érgano
de administracion. No existen créditos, avales o garantias concedidos por la Sociedad a los miembros
anteriores o actuales de su érgano de administracion.
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b) Operaciones con partes vinculadas de la Sociedad

La Sociedad cuenta con una linea de crédito por valor de 4.000.000 de euros concedida por su vinculada,
Serantes Cartera, S.L., el 12 de marzo de 2020, dispuesta, a 31 de diciembre de 2024, por un importe de
260.896,24 euros, 98.028,23 euros a 31 de diciembre de 2023.

Durante el presente ejercicio, se ha devengado gasto por honorarios profesionales por importe de 58.531,21
euros (50.383,71 euros a 31 de diciembre de 2023) por parte de EMBARCADERO CAPITAL, SGEIC, SA.

(sociedad gestora) (Véase Nota 9)
c) Informacion sobre conflictos de interés

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, ni los administradores solidarios de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

14.-OTRA INFORMACION

Coeficientes de inversion y concentracion

En cuanto a los coeficientes marcados por la legislacion especifica para los fondos de capital-riesgo, a 31
de diciembre de 2024 Serantes Private Equity, SCR, S.A., cumple satisfactoriamente con el coeficiente
obligatorio de inversion y el coeficiente de libre disposiciéon. A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
también cumplia con los ratios y coeficientes de inversion obligatorios.

En cuanto al limite de diversificacion de las inversiones, la Sociedad cumplia a 31 de diciembre de 2024 y
2023

Plazos de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién a 31 de diciembre de 2024 y de 2023 requerida por la Disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en realizacion con el periodo medio de pago
a proveedores en operaciones comerciales:

2024 2023
CONCEPTO Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11,529 11,401
Ratio de operaciones pagadas 11,528 11,401
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,000 0,000
CONCEPTO Importe Importe
Total pagos realizados a proveedores (*) 83.214,77 66.305,77
Total pagos pendientes a proveedores (*) 7,40 0,00

(*) No incluye pagos a la Seguridad Social ni a la Hacienda Publica.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios

devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe
de “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

Por otro lado, y de acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de abril, a 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Sociedad no tenia ningn importe pendiente
de pago a sus proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento de pago superior al plazo legal
establecido.

Gestion del riesgo

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos, entre los cuales se encuentran los
detallados a continuacion:

- Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sociedad Gestora valora la cartera de la Sociedad, utilizando como base los criterios seguidos por
cada gestor para la determinacion del valor de cada fondo y sociedad participada. En Europa y
EE.UU,, los gestores de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value”, de

acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios IFRS y, por tanto, utilizan criterios similares,
que se adecuan generalmente a los criterios establecidos por Invest Europe.

- Riesgo de crédito

La Sociedad Gestora estima que el riesgo de crédito de la Sociedad es bajo, ya que unicamente tiene
préstamos con empresas del grupo.

- Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad tiene actualmente inversiones denominadas en moneda distinta del euro. La Sociedad
Gestora no ha estimado oportuno contratar ningun tipo de cobertura.

- Riesgo de liquidez

La Sociedad cuenta en todo momento con una posicién de tesoreria amplia para atender las
necesidades de desembolsos.

- Riesgo operacional
La Sociedad Gestora estima que la Sociedad tiene un riesgo operacional poco significativo, ya que

el nimero de operaciones efectuadas en un afio es muy limitado.

Gestion de la liquidez

La Sociedad realiza una gestién conservadora con la liquidez disponible, manteniéndose la misma en
cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos financieros del Mercado Monetario de liquidez diaria,
minimizando en todo momento los factores de riesgo de mercado.

Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados durante este ejercicio por CAPITAL AUDITORS AND CONSULTANTS, S.L. por
los servicios de auditoria ascendieron a 6.000,00 euros (7.350,00 euros durante el ejercicio anterior). No
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habiéndose prestado servicios adicionales por dicha compafiia ni por ninguna sociedad que pertenezca a
la misma red.

15.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningln otro hecho significativo

que no se haya descrito en esta o en las restantes notas de esta memoria (véase nota 5, 7 y 8 de la
presente memoria).
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SERANTES PRIVATE EQUITY SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2024

1. Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2024

El ejercicio 2024 representa el sexto afio de actividad de la Sociedad y, durante este periodo, la actividad se
ha desarrollado en dos ambitos:

(i) Inicio de la actividad inversora de la Sociedad: A lo largo del ejercicio 2024, la Sociedad ha realizado
1 nueva suscripcion a un FCRE espariol en el que se ha suscrito un compromiso de 250.000 euros.
Esta nueva inversiéon sumada a las 21 realizadas en los ejercicios anteriores conforman un total de
veintidos inversiones y un importe total de 24.519.400,33 euros en COMpromisos.

(i) Seguimiento de las inversiones realizadas: La Sociedad ha empleado recursos significativos en
forma de dedicacion de sus Administradores Solidarios y del equipo de su Sociedad Gestora al
seguimiento de las inversiones en cartera, tanto las efectuadas en los ejercicios 2019, 2020, 2021,
2022 y 2023 como la efectuada en el ejercicio 2024.

En cumplimiento de los criterios de diversificacion establecidos tanto en la legislacion aplicable como en los
estatutos sociales de la Sociedad, durante 2024 la Sociedad ha realizado inversiones atendiendo a dichos

criterios de diversificacion:

1. Inversién 4: inversién en una compaiiia tecnoldgica espafiola especializada en la desinfeccion,
conservacion y mejora de la calidad del agua, sin usar productos quimicos

2. Evolucién previsible de la Sociedad durante el ejercicio 2024 y 2025

La evolucién de la sociedad durante el ejercicio 2024 ha sido

2024 2023
Ingresos financieros 146.442,66 173.763,92
Resultado del ejercicio 56.195,81 294.791,39
Total activos 19.221.410,37 14.916.807,54

Cumplidos los seis primeros afios de actividad, la Sociedad continuara desarrollando su actividad inversora
durante el ejercicio 2025.

3. Actividades de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado trabajos que se puedan calificar como de Investigacion y
Desarrollo.

4, Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales se han

producido los siguientes hechos significativos:



¢ Se han producido nuevas llamadas de capital en las que la Sociedad ha desembolsado: 741.874,88

euros en el primer trimestre de 2025.
¢ Se han producido nuevas distribuciones de capital por un importe total de 390.346,75 euros en el primer

trimestre de 2025.

5. Acciones propias

La Sociedad no tenia al cierre del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones propias.

6. Informacién sobre aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se detalla la informacion a 31 de diciembre de 2024 requerida por la Disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en realizacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales:

2024 2023
CONCEPTO Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11,529 11,401
Ratio de operaciones pagadas 11,528 11,401
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,000 0,000
CONCEPTO Importe Importe
Total pagos realizados a proveedores (*) 83.214,77 66.305,77
Total pagos pendientes a proveedores (*) 7,40 0,00

(*) No incluye pagos a la Seguridad Social ni a la Hacienda Publica.

32



